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I.  Ekonomicky vyvoj

1 Zakladni tendence makroekonomického vyvoje?!

V roce 2022 vzrostl ekonomicky vykon CR 0 2,5 %, k ¢emu? kladné pFispéla investiéni aktivita a v mensi mife
také saldo zahrani¢niho obchodu. Naopak spotfeba domacnosti zatizena vysokou inflaci oZiveni ekonomiky
silné zpomalovala. Na rlistu ekonomické aktivity se podilely zpracovatelsky primysl i vSechna odvétvi sluzeb.
V disledku ekonomické recese ve 2. poloviné roku se ekonomika na jeho konci pravdépodobné dostala do
prostiedi zaporné mezery vystupu.

Pokles soukromé spotieby plynul z pesimistickych ocekdvdni domacnosti a sniZujiciho se realného
disponibilniho dichodu, jehoZ pokles vsak mirnily vladni opatfeni omezujici dopady zdraZeni energii a snizeni
zdanéni prace. Krdstu vydaji na konecnou spotfebu sektoru vladnich instituci prispélo navyseni
zaméstnanosti ve Skolstvi v souvislosti s migracni vinou z Ukrajiny. Tvorba hrubého fixniho kapitalu vyrazné
ozivila diky hospodarskému rastu v zahranici, zpozdénému dopadu uvolnénych ménovych podminek
a nadpramérnému vyuZiti vyrobnich kapacit v ¢asti roku. V jeji dynamice se pfiznivé projevily investice
sektoru vladnich instituci podpofené realizaci projektl spolufinancovanych fondy EU. Firmy ve zvySené mire
akumulovaly zasoby, aby predesly ztratam plynoucim z vysoké inflace a vypadkim v dodavkach komponent.
Tempo vyvozu zboZi a sluzeb odrazelo hospodaiské oZiveni v zemich hlavnich obchodnich partnerd
i spotfebni vydaje uprchlikd z Ukrajiny. Mirné kladny pfispévek cistého vyvozu vsak citelné tlumily pokles
exportni vykonnosti i narlst dovozu plynouci z akcelerace dovozné narocné investicni poptavky.

Na trhu prdce v roce 2022 pretrvavala situace citelného nedostatku pracovnich sil. Pokles ekonomické aktivity
ve 2. poloviné roku ved| pouze k drobnému zmirnéni nerovnovahy mezi nabidkou a poptavkou na pracovnim
hodnota v ramci zemi EU. | pfes zrychleni tempa rdstu prdmérné nominalni mzdy na 6,5 % zaznamenala
redlna primérna mzda vzhledem k padivé inflaci historicky nejhlubsi propad.

Inflace se v roce 2022 vyznacovala velmi vysokou dynamikou, za cely rok dosahla 15,1 %. K inflaci pFispivaly
jak poptdvkové, tak nabidkové faktory, a to prevdiné trzini povahy. Hlavni roli hraly vysoké ceny energii,
potravin, ropy a mnoha materialQ, které do znaéné miry vyplyvaly z nabidkovych frikci a globalni nejistoty.
Firmam se zvySovaly ndklady, do jednotkovych naklad( prace se propisovala zvysend inflacni ocekavani.
Posilovani koruny vici euru pusobilo protiinflaéné, naopak oslabeni mény vici dolaru vytvarelo proinflacni
faktor skrze zdrazeni nékterych dovozU.

BéZny ucet platebni bilance skoncil v roce 2022 schodkem ve vysi 6,1 % HDP, v meziro¢nim srovnani se zvysil
03,4 p. b. K prohloubeni zdporného salda nejvice pfispélo prudké zhorseni bilance zboZi, jenZ odrazi silnou
dynamiku dovozl ovlivnénou vysokymi cenami energetickych komodit a surovin.

Vnéjsi prostredi

Pandemii oslabenou svétovou ekonomiku zasahlo v roce 2022 nékolik Sokl. Ruskd vojenskd invaze na
Ukrajinu snizila globalni hospodafsky rlst a zintenzivnila infla¢ni tlaky, zejména u cen potravin a energii.
V Ffadé zemi byla mirainflace ve 2. poloviné loriského roku nejvyssi od 80. let, na coZ centralni banky reagovaly
postupnym zvySovanim urokovych sazeb. Z hlediska plynulého fungovani globalnich dodavatelskych fetézcl
byl pFetrvévajicim rizikem dal3i vyvoj pandemie, obzvlaété v Ciné. Oproti tomu silna spotfeba domécnosti
v souvislosti s popandemickym oZivenim sektoru sluzeb, relativné odolné trhy prace a zna¢né fiskalni stimuly
na podporu domacnosti a firem prispély k vétsi odolnosti svétové ekonomiky.

Rast HDP ve Spojenych statech v roce 2022 zpomalil na 2,1 %. Ekonomicka aktivita byla taZzena spottebou
domadcnosti, investicemi i Cistym vyvozem. Mira nezaméstnanosti, pohybujici se v pribéhu roku kolem

evvs

urokovou sazbu z 0,50 % na 4,50 % v prosinci 2022.

1 Kapitoly byly zpracovany na zakladé statistickych dat znamych do 6. dubna 2023 vcetné.
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Ekonomicky vykon Evropské unie v roce 2022 vzrostl 0 3,6 %. K dynamice HDP kladné pfispély vSechny slozky
domaci poptavky. Navzdory vysoké inflaci byla dominantnim zdrojem rlstu spotfeba domacnosti, kterd
reagovala na znovuotevieni ekonomik zvySenou poptdvkou po sluzbach. Ve snaze zmirnit dopady rostoucich
cen energii na domdcnosti a firmy vlady implementovaly rozsahla opatfeni a fiskdlni politika v roce 2022
pokracovala v expanzi. Nezaméstnanost v pribéhu roku klesala az na 6,1 % v prosinci 2022.

Priimérna mira inflace v Evropské unii v roce 2022 dosahla 9,2 %. Nejvyznamnéji se na narlstu cenové hladiny
podilelo zdrazeni energii a potravin. V reakci na prudce rostouci spotfebitelské ceny Evropska centralni banka
od cervence 2022 zvysila hlavni Urokovou sazbu z 0,50 % az na 2,50 % v prosinci 2022.

Tabulka €. 1: Hruby domdci produkt

stdlé ceny, sezénné a kalenddrné ocisténd data

" 2022
Zemé 2020 2021
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
USA mazr. % -2,8 59 2,1 -0,4 -0,1 0,8 0,6
Evropska unie mzr. % -5,8 5,4 3,6 0,7 0,7 0,4 -0,1
Eurozoéna mzr. % -6,3 5,3 3,5 0,6 0,9 0,4 0,0
Némecko mzr. % -4,1 2,6 1,9 0,8 0,1 0,5 -0,4
Slovensko mzr. % -3,4 3,0 1,7 0,3 0,3 0,3 0,3
Polsko mazr. % -2,0 6,7 5,2 4,3 -2,3 1,0 -2,4
Francie mazr. % -7,9 6,8 2,6 -0,2 0,5 0,2 0,1
Rakousko mzr. % -6,5 4,7 5,0 0,8 2,1 0,1 0,0
Spojené kralovstvi mzr. % -11,0 7,6 4,1 0,5 0,1 -0,1 0,1
Italie mzr. % -9,0 7,0 3,8 0,1 1,0 0,4 -0,1

Pramen: Eurostat, U.S. Bureau of Economic Analysis, UK Office for National Statistics
2 Ekonomicky vykon

Realny hruby doméci produkt CR vroce 2022 vzrostl o 2,5 %. Oziveni ekonomiky brzdily problémy
v globalnich dodavatelskych retézcich a ekonomické dopady véalky na Ukrajing, které se promitly v nardstu
cenové hladiny. Ekonomika se ve 2. poloviné roku nachazela v mélké recesi zplisobené propadem spotieby
domacnosti. Kladny prispévek k ristu HDP si uchovala investi¢ni aktivita, nepatrné pozitivné pusobilo saldo
zahrani¢niho obchodu.

Graf €. 1: Hruby domaci produkt
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Vydaje domdacnosti na konecnou spotfebu byly v roce 2022 negativné ovlivhény poklesem realného
disponibilniho didchodu a zpfisnénim ménové politiky. Narlst Zivotnich naklad( dopadl predevsim na
spotrebu nizkopfijmovych domacnosti, u stfredné a zejména vysokopfijmovych domacnosti byl efekt rostouci
cenové hladiny tlumen Usporami, véetné ¢erpani mimoradnych Uspor naakumulovanych béhem pandemie.
Pozitivné se v celoro¢ni dynamice projevil pokles zdanéni prace a vladni opatfeni omezujici dopady rlstu cen
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energii. Obavy z dalSiho zdrazovani motivovaly domdacnosti na zacatku roku k drivéjsi realizaci nékterych
vydajd, nicméné ve 2. pololeti 2022 se naplno projevil propad spotrebitelské davéry.

Vydaje na konecnou spotiebu sektoru vladnich instituci vzrostly, k éemuz pfispélo navySeni personalnich
kapacit predevsim ve vzdélavani v souvislosti s migraéni vinou z Ukrajiny promitajicich se v rlstu
zaméstnanosti. Nakupy a vydaje ve zdravotnictvi vlivem odeznivani pandemie slably, coZ ale bylo do urdité
miry kompenzovano humanitarnimi potfebami.

Tvorba hrubého fixniho kapitalu vyrazné oZivila diky hospodarskému rdstu v zahraniéi a vyuZitym vyrobnim
kapacitdm v ¢asti roku. Pozitivni vliv na investi¢ni aktivitu mély také vydaje sektoru vladnich instituci
podporené projekty spolufinancovanymi fondy EU. Vyznamné stimulacni efekt mély ménové podminky,
které byly v predminulém roce silné uvolnéné, a vzhledem k délce transmisniho mechanismu se expanzivni
dopad projevil v roce 2022. Soukromé investice vSak v 2. poloviné roku tiZily hospodarské problémy v zemich
eurozdny, narulsty cen kapitalovych statkd a podstatné zvySeni nejistoty v souvislosti s dodavkami ruského
plynu a rGstem cen energii. Podniky ve zvySené mife akumulovaly zasoby, aby predesly ztratam plynoucim
z vysoké inflace a vypadkim v dodavkach komponent. Zména stavu zdsob prispéla k ristu HDP pozitivné
(pFispévek 1,0 p. b.).

Tabulka €. 2: Vydaje na hruby domaci produkt

2020 2021 2022
rok 1Q 2Q 3Q 4Q

HDP, béZné ceny mld. K¢| 5709 6109 6795 1540 1699 1759 1796
HDP, béZné ceny mzr. % -1,4 7,0 11,2 11,3 10,6 11,5 11,5
HDP, stalé ceny mzr. % -5,5 3,6 2,5 4,9 3,5 1,6 0,1
Konecna spotieba mzr. % -3,9 3,2 -0,4 6,0 0,4 -3,9 -3,2
domacnosti mzr. % -7,4 4,1 -0,9 8,5 -0,2 -5,1 -5,5

vladnich instituci mzr. % 4,2 1,4 0,6 1,3 1,7 -1,6 1,1

neziskovych instituci  mazr. % 2,7 3,8 0,1 -1,9 3,2 1,2 -1,9

Tvorba hrubého kapitalu mzr. % -9,3 19,1 8,5 14,3 13,7 5,8 2,0

fixniho mzr. % -6,0 0,8 6,2 8,0 7,9 6,8 2,7

Vyvoz mzr. % -8,0 6,9 5,7 1,2 1,6 11,1 9,3

Dovoz mzr. % -8,2 13,3 5,7 5,4 3,0 7,5 6,9

Pramen: CsU

RuUst vyvozu zboZi a sluZzeb odrazel hospodarské oziveni v zemich hlavnich obchodnich partnerl i spotfebni
vydaje uprchlikQl z Ukrajiny. Kvili problémdm v dodavatelskych retézcich vsak tempo vyvozu tlumil pokles
exportni vykonnosti. Dynamika vyvozu a investi¢ni poptdvky, které se vyznacuji vysokou dovozni naro¢nosti,
se promitly v rlstu dovozu zbozZi a sluzeb. Ve vysledku prispél Cisty vyvoz zbozi a sluZeb k rlistu HDP mirné
pozitivné 0,2 p. b.

Graf ¢. 2: Podily sumarnich slozek dtichodti na HDP
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Zvyseni nominalniho HDP v roce 2022 o 11,2 % bylo doprovazeno ristem hrubého provozniho prebytku
a smiSeného dilchodu o 12,7 % a narlGstem nahrad zaméstnanciim o 7,6 %. Z hlediska podild obou typl
dlchodl na HDP doslo v daném obdobi k citelnému zvyseni podilu hrubého provozniho prebytku i Cistych
dani z produkt( a soucasné k poklesu podilu ndhrad zaméstnanclm.

Tabulka ¢. 3: Dlichodova struktura hrubého domaciho produktu

2020 | 2021 2022
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
HDP, bézné ceny mld. K¢|5709 |6109 |6795 |1540 {1699 {1759 {1796
Cisté dané podil %| 7,9 7,8 8,7 8,1 9,1 9,4 8,1
Hruby provozni prebytek a smiseny dichod podil %| 46,2 | 46,6 | 47,2 | 46,3 | 47,0 | 48,4 | 46,9
Ndhrady zaméstnancim podil %| 46,0 | 45,6 | 44,1 | 456 | 43,8 | 42,1 | 45,0
zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi podil %| 0,9 0,9 0,9 0,8 0,8 0,9 0,9
pramysl podil %| 13,2 13,0 12,5 12,9 12,7 11,8 12,6
z toho zpracovatelsky pramysl podil %| 11,8 11,7 11,2 11,6 11,5 10,7 11,3
stavebnictvi podil %| 2,2 2,2 2,2 2,1 2,2 2,2 2,2
obchod, ubytovani, doprava a pohostinstvi podil %| 9,0 9,0 9,0 9,3 9,0 8,8 9,1
informacni a komunikaéni ¢innosti podil %| 2,5 2,5 2,5 2,7 2,4 2,4 2,4
penéZnictvi a pojistovnictvi podil %| 1,3 1,2 1,2 1,4 1,2 1,1 1,1
¢innost v oblasti nemovitosti podil %| 0,5 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti podil %| 3,6 3,5 3,4 3,6 3,4 3,2 3,5
verejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni pée podil %| 11,7 11,8 | 10,8 111 10,5 10,2 11,5
ostatni ¢innosti podil %| 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

Pramen: CSU, propocet MF
3 Cenovy vyvoj

V roce 2022 se meziro&ni rlist spotiebitelskych cen pohyboval vyrazné nad 2% inflaénim cilem CNB, v prosinci
dosahl 15,8 %. Primérna mira inflace v roce 2022 ¢inila 15,1 %. K vysoké inflaci pfispivaly jak poptavkové, tak
nabidkové faktory. Hlavni roli hraly vysoké ceny energii, potravin, ropy a mnoha materialQ, které do znacné
miry vyplyvaly z nabidkovych frikci a globalni nejistoty.

Tabulka ¢. 4: Zakladni ukazatele cenového vyvoje

2020 | 2021 2022

rok 1Q 2Q 3Q 4Q

Index spotrebitel. cen (konec obdobi)
primérna mira inflace % 3,2 3,8 15,1 6,1 9,4 12,7 15,1
mezirocni inflace % 2,3 6,6 15,8 12,7 17,2 18,0 15,8
pfisp. admin. opatieni k mzr. inflaci p. b. 0,2 -0,6 3,2 2,4 3,2 4,0 3,2
Ceny pramyslovych vyrobcl mzr. % 0,1 7,1 24,3 21,8 27,7 25,9 21,8
Ceny stavebnich praci mzr. % 3,6 5,1 12,4 11,0 13,2 12,8 12,6
Ceny trznich sluzeb mzr. % 2,1 1,3 5,8 4,2 5,8 6,5 6,7
Ceny zemédélskych vyrobcl mzr. % | -3,4 6,9 31,8 23,9 39,0 37,0 28,0

Pramen: CSU

Vramci produkénich cen se vroce 2022 vyrazné zvysily predevsim ceny zemédélskych (o 31,8 %)
a pramyslovych (o 24,3 %) vyrobcu. Rychlym tempem vsak rostly také ceny stavebnich praci a trznich sluzeb.

Priimérna mira inflace v roce 2022 mérena indexem spotfebitelskych cen dosahla 15,1 % (oproti 3,8 % v roce
2021). Administrativni opatfeni k primérné mife inflace pfispéla 2,8 p. b. (zmény neptfimych dani
0,4 p. b. aregulované ceny 2,4 p. b.). Kladny pfispévek zmény nepfimych dani odrazel docasné snizeni dané
z pfidané hodnoty na energie na konci roku 2021, zvySeni spotiebni dané z tabakovych vyrobkl z pocatku
roku 2022 a docasné snizeni dani na pohonné hmoty. Vysoky pfispévek regulovanych cen byl dan predevsim
vyraznym rdstem cen energii.

Inflace byla v roce 2022 uréena prevaziné trinimi faktory. Firmam se zvySovaly naklady, z velké casti kvl
dovoznim cenam energii a pramyslovych vstup(, svou roli vsak hrély i jednotkové naklady préace, do nichz se
propisovala zvysena inflacni ocekavani. Posilovani koruny vici euru plsobilo protiinflaéné, naopak oslabeni
mény v{ci dolaru vytvarelo proinflacni faktor skrze zdraZeni nékterych dovozd, napt. ropy a elektroniky.
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Graf ¢. 3: Spotiebitelské ceny a ceny vyrobct
rust prdmérné hladiny cen za poslednich 12 mésici k priméru predchozich 12 mésici v %
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K meziro¢nimu rdstu cen v prosinci 2022 nejvice prispél oddil potraviny a nealkoholické napoje (4,5 p. b.)
napfi¢ témér vsemi produkty a oddil bydleni (4,5 p. b.), a to pfedevsim vlivem rlstu cen zemniho plynu
(0 140,2 %), tepla a teplé vody (o 28,8 %) i nakladl vlastnického bydleni (o 10,9 %). Ceny elektfiny vlivem
usporného energetického tarifu a odpusténi poplatku za podporované zdroje energie v prosinci vykazaly
meziroc¢ni pokles 0 21,2 %.

Tabulka ¢. 5: Index spotiebitelskych cen

stalé vahy roku 2020
prosinec 2021 prosinec 2022
, vahg mazr. riist prlspnevek mzr. rlist prlspnevek
Oddil v koSi k rdstu k rdstu
%o % p.b. % p. b.
Uhrn 1000,0 6,6 6,6 15,8 15,8
1 |Potraviny a nealkoholické napoje 178,1 4,1 0,7 25,5 4,5
2 |Alkoholické napoje, tabak 86,9 6,7 0,7 5,8 0,5
3 |Odivania obuv 38,9 15,0 0,6 17,9 0,7
4 [Bydleni, voda, energie, paliva 267,4 4,8 1,2 17,0 4,5
5 Bytové vybaveni, zafizeni domdacnosti, opravy 58,3 71 0,4 12,6 0,7
6 |Zdravi 26,5 4,5 0,1 9,9 0,3
7 Doprava 103,7 14,1 1,6 9,2 1,0
8 |Posty a telekomunikace 32,6 -0,2 0,0 2,2 0,1
9 |[Rekreacea kultura 81,5 5,9 0,5 13,4 1,1
10 |Vzdélavani 5,6 1,4 0,0 7,5 0,1
11 |[Stravovania ubytovani 57,9 7,6 0,5 25,5 1,5
12 |Ostatni zboZi a sluzby 62,5 5,2 0,3 12,5 0,8
Pramen: CSU

Primérnd mira inflace méfena na bazi harmonizovaného indexu spottebitelskych cen v CR v roce 2022 ¢inila
14,8 %. Mezi 27 zemémi EU Slo o patou nejvyssi hodnotu. Harmonizovany index spotfebitelskych cen mj.
neobsahuje naklady vlastnického bydleni.

4 Trh prace

Na trhu prace v roce 2022 pretrvavala situace citelného nedostatku pracovnich sil. Pokles ekonomické aktivity
ve 2. poloviné roku vedl pouze k drobnému zmirnéni nerovnovahy mezi nabidkou a poptavkou na pracovnim
trhu. Ctvrtletni sezdnné ocisténd mira nezaméstnanosti se postupné snizovala. V ndvaznosti na vysledky
Scitani lidu, domU a bytli 2021 byly ve Vybérovém Setfeni pracovnich sil uplatnény nové demografické vahy,
coz vedlo k podstatnému sniZeni po¢tu zaméstnanych, nezaméstnanych i neaktivnich osob. Na relativni



ukazatele (napf. miru nezaméstnanosti nebo ekonomické aktivity) tato zména neméla vliv. Pfi pfepoctu na
shodnou strukturu populace se zaméstnanost za cely rok 2022 zvysila 0 1,7 %.

Tabulka €. 6: Zakladni ukazatele trhu prace podle VSPS

2022
2020 2021

rok 1Q 2Q 3Q 4Q

Zaméstnanost mzr. % -1,3 -0,4 -0,8 -0,5 -0,2 -1,3 -1,2
Zaméstnanci mzr. % -1,4 0,7 -0,9 -0,1 -0,4 -1,5 -1,5

Mira zaméstnanosti (15-64 let) % 74,4 74,4 75,5 75,0 75,2 75,8 75,8
Mira nezaméstnanosti (15-64 let) % 2,6 2,8 2,3 2,5 2,4 2,3 2,2
Mira ekonomické aktivity (15-64 let) %| 76,4 76,6 77,3 77,0 77,1 77,6 77,5

Pramen: CsU

Mira participace (15-64 let) vroce 2022 vzrostla o 0,7 p. b. na 77,3 %. Kromé postupného zvySovani
statutarniho véku odchodu do starobniho dlchodu se pozitivné promitl i rostouci podil vékovych skupin
s pfirozené vysokou mirou participace.

Negativni dopady hospodaiského poklesu na miru nezaméstnanosti tlumil vysoky pocet volnych pracovnich
mist a zaméstnanych cizincl. Dlouhodobé nejpocetnéjsi skupinou cizincl jsou pracovnici z Ukrajiny
a Slovenska, priéemz pocet ukrajinskych zaméstnancl se v zavéru roku zvysil az na 270 tisic. Nedostatek
zaméstnancl je dlouhodobé hlavni bariérou rlstu produkce ve stavebnictvi, vyznamny je ale i v dalSich
odvétvich.

Graf . 4: Mira nezaméstnanosti VSPS a podil nezaméstnanych na populaci 15-64 let MPSV
v %, primér Ctvrtleti
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Pramen: CSU, MPSV

Diky ekonomickému ozZiveni v prvni poloviné minulého roku spojenému s obnovenou poptdvkou po praci se
podil nezaméstnanych osob vroce 2022 snizil vpriméru 00,4 p.b. na 3,4 %. Struktura uchazecl
o0 zaméstnani je zhlediska dosazeného vzdélani dlouhodobé neménnd a koresponduje s nabizenymi
pracovnimi pozicemi. Témér dveé tretiny uchazecl disponuji pouze zakladnim vzdélanim nebo nizsim stfednim
vzdélanim bez maturity, pfiblizné tfi ¢tvrtiny volnych pracovnich mist pak neobsahuji poZzadavky na vy3si nez
zakladni vzdélani. Vyznamny nesoulad mezi poptavkou a nabidkou ale existuje v ¢lenéni podle profesi.

Rast primérné nominalni mzdy v roce 2022 zrychlil na 6,5 %. V dUsledku enormniho nardstu spotiebitelskych
cen se primérna realna mzda sniZila 0 7,5 % a zaznamenala tak historicky nejhlubsi propad. Silnéjsi dynamika
vydélka v hare placenych odvétvich a zvySeni minimalni a zaru¢ené mzdy se promitly do rlstu medianové
mzdy o 6,9 %. Primérny plat se za cely rok nominalné sniZil pouze ve zdravotni a socialni péci (o 4,3 %), kde
ale vroce 2021 doslo k vyplaceni mimoradnych odmén v souvislosti s epidemii. Naopak nejvice vzrostl
pramérny vydélek v penéznictvi a pojistovnictvi (o 10,7 %).



Tabulka €. 7: Primérna, medianova a minimalni mzda

2022
2020 2021
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
Prameérna mzda nominalni mzr. % 4,6 4,8 6,5 7,3 4,4 6,2 7,9
Prameérna mzda readlna mazr. % 1,4 1,0 -7,5 -3,6 -9,8 -9,7 -6,7
Medianova mzda mzr. % 5,5 4,3 6,9 6,7 5,3 6,6 9,0
Minimalni mzda mazr. % 9,4 4,1 6,6 6,6 6,6 6,6 6,6

Pramen: CSU
5 Vztahy k zahranici

Bézny ucet skoncil v roce 2022 v deficitu ve vysi 6,1 % HDP. Na meziro¢nim zhorseni o 3,4 % HDP se s vyjimkou
druhotnych dichod( podilely vSsechny polozky — nejvyraznéji pak bilance zboZi, ktera se oproti roku 2021
zhorsila 0 2,6 % HDP. Bilance sluZeb a prvotnich dlichodu se na vy$sim schodku bézného uctu podilely shodné
s 0,4 % HDP. Bilance druhotnych dlchodi se v pomérovém vyjadreni nezménila.
Graf €. 5: BéZny Ucet platebni bilance
v % HDP, rocni klouzavé uhrny
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Pramen: CNB, CSU, propocet MF

Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim se mezirocné zhorsila o 168 mld. K¢ a vykazala deficit 99 mld. K¢.
Citelné zhorseni salda odrdzi vyhradné silnou dynamiku dovoz( ovlivnénou vysokymi cenami energetickych
komodit a vyssi objem dovazeného mnozstvi zemniho plynu (plnéni zasobnik(l). Negativné se na vyvoji
obchodni bilance rovnéz podepsaly silnéjsi dovozy statkll uréenych pro mezispotiebu (polotovary,
chemikalie, suroviny) dané akumulaci zasob z obezietnostnich divod( a vysokymi dovoznimi cenami. Naopak
oZiveni vyroby a vyvozu motorovych vozidel celkovou nepfiznivou obchodni bilanci korigovalo.

Aktivum bilance sluzeb se mezirocné sniZilo o 15 mld. K¢ na 90 mld. K¢ vlivem vyssich naklad( v sektoru
dopravy a narlstem dovozl v oblasti poradenskych sluzeb. V opacném gardu pusobil rast ptijm0 v oblasti
cestovniho ruchu a telekomunikacnich sluzeb.

Bilance prvotnich dichod, ktera je vedle obchodni bilance rozhodujici pro vysledné saldo bézného uctu, se
zhorsila zvysenim deficitu o 63 mld. K¢ na 301 mld. K&. Vyssi byl odliv investi¢nich vynost z pfimych investic
v CR (v podobé dividend) dany vyssi ziskovosti firem v zahrani¢nim vlastnictvi, zejména v sektoru finanénich
instituci. K vy$$imu schodku pfispéla i rekordni suma vyplacenych dividend ve 3. ¢tvrtleti 2022, coZz mohlo
Castecné souviset s vyplacenim podilt na zisku domaciho bankovniho sektoru z let 2019-2020, které bylo

béhem pandemie covidu-19 na zakladé doporuceni CNB omezeno.

Deficit bilance druhotnych dlchod( se meziro¢né nepatrné zhorsil o 1 mld. K¢ na 31 mld. K¢ vlivem poklesu
Cistych prijmG z rozpoétu Evropské unie, zahrnujici zejména neinvesticni dotace ze strukturalnich
a investi¢nich fondd Evropské unie.



6 Ménovy vyvoj a financni trh

B&hem prvni poloviny roku 2022 byla dvoutydenni repo sazba CNB zvy3ena celkem o 2,25 p. b. ai na 7 %.
Zpfisnénim ménové politiky reagovala centralni banka na mimoradné silné vnéjsi nakladové faktory
a pretrvavajici domaci inflacni tlaky. Nartst ménovépolitickych sazeb reflektovala tfimési¢ni mezibankovni
sazba PRIBOR, ktera v prosinci 2022 dosdahla priimérnych 7,3 %. Vynosy statnich dluhopist se splatnostmi
2,5a 10 letse v prosinci 2022 mezirocné zvysily na 5,2 %, 4,9 % a 4,7 %. Vynosova kfivka tak byla po cely rok
2022 inverzni.

Vyrazny rlst Gvérl domacnostem na bydleni a cizoménovych Gvérd nefinanénim podnikdm pfispél k znacné
dynamice celkovych uvérd v prvni poloviné 2022. To bylo zfejmé dano snahou domacnosti ziskat uvéry pred
jejich dalsim zdrazenim, u Gvéri nefinanénim podnikdim hralo nejspise rozhodujici roli kladné trokové rozpéti
vici eurozéné. Od druhé poloviny roku zacdala poptavka po Uvérech v souvislosti s citelnym narlstem
urokovych sazeb a klesajici kupni silou postupné slabnout. Meziro¢ni tempo celkovych uvérd dle Statistiky
ménového vyvoje tak vroce 2022 dosahlo 7,5%. V prabéhu roku 2022 celkové vklady zpomalovaly
v dlsledku rostoucich Zivotnich nakladd, které primély vétsinu Ceskych domacnosti Cerpat své Uspory.
Celkové vklady dle Statistiky ménového vyvoje v roce 2022 vzrostly o0 4,9 %.

Graf &, 6: Urokové sazby
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Pramen: CNB

Koruna vUci euru po volatilnim zacatku roku relativné stabilné posilovala poté, co doslo k uréitému snizeni
geopolitickych rizik v souvislosti s ruskou invazi na Ukrajinu. Koruna za cely rok 2022 v prliméru mezirocné
posilila 0 4,4 % na 24,6 CZK/EUR.

V dusledku narlstu rizik na evropském kontinentu doslo v 1. pololeti 2022 k oslabeni eura i koruny
vuci americkému dolaru. V zavéru roku vsak doslo k obratu, k ¢emuz prispélo predevsim zmirnéni obav
ohledné evropskych zasob plynu na topnou sezénu 2022/2023. V roce 2022 koruna vici dolaru oslabila
v priméru o 7,2 % na 23,4 CZK/USD.



Graf €. 7: Nominalni ménovy kurz CZK viici USD a EUR
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7 Srovnani makroekonomického ramce schvaleného statniho rozpoctu na rok
2022 a jeho zmén se soucasnymi daty
Srovnani klicovych ukazatell pfindsi nize uvedena tabulka.
Tabulka €. 8: Makroekonomicky ramec statniho rozpoctu pro rok 2022 vs. soucasny stav
N Makroekono- Makroekono-
Skutecnost S e . e .
(duben micky ramec| Diference [mickyramec| Diference
2023) SR 2022 vp.b. SR 2022 v p.b.
(srpen 2021) (leden 2022)
2021 2022]2021 2022|2021 2022|2021 2022|2021 2022
Hruby domaci produkt rastv %, stalé ceny | 3,6 2,5 3,2 4,2 04 -1,7 2,9 3,1 0,7 -0,6
Hruby domaci produkt rastv %, bézné ceny | 7,0 11,2 6,2 6,3 0,8 4,9 7,2 8,4 -0,2 2,8
Primérna mira inflace %| 3,8 15,1 3,2 3,5 0,6 11,6 3,8 8,5 - 6,6
Zaméstnanost (VSPS) ristv%|-0,4 -0,8 |-1,0 0,4 06 -12 |(-0,4 1,1 - -1,9
Mira nezaméstnanosti (VSPS) pramérv % | 2,9 2,4 3,0 2,7 -01 -0,3 2,8 2,3 - 0,1
Objem mezd a platl rastv %, bézné ceny | 5,9 9,1 2,9 3,9 3,0 5,2 5,7 54 0,2 3,7
Pomér BU na HDP % HDP|-2,8 -6,1 1,1 o5 -39 -66 |-10 -13 -18 -4.8

Pramen: CSU, CNB, propocet MF

PFi hodnoceni uvedenych odchylek je nutné reflektovat skutecnost, Ze data z narodnich Uctl jsou pribéziné
upravovana at jiz v roviné béznych ¢i pravidelnych revizi v disledku zpfesnénych informacnich zdrojt, tak
z divodu mimofadnych revizi, které plynou ze zmén v metodice narodnich Uctl. To se neprojevuje pouze na
plGvodnich datech narodnich uctd, ale také v pomérovych ukazatelich, které néktera data z narodnich uctl
pouzivaji. Z pohledu vyse uvedené tabulky se jedna o pomér salda bézného Gctu k HDP.

Makroekonomicka predikce je proces zavisly na datové zakladné, kterd je v daném okamziku k dispozici.
Z danych faktd potom vychazi, Ze ex post uvedené odchylky nelze exaktné rozloZit na cast, ktera plyne ze
samotné revize datové zakladny a cast, kterd by byla dana chybou v predikci jako takové. Ex post tedy neni
mozné spekulovat o tom, jaka by byla predikce v konkrétnim minulém obdobi, pokud by v tomto obdobi byla
znama v soucasnosti platna datova zakladna.

Skutecény rust redlného HDP skondil v roce 2022 vlivem razantniho narlstu Zivotnich nakladd (zejména cen
energii) zna¢né pod hodnotou, se kterou pocital Makroekonomicky ramec statniho rozpoctu ze srpna 2021.
Diky vyrazné vyssimu neZ predikovanému ristu cenové hladiny ale bylo tempo nomindlniho HDP naopak
silnéjsi. K podstatnym zménam doslo ve strukture redlného HDP. Oproti predikci, jeZ pocitala s rlistem vsech
vydajovych sloZek, byl vykazan zaporny prispévek u vydaji na konecnou spotfebu domacnosti, které
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negativné ovlivnil pokles realného disponibilniho diichodu. Ekonomickou aktivitu naopak podporovala silnéjsi
investi¢ni aktivita a kladny prispévek zmény stavu zdsob. Spotieba sektoru vladnich instituci a prispévek
Cistého vyvozu k HDP pak byly téméf v souladu s predikci.

Vysoka inflace a rlst Zivotnich nakladd se odrazily také ve mzdovém vyvoiji, ktery vyrazné predcil o¢ekavani.
Mira nezaméstnanosti poklesla navzdory rostoucim nakladim a nizSimu rlstu ekonomické aktivity doma

cvvs

kvlli cenam energii a potravin ve skuteénosti vyrazné silnéjsi.

V Unoru 2022 byl v reakci na zvySovani zadluzovani verejnych financi novelizovan zakon o statnim rozpoctu
na rok 2022 véetné makroekonomického ramce. V lednové predikci Ministerstva financi se rist redlného HDP
v roce 2022 pfiblizil skutecné hodnoté, stale vSak byla ocekavani tuzemské aktivity vyssi. Oproti lednové
predikci skoncila spotfeba domacnosti hiife, nizsi kladny prispévek byl zaznamenan u zahrani¢niho obchodu.
Naopak spotfeba vlady, investi¢ni aktivita a zména stavu zdsob predcily o¢ekavani. Spotrebitelska inflace opét
vyrazné prevysila o¢ekdvani predevsim vlivem cen energii a potravin. LepSim vysledkem, diky silnéjSimu
narlstu cenové hladiny, skoncil nominalni HDP. Mira nezaméstnanosti se vyvijela témér ve shodé s predikci.
Mzdovy vyvoj vlivem silicich inflacnich tlakl predcil odhady, bézny Ucet platebni bilance naopak skoncil ve
vyrazném deficitu.
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Il. Hospodareni sektoru vladnich instituci v roce 2022

Podle udajii CSU skoncilo hospodaFeni sektoru vladnich instituci v roce 2022 deficitem 3,6 % HDP, ve
strukturalnim vyjadreni pak schodkem 2,8 % HDP. Deficitni hospodareni bylo na jedné strané dlsledkem
trvalého snizeni danové zatéze z obdobi béhem epidemie covidu-19, na druhé strané odrazelo hospodarské
a financni dasledky ruské agrese vici Ukrajiné a s ni souvisejici humanitarni pomoc a podporu domacnostem
i firmam zasaZenych enormnim ristem cen. Ackoliv jde lorisky schodek predevsim na vrub statniho rozpoctu,
v mirném deficitu skoncilo také hospodareni fondl socidlniho zabezpeceni (zdravotnich pojistoven). Naopak
mistni vladni instituce vykazaly prebytek 0,8 % HDP.

Danové prijmy véetné prispévkl na sociadlni zabezpeceni vzrostly o 7,9 %. Vynos dané z prijma fyzickych osob
byl meziro¢né o 6,4 % vyssi, jelikozZ proti rlistu objemu mezd a platli v ekonomice pusobilo zvyseni zakladni
slevy na poplatnika s dopadem 12,3 mid. K¢. Od vydélkd se odvijely také prispévky na socidlni zabezpeceni
srlstem 7,0 %, v némzZ se promitlo i zvySeni pfijmd z pojistného na verejné zdravotni pojisténi za statni
pojisténce z fad ukrajinskych uprchlik(i. Dynamiku zdanéni a odvod( ze zavislé ¢innosti sniZovaly mimoradné
odmény pracovnikiim ve zdravotnictvi, socidlnich sluzbach a ozbrojenych slozkach vyplacené v roce 2021.
Tempo dané z prijm0 pravnickych osob (9,8 %) bylo tlumeno koncem ucinnosti zmény metody tvorby a
danové uznatelnosti technickych rezerv pojistoven, prodlouZzenim platnosti mimoradnych odpist i
osvobozenim vynosl ze statnich dluhopisi od dané s celkovym dopadem 7,4 mld. K&. Opacny ucinek mélo
odeznéni negativniho dopadu zvyseni hranice vstupni ceny pro odepisovani hmotného majetku ve vysi
1,6 mld. K¢.

Meziro¢né vyssi vynos dané z pfidané hodnoty o 15,8 % byl determinovan silnou nominalni spotfebou
domacnosti v dusledku vysokych cen. U spotfebnich dani v pojeti narodni legislativy doslo k meziroénimu
poklesu vynosu o 1,8 %. Dynamiku tlumilo sniZeni spotfebni dané na benzin a naftu ve vysi 6,7 mid. K¢.
Naproti tomu pozitivné pusobilo zvyseni dané na tabakové vyrobky o 2,5 mld. K¢ a sazeb odvodu za elektfinu
ze slunecniho zareni s dopadem 3 mld. K¢. V reakci na zdrazeni pohonnych hmot doslo k vyraznému snizeni
sazeb silni¢ni dané, coz bylo spojeno s vypadkem pfijmU v rdmci ostatnich dani z vyroby ve vysi 4,2 mld. K¢.
Odpusténi poplatku za obnovitelné zdroje energie u domacnosti a firem predstavovalo ¢astku 4,6 mld. K¢.

Dynamika vydaju na konecnou spotiebu vladnich instituci meziro¢né zpomalila na 4,8 % a na rozdil od
predchozich nékolika let byla taZzena predevSim mezispotfebou. V jejim 10,6% rlstu se promitla vysoka
inflace, projekty spolufinancované z prostiedk( EU, stejné jako migracni vina z Ukrajiny. Zvysena zakladna
z titulu vyplat mimoradnych odmén v roce 2021 a stfidma valorizace loriskych platovych tarif( staly za
navysenim nahrad zaméstnanclm v sektoru vladnich instituci 0 2,0 %. RUst naturalnich socialnich transfer(
0 5,3 % odrazel kromé vydaju na socidlni sluzby a do zdravotnictvi i vyssi prispévky na bydleni.

Penézité sociadlni davky byly poznamenany predevsim opakovanymi valorizacemi davek dlichodového
pojisténi z titulu vysoké miry inflace. Kromé toho se systém socidlnich davek rozsifil o jednorazovy prispévek
5000 K¢ na dité do 18 let ve vysi 6,7 mld. K¢ ¢i humanitarni davku pro ukrajinské uprchliky v celkovém objemu
8,7 mld. K¢&. V dusledku ekonomického vyvoje a pfijatych diskrecnich opatfeni vzrostly socialni davky 0 9,0 %.

Silnd investi¢ni aktivita mistnich vladnich instituci tdhla 9,5% rlst vetejnych investic do fixnich aktiv. Z hlediska
zdroju financovani prispélo zapojeni prostifedkd Nastroje pro oZiveni a odolnost, zejména u investic v oblasti
dopravy a Zivotniho prostredi.

Ukonceni protiepidemickych opatfeni a s nimi souvisejicich program podpory vedlo k poklesu dotaci o témér
23 %. Jejich objem naopak navysovala pomoc firmam s naklady na vysoké ceny energii ve vysi 5,5 mld. K¢. Do
rastu béznych transferli o 13,8 % se promitla zejména pomoc domacnostem s Uhradou naklad(i za energie
ve formé tzv. Usporného tarifu ve vysi 17,4 mld. K. Za meziro¢nim poklesem kapitalovych transfer(i o témér
11 % stalo ukonéeni vyplaty kompenzaéniho bonusu, jeho? pozitivni efekt byl tlumen platbami Ceské posté
z titulu cistych nakladd univerzalni sluzby za obdobi 2018-2022 a bezlplatnym prevodem vojenské techniky
Ukrajiné.

Deficitni hospodareni vladnich instituci a ptjcka spole¢nosti CEZ k posilenti jeji likviditni pozice se v roce 2022
promitly do 44,1% vyse dluhu v poméru k HDP. Za relativné nizkym narlstem dluhové kvoty o 2,1 p. b. stoji
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rast nominalniho HDP o 11,2 %. Vyssi zadluZeni a vyvoj Urokovych sazeb mély za nasledek podstatné zvyseni
urokovych nakladl v loriském roce, které tak dosahly 1,2 % HDP.

Tabulka €. 9: Hlavni fiskalni ukazatele

2018 2019 2020 2021 2022

Celkové prijmy sektoru vladnich instituci mld. K¢ 2244,8 23943 2 366,6 2530,4 27827
% HDP 41,5 41,3 41,5 41,4 41,0

Celkové vydaje sektoru vladnich instituci mld. K¢ 2196,5 2377,6 2 695,8 2 841,0 3030,2
% HDP 40,6 41,1 47,2 46,5 44,6

Saldo sektoru vladnich instituci mld. K¢ 48,3 16,7 -329,2 -310,6 -247,5
% HDP 0,9 0,3 -5,8 -5,1 -3,6

Dluh sektoru vladnich instituci mld. K¢ 17346 1740,3 2149,8 2 566,7 2997,1
% HDP 32,1 30,0 37,7 42,0 44,1

Zdroj: CSU.
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