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Shrnuti a hlavni udalosti

Ministerstvo financi (dadle ministerstvo nebo MF)
predklada v souladu s kalendafem uvefejrovanych
informaci Ctvrtletni zpravu o Fizeni statniho
dluhu Ceské republiky, prostfednictvim které je
prezentovan stav realizace operativniho programu
financovani a planu emisni cinnosti ve vztahu
k vyhladenym strategickym cilim a limitdm
konkretizovanych ve Strategii financovani a fizeni
statniho dluhu Ceské republiky na rok 2023,
kterd byla uvefejnéna dne 3. ledna 2023. Dale
zahrnuje také pravidelné Cctvrtletni hodnoceni
primarnich dealer(l za obdobi od druhého &tvrtleti
roku 2022 do prvniho Ctvrtleti roku 2023.

V pribé&hu prvniho &tvrtleti roku 2023 probihala
pravidelna emisni ¢innost statu ve standardnim
rezimu, a to zejména za Ucelem pokryti splatek
statniho dluhu v prvnim Cctvrtleti roku 2023
a pribé&zného kryti schodku statniho rozpoctu,
kdyz byly na primarnim trhu prodany korunové
stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
v celkové jmenovité hodnoté 103,7 mild. K¢
prostiednictvim sedmnacti aukci v Sesti aukcnich
dnech. Emisni ¢innost na primarnim trhu byla
dale doplnéna o operace na sekundarnim trhu,
kdyz v ramci vyménnych operaci byly odkoupeny
statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté
38,8 mld. K&. Na sekundarnim trhu byly prodany
korunové stfednédobé a dlouhodobé statni
dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 37,3 mld.
KC. V prvnim Ctvrtleti roku 2023 nedoslo k fadnym
splatkam stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisd. Cista emise korunovych stiednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopist tak ¢&inila
102,2 mld. K&.

V pribé&hu prvniho &¢tvrtleti roku 2023 byly v rdmci
Sesti aukci prodany korunové statni pokladnicni
poukazky v celkové jmenovité hodnoté 94,6 mid.
K¢ a zaroven byly splaceny statni pokladnicni
poukazky v celkové jmenovité hodnoté 48,7 mid.
Ké. Cista emise korunovych statnich pokladnicnich
poukazek cinila 45,9 mld. K¢.

V prvnim ctvrtleti roku 2023 byly na domacim
trhu podle Ceského prava prodany dvé emise
statnich pokladni¢nich poukdzek denominovanych
v jednotné evropské méné v celkové jmenovité
hodnoté 2,0 mld. EUR, pficemz v tomto obdobi
nebyla realizovana 7adna splatka. Cistd emise
statnich pokladni¢nich poukédzek denominovanych
v jednotné evropské méné tak dosahla 2,0 mid.
EUR.

V réamci projektu prfimého prodeje statnich
dluhopisti uréenych pro obé&any bylo vydano
osm trandi jiz vydanych statnich dluhopisQ
ve formé reinvestice vynosu ve vysi 7,1 mld. K¢.
Neuskutecnila se zadna radna splatka, ale pouze
predCasné splatky na zakladé uplatnéni prava
drziteld v celkové jmenovité hodnoté 0,6 mld.
K¢. Cistd emise statnich dluhopisi pro obcany
dosahla 6,5 mld. K¢.

V oblasti pfijatych zapdjéek a avérd od
mezinarodnich instituci nedodlo v pribé&hu
prvniho ctvrtleti roku 2023 k prijeti Zzddné nové
transe, pouze byly realizovany radné splatky
a rovnéZ splatky pfed datem splatnosti GvérQ
prijatych od Evropské investi¢ni banky v celkové
vysi 2,0 mid. K¢.



RozsSifFovani eurovych nastroji financovani statu

V prib&hu prvniho &tvrtleti roku 2023 byly
splaceny kratkodobé zapljéky na pené&znim
trhu v celkové vysi 4,8 mld. EUR, které byly
uzavieny v predchozim roce mimo jiné i za
Ucelem preventivniho posilovani disponibilni
likvidity v rdamci eurového souhrnného uctu statni
pokladny.

Ke kryti cizoménové potreby financovani
je k dispozici Siroké portfolio kratkodobych
i dlouhodobych dluhovych instrumentl s cilem
maximalné  vyuzivat aktudlni situace na
eurovém penéznim ¢i dluhopisovém trhu, a to
s ohledem na efektivni Fizeni likvidity statni
pokladny. Za uUcelem kratkodobého kryti eurové
potfeby financovani ¢i preventivniho posilovani
disponibilni likvidity v rémci eurového souhrnného
Uuctu statni pokladny byla Uspésné otestovana
na domacim trhu emise statnich pokladnicnich
poukazek denominovanych v jednotné evropské
meéng, které jsou zaknihované v centralni evidenci
vedené Centralnim depozitdfem cennych papir(,
a.s. a jsou zaroven zplsobilé v rdmci Uvérovych
operaci Eurosystému.

Dne 18. ledna 2023 byla realizovana pilotni americka
aukce tfimésicnich statnich pokladni¢nich poukazek
denominovanych v jednotné evropské méné, kdyz
pfi celkové poptavce ve vysi témér 3,5 mld. EUR
byly prodany statni pokladnic¢ni poukazky v celkové
jmenovité hodnoté 1,0 mid. EUR s primérnym
vynosem do splatnosti 2,508 % p. a. Ve stejny den
se konala také aukce tfimeési¢ni poukazky Evropské
komise s datem splatnosti 7. dubna 2023, ve které
byly prodany poukazky v celkové jmenovité hodnoté
0,9 mid. EUR s primérnym vynosem do splatnosti
2,194 % p. a. Na pilotni aukci navézalo v pribé&hu
Unora vydani Sestimésicnich statnich pokladnicnich
poukazek rovnéz v celkové jmenovité hodnoté 1,0
mid. EUR s primérnym vynosem do splatnosti
3,102 % p. a., pficemz ve stejném aukcénim dnu
se opét konala také aukce Sestimési¢ni poukazky
Evropské komise s datem splatnosti 4. srpna 2023,
ve které byly prodany poukazky v celkové jmenovité
hodnot& 1,0 mld. EUR s primérnym vynosem do
splatnosti 2,884 % p. a. V prib&hu prvniho &tvrtleti
roku 2023 tak byly vydany statni pokladni¢ni
poukazky denominované v jednotné evropské méné
v celkové jmenovité hodnoté 2,0 mid. EUR.

Uspésné zahajeni emisni &innosti v roce 2023

V pribé&hu prvniho &tvrtleti roku 2023 probihala
pravidelnd emisni Cinnost statu, a to zejména za
Ucelem pokryti korunovych splatek statniho dluhu
v prvnim Ctvrtleti a pribé&zného kryti schodku
statniho rozpoctu, kdyz byly prodany na primarnim
trhu korunové stfednédobé a dlouhodobé statni
dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 103,7
mld. KE. V ramci vyménnych operaci byly dale na
sekundarnim trhu prodény korunové stfednédobé

a dlouhodobé statni dluhopisy v celkové jmenovité
hodnoté 37,3 mid. K& Hrubd emise korunovych
stfedné&dobych a dlouhodobych statnich dluhopist
na domacim trhu dosahla 141,0 mld. K¢. Dale doslo
k vydani novych transi statnich dluhopisd uréenych
pro oblany ve formé& reinvestice vynosl v celkové
jmenovité hodnoté 7,1 mld. K& Celkem tak byly
vydany statni dluhopisy se splatnosti nad jeden rok
v celkové jmenovité hodnoté 148,1 mld. K¢.

Potvrzeni ratingového hodnoceni Ceské republiky

V prib&hu prvniho &tvrtleti roku 2023 doslo
k potvrzeni stavajiciho ratingového hodnoceni Ceské
republiky ze strany ratingové agentury Fitch Ratings
na Urovni AA- pro dlouhodobé zavazky v domaci
i zahrani¢nich ménach, a dale ze strany ratingové
agentury ACRA na Urovni AA pro dlouhodobé
zadvazky v domaci i zahrani¢nich ménach. Mezi
faktory ve prospéch ponechani ratingu beze zmény

zaradily ratingové agentury zejména ddvéryhodnou
fiskalni a meénovou politiku, silny institucionalni
ramec, priznivé externi financovani i atraktivitu
Ceské republiky pro zahraniéni investory. Zachovani
ratingu Ceské republiky a s tim spojend vysoka
Uvérova spolehlivost je tak pozitivnim signalem pro
finanéni pozici Ceské republiky.



1 - Vypuljcni potFeba a vyvoj statniho dluhu

Tabulka 1: Stav a struktura dluhového portfolia

mld. K¢ 2021 2022 31. 3. 2023
Hruby statni dluh 2 465,7 2 894,8 2 997,0
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu 49,2 147,1 146,9
PFijaty kolateral v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
SDD vydané na domacim trhu 2 219,8 2521,3 2622,6
SDD vydané na zahrani¢nich trzich 74,1 51 4,9
SSD 38,9 83,4 89,9
Pfijaté zapQjcky a Gvéry! 83,7 137,8 132,8
Sménky a nesplacené jmenovité hodnoty statnich dluhopisl 0,0 0,1 0,1
Podil na HDP (%)2 40,4 42,6 42,9

1 Zapljcky a Uvéry pfijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise, .
2 HDP v metodice ESA 2010. Zdrojem dat pro obdobi 1. Ctvrtleti 2021 - 4. Ctvrtleti 2022 je CSU, pro 1. Ctvrtleti 2023 Makroekonomicka predikce Ceské republiky — duben 2023.
Zdroj: MF, CSU

Tabulka 2: Potieba a zdroje financovani

mid. Ké 2021 2022 1. étvrtleti 2023
Primarni saldo statniho rozpoctu 377,5 310,7 149,8
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 42,2 49,7 16,4
Splatky SDD? 238,8 221,4 38,8
Splatky a predcasné splatky SSD 0,5 0,4 0,6
Splatky SPP a ostatnich instrumentl penézniho trhu3 25,4 49,0 113,9
Splatky prijatych zapljéek a Gvérd4 6,0 4,4 2,0
Potreba financovani celkem 690,4 635,6 321,4
Hrubd emise SPP a ostatnich instrumentd pené&zniho trhu? 5 49,6 150,5 117,3
Prijaty kolateral v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SDD na domacim trhu® 577,8 455,9 141,0
Hruba emise SDD na domacim trhu do 5 let> ¢ 113,6 168,5 9,2
Hruba emise SDD na domacim trhu od 5 do 10 let® ¢ 239,8 185,5 98,8
Hruba emise SDD na domacim trhu nad 10 let® ¢ 224,4 101,8 32,9
Hruba emise SDD na zahranicnich trzich® 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SSD” 13,8 45,0 7,1
Pfijaté zapQjcky a Gvéry* 54,9 60,7 0,0
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity -5,6 -76,5 56,1
Zdroje financovani celkem 690,4 635,6 321,4
Hruba vypajcni potreba 696,0 712,0 265,3

! Saldo rozpoctové kapitoly 396 — Statni dluh.

2 &etné viivu zpétnych odkupl a vyménnych operaci.

3 Bez zahrnuti vlivu SPP vydanych a splacenych v rémci daného obdobi a bez revolvingu ostatnich instrumentd penézniho trhu.

4 Zapljéky a Gvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise.

5 Jmenovitd hodnota; prémie a diskonty jsou zahrnuty v Cistych vydajich na obsluhu statniho dluhu, tj. vstupuji do Cisté vypdjéni potieby.
6 Zbytkova doba do splatnosti v den vyporadani transakce.

7 VZetné reinvestice vynosu.

Zdroj: MF



Tabulka 3: Cista vypGjéni potieba a zména statniho dluhu

mld. K¢ 2021 2022 1. Ctvrtleti 2023
Hruby statni dluh k 1. 1. 2 049,7 2 465,8 2 894,8
Primarni saldo statniho rozpoctu 377,5 310,7 149,8

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 42,2 49,7 16,4
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity 5,6 76,5 -56,1

Cista vyphjéni potieba
Cistd emise SPP a ¢&istd zména stavu ostatnich instrumentd

penézniho trhu 24,2 101,5 3.4
Cistd emise SDD na domacim trhu 389,5 302,4 102,2
Cistd emise SDD na zahrani¢nich trzich -50,5 -67,8 0,0
Cista emise SSD 13,3 44,5 6,5
Cista zména stavu ptijatych zapljéek a Gvérd? 48,8 56,3 -2,0

Financovani Cisté vypijcni potfeby

PFecenéni statniho dluhu3 -9,3 -7,8 -7,9

Cistd zména stavu smének a nesplacenych jmenovitych
hodnot statnich dluhopis@

Zména hrubého statniho dluhu 416,0 429,1 102,2

0,0 0,1 0,0

Hruby statni dluh ke konci obdobi

1 Saldo rozpoctove kapitoly 396 - Statni dluh.

2 Zapdjeky a uvery pruate od mezinarodnich financnich instituci a Evropské komise.

3 Zahrnuje precenéni dluhu denominovaného v cizich méndch z titulu kurzovych rozdild a konsolidaci dluhu statu z dluhop/su, které byly pri jejich vydani zapsany
nejprve na majetkovy uclet, ktery vede ministerstvo v pr/slusne evidenci, po dobu, co jsou na tomto uctu zapsany, jakoz i vlastni dluhopisy nabyte statem
Jjako jejich emitentem pfed datem jejich splatnosti a penézni prostfedky pFijaté nebo splacené v rémci zépUdjénich facilit poskytnutych z jaderného portfolia.

Zdroj: MF

Absolutni vySe statniho dluhu ke konci prvniho rok a statnich pokladniénich poukazek v pribé&hu
¢tvrtleti roku 2023 dosahla Grovné 2 997,0 mld. prvniho &tvrtleti roku 2023 za G&elem pribé&Zzného
K&, coz oproti konci roku 2022 prfedstavuje narlst kryti schodku statniho rozpoétu, ktery na konci
0 102,2 mld. K¢&. Tato skutec¢nost je dana zejména brezna dosahl hodnoty 166,2 mid. K¢.

prodejem statnich dluhopisi se splatnosti nad jeden



2 — Primarni trh statnich dluhopisi

Tabulka 4a: Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2023

Max. nabizena

Nizevemise emissa DIWT DRt Datum ygn, Imencvitshodnota Prodand imenovit
pHapes casti aukce
CR, 2,40 %, 25 89. 25. 11.1. 13.1. 17.9.2025 CzK 4 000 000 000 3 719 040 000
CR, 5,50 %, 28 149. 8. 11.1. 13.1. 12.12.2028 CzZK 7 000 000 000 14 441 950 000
CR, 1,95 %, 37 142. 6. 11.1. 13.1. 30.7.2037 CzK 4 000 000 000 8 562 040 000
CR, 0,25 %, 27 100. 29. 25.1. 27.1. 10.2.2027 CzK 3 000 000 000 3 043 960 000
CR, 5,00 %, 30 150. 11. 25.1. 27.1. 30.9.2030 CzZK 7 000 000 000 9 801 000 000
CR, 1,95 %, 37 142. 7. 25.1. 27.1. 30.7.2037 CzK 3 000 000 000 7 293 000 000
CR, 5,00 %, 30 150. 12. 8.2. 10.2. 30.9.2030 CzK 8 000 000 000 9 695 050 000
CR, VAR %, 31 139. 19. 8.2. 10.2. 31.10.2031 CzZK 6 000 000 000 7 535 660 000
CR, 1,50 %, 40 125. 23. 8.2. 10.2. 24.4.2040 CzK 2 000 000 000 2 149 930 000
CR, 5,50 %, 28 149. 9. 22.2. 24.2. 12.12.2028 CzZK 7 000 000 000 9 054 000 000
CR, 1,75 %, 32 138. 20. 22.2. 24.2. 23.6.2032 CzK 4 000 000 000 4 100 000 000
CR, 3,50 %, 35 145. 11. 22.2. 24.2. 30.5.2035 CzK 2 000 000 000 2 398 000 000
CR, 5,00 %, 30 150. 13. 8.3. 10.3. 30.9.2030 CzK 7 000 000 000 8 293 070 000
CR, 1,95 %, 37 142. 8. 8.3. 10.3. 30.7.2037 CzK 2 000 000 000 3 072 740 000
CR, 5,50 %, 28 149. 10. 22.3. 24.3. 12.12.2028 CzZK 4 000 000 000 7 156 230 000
CR, 3,50 %, 35 145. 12. 22.3. 24.3. 30.5.2035 CzK 3 000 000 000 2 682 100 000
CR, 1,50 %, 40 125. 24. 22.3. 24.3. 24.4.2040 CzK 2 000 000 000 704 780 000
Celkem 103 702 550 000

Zdroj: MF, CNB



Tabulka 4b: Emise stfrednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2023

o Prodénov : Prodano o
o s primires ey e Anirentni v pekonkarentnt
B == T:::gea cena splatnosti cover Ma!x. nabi_ze’né Ma_x. nabi_ze’né
(% p. a.)* ratio jmenovita jmenovita
hodnota (%) hodnota (%)
CR, 2,40 %, 25 89. 25. 2,40 % 93,499 5,052 1,44 89,63 3,35
CR, 5,50 %, 28 149. 5,50 % 105,190 4,466 1,41 184,75 21,56
CR, 1,95 %, 37 142. 1,95 % 74,358 4,368 1,40 195,29 18,76
CR, 0,25 %, 27 100. 29. 0,25 % 83,898 4,723 2,62 99,67 1,80
CR, 5,00 %, 30 150. 11. 5,00% 103,766 4,404 1,55 134,36 5,66
CR, 1,95 %, 37 142. 7. 1,95% 74,630 4,343 1,18 236,17 6,93
CR, 5,00 %, 30 150. 12. 5,00% 103,046 4,513 1,72 100,00 21,19
CR, VAR %, 31 139. 19. VAR % 99,959 0,665 5,20 105,00 20,59
CR, 1,50 %, 40 125. 23. 1,50 % 63,518 4,620 2,11 100,00 7,50
CR, 5,50 %, 28 149. 9. 5,50 % 102,490 4,977 2,10 122,39 6,96
CR, 1,75 %, 32 138. 20. 1,75% 77,430 4,809 2,93 99,78 2,73
CR, 3,50 %, 35 145. 11. 3,50 % 88,111 4,803 2,02 116,50 3,40
CR, 5,00 %, 30 150. 13. 5,00 % 100,037 4,986 1,86 100,00 18,47
éR, 1,95%, 37 142. 8. 1,95% 70,515 4,841 2,17 134,22 19,42
CR, 5,50 %, 28 149. 10. 5,50 % 104,443 4,583 1,21 169,50 9,41
CR, 3,50 %, 35 145. 12. 3,50 % 90,436 4,537 1,21 84,67 4,74
CR, 1,50 %, 40 125. 24. 1,50 % 63,874 4,598 1,31 34,00 1,24
Primér 1,97 123,88 10,22

1V pfipadé variabilné dro&enych SDD je uveden priimérny spread oproti PRIBORu v bazickych bodech (discount margin).
Zdroj: MF, CNB

Tabulka 5: Emise statnich pokladnic¢nich poukazek v 1. ¢tvrtleti 2023

Prodana
jmenovita
hodnota celkem

Max. nabizena
jmenovita
hodnota

Vynos do
splatnosti
(% p. a.)

Datum ~

Datum Datum
. Mena
splatnosti

aukce vydani

Cislo
emise

Splatnost

(tydny)

873. 4 12.1. 13.1. 10.2.2023 CzK 10 000 000 000 15 186 000 000 6,429
875. 13 26.1. 27.1. 28.4.2023 CzK 10 000 000 000 24 295 000 000 6,406
876. 4 2.2. 3.2. 3.3.2023 CzK 10 000 000 000 17 318 000 000 6,383
877. 26 9.2. 10.2. 11.8.2023 CzK 10 000 000 000 14 812 000 000 6,313
879. 13 23.2. 24.2. 26.5.2023 CZK 10 000 000 000 6 779 000 000 6,277
880. 4 2.3. 3.3. 31.3.2023 CzK 15 000 000 000 16 171 000 000 6,204

Celkem CZK 94 561 000 000 6,347*
874. 13 18.1. 20.1. 21.4.2023 EUR 500 000 000 1 000 000 000 2,508
878. 26 15.2. 17.2. 18.8.2023 EUR 500 000 000 1 000 000 000 3,102

Celkem EUR 2 000 000 000 2,805

! prmérny vézeny vynos do splatnosti.

Zdroj: MF, CNB



Tabulka 6: Emise spofFicich statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2023

Cislo

Prodana jmenovita
hodnota celkem

Péivodni doba
do splatnosti (roky)

Datum
splatnosti

Datum

Nazev emise P
vydani

emise

SD-R éR, FIX %, 26 V! 131. 31.12.20222 31.12.2026 6,0 238 104
SD-I CR, CPI %, 26 V! 132. 31.12.20222  31.12.2026 6,0 681 011 639
SD-R CR, FIX %, 26! 114. 2.1.2023 2.1.2026 6,0 510 010
SD-I CR, CPI %, 26! 115. 2.1.2023 2.1.2026 6,0 222 800 969
SD-F CR, 1,25 %, 26! 116. 2.1.2023 2.1.2026 6,0 152 180
SD-R CR, FIX %, 28! 143. 3.1.2023 3.1.2028 6,0 959 556
SD-I CR, CPI %, 28! 144, 3.1.2023 3.1.2028 6,0 6 142 687 168
SD-R CR, FIX %, 25! 106. 1.2.2023 1.2.2025 6,0 44 997 461
Celkem 7 093 357 087

! Zahrnuje transe vydané formou reinvestice vynosu téhoZ dluhopisu.

2 Pripadne-li datum reinvestice vynosu na den, ktery neni pracovnim dnem, jsou pfislusné dluhopisy pfipsdny na majetkovy ucet viastnika dluhopisd prvni
nasledujici pracovni den.

Zdroj: MF

Tabulka 7: Vydané stfrednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu k 31. 3. 2023

Cislo

Jmenovita hodnota na
majetkovych uctech MF

Jmenovita hodnota
v obéhu

Datum

Nazev emise .
splatnosti

emise

CR, VAR %, 23 63. Cz0001003123 18.4.2023 88 309 000 000 900 000 000
CR, 0,45 %, 23 97. Cz0001004600  25.10.2023 73 064 860 000 16 118 680 000
CR, 5,70 %, 24 58. CZ0001002547 25.5.2024 88 600 000 000 1 400 000 000
CR, VAR %, 24 147. CZ0001006498  22.10.2024 27 740 620 000 2 259 380 000
CR, 0,00 %, 24 135. CZ0001006167  12.12.2024 40 390 380 000 10 609 620 000
CR, 1,25 %, 25 120. Cz0001005870 14.2.2025 119 000 000 000 1 000 000 000
CR, 2,40 %, 25 89. Cz0001004253 17.9.2025 135 000 000 000 1 000 000 000
CR, 6,00 %, 26 148. CZ0001006506 26.2.2026 100 000 000 000 1 000 000 000
CR, 1,00 %, 26 95. CZ0001004469 26.6.2026 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 0,25 %, 27 100. CZ0001005037 10.2.2027 134 000 000 000 1 000 000 000
CR, VAR %, 27 90. CZ0001004105 19.11.2027 119 000 000 000 1 000 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. Cz0001003859 25.8.2028 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 5,50 %, 28 149. Cz0001006696  12.12.2028 80 305 660 000 20 694 340 000
CR, 2,75 %, 29 105. CZ0001005375 23.7.2029 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 0,05 %, 29 130. CZ0001006076  29.11.2029 82 023 020 000 2 976 980 000
CR, 0,95 %, 30 94, CZ0001004477 15.5.2030 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 5,00 %, 30 150. CZ0001006688 30.9.2030 101 000 000 000 0
CR, 1,20 %, 31 121. CZ0001005888 13.3.2031 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, VAR %, 31 139. CZ0001006241  31.10.2031 100 000 000 000 1 000 000 000
CR, 1,75 %, 32 138. CZ0001006233 23.6.2032 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 2,00 %, 33 103. CZ0001005243  13.10.2033 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 3,50 %, 35 145. CZ0001006431 30.5.2035 52 682 100 000 8 317 900 000
CR, 4,20 %, 36 49. CZ0001001796 4.12.2036 79 000 000 000 1 000 000 000
CR, 1,95 %, 37 142. CZ0001006316 30.7.2037 42 252 780 000 8 747 220 000
CR, 1,50 %, 40 125. Cz0001005920 24.4.2040 60 543 910 000 5456 090 000
CR, 4,85 %, 57 53. CZ0001002059  26.11.2057 21 420 000 000 580 000 000
Celkem CZK 2 587 332 330 000 92 060 210 000
CR, 0,00 %, 24 11 146. CZ0001006480 24.4.2024 1 000 000 000 0
CR, 0,00 %, 27 129. CZ0001006043 27.7.2027 500 000 000 0
Celkem EUR 1 500 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti Jmenovitych hodnot statnich dluhopisd poskytnutych nebo pFijatych ministerstvem jako kolateral pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych G&td stétni pokladny nebo v rémci zapdj&nich facilit.
Zdroj: MF



Tabulka 8: Vydané stfrednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na zahranicnich trzich k 31. 3. 2023

DEYT] s - Jmenovita hodnota na

splatnosti Jmenovita hodnota v obéhu majetkovych uctech MF
XS0240954361 JPY 16.1.2036 30 000 000 000 0
Celkem JPY 30 000 000 000 (1]

Poznamka: Bez zahrnuti J‘menovitych hodnot statnich dluhopisd poskytnutych nebo pFijatych ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych G&td stétni pokladny nebo v rémci zapdj&nich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 9: Vydané statni pokladni¢ni poukazky k 31. 3. 2023

slo emise Spl:':ltnost Datum ) Jmenovitévhodnota Jm_enovit’éi ho’dvnota na
(tydny) splatnosti v obéhu majetkovych uctech MF
875. 13 CZ0001006837 28.4.2023 24 295 000 000 0
879. 13 CZ0001006878 26.5.2023 6 779 000 000 0
877. 26 Cz0001006852 11.8.2023 14 812 000 000 0
872. 52 Cz0001006803 1.12.2023 0 100 000 000 000
Celkem CzZK 45 886 000 000 100 000 000 000
874. 13 CZ0001006829 21.4.2023 1 000 000 000 0
878. 26 CZ0001006860 18.8.2023 1 000 000 000 0
Celkem EUR 2 000 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti Jmenovitych hodnot statnich dluhopis( poskytnutych nebo pFijatych ministerstvem jako kolateral pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych &t stétni pokladny nebo v rémci zapdj&nich facilit.
Zdroj: MF



Tabulka 10: Vydané spof¥ici statni dluhopisy k 31. 3. 2023

Nazev emise Datum Jmenovitév Jm.enovit,é ho’dvnota na

splatnosti hodnota v obéhu majetkovych actech MF
SD-R CR, FIX %, 25 106. CZ0001005623 1.2.2025 2 691 661 709 0
SD-R CR, FIX %, 25 II 107. CzZ0001005631 1.4.2025 888 193 194 0
SD-R éR, FIX %, 25 III 108. CZ0001005649 1.7.2025 365 371 184 0
SD-1 CVZR, CPI %, 25 110. Cz0001005714 1.7.2025 5692 187 282 0
SD-R CVIR, FIX %, 25 IV 111. Cz0001005730 1.10.2025 54 003 618 0
SD-I CR, CPI %, 25 II 112. Cz0001005722 1.10.2025 1 324 465 625 0
SD-F CR, 1,50 %, 25 113. CzZ0001005748 1.10.2025 16 823 180 0
SD-R CR, FIX %, 26 114. CZ0001005763 2.1.2026 48 499 327 0
SD-I CR, CPI %, 26 115. CzZ0001005771 2.1.2026 1903 181 704 0
SD-F CR, 1,25 %, 26 116. CZ0001005789 2.1.2026 14 473 731 0
SD-R CR, FIX %, 26 II 117. Cz0001005813 1.4.2026 45 422 975 0
SD-1 CR, CPI %, 26 II 118. Cz0001005821 1.4.2026 2 203 957 632 0
SD-F CR, 1,50 %, 26 II 119,  CZ0001005805 1.4.2026 18 559 115 0
SD-R CVZR, FIX %, 26 III 122. CZ0001005896 1.7.2026 111 211 295 0
SD-I éR, CPI %, 26 III 123. Cz0001005904 1.7.2026 2 254 854 796 0
SD-F CR, 1,30 %, 26 III  124. CZ0001005912 1.7.2026 59 949 387 0
SD-R CR, FIX %, 26 IV 127. Cz0001006019 1.10.2026 40 185 616 0
SD-I CR, CPI %, 26 IV 128. Cz0001006001 1.10.2026 4 594 370 204 0
SD-R CR, FIX %, 26 V 131. CzZ0001006092 31.12.2026 37 574 186 0
SD-I CR, CPI %, 26 V 132. CzZ0001006100 31.12.2026 5818 292 357 0
SD-R CR, FIX %, 27 133. CZ0001006134 1.4.2027 37 144 550 0
SD-I CR, CPI %, 27 134. Cz0001006142 1.4.2027 3474 048 682 0
SD-R CR, FIX %, 27 II 136. CzZ0001006209 1.7.2027 58 419 996 0
SD-1 CR, CPI %, 27 II 137. CzZ0001006217 1.7.2027 4 853 640 930 0
SD-R CR, FIX %, 27 III 140. CzZ0001006282 1.10.2027 51 151 332 0
SD-I éR, CPI %, 27 I1I 141. Cz0001006290 1.10.2027 6 288 468 268 0
SD-R CR, FIX %, 28 143. CZ0001006324 3.1.2028 96 914 935 0
SD-1 CR, CPI %, 28 144. CzZ0001006332 3.1.2028 46 842 136 527 0
Celkem 89 885 163 337 0

Zdroj: MF



3 - Sekundarni trh statnich dluhopisti

Obrazek 1: Vynosova kfivka statnich dluhopisG Obrazek 2: Rozpéti
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Pozndmka: Jednd se o ,par" vynosovou krfivku fixné GroCenych statnich
dluhopisl denominovanych v domdci méné zkonstruovanou na zakladé
rozsifeného modelu Nelsona-Siegela - tzv. Svenssonova modelu.

Zdroj: MF, MTS

Obrazek 3: Vynosy vybranych statnich
dluhopist
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Zdroj: MF, MTS

Obrazek 5: Priimémé denni pInéni kotacnich povinnosti
primamich dealerti na MTS Czech Republic
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Zdroj: MF, MTS

~bid® a ,offer" cen

vybranych statnich dluhopist

bazické body
400

350
300
250
200

0 T T

% %
¢ ¢
M &

—CR, 6,00 %, 26
CR, 2,00 %, 33

Zdroj: MF, MTS

—{:R, 5,00 %, 30
CR, 1,50 %, 40

Obrazek 4: Jmenovitd hodnota obchodd& na
MTS Czech Republic
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Zdroj: MF, MTS

Obrazek 6: Rizikova prémie ,,asset swap spread"
vybranych statnich dluhopisti
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Tabulka 11a: Realizované zapajéni facility statnich dluhopisti ve formé repo operaciv 1. ¢tvrtleti 2023

Jmenovita hodnota Prijaté penézni Splacené penézni

Nazev emise

kolateralu prostredky prostiredky?

Celkem - - -

1 Zahrnuje i penézni prostfedky z téchto zapldjénich facilit realizovanych v 1. Ctvrtleti 2023, které nebyly v tomto obdobi splaceny.
Zdroj: MF

Tabulka 11b: Realizované zapitjéni facility statnich dluhopist ve formé kolateralizovanych
zaptjcek v 1. étvrtleti 2023

Nazev emise Jmenovita hodnota
CR, 0,45 %, 23 Cz0001004600 4 700 000 000 2 256 213
CR, 1,95 %, 37 CZ0001006316 230 000 000 29 457
Celkem 4 930 000 000 2 285 671
! Zahrnuje i pfijmy z téchto zapdjénich facilit realizovanych v 1. Ctvrtleti 2023, které nebyly v tomto obdobi ukon&eny.
Zdroj: MF

Tabulka 12: Zpétné odkupy statnich dluhopisti v 1. étvrtleti 2023

Cislo Datum Datum Priimérna " Jmenovita

BT IR emise vyporadani splatnosti cena hodnota

Celkem -

Zdroj: MF

Tabulka 13: Pfimé prodeje statnich dluhopisi v 1. étvrtleti 2023

Cislo Datum Datum Priimérna Jmenovita

BT IR emise vyporadani splatnosti cena hodnota

Celkem -

Zdroj: MF



Tabulka 14: Realizované vyménné operace statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2023

Datum

Prodany dluhopis

Odkoupeny dluhopis

vypofadani  Njzev emise J:1°e dn:;'ti;é Prf":f;né Nazev emise J::dn::ti;é Prfé:f;né
20.1.2023 (R, 2,75 %, 29 100 000 000 90,600 CR, 0,45 %, 23 100 000 000 95,600
20.1.2023 (R, 1,75 %, 32 2 514 000 000 80,660  CR, 0,45 %, 23 2 514 000 000 95,600
20.1.2023  CR, 3,50 %, 35 300 000 000 92,750  CR, 0,45 %, 23 300 000 000 95,600
20.1.2023 CR, 1,95 %, 37 106 090 000 74,700 CR, 0,45 %, 23 106 090 000 95,600
23.1.2023 CR, 2,75 %, 29 300 000 000 91,000 CR, 0,45 %, 23 300 000 000 95,685
23.1.2023 CR, 1,75 %, 32 400 000 000 81,300 CR, 0,45 %, 23 400 000 000 95,685
23.1.2023  CR, 3,50 %, 35 200 000 000 93,150  CR, 0,45 %, 23 200 000 000 95,685
23.1.2023  CR, 1,50 %, 40 950 000 000 65,779  CR, 0,45 %, 23 950 000 000 95,685
7.2.2023  CR, 2,40 %, 25 2 100 960 000 93,000 CR, 0,45 %, 23 2 100 960 000 95,930
7.2.2023 CR, 2,75 %, 29 395 570 000 90,250 CR, 0,45 %, 23 395 570 000 95,930
8.2.2023 CR, 0,25 %, 27 381 180 000 83,710 CR, 0,45 %, 23 381 180 000 95,950
15.2.2023  CR, 0,05 %, 29 451 420 000 73,700  CR, 0,45 %, 23 451 420 000 96,110
15.2.2023  CR, VAR %, 31 3 522 580 000 100,020 (R, 0,45 %, 23 3 522 580 000 96,110
6.3.2023  CR, 5,50 %, 28 500 000 000 101,660 CR, 0,45 %, 23 500 000 000 96,190
7.3.2023 CR, 5,50 %, 28 305 000 000 101,600 CR, 0,45 %, 23 305 000 000 96,295
8.3.2023 CR, 5,50 %, 28 2 645 000 000 101,800 CR, 0,45 %, 23 2 645 000 000 96,355
14.3.2023 CR, 5,50 %, 28 1 200 920 000 102,450 CR, 0,45 %, 23 1 200 920 000 96,510
14.3.2023 CR, 5,00 %, 30 3 525 000 000 100,600 CR, 0,45 %, 23 3 525 000 000 96,510
16.3.2023  CR, 5,00 %, 30 3 371 000 000 102,000 (R, 0,45 %, 23 3 371 000 000 96,800
17.3.2023  CR, 5,00 %, 30 4 230 090 000 102,020 CR, 0,45 %, 23 4 230 090 000 96,990
21.3.2023 CR, 1,75 %, 32 783 120 000 79,500 CR, 0,45 %, 23 783 120 000 97,290
21.3.2023 CR, 3,50 %, 35 1 183 550 000 90,750 CR, 0,45 %, 23 1 183 550 000 97,290
27.3.2023 CR, 1,95 %, 37 1 325 000 000 72,950 CR, 0,45 %, 23 1 325 000 000 97,235
28.3.2023 CR, 0,05 %, 29 1 000 000 000 74,300  CR, 0,45 %, 23 1 000 000 000 97,465
28.3.2023 (R, 1,95 %, 37 1 000 000 000 73,260  CR, 0,45 %, 23 1 000 000 000 97,465
29.3.2023 (R, 5,50 %, 28 2 000 000 000 104,150 CR, 0,45 %, 23 2 000 000 000 97,420
29.3.2023 CR, 1,95 %, 37 1 000 000 000 72,970 CR, 0,45 %, 23 1 000 000 000 97,420
31.3.2023 CR, 5,50 %, 28 1 500 000 000 104,360 CR, 0,45 %, 23 3 000 000 000 97,455
Celkem 37 290 480 000 38 790 480 000

Zdroj: MF



4 - Rizeni rizik a strategie portfolia

Tabulka 15: Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia

Vyhlasené cile a limity

UKAZATEL pro stifednédoby horizont

31. 3. 2023

Kratkodoby statni dluh 20,0 % a méné 10,3 %
Strednédoby statni dluh 70,0 % a méné 45,9 %
Primérna doba do splatnosti 6,5 roku 6,1/6,4'/ 7,02 roku
Urokova refixace do 1 roku 40,0 % a méné 21,7 %
Priimérna doba do refixace 5,0 az 6,0 roku 5,5 roku
S:z:ii;;zgms:ové expozice s dopadem na vysSi 15,0 % a méng 5,4 %

Cista kratkodoba cizoménova expozice s dopadem

na vysi arokovych vydajd na obsluhu statniho 15,0 % a méné3 3,3 %

dluhu

1 Po zapocteni penéZnich prostfedk( z krdtkodobych rezervnich operaci na penéZnim trhu proti nejblizsim splétkdm stétniho dluhu.

2 Po zapocteni celkové disponibilni likvidity statni pokladny proti nejblizsim splatkam statniho dluhu.

3V pfipadé nenadalé depreciace domaci mény je mozné kratkodobé prekroceni o 2 p. b. Limitni hranice stanovend ministerstvem je platnd pro kazdy rok
strednédobého horizontu bez moznosti jejiho dlouhodobého prekroceni, avsak jeji vyse je podminéna tim, Ze nedojde k vyraznéjsimu oslabeni kurzu koruny.

Zdroj: MF

Obrazek 7: Strukturadrzitel@ statnichdluhopisGi Obrazek 8: Struktura statnich dluhopisti dle
zbytkové doby do splatnosti
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23,1%
25,7% 3,7% 17,5%
2,7%
m Domaci banky m Domacnosti 16,4%
m Ostatni domaci drzitelé Ostatni finanéni drzitelé
Nerezidenti ESPP m<1 m1-3 m3-5 m5-7 m7-10 =10-15 =15+
Pozndmka: Zahrnuje SDD vydané na domédcim trhu, SSD a SPP. Stav Pozndmka: Zahrnuje SDD vydané na doméacim trhu a na zahranicnich trzich,
k 31 3. 2023. . SSD a SPP. Stav k 31. 3. 2023.
Zdroj: MF, CDCP, CNB Zdroj: MF
Obrazek 9: Splatnostni profil statniho dluhu Obrazek 10: Refixacni profil statniho dluhu
mid. K< % statniho
350 dluhu
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SDD vydané na zahranicnich trzich
m PFijaté zapljcky a Gvéry, sménky a ostatni dluh
mSDD vydané na domacim trhu, SSD ¥31.3.2023 ®=31.12.2022

Pocet let od konce daného Ctvrtleti/roku

Pozndmka: Prijaté zépljcky a Gvéry obsahuji zapljcky a uvéry pfijaté od  Zdroj: MF
mezinarodnich financnich instituci a Evropské komise. Ostatni dluh obsahuje

nesplacené jmenovité hodnoty statnich dluhopisd. Stav k 31. 3. 2023.

Zdroj: MF



Tabulka 16: Parametry statniho dluhu

31. 3. 30. 6. 30. 9. 31.12. 31. 3.

2022 2022 2022 2022 2023
Statni dluh celkem (mld. K&) 2593,9 2707,7 2890,4 2894,8 2997,0
Trzni hodnota statniho dluhu (mld. K¢) 2 399,7 2 391,6 2 553,6 2 590,0 2 744,3
Kratkodoby statni dluh (%) 10,2 11,9 12,7 12,1 10,3
Stfednédoby statni dluh (%) 45,3 46,6 47,1 47,0 45,9
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 2,1 6,0 9,6 51 4,9
Priimérna splatnost (roky) 6,4 6,2 5,9 6,2 6,1
Urokové refixace do 1 roku (%) 23,6 22,9 23,7 23,2 21,7
Priimérna doba do refixace (roky) 5,7 5,5 5,2 5,6 5,5
Variabilné Uroceny statni dluh (%) 13,7 14,6 14,3 14,4 14,5
Modifikovana durace (roky) 4,7 4,3 4,1 4,4 4,4
SIiLSJEéu c(ioz/‘?)ménové expozice s dopadem na vysi statniho 6,5 6,3 5,9 5,8 5,4
Cistad kratkodobd cizoménova expozice s dopadem na 4,9 41 3,6 3,6 3,3

vy$i Grokovych vydajd na obsluhu statniho diuhu (%)
Cizoménovy statni dluh (%) 6,1 7,6 9,5 10,6 8,6

Podil EUR na Cisté cizoménové expozici s dopadem na

vysi statniho dluhu (%) 20,2 20,1 89,8 20,1 20,3
Podil EUR na Ccisté kratkodobé cizoménové expozici

s dopadem na vysi Urokovych vydajd na obsluhu statniho 91,2 89,5 88,4 88,8 89,0
dluhu (%)

Neobchodovatelny statni dluh (%)! 3,7 7,1 8,8 9,8 6,2
Podil spoficich statnich dluhopisti na statnim dluhu (%) 3,1 3,0 2,8 2,9 3,0
Obchodovatelny statni dluh (mld. K¢) 2417,3 2436,0 2 554,8 2526,4 2720,3
Trzni hodnota obchodovatelného dluhu (mld. K¢) 2 229,7 2131,2 2232,1 2 236,8 2 480,2
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 10,1 8,6 7,5 7,9 9,3
Stfednédoby obchodovatelny dluh (%) 45,5 44,6 43,8 45,1 44,2
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 1,6 2,1 4,1 0,0 3,4
Prdmérna splatnost (roky) 6,4 6,4 6,2 6,3 6,1
Urokové refixace do 1 roku (%) 20,9 17,2 16,4 17,1 18,2
Priimé&rna doba do refixace (roky) 5,9 5,9 5,7 5,8 5,5
Variabilné Groceny obchodovatelny dluh (%) 11,0 12,5 12,5 12,8 12,3
Modifikovana durace (roky) 4,8 4,6 4,4 4,6 4,4
ot ciomeneud egerice s SPedem P WL 3o 49 02 oz 02
e stots onirons oppdces opsdenie S 35 o9 02 oz 02
Cizoménovy obchodovatelny statni dluh (%) 3,5 1,5 1,6 1,6 3,2
Podil EUR na cisté cizoménové expozici s dopadem na vysi 94,3 88,6 0,0 0,0 0,0

obchodovatelného statniho dluhu (%)

Podil EUR na Cisté kratkodobé cizoménové expozici
s dopadem na vysi Urokovych vydajli na obsluhu obch. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
statniho dluhu (%)

1 Neobsahuje sporici statni dluhopisy.
Zdroj: MF



5 - Vydaje na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-Risk

Obrazek 11: Cisté Grokové vydaje statniho Obrazek 12: Skuteéné vs. simulované (isté
dluhu urokové vydaje statniho diuhu

mld. K& mid. K¢
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Prijaté zapljcky a Gvéry mSDD vydané na zahranicnich trzich

p P 1% a 99% kvantil 5% a 95% kvantil ===Ocekévana hodnota ====Skutecnost
B SDD vydané na domacim trhu ° ’ ’ ’
Pozndmka: Prijaté zépdjcky a uvéry obsahuji zapdjcky a Gvéry prijaté od  Poznémka: Urokové vydaje jsou kalkulovany na hotovostni bézi v souladu se
mezinarodnich financnich instituci a Evropské komise. soucasnou metodikou statniho rozpoctu.

Zdroj: MF Zdroj: MF

Tabulka 17: Rozpoctové pFijmy a vydaje kapitoly Statni dluh

Skutecnost Rozpocet 2023 Skutecnost @
1. étvrtleti 1. étvrtleti In/:“;n' 202342022
2022 Schvéleny Po zmé&néach 2023 pinent (%)
1. Orokové vydaje 7 848 68 967 68 967 16 334 23,7 208,1
a pFijmy celkem - - - - - -
. 7 540 64 017 64 017 16 126 25,2 213,9
Vnitrni dluh
Instrumenty penézniho (-) 3064 (-) 11 250 (-) 11 250 (-) 4136 36,8 135,0
trhu - - - - - -
147 11 500 11 500 7 318 63,6 4 965,3
SSD
SDD vydané na domécim 10 457 63 767 63 767 12 944 20,3 123,8
trhu - - - - - -
s 301 4 200 4 200 132 3,1 43,9
Vnéjsi dluh
SDD vydané na 193 1 000 1000 0 0,0 0,0
zahranicnich trzich - - - - - -
o . 108 3 200 3 200 132 4,1 122,2
Prijaté zapujcky a Uvéry!
oL 7 750 750 77 10,2 1113,0
Platebni ucty
78 1 000 1 000 31 3,1 40,1
2. Poplatky
Saldo kapitoly celkem 7 925 69 967 69 967 16 365 - 206,5

1 Zapdj¢ky a uvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise.
Poznamka: (-) znali prijmy, resp. vynosy.
Zdroj: MF



Tabulka 18: Pfehled rozpoctovych opatfeni z kapitoly Statni dluh realizovanych v 1. ctvrtleti 2023

Cislo

kapitoly Kapitola Urceni prostredku Castka (Kc)

Celkem -

Zdroj: MF

Tabulka 19: Oéekavané vs. skuteéné ¢&isté Obrazek 13: Cisté hotovostni vydaje a akrualni

urokové vydaje urokové naklady nového dluhu
= z v ., mid. K¢
1. ctvrtleti 1. ctvrtleti 14
2022 plipic 12
Skuteéné vydaje 12
Ocekavané vydaje 6 —_—
4
Cost-at-Risk 95 % 2
A 0 T T r
Cost-at-Risk 99 % o N 5 o
N\ N\ < R\
gg:?({:tlj(eaénzés(::(éVéni e Hotovostni vyjadieni == Akrudlni vyjadieni
Zdroj: MF Poznamka: Zahrnuje SDD vydané na domdacim trhu, SSD a SPP.
Zdroj: MF

Tabulka 20: Urokové vydaje a akrualni naklady na nové vydané statni dluhopisy

Jmenovita Cisté Girokové vydaje/akrualni naklady

hodnota 2023P

mid. K¢
2024P 2025P 2026P
Hotovostni vyjadreni

Akrualni vyjadreni

Hruba emise SDD

Hruba emise SPP

Hruba emise SSD

Pozndmka: Hrubd emise SSD nezahrnuje reinvestice vynos( dfive vydanych SSD.
Zdroj: MF



6 — Hodnoceni primarnich dealerii za 2. ¢tvrtleti 2022 az 1. ¢tvrtleti 2023

Metodika hodnoceni primarnich dealer( je zaloZena
na kvantitativnich kritériich vykonnosti na primarnim
a sekundarnim trhu statnich dluhopisu.

Maximalni hodnoceni kazdého primarniho dealera
mlZe dosdhnout 100 bodl, pfi¢emZ toto skére
je poditdno na relativni bazi. Cinnost primarnich
dealer( je takto hodnocena &tvrtletnd na zakladé

tzv. APEI (Aggregate Performance Evaluation
Index) definovaného v pfiloze I Dohody o vykonu
prav a povinnosti primarniho dealera Cceskych
statnich dluhopis( vzdy za &tyFi po sobé nasledujici
hodnocend obdobi. Hodnocenym obdobim je dle
¢lanku 1 kazdé kalendarni Ctvrtleti.

Hodnoceno bylo véech 9 priméarnich dealerd.

Tabulka 21: Celkové hodnoceni za 2. ¢tvrtleti 2022 az 1. ¢tvrtleti 2023

Poradi Primarni dealer Body

=<

1. KBC Bank NV / Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 82,2
2. PPF banka a.s. 60,0
3. Société Générale / Komeréni banka, a.s. 55,8
4, Erste Group Bank AG / Ceska spofitelna, a.s. 49,8
5. J. P. Morgan SE 34,1

Pozndmka: Maximaini moZny pocet bodd v celkovém hodnoceni je 100.

Zdroj: MF

Tabulka 22: Hodnoceni na primarnim trhu za
2. ¢tvrtleti 2022 az 1. ctvrtleti 2023

Poradi Primarni dealer Body
1 KBC Bank NV / Ceskoslovenska 42.9
' obchodni banka, a. s. ’
2. PPF banka a.s. 34,7
3. Société Générale / Komercni 31,1
banka, a.s.
4. Erste Grou;vn_ Bank AG / Ceska 27,7
sporitelna, a.s.
5. UniCredit Bank AG / UniCredit Bank 16,2

Czech Republic and Slovakia, a.s.

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 55.
Zdroj: MF

Tabulka 23: Hodnoceni na sekundarnim trhu za
2. ¢tvrtleti 2022 az 1. ¢tvrtleti 2023

Poradi Primarni dealer Body
1 KBC Bank NV / Ceskoslovenska 395
' obchodni banka, a. s. ’

J. P. Morgan SE 25,7

PPF banka a.s. 25,3

4. Société Générale / Komercni 24,7

banka, a.s.
5. Erste Group Bank AG / Ceska 22,2

spofitelna, a.s.

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 45.
Zdroj: MF
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Tato publikace byla pfipravena na zakladé informaci dostupnych k 21. dubnu 2023
a je také k dispozici prostfednictvim internetu na:

www.mfcr.cz/statnidluh

Predpokladané uverejnéni pristi Ctvrtletni zpravy o fizeni statniho dluhu Ceské republiky
je stanoveno na 21. Cervence 2023.

Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
Ministerstvo financi
Letenska 15, 118 10 Praha 1 - Mala Strana
Ceska republika
E-mail: middleoffice@mfcr.cz, Refinitiv <MFCR>, Bloomberg <MFCZ>



