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Shrnuti a hlavni udalosti

Ministerstvo financi (dale ministerstvo nebo MF)
predklada v souladu s kalendarfem uverejnovanych
informaci  Ctvrtletni zprdvu o fizeni statniho
dluhu Ceské republiky, kterd obsahuje zejména
vyhodnoceni vyhlasenych strategickych cil a limitd,
operativniho plnéni programu financovani a planu
emisni cinnosti  konkretizovanych ve Strategii
financovani a Fizeni statniho dluhu Ceské republiky
na rok 2022, kterd byla uverejnéna dne 6. ledna
2022 a nasledné aktualizovana dne 1. dubna 2022
a 5. srpna 2022. Dale zahrnuje také pravidelné
¢tvrtletni hodnoceni priméarnich dealer( za obdobi od
Ctvrtého Ctvrtleti roku 2021 do tretiho Ctvrtleti roku
2022, pricemz z celkového hodnoceni byla za toto
obdobi nejlépe hodnocena Ceskoslovenska obchodni
banka, a. s., PPF banka, a.s. a Ceské spofitelna, a.s.

V pribé&hu prvnich tiech &tvrtleti roku 2022 byly na
domacim finanénim trhu umistény korunové statni
dluhopisy se splatnosti nad jeden rok v celkové
jmenovité hodnoté 390,0 mid. K¢, ¢imZz doslo
k pokryti vSech letosnich splatek statniho dluhu
a predfinancovani vyznamné casti schodku statniho
rozpoCtu, ktery byl dne 18. fijna 2022 schvalen
Poslaneckou snémovnou Parlamentu Ceské republiky
v ramci novely zakona ¢. 57/2022 Sb., o statnim
rozpo¢tu Ceské republiky na rok 2022 ve vysi 375,0
mld. KC¢. Touto novelou tak doslo také k navyseni
celkové potreby financovani pro rok 2022 o 45,0
mld. K¢ oproti aktualizaci Strategie financovani
a fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok 2022
ze dne 5. srpna 2022.

Ve tretim cCtvrtleti roku 2022 byly na primarnim
trhu umistény korunové stfednédobé a dlouhodobé
statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté
118,8 mld. K¢ prostirednictvim tfiadvaceti aukci
v osmi aukc¢nich dnech. Kromé znovuoteviranych
emisi vydalo ministerstvo dvé nové emise fixné
Urocenych statnich dluhopist se splatnosti v roce
2028 a 2030. Emisni Cinnost na primarnim trhu
byla doplnéna o operace na sekundarnim trhu,
kdyZ bylo v rdmci pfimych prodeji prodéno statnich
dluhopisti v celkové jmenovité hodnoté 11,0 mld.
KCE. Ve tretim cCtvrtleti roku 2022 tak byly prodany
korunové stfrednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy

v celkové jmenovité hodnoté 129,8 mld. K¢, za prvni
tri Ctvrtleti letosniho roku pak celkem 346,8 mid. K¢.

Dne 12. zafi 2022 doslo k fadné splatce Dluhopisu
Ceské republiky, 2007-2022, 4,70 % v celkové
jmenovité hodnoté 70,5 mld. KC. Ve tfetim Ctvrtleti
roku 2022 nebyly realizovany na sekundarnim
trhu zadné zpétné odkupy ani vymény statnich
dluhopistl. Cistd emise korunovych stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopist tak ¢inila 59,3
mld. K¢, v prvnich tfech ctvrtletich pak celkem
201,4 mld. K¢&.

Ve tretim Ctvrtleti roku 2022 byl dale v ramci
pfimych prodeji prodan na sekundéarnim trhu statni
eurodluhopis podle ceského prava se splatnosti
v roce 2024 v celkové jmenovité hodnoté 256,8
mil. EUR, pricemz timto prodejem doslo k navyseni
celkové jmenovité hodnoty v obéhu az na cilovou
benchmarkovou jmenovitou hodnotu 1,0 mid. EUR.

V pribé&hu tretiho &tvrtleti roku 2022 byly prodany
v ramci jedendcti aukci statni pokladni¢ni poukazky
v celkové jmenovité hodnoté 184,1 mid. K¢
a zaroven byly splaceny statni pokladni¢ni poukazky
v celkové jmenovité hodnoté 130,6 mlid. K&. Cistd
emise tedy cdinila 53,5 mld. K¢, v prvnich tfech
Ctvrtletich pak 70,7 mid. K¢.

Ve tretim cCtvrtleti roku 2022 byly vydany nové
transe jiz vydanych statnich dluhopis@ uréenych pro
obcany ve formé reinvestice vynosu v celkové vysi
1,5 mld. K&. Neuskutecnila se zadna radna splatka,
ale pouze predcasné splatky na zakladé uplatnéni
prdva drziteldl v celkové jmenovité hodnoté
153 mil. K¢ Cistd emise statnich dluhopisd pro
obcany tak dosahla ve tretim Ctvrtleti 1,3 mid. K¢,
v prvnich tfech Ctvrtletich pak 42,9 mid. K¢.

V oblasti pfijatych zapljéek a Gv&rl nedosdlo ve
tfetim cCtvrtleti roku 2022 k pfijeti zadného Gvéru
od mezinarodnich instituci, pouze byly realizovany
Fadné splatky trandi pfijatych v rdmci Gvérd od
Evropskeé investi¢ni banky v celkové vysi 122 mil. K¢,
respektive celkem 3,0 mild. K¢ v prvnich tfech
Ctvrtletich.



Potvrzeni stavajiciho ratingového hodnoceni €eské republiky

Dne 14. Fijna 2022 doslo ze strany ratingové
agentury S&P Global Ratings k potvrzeni
stavajiciho ratingového hodnoceni Ceské republiky
pfi zachovani stabilniho vyhledu na Urovni AA pro
dlouhodobé zavazky v domaci méné a na Urovni AA-
pro dlouhodobé zavazky v zahrani¢nich ménach.
Agentura ve své zpravé ocenila zejména nizky
statni dluh, znac¢né devizové rezervy a posilujici se
zasoby zemniho plynu, pfi¢emz tyto faktory mohou
podle ni pomoci zmirnit rizika spojena s nejistotou
ohledné vyvoje konfliktu na Ukrajing, vcetné

zvyseného rizika pro dodavky energii.

V pribéhu tfetiho Ctvrtleti potvrdily stavajici
ratingovéd hodnoceni i dalSi vyznamné ratingové
agentury s mezinarodni plsobnosti, a to v &ervenci
agentura Scope Ratings a poté v srpnu agentura
Moody’s, pficemz zménily vyhled ze stabilniho na
negativni, a to kvili zvy$enému riziku vzniku vypadk{
v dodavkach plynu z Ruska, coz by mohlo zpUsobit
recesi s negativnimi dopady pro hospodatsky rist.

Pokracovani v kryti letosni potreby financovani

Ministerstvo jiz v prib&hu prvniho pololeti isp&sné
pokrylo veskeré letoSni korunové splatky statniho
dluhu v celkové jmenovité hodnoté 182,4 mld. K¢
a ve tretim Ctvrtleti tak pokracovalo ve vydavani
a prodeji statnich dluhopisl za Glelem kryti
rozpoCtovaného schodku statniho rozpoctu, ktery
byl dne 18. Fijna 2022 schvalen Poslaneckou
snémovnou Parlamentu Ceské republiky v rédmci
novely zakona €. 57/2022 Sb., o statnim rozpoctu
Ceské republiky na rok 2022 ve vysi 375,0 mld. K&.

V prib&hu prvnich tfech C¢&tvrtleti roku 2022
prodalo ministerstvo na primarnim a sekundarnim
trhu korunové stfednédobé a dlouhodobé statni
dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 346,8 mid.
K¢. Dale byly vydany dvé nové emise Dluhopisu
Republiky a také nové transe jiz vydanych statnich
dluhopisG ve formé reinvestice vynosu v celkové
jmenovité hodnoté 43,2 mld. K¢ Celkem tak

ministerstvo prodalo korunové statni dluhopisy
se splatnosti nad jeden rok v celkové jmenovité
hodnoté 390,0 mld. K¢ Zaroven ministerstvo
vydalo na primarnim a sekundarnim trhu eurové
stfednédobé statni dluhopisy v celkové jmenovité
hodnoté ve vysi 1,0 mid. EUR.

Pfetrvavajici zajem o statni dluhopisy ze strany
doméacich i zahrani¢nich investorli podtrhuje
pomér akceptovanych objednavek na celkovych
objednavkach strednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisG v primarnich aukcich, tzv. bid-
to-cover ratio na primérné hodnoté 2,0. Emisni
¢innosti si ministerstvo vytvorilo dostate¢ny prostor

pro hladké pokryti zbyvajici letosSni navySené
potfeby financovani, ktera vsSak bude zaviset
na skute¢ném hospodareni statniho rozpoctu

v pribéhu ¢tvrtého ¢tvrtleti roku 2022.

Preventivni posilovani likvidity statni pokladny

S ohledem na pretrvavajici nejistotu na domacim
a zahrani¢nich finan¢nich trzich vyvolanou
vyvojem svétové ekonomiky, energetickou krizi
a pretrvavajicimi geopolitickymi riziky, a na
vyvoj hospodareni statniho rozpoctu, pristoupilo
ministerstvo  k  operativnimu  preventivnimu
posilovani disponibilni likvidity v rdmci korunového
i eurového souhrnného Uctu statni pokladny
prostifednictvim realizaci kratkodobych operaci na
penéznim trhu ve formé zvysSeného prodeje statnich
pokladni¢nich poukazek a prijimanim kratkodobych
zapUjéek na eurovém penéznim trhu.

Tyto operace maji kromé na vysi hrubého statniho
dluhu, s ohledem na jejich kratkodoby charakter,
docasny dopad i na ukazatele refinancniho rizika
a pro sledovani jejich trendového vyvoje je tak
nutné dopady na parametry statniho dluhu o tyto
operace ocistovat. Prlimérnd splatnost statniho
dluhu ociSténa o operace spojené s fizenim likvidity
statni pokladny dosahla ke konci tretiho Ctvrtleti
6,1 roku. PFi postupném zapocitani jednotlivych
slozek statniho dluhu od nejkratsSich splatnosti
oproti celkové disponibilni likvidité statni pokladny
pak prdmérna splatnost takto o¢ist&ného statniho
dluhu dosahuje 7,0 roku.



1 - Vypuljcni potFeba a vyvoj statniho dluhu

Tabulka 1: Stav a struktura dluhového portfolia

mid. K¢ 2020 2021 30. 9. 2022
Hruby statni dluh 2 049,7 2 465,7 2 890,4
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu 25,4 49,2 277,8
PFijaty kolateral v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
SDD vydané na domacim trhu 1831,6 2 219,8 2 445,6
SDD vydané na zahranicnich trzich 129,2 74,1 5,2
SSD 25,6 38,9 81,8
Pfijaté zapQjcky a Gvéry! 38,0 83,7 79,9
Sménky a nesplacené jmenovité hodnoty statnich dluhopisl

Podil na HDP (%)? 35,9 40,4 43,8

1 74pljcky a avéry prijaté od mezindrodnich finan&nich instituci a Eerpske komise.,
2 HDP v metodice ESA 2010. Zdrojem dat pro obdobi 1. Ctvrtleti 2020 - 2. Ctvrtleti 2022 je CSU, pro 3. Ctrtleti 2022 Makroekonomicka predikce Ceské republiky — srpen 2022.
Zdroj: MF, CSU

Tabulka 2: Potieba a zdroje financovani

1. - 3. ¢tvrtleti 2022

Primarni saldo statniho rozpoctu 327,3 377,5 238,7
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 40,1 42,2 32,2
Splatky SDD? 215,8 238,8 213,2
Splatky a predcasné splatky SSD 2,8 0,5 0,3
Splatky SPP a ostatnich instrument( penézniho trhu3 18,4 25,4 49,0
Splatky prijatych zapljéek a Gvérd4 5,8 6,0 3,0
Potreba financovani celkem 610,2 690,4 536,5
Hrubd emise SPP a ostatnich instrumentd pené&zniho trhu? 25,4 49,6 278,3
Prijaty kolateral v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SDD na domacim trhu® 600,3 577,8 371,4
Hruba emise SDD na domacim trhu do 5 let> ¢ 268,2 113,6 154,6
Hruba emise SDD na domacim trhu od 5 do 10 let> ¢ 178,9 239,8 122,9
Hruba emise SDD na domacim trhu nad 10 let® ¢ 153,1 224,4 93,9
Hruba emise SDD na zahranicnich trzich® 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SSD” 15,3 13,8 43,2
PFijaté zaplj¢ky a Gvéry* 5,3 54,9 0,0
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity -36,1 -5,6 -156,5
Zdroje financovani celkem 610,2 690,4 536,5
Hruba vypajcni potFeba 646,3 696,0 692,9

! Saldo rozpoctové kapitoly 396 — Statni dluh.

2 &etné viivu zpétnych odkupl a vyménnych operact

3 Bez zahrnuti vlivu SPP vydanych a splacenych v rémci daného obdobi a bez revolvingu ostatnich instrument( penézniho trhu.

4 Zapljéky a Gvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise.

5 Jmenovitd hodnota; prémie a diskonty jsou zahrnuty v Cistych vydajich na obsluhu statniho dluhu, tj. vstupuji do Cisté vypdjéni potieby.
6 Zbytkova doba do splatnosti v den vyporadani transakce.

7 VZetné reinvestice vynosu.

Zdroj: MF



Tabulka 3: Cista vypGjéni potieba a zména statniho dluhu

mld. K¢

Hruby statni diluh k 1. 1.

Primarni saldo statniho rozpoctu

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu?
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity
Cista vypiijéni potFeba

2020 2021 1. - 3. &tvrtleti 2022
1 640,2 2 049,7 2 465,8

327,3 377,5 238,7

40,1 42,2 32,2

36,1 5,6 156,5

Cistd emise SPP a ¢istd zména stavu ostatnich instrumentd

penézniho trhu

Cista emise SDD na doméacim trhu

Cistd emise SDD na zahrani¢nich trzich

Cista emise SSD

Cistd zména stavu prijatych zapljéek a Gvéri?

Financovani Cisté vypijéni potieby

PFecenéni statniho dluhu3

Cistd zména stavu smének a nesplacenych jmenovitych

hodnot statnich dluhopist
Zména hrubého statniho dluhu

Hruby statni dluh ke konci obdobi
1 Saldo rozpoctové kapitoly 396 - Statni dluh.

7,1 24,2 229,3
411,7 389,5 226,0
27,2 -50,5 -67,8
12,6 13,3 42,9

-0,6 48,8 -3,0
6,0 -9,3 -2,7
0,0 0,0 0,0
409,5 416,0 424,6
2 049,7 2 465,7 2 890,4

2 Zapdjeky a avéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise.

3 Zahrnuje pfecenéni dluhu denominovaného v cizich méndch z titulu kurzovych rozdilG a konsolidaci dluhu statu z dluhopisd, které byly pfi jejich vydéni zapsény
nejprve na majetkovy ucet, ktery vede Ministerstvo v prislusné evidenci, po dobu, co jsou na tomto Gltu zapsany, jakoZ i viastni dluhopisy nabyté statem
Jjako jejich emitentem pfed datem jejich splatnosti a penézni prostfedky pFijaté nebo splacené v rémci zépdjénich facilit poskytnutych z jaderného portfolia.

Zdroj: MF

Absolutni korunova vyse statniho dluhu ke konci
tretiho Ctvrtleti dosahla 2 890,4 mld. K¢, coz oproti
zalatkuroku 2022 predstavuje narlisto424,6 mld. K¢&.
Tato skutecnost je dédna zejména predfinancovanim
schodku statniho rozpoctu, ktery byl dne 18. fijna
2022 schvalen Poslaneckou snémovnou Parlamentu
Ceské republiky v rdmci novely zékona &. 57/2022
Sb., o statnim rozpoctu Ceské republiky na rok 2022
ve vysi 375,0 mld. KE. Ministerstvo za timto Ucelem
rovnéz realizovalo mimo jiné také kratkodobé
operace na penéznim trhu ve formé zvyseného
prodeje statnich pokladnicnich poukazek a pfijimani
kratkodobych zapljéek na eurovém penéznim trhu,

pricemz splatky statnich pokladni¢nich poukazek ve
Ctvrtém cCtvrtleti roku 2022 dosahuji vyse 104,0 mid.
KE. Refinancovani téchto splatek bude operativné
prizplsobovéno skuteénému vyvoji hospodareni
statniho rozpoctu v pribéhu &tvrtého Etvrtleti roku
2022. Vzhledem ke skute¢nosti, ze primérny aukéni
vynos téchto statnich pokladni¢nich poukazek se
v leto&nim roce pohyboval pod prdmé&rnym vynosem
dosahovanym pfi ukladani takto ziskané rezervni
likvidity statni pokladny, byl vysledkem téchto
operaci také pozitivni dopad na pfijmovou stranu
statniho rozpoctu.



2 — Primarni trh statnich dluhopisi

Tabulka 4a: Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. az 3. ¢tvrtleti 2022

Nazev emise

aukce

Datum Datum
vydani

Datum
splatnosti

Ména

Max. nabizena

jmenovita hodnota
do konkurencni

casti aukce

Prodana
jmenovita
hodnota celkem

CR, VAR %, 31
CR, 1,75 %, 32
CR, 1,50 %, 40
CR, 2,75 %, 29
CR, 1,75 %, 32
CR, 1,95 %, 37
CR, 0,05 %, 29
CR, 1,75 %, 32
CR, 1,50 %, 40
CR, 2,75 %, 29
CR, 3,50 %, 35
CR, 4,85 %, 57
CR, VAR %, 31
CR, 3,50 %, 35
CR, 1,50 %, 40
CR, 2,40 %, 25
CR, 1,75 %, 32
CR, 3,50 %, 35
CR, 2,40 %, 25
CR, VAR %, 31
CR, 3,50 %, 35
CR, VAR %, 24
CR, 6,00 %, 26
CR, 6,00 %, 26
CR, VAR %, 31
CR, VAR %, 24
CR, 6,00 %, 26
CR, 3,50 %, 35
CR, 6,00 %, 26
CR, VAR %, 31
CR, 2,00 %, 33
CR, VAR %, 24
CR, 6,00 %, 26
CR, 3,50 %, 35
CR, 6,00 %, 26
CR, VAR %, 31
CR, 3,50 %, 35
CR, VAR %, 24
CR, 6,00 %, 26
CR, 5,50 %, 28
CR, 5,00 %, 30
CR, VAR %, 31
CR, 0,00 %, 24
CR, 5,50 %, 28
CR, 5,00 %, 30

(v:i_slo
emise a
transe
139. 10.
138. 12.
125. 20.
105. 20.
138. 13.
142. 3.
130. 13.
138. 14.
125. 21.
105. 21.
145. 1.
53. 13.
139. 11.
145. 2.
125. 22.
89. 23.
138. 15.
145. 3.
89. 24.
139. 12.
145. 4.
147. 1.
148. 1.
148. 2.
139. 13.
147. 2.
148. 3.
145. 5.
148. 4.
139. 14.
103. 34.
147.

148.
145.
148. 6.
139. 15.
145. 7.
147. 4.
148. 7.
149. 1.
150. 1.
139. 16.
135.
149.
150.

12.1.
12.1.
12.1.
26.1.
26.1.
26.1.

9.2.
9.2.
9.2.

23.2.
23.2.
23.2.

9.3.
9.3.
9.3.

23.3.
23.3.
23.3.

6.4.
6.4.
6.4.

20.4.
20.4.
11.5.
11.5.
25.5.
25.5.
25.5.

1.6.
1.6.
1.6.

15.6.
15.6.
15.6.
13.7.
13.7.
13.7.
27.7.
27.7.
10.8.
10.8.
10.8.
24.8.
24.8.
24.8.

14.1.
14.1.
14.1.
28.1.
28.1.
28.1.
11.2.
11.2.
11.2.
25.2.
25.2.
25.2.
11.3.
11.3.
11.3.
25.3.
25.3.
25.3.

8.4.
8.4.
8.4.

22.4.
22.4.
13.5.
13.5.
27.5.
27.5.
27.5.

3.6.
3.6.
3.6.

17.6.
17.6.
17.6.
15.7.
15.7.
15.7.
29.7.
29.7.
12.8.
12.8.
12.8.
26.8.
26.8.
26.8.

31.10.2031
23.6.2032
24.4.2040
23.7.2029
23.6.2032
30.7.2037

29.11.2029
23.6.2032
24.4.2040
23.7.2029
30.5.2035

26.11.2057

31.10.2031
30.5.2035
24.4.2040
17.9.2025
23.6.2032
30.5.2035
17.9.2025

31.10.2031
30.5.2035

22.10.2024
26.2.2026
26.2.2026

31.10.2031

22.10.2024
26.2.2026
30.5.2035
26.2.2026

31.10.2031

13.10.2033

22.10.2024
26.2.2026
30.5.2035
26.2.2026

31.10.2031
30.5.2035

22.10.2024
26.2.2026

12.12.2028
30.9.2030

31.10.2031

12.12.2024

12.12.2028
30.9.2030

CzK
CzZK
CzK
CzZK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzZK
CzZK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzZK
CzZK
CzK
CzK
CzK
CzZK
CZK
CzZK
CzZK
CzK
CzZK
CzZK
CzZK
CzK
CzK
CzK

4 000 000 000
4 000 000 000
2 000 000 000
4 000 000 000
4 000 000 000
2 000 000 000
4 000 000 000
6 000 000 000
2 000 000 000
4 000 000 000
6 000 000 000
500 000 000
4 000 000 00O
8 000 000 000
2 000 000 000
4 000 000 000
6 000 000 000
3 000 000 000
3 000 000 000
3 000 000 000
1 000 000 000
6 000 000 000
6 000 000 000
6 000 000 000
4 000 000 000
4 000 000 000
6 000 000 000
2 000 000 000
7 000 000 000
3 000 000 000
2 000 000 000
3 000 000 000
7 000 000 000
2 000 000 000
6 000 000 000
3 000 000 000
2 000 000 000
3 000 000 000
10 000 000 000
6 000 000 000
5 000 000 000
3 000 000 000
3 000 000 000
6 000 000 000
6 000 000 000

4 141 720 000
6 971 370 000
2 305 190 000
4 000 000 000
4 063 390 000
2410 000 000
4 475 000 000
9 720 000 000
2 000 000 000
4 201 000 000
6 105 000 000
335 000 000
5028 280 000
9 260 050 000
1 274 420 000
5 080 000 000
6 175 300 000
3 652 300 000
3100 000 000
3173 610 000
1170 000 000
13 712 970 000
6 879 040 000
15 004 200 000
3 999 610 000
4 442 960 000
14 912 700 000
4 026 590 000
11 250 310 000
4 447 790 000
2 858 990 000
6 386 000 000
6 571 000 000
2174 000 000
6 000 000 000
5150910 000
2445 000 000
3198 690 000
12 452 390 000
7 497 780 000
5 644 580 000
4 377 870 000
1425 000 000
5470 000 000
6 000 000 000



Max. nabizena
jmenovita hodnota
do konkurencni
Casti aukce

Prodana
jmenovita
hodnota celkem

Cislo
emise a
transe

Datum
splatnosti

Datum Datum

A Ména
aukce vydani

Nazev emise

CR, 5,50 %, 28  149. 3. 31.8. 2.9. 12.12.2028 CzK 6 000 000 000 2 274 560 000
CR, 5,00 %, 30  150. 3. 31.8. 2.9. 30.9.2030 CzK 6 000 000 000 6 010 000 000
CR, 3,50 %, 35 145. 8. 31.8. 2.9. 30.5.2035 CzK 2 000 000 000 2 073 210 000
CR, 6,00 %, 26  148. 8. 7.9. 9.9. 26.2.2026 CzK 6 000 000 000 8 008 390 000
CR, 5,00 %, 30  150. 4. 7.9. 9.9. 30.9.2030 CzK 6 000 000 000 7 534 700 000
CR, 1,75 %, 32 138. 16. 7.9. 9.9. 23.6.2032 CzK 2 000 000 000 2 105 900 000
CR, 5,50 %, 28  149. 4. 14.9. 16.9. 12.12.2028 CzZK 6 000 000 000 6 280 000 000
CR, 5,00 %, 30  150. 5. 14.9. 16.9. 30.9.2030 CzK 6 000 000 000 6 694 900 000
CR, VAR %, 31 139. 17. 14.9. 16.9. 31.10.2031 CzK 4 000 000 000 4 136 580 000
CR, 5,50 %, 28  149. 21.9. 23.9. 12.12.2028 CZK 6 000 000 000 7 100 000 000
CR, 5,00 %, 30  150. 21.9. 23.9. 30.9.2030 CzK 6 000 000 000 6 000 000 000
CR, 3,50 %, 35 145. 9. 21.9. 23.9. 30.5.2035 CzK 2 000 000 000 911 700 000
Celkem CZK 304 099 950 000
CR, 0,00 %, 24 11 146. 1. 20.4. 22.4. 24.4.2024 EUR 100 000 000 170 500 000
CR, 0,00 %, 24 11 146. 2. 18.5. 20.5. 24.4.2024 EUR 200 000 000 572 700 000
Celkem EUR 743 200 000

Zdroj: MF, CNB

Tabulka 4b: Emise stfrednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. az 3. ¢tvrtleti 2022

Prodano
v nekonkurencéni

Prodano

Primérny Bid- v konkurenéni

Nazev emise

Cislo

emise a
transe

Primérn
cena

a vynosdo
splatnosti
(% p- a.)?

to-
cover
ratio

c¢asti aukce /
Max. nabizena

jmenovita

hodnota (%)

casti aukce /

Max. nabizena
jmenovita

hodnota (%)

CR, VAR %, 31  139. 10. VAR % 101,721 -28,517 1,16 97,25 6,29
¢R,1,75%,32 138. 12. 1,75% 87,591 3,163 2,28 148,73 25,55
¢R, 1,50 %, 40  125. 20. 1,50% 75,395 3,317 2,17 101,50 13,76
CR, 2,75 %, 29 105. 20. 2,75% 96,705 3,252 1,76 100,00 0,00
¢R,1,75%, 32 138. 13. 1,75% 87,900 3,130 2,61 100,00 1,58
¢R, 1,95 %, 37 142. 3. 1,95% 85,292 3,165 1,87 120,50 0,00
¢R, 0,05 %, 29 130. 13. 0,05% 80,356 2,901 2,92 111,88 0,00
CR, 1,75 %, 32 138. 14. 1,75% 89,838 2,899 1,28 162,00 0,00
CR, 1,50 %, 40  125. 21. 1,50 % 77,630 3,131 2,25 100,00 0,00
CR, 2,75 %, 29  105. 21. 2,75% 98,301 3,008 1,39 101,85 3,18
¢R, 3,50 %, 35 145. 1. 3,50% 105,555 2,985 1,63 101,75 0,00
CR, 4,85%,57 53. 13. 4,85% 124,696 3,609 1,76 67,00 0,00
CR, VAR %, 31  139. 11. VAR % 100,576 412,169 1,22 109,63 16,08
CR, 3,50 %, 35 145. 2. 3,50% 99,462 3,550 1,17 100,00 15,75
¢R, 1,50 %, 40  125. 22. 1,50% 70,160 3,810 2,32 55,00 8,72
CR, 2,40 %, 25 89. 23. 2,40% 93,808 4,351 2,10 127,00 0,00
¢R,1,75%,32 138. 15. 1,75% 82,660 3,826 1,47 102,92 0,00
¢R, 3,50 %, 35 145. 3. 3,50% 95,811 3,910 2,53 121,74 0,00
CR, 2,40 %, 25 89. 24. 2,40% 92,698 4,744 1,94 103,33 0,00
CR, VAR %, 31  139. 12. VAR % 100,986 -15,745 2,94 100,00 5,79
¢R, 3,50 %, 35 145. 4. 3,50% 96,360 3,856 2,23 117,00 0,00
CR, VAR %, 24  147. VAR % 100,677 -29,738 2,26 214,17 14,38
CR, 6,00 %, 26  148. 6,00 % 103,567 4,964 3,46 102,50 12,15
CR, 6,00 %, 26  148. 2. 6,00% 101,909 5,433 2,01 234,00 16,07
CR, VAR %, 31  139. 13. VAR % 100,428 -9,436 2,95 98,53 1,47



Prodano Prodano

Cislo R Pr’ﬁmérnv Bid- vvl,(or_lkurenéni v U?k(-mkurenéni
Nazev emise emise a Primeérna vynos do- to- casti auk,ce /’ casti auk,ce /,
transe cena splatnosti cover Ma!x. nabl'ze’na Ma!x. nabl.zeana
(% p. a.)* ratio jmenovita jmenovita
hodnota (%) hodnota (%)
CR, VAR %, 24  147. 2. VAR % 100,721 -46,516 3,79 109,20 1,87
CR, 6,00 %, 26  148. 3. 6,00 % 103,301 5,015 1,82 230,42 18,13
CR, 3,50 %, 35 145. 5. 3,50 % 89,571 4,578 2,36 190,02 11,31
CR, 6,00 %, 26  148. 4. 6,00 % 103,100 5,069 1,76 155,17 5,55
CR, VAR %, 31 139. 14. VAR % 100,439 -11,172 2,42 141,00 7,26
CR, 2,00 %, 33 103. 34. 2,00 % 76,860 4,669 2,30 134,10 8,85
CR, VAR %, 24 147. 3. VAR % 100,653 -49,146 2,53 209,17 3,70
CR, 6,00 %, 26  148. 5. 6,00 % 100,197 5,939 1,15 93,87 0,00
CR, 3,50 %, 35 145. 6. 3,50 % 81,037 5,591 1,37 108,70 0,00
CR, 6,00 %, 26  148. 6. 6,00 % 101,625 5,490 2,01 100,00 0,00
CR, VAR %, 31  139. 15. VAR % 100,341 -13,015 1,87 160,53 11,17
CR, 3,50 %, 35 145. 7. 3,50 % 90,658 4,465 1,53 121,00 1,25
CR, VAR %, 24 147. 4 VAR % 100,593 -50,499 2,18 96,00 10,62
CR, 6,00 %, 26 148. 7. 6,00 % 101,232 5,607 2,80 104,16 20,36
CR, 5,50 %, 28  149. 1 5,50 % 107,395 4,140 1,91 111,58 13,38
CR, 5,00 %, 30 150. 1. 5,00 % 107,210 3,945 2,63 100,80 12,09
CR, VAR %, 31 139. 16. VAR % 100,417 -12,178 2,60 133,37 12,56
CR, 0,00 %, 24 135. 7. 0,00 % 88,461 5,486 1,72 47,50 0,00
CR, 5,50 %, 28  149. 2. 5,50 % 104,596 4,631 1,13 91,17 0,00
CR, 5,00 %, 30 150. 2. 5,00 % 103,432 4,482 1,19 100,00 0,00
CR, 5,50 %, 28  149. 3. 5,50 % 102,906 4,938 2,42 36,42 1,49
CR, 5,00 %, 30 150. 3. 5,00 % 101,521 4,765 1,06 100,17 0,00
CR, 3,50 %, 35 145. 8. 3,50 % 89,339 4,621 1,15 101,37 2,30
CR, 6,00 %, 26  148. 8. 6,00 % 101,992 5,350 1,35 124,85 8,63
CR, 5,00 %, 30 150. 4. 5,00 % 101,421 4,780 1,83 116,25 9,33
CVIR, 1,75 %, 32 138. 16. 1,75% 77,957 4,596 4,81 100,50 4,80
CR, 5,50 %, 28 149. 4. 5,50 % 103,851 4,760 1,49 104,67 0,00
CR, 5,00 %, 30 150. 5. 5,00 % 102,718 4,584 1,45 111,58 0,00
CR, VAR %, 31 139. 17. VAR % 100,352 -8,731 1,74 102,00 1,41
CR, 5,50 %, 28 149. 5. 5,50 % 102,851 4,943 1,55 118,33 0,00
CR, 5,00 %, 30 150. 6. 5,00 % 101,487 4,768 1,41 100,00 0,00
CR, 3,50 %, 35 145. 9. 3,50 % 89,033 4,660 3,30 45,59 0,00
Primér CzK 2,04 115,75 5,38
CR, 0,00 %, 2411 146. 1. 0,00 % 98,757 0,626 1,73 170,50 -
CR, 0,00 %, 2411 146. 2. 0,00 % 98,550 0,760 2,02 286,35 -
Priimér EUR 1,88 228,43 -

1V pfipadé variabilné dro&enych SDD je uveden primérny spread oproti PRIBORu v bazickych bodech (discount margin).
Zdroj: MF, CNB



Tabulka 5: Emise statnich pokladnic¢nich poukazek v 1. az 3. ctvrtleti 2022

Vynos do

Max. nabizena A
splatnosti

Datum Datum

Cislo Splatnost Datum

Prodana jmenovita

emise (tydny) aukce vydani splatnosti jmenovita hodnota hodnota celkem (% p. a.)
839. 4 13.1. 14.1. 11.2.2022 10 000 000 000 6 810 000 000 3,600
840. 26 20.1. 21.1. 22.7.2022 10 000 000 000 0 -
841. 4 27.1. 28.1. 25.2.2022 10 000 000 000 3125 000 000 4,000
842. 4 10.2. 11.2. 11.3.2022 10 000 000 000 9 826 000 000 4,240
843. 4 24.2. 25.2. 25.3.2022 10 000 000 000 17 923 000 000 4,240
844. 4 10.3. 11.3. 8.4.2022 10 000 000 000 18 151 000 000 4,470
845. 4 24.3. 25.3. 22.4.2022 10 000 000 000 19 965 000 000 4,680
846. 4 7.4. 8.4. 6.5.2022 10 000 000 000 18 617 000 000 4,790
847. 4 21.4. 22.4. 20.5.2022 10 000 000 000 17 495 000 000 4,880
848. 4 28.4. 29.4. 27.5.2022 10 000 000 000 6 360 000 000 4,990
849. 4 5.5. 6.5. 3.6.2022 5 000 000 000 11 175 000 000 5,190
850. 4 12.5. 13.5. 10.6.2022 5 000 000 000 12 136 000 000 5,490
851. 4 19.5. 20.5. 17.6.2022 5 000 000 000 34 075 000 000 5,490
852. 4 26.5. 27.5. 24.6.2022 5 000 000 000 11 447 000 000 5,460
853. 4 2.6. 3.6. 1.7.2022 5 000 000 000 11 064 000 000 5,480
854. 4 9.6. 10.6. 8.7.2022 5 000 000 000 12 070 000 000 5,590
855. 4 16.6. 17.6. 15.7.2022 5 000 000 000 12 007 000 000 5,890
856. 4 23.6. 24.6. 22.7.2022 5 000 000 000 15 358 000 000 6,450
857. 4 30.6. 1.7. 29.7.2022 5 000 000 000 9 250 000 000 6,500
858. 13 7.7. 8.7. 7.10.2022 5 000 000 000 12 136 000 000 6,650
859. 4 14.7. 15.7. 12.8.2022 5 000 000 000 10 097 000 000 6,500
860. 13 21.7. 22.7. 21.10.2022 5 000 000 000 13 565 000 000 6,650
861. 4 28.7. 29.7. 26.8.2022 5 000 000 000 13 155 000 000 6,500
862. 4 11.8. 12.8. 9.9.2022 5 000 000 000 31 210 000 000 6,500
863. 13 18.8. 19.8. 18.11.2022 5 000 000 000 14 746 000 000 6,600
864. 4 25.8. 26.8. 23.9.2022 5 000 000 000 16 355 000 000 6,500
865. 13 8.9. 9.9. 9.12.2022 5 000 000 000 25218 000 000 6,600
866. 4 15.9. 16.9. 14.10.2022 5 000 000 000 15 655 000 000 6,500
867. 13 22.9. 23.9. 23.12.2022 5 000 000 000 22 715 000 000 6,590

Celkem 421 706 000 000 5,725?

1 Primérny vaZeny vynos do splatnosti.
Zdroj: MF, CNB



Tabulka 6: Emise spofFicich statnich dluhopisti v 1. az 3. ¢tvrtleti 2022

Nazev emise éis.lo Datl,ln‘l’ DEYI] )] : Plvodni c_loba Prodana jmenovita
emise vydani splatnosti do splatnosti (roky) hodnota celkem
SD-R CR, FIX %, 26! 114. 2.1. 2.1.2026 6,0 429 750
SD-I CR, CPI %, 26! 115. 2.1. 2.1.2026 6,0 85 838 964
SD-F CR, 1,25 %, 26! 116. 2.1. 2.1.2026 6,0 168 764
SD-R CR, FIX %, 28 143. 3.1. 3.1.2028 6,0 112 546 379
SD-1 CR, CPI %, 28 144. 3.1. 3.1.2028 6,0 41 018 523 912
SD-R CR, FIX %, 25¢ 106. 1.2. 1.2.2025 6,0 36 336 344
SD-R CR, FIX %, 25 II* 107. 1.4. 1.4.2025 6,0 11 180 008
SD-R CR, FIX %, 26 II* 117. 1.4. 1.4.2026 6,0 382 974
SD-I CR, CPI %, 26 II* 118. 1.4. 1.4.2026 6,0 178 634 920
SD-F CR, 1,50 %, 26 II* 119. 1.4. 1.4.2026 6,0 233 685
SD-R CR, FIX %, 27* 133. 1.4. 1.4.2027 6,0 184 799
SD-I (vZR, CPI %, 27! 134. 1.4. 1.4.2027 6,0 312 276 004
SD-R CR, FIX %, 25 III* 108. 1.7. 1.7.2025 6,0 4 600 426
SD-I CR, CPI %, 25t 110. 1.7. 1.7.2025 6,0 630 888 960
SD-R CR, FIX %, 26 III! 122. 1.7. 1.7.2026 6,0 937 422
SD-1 CR, CPI %, 26 III* 123. 1.7. 1.7.2026 6,0 250 059 666
SD-FCR, 1,30 %, 26 III* 124, 1.7. 1.7.2026 6,0 655 256
SD-R CR, FIX %, 27 II* 136. 1.7. 1.7.2027 6,0 290 648
SD-I CR, CPI %, 27 II* 137. 1.7. 1.7.2027 6,0 602 061 801
Celkem 43 246 230 682

1 Zahrnuje transe vydané formou reinvestice vynosu téhoZ dluhopisu.
Zdroj: MF



Tabulka 7: Vydané strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu k 30. 9. 2022

Jmenovita hodnota na
majetkovych uctech MF

Jmenovita hodnota
v obéhu

Cislo

Datum

Nazev emise .
splatnosti

emise

CR, VAR %, 23 63. Cz0001003123 18.4.2023 88 309 000 000 900 000 000
CR, 0,45 %, 23 97. Cz0001004600  25.10.2023 120 000 000 000 0
CR, 5,70 %, 24 58. CZ0001002547 25.5.2024 88 600 000 000 1 400 000 000
CR, VAR %, 24 147. CZ0001006498  22.10.2024 27 740 620 000 2 259 380 000
CR, 0,00 %, 24 135. CZ0001006167  12.12.2024 40 390 380 000 10 609 620 000
CR, 1,25 %, 25 120. CZ0001005870 14.2.2025 119 000 000 000 1 000 000 000
CR, 2,40 %, 25 89. Cz0001004253 17.9.2025 129 180 000 000 6 820 000 000
CR, 6,00 %, 26 148. CZ0001006506 26.2.2026 92 623 790 000 8 376 210 000
CR, 1,00 %, 26 95. CZ0001004469 26.6.2026 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 0,25 %, 27 100. CZ0001005037 10.2.2027 124 000 000 000 1 000 000 000
CR, VAR %, 27 90. Cz0001004105  19.11.2027 119 000 000 000 1 000 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. CZ0001003859 25.8.2028 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 5,50 %, 28 149. Cz0001006696  12.12.2028 28 622 340 000 3477 660 000
CR, 2,75 %, 29 105. Cz0001005375 23.7.2029 147 604 430 000 2 395 570 000
CR, 0,05 %, 29 130. Cz0001006076  29.11.2029 80 471 600 000 4 528 400 000
CR, 0,95 %, 30 94. Cz0001004477 15.5.2030 148 385 240 000 1614 760 000
CR, 5,00 %, 30 150. CZ0001006688 30.9.2030 39 384 180 000 11 615 820 000
CR, 1,20 %, 31 121. CZ0001005888 13.3.2031 148 209 830 000 1790 170 000
CR, VAR %, 31 139. Cz0001006241  31.10.2031 85 458 930 000 4 677 650 000
CR, 1,75 %, 32 138. Cz0001006233 23.6.2032 119 693 240 000 30 306 760 000
CR, 2,00 %, 33 103. Cz0001005243  13.10.2033 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 3,50 %, 35 145. CZ0001006431 30.5.2035 44 197 850 000 5802 150 000
CR, 4,20 %, 36 49. CZ0001001796 4.12.2036 79 000 000 000 1 000 000 000
CR, 1,95 %, 37 142. CZ0001006316 30.7.2037 14 515 500 000 484 500 000
CR, 1,50 %, 40 125. Cz0001005920 24.4.2040 55939 200 000 4 060 800 000
CR, 4,85 %, 57 53. Cz0001002059  26.11.2057 21 420 000 000 580 000 000
Celkem CZK 2 408 746 130 000 108 699 450 000
CR, 0,00 %, 24 11 146. CZ0001006480 24.4.2024 1 000 000 000 0
CR, 0,00 %, 27 129. CZ0001006043 27.7.2027 500 000 000 0
Celkem EUR 1 500 000 000 0

likvidity souhrnnych G¢td statni pokladny nebo v rémci zépdjénich facilit.

Zdroj: MF

Tabulka 8: Vydané stirednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na zahranicnich trzich k 30. 9. 2022

Datum

splatnosti

Jmenovita hodnota v obéhu

Poznamka: Bez zahrnuti J'menovitych hodnot stétnich dluhopis@ poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni

Jmenovita hodnota na
majetkovych uctech MF

XS50240954361

JPY

16.1.2036

30 000 000 000

0

Celkem JPY

30 000 000 000

0

Poznamka: Bez zahrnuti lJ’menov[tych hodnot stétnich dluhopis@ poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterél pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni

likvidity souhrnnych uctd statni pokladny nebo v rémci zapdjénich facilit.

Zdroj: MF



Tabulka 9: Vydané statni pokladni¢ni poukazky k 30. 9. 2022

islo emise Splatnost Datum Jmenovitévhodnota Jm_enovit’él hodnota na
(tydny) splatnosti v obéhu majetkovych uctech MF
858. 13 CZ0001006647 7.10.2022 12 136 000 000 0
866. 4 Cz0001006746 14.10.2022 15 655 000 000 0
860. 13 Cz0001006662 21.10.2022 13 565 000 000 0
835. 52 Cz0001006365 18.11.2022 0 100 000 000 000
863. 13 CzZ0001006712 18.11.2022 14 746 000 000 0
865. 13 CZ0001006738 9.12.2022 25218 000 000
867. 13 CZ0001006753  23.12.2022 22 715 000 000
Celkem 104 035 000 000 100 000 000 000

Pozndmka: Bez zahrnuti djmenov[tych hodnot stétnich dluhopis@ poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterél pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych G&td stétni pokladny nebo v rémci zapGjénich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 10: Vydané spofFici statni dluhopisy k 30. 9. 2022

Nazev emise Datum Jmenovitév Jm_enovit’é hodnota na

splatnosti hodnota v obéhu majetkovych uctech MF
SD-R CR, FIX %, 25 106. Cz0001005623 1.2.2025 2 885 901 830 0
SD-R CR, FIX %, 25 I1 107. Cz0001005631 1.4.2025 888 193 194 0
SD-R CR, FIX %, 25 II1 108. Cz0001005649 1.7.2025 365 371 184 0
SD-I (VZR, CPI %, 25 110. CzZ0001005714 1.7.2025 5692 187 282 0
SD-R éR, FIX %, 25 IV 111. CzZ0001005730 1.10.2025 56 663 116 0
SD-I CVZR, CPI %, 2511 112. Cz0001005722 1.10.2025 1 155284 774 0
SD-F CR, 1,50 %, 25 113. Cz0001005748 1.10.2025 21 540 622 0
SD-R CR, FIX %, 26 114. CzZ0001005763 2.1.2026 50 966 758 0
SD-1 éR, CPI %, 26 115. CzZ0001005771 2.1.2026 1688 779 893 0
SD-F éR, 1,25 %, 26 116. CZ0001005789 2.1.2026 16 050 938 0
SD-R éR, FIX %, 26 II 117. CzZ0001005813 1.4.2026 45 422 975 0
SD-I éR, CPI %, 26 1I 118. Cz0001005821 1.4.2026 2 203 957 632 0
SD-F CR, 1,50 %, 26 II 119. Cz0001005805 1.4.2026 18 559 115 0
SD-R CR, FIX %, 26 III 122. CzZ0001005896 1.7.2026 111 211 295 0
SD-1 CR, CPI %, 26 III 123. CzZ0001005904 1.7.2026 2 254 854 796 0
SD-F (VZR, 1,30 %, 26 III  124. CZ0001005912 1.7.2026 59 949 387 0
SD-R CR, FIX %, 26 IV 127. CZ0001006019 1.10.2026 51117 874 0
SD-I CR, CPI %, 26 IV 128. Cz0001006001 1.10.2026 4 007 986 832 0
SD-R CR, FIX %, 26 V 131. CzZ0001006092 31.12.2026 46 391 887 0
SD-I CR, CPI %, 26 V 132. Cz0001006100 31.12.2026 5153 651 333 0
SD-R CR, FIX %, 27 133. Cz0001006134 1.4.2027 37 144 550 0
SD-1 éR, CPI %, 27 134. Cz0001006142 1.4.2027 3 474 048 682 0
SD-R CVZR, FIX %, 27 11 136. CZ0001006209 1.7.2027 58 419 996 0
SD-I éR, CPI %, 27 11 137. Cz0001006217 1.7.2027 4 853 640 930 0
SD-R CR, FIX %, 27 III 140. Cz0001006282 1.10.2027 66 126 847 0
SD-I CR, CPI %, 27 III 141. Cz0001006290 1.10.2027 5391 281 048 0
SD-R CR, FIX %, 28 143. Cz0001006324 3.1.2028 112 546 379 0
SD-1 (VZR, CPI %, 28 144. CZ0001006332 3.1.2028 41 018 523 912 0
Celkem 81 785 775 061 0

Zdroj: MF



3 - Sekundarni trh statnich dluhopisti

Obrazek 1: Vynosova kfivka statnich dluhopisG Obrazek 2: Rozpéti
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Pozndmka: Jednd se o ,par" vynosovou kfivku fixné GroCenych statnich
dluhopisi denominovanych v domdci méné zkonstruovanou na zakladé
rozsifeného modelu Nelsona-Siegela - tzv. Svenssonova modelu.

Zdroj: MF, MTS

Obrazek 3: Vynosy
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Obrazek 5: Priimémé denni pInéni kotacnich povinnosti
primamich dealerti na MTS Czech Republic
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Zdroj: MF, MTS

Obrazek 6: Rizikova prémie ,,asset swap spread"
vybranych statnich dluhopisti
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Tabulka 11a: Realizované zapajéni facility statnich dluhopisti ve formé repo operaci
v 1. az 3. ctvrtleti 2022

Splacené penézni
prostredky?

Prijaté penézni
prostiedky

Jmenovita hodnota
kolateralu

Nazev emise

Celkem - - -

1 Zahrnuje i penézni prostfedky z téchto zapdjénich facilit realizovanych v 1. aZ 3. &tvrtleti 2022, které nebyly v tomto obdobi splaceny.
Zdroj: MF

Tabulka 11b: Realizované zapitjéni facility statnich dluhopist ve formé kolateralizovanych
zaptjcek v 1. az 3. ¢tvrtleti 2022

Jmenovita hodnota

Nazev emise

CR, 0,00 %, 24 Cz0001006167 300 000 000 29 383
CR, 5,50 %, 28 CZ0001006696 700 000 000 116 692
CR, 5,00 %, 30 CZ0001006688 500 000 000 82 562
CR, 2,00 %, 33 CZ0001005243 458 000 000 45 275
CR, 4,20 %, 36 CZ0001001796 5 000 000 000 855 424
CR, 1,50 %, 40 Cz0001005920 1947 000 000 233 034
Celkem 8 905 000 000 1362 369

1 Zahrnuje i pFijmy z téchto zdpdjénich facilit realizovanych v 1. aZ 3. Ctvrtleti 2022, které nebyly v tomto obdobi ukon&eny.
Zdroj: MF

Tabulka 12: Realizované vyménné operace statnich dluhopisti v 1. aZ 3. ¢tvrtleti 2022

Prodany dluhopis Odkoupeny dluhopis
Datum e S22
Jmenovita Prumeérna

hodnota cena

Jmenovita Primérna
hodnota cena

vyporadani

Nazev emise Nazev emise

Celkem - -

Zdroj: MF

Tabulka 13: Zpétné odkupy statnich dluhopist v 1. az 3. étvrtleti 2022

Jmenovita
hodnota

DEYI] )] Primérna
splatnosti cena

Cislo Datum

Nazev emise Ména

emise vyporadani

Celkem -

Zdroj: MF



Tabulka 14: PFimé prodeje statnich dluhopisti v 1. az 3. ¢tvrtleti 2022

Nazev emise éis_lo Datum Datum Priimérna Jmenovita
emise vyporadani splatnosti cena hodnota
CR, 1,75 %, 32 138. 19.1.2022 23.6.2032 88,500 CzK 1 450 000 000
CR, 1,50 %, 40 125. 19.1.2022 24.4.2040 76,650 CZK 500 000 000
éR, 1,50 %, 40 125. 2.2.2022 24.4.2040 75,200 CzK 250 000 000
(VZR, 1,50 %, 40 125. 18.2.2022 24.4.2040 77,400 CzK 300 000 000
CR, 1,95 %, 37 142. 21.2.2022 30.7.2037 86,320 CzK 1 450 000 000
CR, 1,50 %, 40 125. 22.2.2022 24.4.2040 77,700 CzK 1 100 000 000
CR, 1,75 %, 32 138. 3.3.2022 23.6.2032 89,891 CzK 1 500 000 000
CR, 1,95 %, 37 142. 4.3.2022 30.7.2037 86,000 CZK 1 600 000 000
éR, 2,75 %, 29 105. 7.3.2022 23.7.2029 97,700 CzK 480 000 000
(VZR, 1,75 %, 32 138. 8.3.2022 23.6.2032 89,000 CzK 3 150 000 000
CR, 3,50 %, 35 145. 4.4.2022 30.5.2035 97,200 CzK 1 685 000 000
CR, 3,50 %, 35 145. 5.4.2022 30.5.2035 97,200 CzK 270 000 000
CR, 3,50 %, 35 145. 6.4.2022 30.5.2035 97,200 CzK 1 400 000 000
CR, 6,00 %, 26 148. 26.4.2022 26.2.2026 103,750 CzK 1 300 000 000
(VIR, VAR %, 31 139. 26.4.2022 31.10.2031 101,050 CzK 1 000 000 000
(VZR, 3,50 %, 35 145. 28.4.2022 30.5.2035 92,700 CzK 750 000 000
(VZR, 6,00 %, 26 148. 5.5.2022 26.2.2026 103,540 CzK 1 800 000 000
CR, 6,00 %, 26 148. 10.5.2022 26.2.2026 101,900 CzZK 1 500 000 000
CR, 3,50 %, 35 145. 10.5.2022 30.5.2035 90,060 CzK 150 000 000
CR, 3,50 %, 35 145. 16.5.2022 30.5.2035 85,978 CZK 500 000 000
éR, 6,00 %, 26 148. 17.5.2022 26.2.2026 101,909 CzK 1 700 000 000
(VZR, 6,00 %, 26 148. 18.5.2022 26.2.2026 101,909 CzK 1 200 000 000
CR, 6,00 %, 26 148. 19.5.2022 26.2.2026 102,070 CzZK 616 760 000
CR, VAR %, 31 139. 9.6.2022 31.10.2031 100,440 CzK 1 544 000 000
CR, 6,00 %, 26 148. 27.6.2022 26.2.2026 100,450 CzK 3429 000 000
CR, 3,50 %, 35 145. 28.6.2022 30.5.2035 87,010 CZK 1 050 000 000
éR, 3,50 %, 35 145. 11.7.2022 30.5.2035 90,050 CzK 1 575 000 000
(VZR, 2,00 %, 33 103. 12.7.2022 13.10.2033 78,400 CzK 230 000 000
éR, 3,50 %, 35 145. 12.7.2022 30.5.2035 90,100 CzK 1 550 000 000
CR, 3,50 %, 35 145. 16.8.2022 30.5.2035 97,000 CzK 500 000 000
CR, 2,00 %, 33 103. 17.8.2022 13.10.2033 83,932 CzK 94 770 000
CR, 3,50 %, 35 145. 17.8.2022 30.5.2035 97,000 CZK 1 300 000 000
CR, 1,75 %, 32 138. 18.8.2022 23.6.2032 83,800 CzK 2 600 000 000
éR, 3,50 %, 35 145. 18.8.2022 30.5.2035 97,230 CzK 1 650 000 000
CR, 5,00 %, 30 150. 19.8.2022 30.9.2030 106,820 CzK 1 500 000 000
Celkem CZK 42 674 530 000
CR, 0,00 %, 24 1I 146. 1.7.2022 24.4.2024 97,426 EUR 256 800 000
Celkem EUR 256 800 000

Zdroj: MF



4 - Rizeni rizik a strategie portfolia

Tabulka 15: Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia

UKAZATEL

Kratkodoby statni dluh
Strednédoby statni dluh
Priimérna doba do splatnosti
Urokova refixace do 1 roku
Priimérna doba do refixace

Cistd cizoménova expozice s dopadem na vysi
statniho dluhu

Cista kratkodoba cizoménova expozice s dopadem

na vysi urokovych vydajd na obsluhu statniho
dluhu

Vyhlasené cile a limity

pro stfrednédoby horizont £t e oA
20,0 % a méné 12,7 %
70,0 % a méné 47,1 %
6,5 roku 59/6,1*/ 7,02 roku

40,0 % a méné 23,7 %
5,0 az 6,0 roku 5,2 roku
15,0 % a méné3 5,9 %

15,0 % a méné? 3,6 %

1 Po zapolteni penéZnich prostfedk( z krdtkodobych rezervnich operaci na penéZnim trhu proti nejblizsim splétkdm stétniho dluhu.

2 Po zapocteni celkové disponibilni likvidity statni pokladny proti nejblizsim splatkam statniho dluhu.

3V pfipadé nenadélé depreciace domaci mény je mozné kratkodobé prekroceni o 2 p. b. Limitni hranice stanovend Ministerstvem je platna pro kazdy rok
strednédobého horizontu bez moznosti jejiho dlouhodobého prekroceni, avsak jeji vyse je podminéna tim, Ze nedojde k vyraznéjsimu oslabeni kurzu koruny.

Zdroj: MF

Obrazek 7: Strukturadrzitel@ statnich dluhopist
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Pozndmka: Zahrnuje SDD vydané na domédcim trhu, SSD a SPP. Stav
k 30.9.2022.
Zdroj: MF, CDCP, CNB

Obrazek 9: Splatnostni profil statniho dluhu
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Pozndmka: PFijaté zapljcky a Gvéry obsahuji zapljéky a Gvéry prijaté od
mezinarodnich financnich instituci a Evropské komise. Ostatni dluh obsahuje

nesplacené jmenovité hodnoty statnich dluhopisd. Stav k 30. 9. 2022.
Zdroj: MF

Obrazek 8: Struktura statnich dluhopist dle
zbytkové doby do splatnosti
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Poznamka: Zahrnuje SDD vydané na domacim trhu a na zahranicnich trzich,
SSD a SPP. Stav k 30. 9. 2022.
Zdroj: MF

Obrazek 10: Refixacni profil statniho dluhu
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Zdroj: MF



Tabulka 16: Parametry statniho dluhu

30. 9. 31.12. 31. 3. 30. 6. 30. 9.

2021 2021 2022 2022 2022
Statni dluh celkem (mld. K&) 2333,9 24657 2593,9 2707,7 28904
Trzni hodnota statniho dluhu (mld. K¢) 2 340,7 2 364,2 2 399,7 2 391,6 2 553,6
Kratkodoby statni dluh (%) 10,1 10,8 10,2 11,9 12,7
Stfednédoby statni dluh (%) 43,3 42,6 45,3 46,6 47,1
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 0,7 2,0 2,1 6,0 9,6
Primérna splatnost (roky) 6,6 6,4 6,4 6,2 5,9
Urokova refixace do 1 roku (%) 21,7 22,9 23,6 22,9 23,7
Primérna doba do refixace (roky) 6,1 5,9 5,7 5,5 5,2
Variabilné Uroceny statni dluh (%) 11,9 12,4 13,7 14,6 14,3
Modifikovana durace (roky) 5,4 5,0 4,7 4,3 4,1
délijtléu c(ioz/f)ménové expozice s dopadem na vysi statniho 76 7.0 6,5 6,3 5,9
O citiodobd Sepmnens rwode s domden e 5753 43 41 3
Cizoménovy statni dluh (%) 6,5 6,6 6,1 7,6 9,5
Sggiﬂsféliﬁihnoadﬁfrfﬁ (c(;l/ic))ménové expozici s dopadem na 90,3 90,1 90,2 90,1 89,8
Podil EUR na Ccisté kratkodobé cizoménové expozici
s dopadem na vy$i Grokovych vydajd na obsluhu statniho 91,6 91,2 91,2 89,5 88,4
dluhu (%)
Neobchodovatelny statni dluh (%)* 3,7 4,0 3,7 7,1 8,8
Podil spoficich statnich dluhopisti na statnim dluhu (%) 1,4 1,6 3,1 3,0 2,8
Obchodovatelny statni dluh (mid. K¢) 2 327,2 2417,3 2436,0 2 554,8
Trzni hodnota obchodovatelného dluhu (mld. K¢) 2221,5 2227,8 2 229,7 2131,2 2232,1
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 10,4 10,6 10,1 8,6 7,5
Stfednédoby obchodovatelny dluh (%) 43,3 41,8 45,5 44,6 43,8
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 0,7 1,4 1,6 2,1 4,1
Prdmérna splatnost (roky) 6,6 6,4 6,4 6,4 6,2
Urokova refixace do 1 roku (%) 20,7 21,4 20,9 17,2 16,4
Prdmérna doba do refixace (roky) 6,1 5,9 5,9 5,9 5,7
Variabilné Uroceny obchodovatelny dluh (%) 10,5 11,0 11,0 12,5 12,5
Modifikovana durace (roky) 5,4 51 4,8 4,6 4,4
i coomenoyd orporce SIS e WS s an s as oz
Cité stodobs o comice s dopeden e S 40 38 36 09 o2
Cizoménovy obchodovatelny statni dluh (%) 4,0 3,7 3,5 1,5 1,6
Podil EUR na cisté cizoménové expozici s dopadem na vysi 93,8 94,1 94,3 88,6 0,0

obchodovatelného statniho dluhu (%)

Podil EUR na Cisté kratkodobé cizoménové expozici
s dopadem na vysi Urokovych vydajli na obsluhu obch. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
statniho dluhu (%)

1 Neobsahuje sporici statni dluhopisy.
Zdroj: MF



5 - Vydaje na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-Risk

Obrazek 11: Cisté Grokové vydaje statniho

Obrazek 12:

Skuteéné vs. simulované disté

dluhu urokové vydaje statniho diuhu
mid. K¢ mid. K¢
70
60
50
40
30
20
-5 10
A NV A A ADADADADAD AD AD D A A ADAD AN AN AN AN AV A VAL
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S U R g A AN K R N S
mSSD Instrumenty penézniho trhu ¢ P @ d N Q N N N » N N
PFijaté zapujcky a Gvery mSDD vydané na zahranicnich trzich 1% a 99% kvantil 5% a 95% kvantil ==—Ocekavana hodnota ====Skutecnost

mSDD vydané na domacim trhu
Pozndmka: Prijaté zépljcky a Gvéry obsahuji zdpdjcky a uvéry pfijaté od
mezinarodnich financnich instituci a Evropské komise.

Zdroj: MF Zdroj: MF

Tabulka 17: Rozpoctové pFijmy a vydaje kapitoly Statni dluh

Skutecnost Rozpocet 2021

Poznédmka: Urokové vydaje jsou kalkulovany na hotovostni bazi v souladu se
soucasnou metodikou statniho rozpoctu.

Skutecnost

% 2022/2021
1. -3. 1. -3. (%)
étvrtleti 2021 Schvaleny Po zménach  &tvrtleti 2022 °
1. Urokové vydaje 34 396 49 367 45 367 32 009 70,6 93,1
a prijmy celkem - - - - - -
_ 30 262 44 817 40 817 28 231 69,2 93,3
Vnitrni dluh
Instrumenty penézniho (-) 878 1 000 (-) 3000 (-) 11953 398,4 1360,9
trhu - - - - - -
407 2 250 2 250 2 343 104,1 575,2
SSD
SDD vydané na domacim 30 733 41 567 41 567 37 841 91,0 123,1
trhu - - - - - -
e 4 025 4 300 4 300 3 689 85,8 91,6
Vnéjsi dluh
SDD vydané na 4 395 3 500 3 500 3119 89,1 71,0
zahranicnich trzich - - - - - -
. . (-) 370 800 800 570 71,3 -154,1
Prijaté zapujcky a uvery?!
- 109 250 250 88 35,4 81,5
Platebni ucty
195 600 600 159 26,5 81,8
2. Poplatky
Saldo kapitoly celkem 34 590 49 967 45 967 32168 - 93,0

1 Zapdj¢ky a uvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise.
Poznamka: (-) znali prijmy, resp. vynosy.
Zdroj: MF



Tabulka 18: Piehled rozpoctovych opatieni z kapitoly Statni dluh realizovanych v 1. az 3. ctvrtleti 2022

Cislo

kapitoly Kapitola Urceni prostredku Castka (Kc)

Sprava statnich

hmotnych rezerv Pofizeni a ochranovani statnich hmotnych rezerv 4 000 000 000

Celkem 4 000 000 000

Zdroj: MF

Tabulka 19: Oéekavané vs. skuteéné ¢&isté Obrazek 13: Cisté hotovostni vydaje a akrualni

urokové vydaje urokové naklady nového dluhu
= P - , mid. K¢
1. - 3. ctvrtleti 1. - 3. ctvrtleti 25
2021 2022
2 W
kutecné vydaj
Skutecné vydaje is §
Ocekavané vydaje 10
Cost-at-Risk 95 % 5
= 0 T
-at- o,
Cost-at-Risk 99 % o o > o
. S S ~ S
Odchylka ocekavani M T
od skuteénosti Hotovostni vyjadreni = Akrualni vyjadreni
Zdroj: MF Poznamka: Zahrnuje SDD vydané na domacim trhu, SSD a SPP.
Zdroj: MF

Tabulka 20: Urokové vydaje a akrualni naklady na nové vydané statni dluhopisy

i Ke IJmenovita Cisté arokové vydaje/akrualni naklady

hodnota 2022P 2023P

2024P 2025P
Hotovostni vyjadreni
Akrualni vyjadreni

Hruba emise SDD

Hruba emise SPP

Hruba emise SSD

Pozndmka: Hrubd emise SSD nezahrnuje reinvestice vynos( dfive vydanych SSD.
Zdroj: MF

Tabulka 21: Operace na devizovém trhu v 1. az 3. ¢tvrtleti 2022

Jmenovita Jmenovitd Jmenovita Jmenovitd Jmenovitda Realizovana Podil na

Protistrana hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota uspora? Usporie
(tis. EUR) (tis. USD) (tis. CHF) (tis. SEK) (mil. K&)  (mil. K&) )
Komerc¢ni banka, a.s. 164 052,6 156 845,5 15 408,4 6 361,3 8 157,1 34,0 49,4
De;rtasgzz gfa”:cﬁG' 48 255,6 886,8 0,0 447 900,0 2 265,4 10,4 15,2
Ceska spofitelna, a.s. 58 467,8 2 393,8 0,0 0,0 1498,1 7,2 10,5
PPF banka a.s. 52 077,7 5 559,0 0,0 0,0 1401,7 6,3 9,1
obi%sdkrﬂsézvneknas,k:. . 483809 4828,1 0,0 0,0 1312,8 5,1 7,5
Citibank Europe plc 30 365,3 10 773,2 0,0 0,0 983,0 4,3 6,3
ING Bank N.V. 7 332,5 0,0 406,1 0,0 190,6 0,9 1,3
UniCredit Bank AG 0,0 2 438,5 370,8 0,0 69,1 0,3 0,4
HSBCEi‘r’g;Ee”ta' 645,2 0,0 0,0 0,0 15,7 0,1 0,1
J.P. Morgan SE 0,0 0,0 677,8 0,0 16,0 0,1 0,1

Celkem 409 577,6 183 724,8 16 863,1 454261,3 15909,5 68,7 100,0

1 Uspora statniho rozpoctu realizovand zprostredkovanim cizoménovych plateb ze statniho rozpoltu a do néj dand rozdilem kurzu vyhlasovaného CNB a kurzu
devizového trhu.
Zdroj: MF



6 — Hodnoceni primarnich dealeri za 4. ¢tvrtleti 2021 az 3. ctvrtleti 2022

Metodika hodnoceni primarnich dealer( je zaloZena
na kvantitativnich kritériich vykonnosti na primarnim
a sekundarnim trhu statnich dluhopisu.

Maximalni hodnoceni kazdého primarniho dealera
mlZe dosdhnout 100 bodl, pfi¢emZ toto skére
je poditdno na relativni bazi. Cinnost priméarnich
dealer( je takto hodnocena &tvrtletnd na zakladé

tzv. APEI (Aggregate Performance Evaluation
Index) definovaného v pfiloze I Dohody o vykonu
prav a povinnosti primarniho dealera ceskych
statnich dluhopist vzdy za Etyfi po sobé& nasledujici
hodnocend obdobi. Hodnocenym obdobim je kazdé
kalendarni Ctvrtleti.

Hodnoceno bylo viech 9 primarnich dealerd.

Tabulka 22: Celkové hodnoceni za 4. ¢tvrtleti 2021 az 3. ¢tvrtleti 2022

Poradi Primarni dealer Body

=<

1. KBC Bank NV / Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 85,3
2. PPF banka a.s. 57,1
3. Erste Group Bank AG / Ceska spofitelna, a.s. 54,2
4, Société Générale / Komercni banka, a.s. 45,6
5. J. P. Morgan SE 32,0

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v celkovém hodnoceni je 100.

Zdroj: MF

Tabulka 23: Hodnoceni na primarnim trhu za
4. Ctvrtleti 2021 az 3. Ctvrtleti 2022

Poradi Primarni dealer Body
1. KBC Bank NV / Ceskoslovenska 43.5
obchodni banka, a. s. ’

2. Erste Group Bank AG / Ceska

v 33,2
sporitelna, a.s.

3. PPF banka a.s. 32,5

Société Générale / Komercni
21,2

banka, a.s.
5. ING Bank Slaski S.A. / ING Bank

NV 13,4

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 55.
Zdroj: MF

Tabulka 24: Hodnoceni na sekundarnim trhu za
4. ¢tvrtleti 2021 az 3. ¢tvrtleti 2022

Poradi Primarni dealer Body
1. KBC Bank NV / Ceskoslovenska 41.8
obchodni banka, a. s. '
PPF banka a.s. 24,6
Société Générale / Komeréni
24,3
banka, a.s.
4. Erste Group Bank AG / Ceska .
spofitelna, a.s. !
5. J. P. Morgan SE 20,9

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 45.
Zdroj: MF
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Tato publikace byla pfipravena na zakladé informaci dostupnych k 21. Fijnu 2022
a je také k dispozici prostiednictvim internetu na:

www.mfcr.cz/statnidluh

Predpokladané uverejnéni pFisti Zpravy o Fizeni statniho dluhu Ceské republiky v roce 2022
je stanoveno na 28. Unora 2023.

Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
Ministerstvo financi
Letenska 15, 118 10 Praha 1 - Mala Strana
Ceska republika
E-mail: middleoffice@mfcr.cz, Refinitiv <MFCR>, Bloomberg <MFCZ>



