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Vazeni Ctenari,

predkladame Vam srpnové c¢islo dokumenta¢niho bulletinu
Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako obvykle souhrn
nejnovéjsich odbornych ¢lankd, knih a jinych informacnich
zdroji vztahujicich se k problematice Ministerstva financi a
jeho resortu.

Kryptomény se v poslednich letech pomalu zbavuji nalepky,
podle niz slouzi predev$im k nedohledatelnym ptfevodim
penéz v ramci nejriznéj$ich nelegalnich praktik. Neustdle
rostouci trh, volatilita pfipominajici horskou drdhu a
technologickd specifika kryptomén, pritahuji vét$i pozornost
investord na strané jedné a regulac¢nich orgdndi na strané
druhé. Piehledovy ¢lanek v rubrice podrobné k tématu ma
nazev Soumrak .divokého zapadu“: pfipravované regulace
kryptomén ve svété a predklada zevrubny piehled stavajicich a
planovanych regulaci v nejraznéjdich (pfedevs§im vyspélych)
Castech svéta. V celosvétovych médiich rezonuji pfedevs$im
otazky transparentnosti transakci a zdanitelnosti ziskd.
Momentdalné jsou kryptomény velmi raznorodé regulovany
predev§im na urovni jednotlivych stat, budoucnost si lze
ovSem velmi tézko ptedstavit bez urc¢itého mezinarodniho ramce.

Véfime, 7e Vas pravidelny piehled novych informacnich
pramend zaujme. Radi Vam zajistime plné texty d¢lankd
i pozadované knihy.

Mgr. Jifi Machonsky

¢len redakéni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce
ani nejsou oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi.
Uvedené informace odrdzeji aktudlni trendy a komentdre
v odborné literature.
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AKTUALITY

CNB vydala v srpnu Zpravu o ménové politice -
léto 2022, viz:
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-

menove-politice/Zprava-o-menove-politice-leto-2022/

OECD neddavno publikovala studii Zdanéni
bydleni v zemich OECD, ktera pfindsi srovnavaci
hodnoceni danovych politik oblasti bydleni a
identifikuje mozné reformy. Viz:
https://www.oecd.org/ctp/housing-taxation-in-

oecd-countries-o3dfeoo7-en.htm

Publikovdano na webu MF

Makroekonomicka predikce srpen 2022:
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/
makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2022/
makroekonomicka-predikce-srpen-2022-48s511/

Monitoringy tisku

Pravidelny specidlni monitoring za obdobi
25. 7. 2022 — 25. 8. 2022 se tentokradt vénuje tématu:

Regulace Markets in crypto-assets (MiCA)

Byl zpracovan z tisténych médii, televize, rozhlasu
ainternetovych serveri a naleznete jej vcietné
archivu stars$ich monitoringlt v sekci Monitoring
médii na adrese:

http://knihovna.mfcr.cz/monitoring.php
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Soumrak ,,divokého zapadu“: pripravované regulace kryptomén ve svété

Mgr. Martin Lukes
Oddelent 7403, Informacni podpora a knihovna

Kryptomény patii dlouhodobé mezi jedny z nejrychleji se rozvijejicich aktiv jak v rtiznorodosti trhu,
tak v jeho kapitalizaci. Tempo rtstu trhu, jehoZ celkovy objem se pohybuje nad hranici dvou bilionti
USD (byt' s astymi razantnimi vykyvy)', volatilita, ale i technologicka specifika s sebou piinaseji
kromé Sirokych moznosti pro investory a obchodniky i fadu rizik a v neposledni fad¢ i pravnich otazek
na mezinarodni i lokalni urovni. Instituciondlni a legislativni odezva ze strany statli, potazmo statnich
regulacnich orgénd, se celosveétove znacné lisi ve zpiisobu, jakym koncept pravné a regulacné uchopit.
Sifi spektra muize naznagit piiklad Ciny, kde tamni centralni banka People's Bank of China postavila
na podzim lonského roku transakce v kryptoménach mimo zakon, po stfedoamericky Salvador,
kde byl bitcoin ve stejné dob¢ pfijat jako oficialni platidlo.

Mezi klicové otazky regulace kryptomén i souvisejicich platforem patii transparentnost transakci a
zdanitelnost zisku. Uzivatelsky atraktivni rys, tedy anonymita transakci, je dlouhodobym piedmétem
snahy o pravni upravu predevsim kviili potencialu pro prani $pinavych penéz a obchazeni danovych
systémul, popt. mezinarodnich restrikci. S nizkou mérou nadnarodni regulace a velmi nevyvazenou
mirou efektivity zakonnych uprav na urovni jednotlivych statt také tizce souvisi silici tlak na vyssi
miru bankovni regulace a z ni plynouci ochrany spotiebitele.

Pravé prevence prani penéz, ochrana spotiebitele a problematika zdanéni tvofi stézejni body
evropské regulacni iniciativy Markets in Crypto Assets (MiCA), ktera je soucasti §ir§iho balicku
Digital Finance Package, piijatého 24. 9. 20202 Jeji zékladni podoba byla pfijata v trialogu mezi
Evropskym parlamentem, Evropskou komisi a Radou EU, k jejimu schvaleni by mélo dojit do konce
roku 2024 a v platnost by méla vstoupit do roku 2026. Predstavitelé Evropské unie od nafizeni
ocekavaji nastaveni jednotnych pravidel emisi kryptomén, poskytovani sluzeb, obchodovani a
ochrany investort®. Dale bali¢ek definuje sankce, upravuje podminky pro stablecoiny (kryptomény
V rizné mife kryté jinym aktivem v podobé standardni komodity ¢i mény) a zohlediuje i ekologickou
stranku kryptomén. Kryptomény v ramci EU jiz podléhaji pravnimu ramci Anti-Money Laundering
and Countering the Financing of Terrorism (AML), jehoz efektivita je na unijni Grovni omezena
riznym pravnim vykladem jednotlivych ¢lenskych zemi, a MiCA, resp. DFP, je dal§im krokem
k efektivngjsi pravni norme.

Ackoli je MiCA v soucasnosti nejpokrocilejsi projekt regulace kryptomén a kryptoaktiv, byt stale v procesu
vyvoje, nevyhnula se kritice nejen téch uzivatelii kryptomen, ktefi ocetuji nezavislost téchto aktiv na
statnich institucich, ale i ze strany odborné vetejnosti kvili nevyvazenému zohlednéni rtiznych ¢asti
segmentu kryptoaktiv. Zatimco non-fungible tokeny (NFT) nejsou zohlednény, protoze spadaji pod
existujici kategorie kryptoaktiv, stanovuje MiCA pfisné podminky pro stablecoiny, resp. jejich
emitenty. Vedle stanovenych dostatecnych rezerv likvidity budou podléhat dozoru Evropské bankovni
autority (EBA), a emitenti musi mit platné zastoupeni na evropském trhu (tj. fyzickou pobo¢ku v nékteré
z &lenskych zemi)*. Jako zaklad také stanovuje taxonomii kryptoaktiv se tfemi riznymi formami:
NFT, stablecoiny a digitdlni mény. Taxonomie rdmce MiCA a jeji aplikaci na kontext

1 SZAHY, Eva. The sun starts to set on Wild West days of crypto. In: Financial Times, 11. 5. 2022 [cit. 2022-08-16].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/bc28ec20-3c4c-48ae-b450-d4e9f570fd7e

? Podrobné informace k DFP jsou dostupné na webu Evropské komise: https://finance.ec.europa.eu/publications/
digital-finance-package_en

3 HRON, Michal. Revoluce v regulaci kryptomén. Jaké zmény ptinese evropské nafizeni MiCA? In: Finmag,
8. 8. 2022 [cit. 2022-08-16]. Dostupné z: https://finmag.penize.cz/penize/435816-revoluce-v-regulaci-
kryptomen-jake-zmeny-prinese-evropske-narizeni-mica

* POLINA, Chi Scott. EU finalises regulations to bring the ‘wild west’ of digital assets to an end. In:
Financial Times, 2. 7. 2022 [cit. 2022-08-16]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/38df2e75-76a8-4be9-
bde5-ad410e3f95e0
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decentralizovanych financi obecné (DeFi) je podrobné rozebrana ve studii MiCA and DeFi (‘Proposal
for a Regulation on Market in Crypto-Assets' and 'Decentralised Finance')®.

Néavrh EU je v8ak ter¢em kritiky pro jeho nekompletnost, restriktivnost a paradoxné i nedostate¢nou
regulaci. Karel Lannoo ve svém ¢lanku pro Financial Times® podotyka, 7e MiCa stanovuje
kryptoméndm mirnéjs$i podminky dohledu, nez ostatnim finanénim nastrojiim, a poukazuje na skutecnost,
ze je tak ve vysledku snazsi zalozeni kryptoménové burzy, nez je tomu v piipadé standardnich
finan¢nich nastroji, které upravuje smérnice MiFID (Markets in Financial Instruments Directive,
Smérnice o trzich finan¢nich instrumentd). Lannoo rovnéz spatfuje riziko v rozpolcenosti dohledu
mezi narodni a evropské regulacni organy. Rozporiim a nejasnostem se vénuje i ¢lanek Jana Vavry
v deniku E15’, ktery za sporné oblasti oznaduje piedeviim nejednoznacnost zahrnuti NFT a
decentralizovaného finan¢niho trhu, zejména s ohledem na tempo jejich ristu. Za nejednoznacné také
povazuje urceni subjektl, na které se norma bude vztahovat.

Vedle Evropské unie piipravuje regulaci kryptomén také skupina G20, jejiz Rada pro finan¢ni stabilitu
(Financial Stability Board, FSB) zvefejni navrh regulace béhem letogniho podzimu®. Navrh FSB se po
nedavnych vykyvech na kryptoménovych trzich soustfedi pfedevSim na redukci rizik uZzivateld.
Ptiprava regulacni smeérnice predstavuje obrat v dosavadnim postoji, kdy Rada kryptomény
nepovazovala za systémové riziko®.

Regulace kryptomén je predmétem jednani také v USA, kde snaha o efektivn&jsi pravni upravu ma
obdobné motivace, jako v Evropské unii, nicméné soucasna jednani v Kongresu se zabyvaji spise
vymezenim kompetenci. Soucasny navrh stanovuje Commodity Futures Trading Commission (CTFC,
dozor¢i instituci pro komoditni a derivatové trhy) jako instituci, do jejiz kompetence bude spadat regulace
bitcoinu, etherea a online platformy, zprosttedkovavajici obchody. Alternativou je svéfeni regulace do
gesce Securities and Exchange Commission (SEC, Komise pro kontrolu cennych papiri)™.

Ve fazi dil¢ich navrhi legislativni tpravy je v soudasnosti také Velka Britanie™. Navrh zohlediujici
ustfedni roli v dohledu a regulaci ptiklada Bank of England, ktera by plnila autoriza¢ni roli zejména
pro stablecoiny. V oblasti prevence prani penéz v soucasnosti podléhaji kryptomény Financial Conduct
Authority, vydavajici opravnéni pro podnikani po registraci ve Velké Britanii v procesu podobném
EU, nicméné autorita ufadu se nevztahuje na zahrani¢ni firmy, a je tak znaéné omezena. Utad se také
dlouhodobé potyka s nedostatkem prostiedkii. Snahy o systémovou regulaci kryptomén jsou
ovlivnény zamérem vlady, zejména byvalého ministra financi a potencialniho premiéra Rishiho Sunaka
s podporou odstupujiciho premiéra Borise Johnsona, vytvoftit ve Velké Britanii atraktivni prostfedi pro
kryptoburzy a podnikatele v oboru v souvislosti s propadem tamniho bankovniho sektoru po brexitu,
kdy Londyn opustilo zastoupeni fady evropskych bank z legislativnich diivodu.

® MAIA, Guilherme C., SANTOS, Jodo Vieira dos. MiCA and DeFi ('Proposal for a Regulation on Market in Crypto-
Assets' and 'Decentralised Finance'). In: Blockchain and the law: dynamics and dogmatism, current and future.
1.7.2021 [cit. 2022-05-17]. Dostupné z: https://papers.ssrn.com/sol3/ papers.cfm?abstract id=3875355

® LANNOO, Karel. EU‘s proposed regulations for crypto are flawed. In: Financial Times, 17. 5. 2022
[cit. 2022-08-16]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/83ddff31-fb9a-4765-becf-82a52cc7291d

"VAVRA, Jan. Krypto pod dozorem CNB. Bezprecedentni regulace obnaZuje sva sporna mista. In: E15, 8. 8.
2022 [cit. 2022-08-16]. Dostupné z: https://www.e15.cz/kryptomeny/krypto-pod-dozorem-cnb-bezprecedentni-
regulace-obnazuje-sva-sporna-mista-1392127

8 FSB Statement on International Regulation and Supervision of Crypto-asset Activities. 11. 7. 2022 [cit. 2022-08-15],
dostupné z: https://www.fsb.org/2022/07/fsh-statement-on-international-regulation-and-supervision-of-crypto-
asset-activities/

% Chysta se globalni regulace kryptomén. Prvni navrh uvidi G20. In: E15, 12. 7. 2022 [cit. 2022-08-16].
Dostupné z: https://www.e15.cz/kryptomeny/krypto-pod-dozorem-cnb-bezprecedentni-regulace-obnazuje-sva-
sporna-mista-1392127

YWKREIJCI, Jaroslav. Souboj federalii. V USA je ve hie dohled nad bitcoinem, kryptoburzami i platformami. In:
E15, 5. 8. 2022 [cit. 2022-08-16]. Dostupné z: https://www.e15.cz/byznys/burzy-a-trhy/souboj-federalu-v-usa-je-
ve-hre-dohled-nad-bitcoinem-kryptoburzami-i-platformami-1392115

1 SHUMBA, Camomile, HANDGANAMA, Sandali. UK Crypto Industry Welcomes New Stablecoin Rules,
Awaits Guidance. In: Coindesk [online], 17. 8. 2022 [cit. 2022-08-17]. Dostupné z: https://www.coindesk.com/
policy/2022/08/17/uk-crypto-industry-welcomes-new-stablecoin-rules-awaits-guidance/
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Pozoruhodnym ptipadem pfistupu statu ke kryptomeénam je stiedoamericky Salvador, kde byl bitcoin
v zafi 2021 piijat jako oficidlni platidlo spolu s americkym dolarem, i pies odmitavy postoj Svétové
banky a varovani Mezindrodniho ménového fondu pfed moznym destabilizujicim dopadem na statni
finance'?. Argumenty prezidenta Nayiba Bukeleho pro piijeti bitcoinu jako paralelniho platidla byly
predevs§im snazsi platebni styk bez bankovnich poplatkil a lepsi dostupnost bezhotovostnich plateb
(ptes 70 % obyvatel nedisponuje bankovnim Gtem)™®. Spusténi systému, zahrnujiciho infrastrukturu
vV podobé mobilni aplikace a sit¢ bankomatl, umoznujicich konverzi mezi obéma meénami, bylo
doprovézeno protesty, technickymi problémy, nizkym vyuzitim sluzby™ (v priib&hu prvniho tydne
byla v bitcoinu provedena 0,0001 % vSech domacich transakci, a to i ptes vstupni vklad do bitcoinové
penézenky v hodnoté tficeti dolaril). S nesouhlasem odborné vetejnosti i ¢4sti obyvatel se setkala
i emise statniho dluhopisu, krytého bitcoinem, ktery mél ptivodné slouzit k financovani planovaného
fondu o objemu jedné miliardy dolarti. Dluhopis s 6,5% vynosem a ro¢ni splatnosti byl zasazen
propadem hodnoty bitcoinu o skoro 70 %". Agentura Moody's odhaduje ztratu na 57 milionu dolart a
snizila rating Salvadoru na Caa3.

Regulace kryptomén patii mezi pfedni vyzvy statnich a mezinarodnich organizaci ve vztahu k odvétvi,
které bylo doposud regulovano pouze diléim zptsobem. Ptiklad Cinské lidové republiky poukazuje na
skute¢nost, ze plosny zakaz v tomto pripadé nedosahuje pozadovaného cile, a podtrhuje tak vyznam
pravnich norem beroucich v potaz celé spektrum funkce kryptomén a odvozenych digitalnich aktiv,
jak kvili prevenci trestné Cinnosti, tak kvtili ochran€ investort. Dostate¢né transparentni, srozumitelna
a souCasn¢ umeétené restriktivni zakonna uprava ma potencial oteviit trh s kryptoaktivy §ir$i vefejnosti
a bezesporu bude pattit mezi pfedni otazky mezinarodniho finan¢niho prava i v budoucnosti.

12 E] Salvador’s dangerous gamble on bitcoin. In: Financial Times, 8. 9. 2021 [cit. 2022-08-16]. Dostupné z:
https://www.ft.com/content/c257a925-c864-4495-9149-d8956d786310

3 NETT, Gillian. The supposed method in El Salvador’s crypto madness. In: Financial Times, 28. 5. 2022
[cit. 2022-08-16]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/e4d6979d-3c17-4ab0-ald4-5eb56f217bc4

Y MURRAY, Christine. Salvadorans give bitcoin lukewarm welcome. In: Financial Times, 11. 9. 2021
[cit. 2022-08-16]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/842415ec-06ch-437b-932f-f868d4f55fc4

> POLINA, Scott Chi, OLIVER, Joshua. Crypto industry braced for fallout after weekend meltdown. In:
Financial Times, 28. 5. 2022 [cit. 2022-08-16]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/0d5062a5-65¢5-400a-
98f4-f77492a47b75
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Dané

Enrique Sanchez de Castro Martin-Luengo

Application of the Spanish GAAR to a cross-border financing structure implemented by a
multinational group through a Netherlands entity

Uziti Spanélskych obecnych pravidel proti zneuZivani dafiového reZimu (GAAR) ve vztahu
k mezinarodnim finan¢nim strukturam realizovanym nadnarodni skupinou prostirednictvim
nizozemské spolecnosti

European taxation, VVol. 62, (2022) No. 5, p. 194-200

Autor predklada ptipad, ve kterém byla Spanélska obecné pravidla proti zneuzivani daflového rezimu
(GAAR) aplikovana na mezinarodni financni strukturu zavedenou nadnarodni skupinou z USA
prostiednictvim zaclenéni nizozemské spolecnosti. Daniova kontrola zjistovala, zda byla srazkova dan
vztahujici se k urokiim ze Spanélskych zdrojl placenych holandskému vétiteli Spanélskym dluznikem
spravné odvedena (dle zdkona o dani z pfijmt nerezidentlr). V ¢lanku jsou pfiblizeny vysledky danové
kontroly zainteresované $pané€lské spolecnosti a kriticka reakce na piistup a zavéry k pouziti GAAR. -
Poznamky.

John W. Mpoha

Article 12B of the UN Model (2021) : a simplified solution for developing countries to tax income
from the digital economy?

Clinek 12B vzorové smlouvy OSN (2021) : zjednodu$ené FeSeni pro rozvojové zemé jak danit
prijmy z digitalni ekonomiky?

Bulletin for international taxation, Vol. 76, (2022) No. 5, p. 228-240

Autor se v piispévku zabyva otazkou, zda by ¢lanek 12B vzorové smlouvy OSN (UN Model Double
Taxation Convention between Developed and Developing Countries) mohl pomoci s danénim piijma
z digitalni ekonomiky v rozvojovych zemich. Nejprve je definovan pojem "digitalni ekonomika",
nasledné jsou predstaveny jeji znaky (zavislost na nehmotnych aktivech, jez je obtizné ocenit; urychleni
prostfednictvim informacénich a komunikacnich technologii; vyznam uzivatelskych dat) a problémy
spojené s jejim zdanénim (eroze danového zakladu, oslabeni vyznamu limitu pro stalé provozovny dle
smluv OECD a OSN, obtizné posouzeni typu piijma ¢i existence dvojiho nezdanéni). Dale je shrnut
obsah ¢lanku 12B - z riiznych diivodii prezentovanych v ¢lanku spise prevazuji slabé stranky tohoto
¢lanku nad silnymi. - Poznamky.

Dajo Sanning

Blockchain im Betrieb - BMF verdéffentlicht Schreiben zur Ertragsbesteuerung von virtuellen
Wihrungen und Krypto-Token

Blockchain v podniku — Spolkové ministerstvo financi zveiejiiuje piipis 0 zdanéni piijmi z virtualnich
mén a krypto tokeni

Der Betrieb, Jg. 75, (2022) Nr. 23-24, S. 1409-1413

O virtualnich ménach, kryptoménach a NFT mluvi vSichni. Jiz davno je jako tfidu aktiv uznavaji také
spolecnosti a instituciondlni investofi. Nedadvno zvetfejnény pfipis némeckého Spolkového ministerstva
financi (BMF) konecné objasiiuje pohled danovych ttfadl na tyto investi¢ni ptedmeéty. Piipis BMF
i predchozi diskuse v danové literatufe se vSak dosud tykaly pfedev§im soukromych investord.
V c¢lanku je naopak uvedena vychozi klasifikace pro firmy a podnikatelské investory. - Poznamky.

Bradley Zebert

Comparison of the substantive aspects of impermissible tax arrangements in South Africa's
general anti-avoidance rule and the Principal Purpose Test in the OECD Model (2017)

Srovnani zasadnich aspekti nepiipustnych datiovych schémat podle jihoafrického vSeobecného
pravidla proti vyvhybani se datiovym povinnostem a testu hlavniho tié¢elu vzorové smlouvy OECD
zr. 2017

Bulletin for international taxation, VVol. 76, (2022) No. 5, p. 241-260

Autor se v prispévku zabyva tzv. testem hlavniho Gc¢elu (principal purpose test, PPT) ve vzorové
smlouvé OECD a jihoafrickym vSeobecnym pravidlem proti zneuzivani danovych predpisii (GAAR).
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Oba tyto nastroje maji potlacit skodlivou danovou optimalizaci (vyhybani se dafiovym povinnostem,
tax avoidance). GAAR muzZe podle autora pomoci soudim pii interpretaci nékterych nejasnych
ustanoveni PPT. - Poznamky.

Javier Garcia-Bernardo, Petr Jansky, Thomas Torslov

Decomposing multinational corporations’ declining effective tax rates

RozloZeni klesajicich efektivnich dafiovych sazeb nadnarodnich spolecnosti

IMF Economic Review, Vol. 70, (2022) No. 2, p. 338-381

Autofi zkoumaji mechanismy, které stoji za pozorovanym poklesem efektivnich dafiovych sazeb
nadnarodnich spole¢nosti. Pomoci vlastni metodiky rozlozili pozorovany pokles efektivnich dafiovych
sazeb nadnarodnich korporaci (MNC) na né¢kolik slozek se zaméfenim na roli danovych raju.
Vysledky odhaluji, ze MNCs v USA profitovaly piedevsim ze snizeni domaciho danového zéakladu,
které 1ze z vétsi Casti vysvétlit sektorovymi zménami, zatimco zakonnd sazba zlistala konstantni.
Ukazuji také, ze MNCs v EU mély prospéch piedev§im z poklesu domacich zakonnych sazeb, a
pozoruji podobné vzorce naptfi¢ domovskymi zemémi EU, hostitelskym statem i sektory. Studie
ukazuje, ze 1 kdyz jsou danové raje dualezité, pokles efektivnich danovych sazeb mtze byt ovlivnén
jinymi vlivy - strategickymi vedlej$imi G¢inky danové konkurence. - Poznamky.

Walter Niermann

Die neue Energiepreispauschale

Nova pauSalni ¢astka pro zmirnéni dopadii cen energie

Der Betrieb, Jg. 75, (2022) Nr. 29, S. 1664-1666

Zakon o danovych ulevach na rok 2022 zavedl v Némecku mimo jiné vyplatu jednordzového pausalu
na ceny energii ve vysi 300 euro. Jeho cilem je finan¢né ulevit domacnostem od prudkého nartistu cen
energii. Clanek ptedstavuje zasadni novy piedpis v souvislostech a ukazuje moZnéa feeni spornych
otazek, které jsou jiz nyni ziejmé. - Poznamky. -- Shrnuti viz s. M8.

Michael Stahlschmidt

Die Pandemiefolgen abfedern : Corona-Steuerhilfegesetz

Zmirnit dopady pandemie : zakon o dafiové pomoci v dobé keronaviru

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 132 (12.7.2022), S. 32

Némecko pripravuje v poradi ctvrty kompenzaéni balicek pro zmirnéni ekonomickych dopadi
koronaviru. Realizovan bude prostiednictvim daniovych tlev, investi¢nich pobidek a prodlouzeni
terminu pro zpétny pievod ztrat do konce r. 2023. Soubézné budou pokracovat prodlouzené lhity pro
odvod dani z pfijmi a zvlastni homeoffice pausal.

Sven Nieuweboer

Digital services taxes: are they discriminatory in the context of the fundamental freedoms?

Jsou dané z digitalnich sluZeb z pohledu zakladnich svobod diskriminacni?

European taxation, VVol. 62, (2022) No. 5, p. 201-208

V 1. 2018 predstavila Evropska komise navrh na zavedeni dan¢ z digitalnich sluzeb (digital services
tax, DST). Vzhledem k tomu, Ze fada ¢lenskych statd jiz implementovala do svych dafiovych systémut
jednostranné DST, navrh evropské digitalni dané nebyl uspésny. Prispévek nejprve osvétluje, pro¢
byla digitalni dan vytvofena, analyzuje jednotlivé znaky DST a déle zvazuje, zda miize byt tento typ
dané z pohledu zékladnich svobod diskriminacni. Tuto otazku fesi zejména v souvislosti s judikaturou
SDEU v ptipadu Vodafone (C-75/18) a v ptipadu Tesco (C-323/18). Rozhodnuti se tykala
mad’arského zvlastniho zdanéni Cistého obratu v maloobchodu a u telekomunikacni ¢innosti. Autor
zdlraziuje, ze i v pfipade€, kdy soud rozhodne o diskriminacnim charakteru uvalené dan€, mtze byt
tato dan opravnéna. - Poznamky.

Martin Greive, Jan Hildebrand

Erste Rufe nach einer Fristverlingerung : Grundsteuer

Prvni hlasy volaji po prodlouZeni lhiity : dain z nemovitosti

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 137 (19.7.2022), S. 7

Termin podani prohlaSeni k vyméru pozemkové dané€, pivodné stanoveny na 31. fijna 2022, bude
pravdépodobné odsunut kviili technickym potizim. Némecky spolkové finan¢ni tfady musi vyhodnotit
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pres 36 milionti jednotek, nebot’ soucasné nové vymeétrovani nahrazuje zakladni hodnoty z r. 1936 a 1964.
Pivodni harmonogram po¢ita s dokon¢enim vymeéry zakladu do konce r. 2024 a s platnosti od r. 2025.

Anna Schultzova, Jaroslava Sepel'ova, Marcela Rabatinova, Juraj Valek

Identifikacia potencidlne nezodpovedného spravania sa spolo¢nosti vo¢i spravcovi dane

Politicka ekonomie, Sv. 70, (2022) ¢. 3, s. 341-360

Clanek se zaméfuje na identifikaci relevantnich faktorii a posouzeni jejich vlivu na odhad pravdépodobnosti
nezodpovédného chovani spolecnosti vii¢i spravei dané v jednotlivych hospodaiskych odvétvich na
Slovensku. Autoifi pomoci statistickych metod a postupti identifikuji znaky dafiovych subjekti, které
by mohly spravce dan¢ predem upozornit na potencialni nezdkonnou ¢innost, dale vytvaieji predikéni
modely pro kazdé z 15 zkoumanych odvétvi (s daty za obdobi 2015-2018). Poukazuji také na
skutecnost, Ze ucetni zaverka jako zdroj informaci pottebnych k vycisleni danové povinnosti pomaha
spravci dané k odhaleni subjektti podezielych z podvodného jednani. Vytvofené predikéni modely
maji potencial vyuziti v preventivni ¢innosti spravce dan€.

Joao Ochoa

Implementation of the EU Anti-tax avoidance directive (2016/1164) in Portugal

Transpozice evropské smérnice proti vyhybani se dafiovym povinnostem (2016/1164) v Portugalsku
European taxation, VVol. 62, (2022) No. 5, p. 209-218

Autor rozebird transpozici evropské smeérnice proti vyhybani se daitlovym povinnostem (ATAD,
¢. 2016/1164/EU) ve znéni novelizovaném smeérnici ATAD 2 (¢. 2017/952/EU) v Portugalsku.
Ustanoveni smérnice zakladaji minimalni uroven ochrany zakladu dan¢ z piijmt pravnickych osob
v ¢lenskych statech EU. Clanek popisuje implementaci jednotlivych opatfeni (omezeni odpo¢itatelnosti
urokd, resp. nadmérnych vyptjcnich vydajt, exit taxation, obecné pravidlo proti zneuzivani dafiového
rezimu, pravidla pro ovladané zahrani¢ni spolecnosti a pro hybridni nesoulady). Dale pfiblizuje znaky
pravidel proti vyhybani se danim, ktera jiz v portugalském pravu existovala pfed implementaci
smérnice ATAD, a komentuje hlavni zmény vyplyvajici ze smérnice. - Poznamky.

Paolo Arginelli and Mario Tenore

Key decision of the Italian Supreme Court on the relationship between the concepts of beneficial
ownership and abuse of tax treaties

Klicové rozhodnuti italského NejvysSiho soudu tykajici se vztahu mezi koncepty skutecného
vlastnictvi a zneuZivani dafiovych smluv

Bulletin for international taxation, Vol. 76, (2022) No. 5, p. 261-268

Autoti v prispévku rozebiraji dusledky rozhodnuti italského Nejvyssiho soudu ¢. 17746 z 22.6.2021,
ve kterém se soud zabyval skute¢nym vlastnictvim a jeho vztahem ke zneuzivani danovych smluv.
Nejprve jsou piedstaveny okolnosti ptipadu: tykal se autorskych poplatkti - royalties - a jejich
vyplaceni italskym podnikem firmé sidlici pro danové ucely v Nizozemi, pfic¢emz nizozemska firma
neméla v Italii stalou provozovnu. Platba méla podle piislusné dohody o zamezeni dvojiho zdanéni
uzaviené mezi Italii a Nizozemim podléhat 5% srazkové dani. Podle italského daniového titadu se vsak
na ptipad méla vztahovat 30% sazba kvili tomu, Ze nizozemska firma nebyla skute¢nym vlastnikem.
V ¢lanku jsou dale popsana rozhodnuti soudd nizsi instance i samotné rozhodnuti Nejvyssiho soudu
(vetné jeho interpretace pojmu "skutecné vlastnictvi") a je diskutovana souvislost mezi konceptem
"skute¢ného vlastnictvi" a bojem proti Skodlivé danové optimalizaci (tax avoidance) i otdzka toho, kdo
nese dikazni bfemeno. - Poznamky.

Alastair Thomas

Reassesing the regressivity of the VAT

Piehodnoceni regresivity DPH

Fiscal studies, Vol. 43, (2022) No. 1, p. 23-28

Studie na zakladé danovych mikrosimulacnich modelt s daty 27 vyspélych stati pfehodnocuje zavér,
ze dan z pridané hodnoty ma regresivni charakter. Autor argumentuje, Ze méteni daitového zatiZzeni ve
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meéteni se DPH ve vétSin€é zkoumanych stati OECD jevi jako zhruba proporcionalni nebo lehce
progresivni. Nicméné vysledky pro malou skupinu zemi ukazuji, Ze syst¢tm DPH se Sirokou dafiovou
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zakladnou a pouze né€kolika vyjimkami ¢i snizenymi sazbami dokaze vytvofit malou miru danové
regresivity. Vysledky také naznacuji, Ze zhruba proporcionalni DPH mtiZze mit i tak vyznamny dopad
na rovnost z pohledu chudych domacnosti. - Poznamky.

Vit Kiivanek

Soud zjednodusil uplatnéni odpoctu DPH

Pravni radce, Sv. 30, (2022) €. 6, s. 54-57

Clanek se zaméfuje na jednu z podminek pro narok na odpodet DPH, jejiz problematika se dostala
k posouzeni Nejvyssim spravnim soudem. Je ji prokdzani tzv. deklarovaného dodavatele (osoby uvedené
na daniovém dokladu) platcem DPH. Autor priblizuje piipad spolecnosti Kemwater ProChemie, ktery i1 diky
podanému vyjadieni SDEU vyznamné posunul vnimani podminky deklarovaného dodavatele v kontextu
uplatiiovani naroku na odpocet DPH. Shrnuje zavéry SDEU v uvedené kauze a dovozuje, Ze spravce
dané ztratil schopnost dométovat podnikatelim DPH z pfijatého plnéni tam, kde je z podstaty véci
zfejmé, Ze na stran¢ dodavatele stal jiny platce DPH. -- Vice k rozsudku ve véci Kemwater a
deklarovanému dodavateli viz Dan¢ a pravo v praxi ¢. 7-8/2022, s. 51-54.

Peter Wise, Barney Jopson

Spain set to raise €7bn from banks and utilities with windfall tax "for workers"
Spanélsko chce "pro pracujici" ziskat 7 miliard eur od bank a energetickych spole¢nosti pomoci
mimoradné dané

Financial Times, Vol. 2022, No. 41065 (13.7.2022), p. 1

Spanélsko je nejvétsi zemi eurozony, kterd zavedla mimofadnou dan (windfall tax) pro banky a
energetické spolecnosti. To je dikazem, Ze evropské vlady hledaji financni prostfedky pro snizeni
zatéze obyvatel zptisobené prudkym ristem spotiebitelskych cen. Krok premiéra Pedra Sancheze,
omezujici zisky bank z rostoucich urokovych sazeb, vyvolal pokles cen akcii $pan¢lskych bank. Akcie
CaixaBank, Bankinter a Sabadell se propadly o piiblizn¢ 10 %, zatimco akcie Santander a BBVA,
dvou nejvétsich bank v zemi podle trzni kapitalizace, klesly o téméf 4 %. Docasné zdanéni bank a
energetickych spolecnosti je platné pro r. 2023 a 2024.

Petra Eckl and Felix Schill

The corporate tax option for partnerships

MozZnost pro osobni obchodni spolecnosti zvolit si rezim zdanéni jako kapitalové spolecnosti
European taxation, Vol. 62, (2022) No. 5, p. 187-193

Autofi komentuji nové ustanoveni, jez umoziuje od r. 2022 némeckym osobnim obchodnim
spolecnostem zvolit si model zdanéni obdobny jako u kapitalovych spolecnosti, a predstavuji piipis
Spolkového ministerstva financi z listopadu 2021 tykajici se vykladu této moznosti. Volba zplisobu
zdanéni dani z pfijmi pravnickych osob muze byt zajimava zejména pro velké rodinné osobni
spole¢nosti zaméiujici se na dlouhodobé dainove efektivni vlastni financovani. - Poznamky.

Anissa Dakhli

The impact of ownership structure on corporate tax avoidance with corporate social
responsibility as mediating variable

Vliv _vlastnické struktury na vyhybani se korporatni dani se spolefenskou odpovédnosti firem
jako zprostiedkujici veli¢inou

Journal of financial crime, Vol. 29, (2022) No. 3, p. 836-852

V ¢lanku je analyzovan piimy a nepiimy vztah mezi vlastnickou strukturou firmy a Skodlivou daiiovou
optimalizaci. Pouzita byla data o francouzskych podnicich kotovanych na burze v letech 2017-2018.
Institucionalni vlastnictvi (institutional ownership), tj. situace, kdy je urcitd cast akcii podniku
vlastnéna fondy, pojistovnami ¢i investicnimi spole¢nostmi, snizuje pravdépodobnost Skodlivé danové
optimalizace. Vztah mezi institucionalnim vlastnictvim a vyhybanim se dafovym povinnostem
ovliviiyje i spolecenskd odpovédnost firem. - Poznamky.
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Brian J. Arnold

The ordering of residence and source country taxes and the OECD Pillar Two global minimum tax
Poradi_statu rezidence a statu zdroje prijmi pri zdanéni a globalni minimalni dan podle
druhého pilife pravidel OECD

Bulletin for international taxation, Vol. 76, (2022) No. 5, p. 218-227

Autor se v souvislosti s novym dvoupilifovym principem zdanéni nadnarodnich spole¢nosti dle OECD
zabyva tim, zda je uvaleni minimalni efektivni dané v souladu s obecné platnym principem mezinarodniho
zdanéni, podle kterého by m¢la pii zdanéni pfijmu mit pfednost zemé, kde je piijem generovan (source
country), pred zemi, kde sidli danovy platce (residence country). Podle autora jsou dang, které upravuje
dvoupilifovy model, v souladu s timto principem (jedna se o tzv. dorovnavaci dan podle pravidel IIR a UTPR).
Vyklad je podpoien konkrétnimi piiklady (riiznymi situacemi, které mohou v praxi nastat). - Poznamky.

Arun Advani

Who does and doesn't pay taxes?

Kdo plati dané a kdo ne?

Fiscal studies, Vol. 43, (2022) No. 1, p. 5-22

Autor na datech z kontrol dafiovych ptiznani ve Velké Britanie zjist'uje, jaké typy jednotliveil s nejvetsi
pravdépodobnosti neplni dafiovou povinnost. Nejprve rozebird problematiku danové mezery ve Velké
Britanii a jeji vysi u dané€ z ptijmt fyzickych osob, nasledné piedstavuje britsky systém samovyméteni
dané z pfijma. Zjistuje, ze praveé skupina danovych poplatnikli zpracovavajici samovymeéieni dané
vytvari nejvétsi danovou mezeru. Nedodrzovani danovych piedpist je relativné bézné, az tretina
poplatnikli odvadi dan¢ v nedostatecné vysi; zatimco polovinu celkového objemu nevykazanych
pfijmi maji na svédomi pouze 2 % poplatnikii. Tvorba daniového pfiznani tfeti osobou snizuje
pravdépodobnost danovych unikli. Nicméné dodrzovani danovych povinnosti je vyznamné odvislé od
charakteristik jednotlivce, unika se dopoustéji ¢astéji muzi a mladsi lidé. - Poznamky.

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Darova a hospodaiska kartotéka : DHK

Sv. 30, (2022) €. 9

Vznik a uplatnéni danové ztraty u fyzické osoby (s. 3-10); Rozdily pfi vyplaceni cestovnich nahrad
mezi vefejnou a soukromou sférou (s. 11-15); Uplatnéni danovych odpisti pfi pronajmu zdédéné a darované
nemovitosti (s. 16-21); DPH pii dodani knih, novin a ¢asopisu (s. 22-27); Podminkou odpo¢tu DPH je
také prokazani prijeti zbozi - provéteno soudem - dokonceni ¢lanku z ¢. 6/2022 (s. 28-31); Judikatura
v danové praxi - rozsudek SDEU ve véci C-218/21, ktery se zabyval sazbou DPH u sluzeb renovace a
opravy vytahii v obytnych domech (s. 32-34); Dovolena v souvislostech zdravotniho pojisténi (s. 35-40);
Poradensky servis - dotazy ¢tenatu (s. 41-44).

Darnovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2022, ¢. 14

Nedobytna pohledavka ve vazbé na DPH (s. 1-5); Skolné dit&te jako zamé&stnanecky benefit - dotazy a
odpovédi (s. 5); Zdravotni pojisténi - OSVC v Ceské republice a v Evropské unii (s. 6-8).

Dariovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2022, ¢. 15-16

Autorské honorafe a jejich zdanéni (s. 1-4); Zajistovani spravy domu a zdravotni pojisténi (s. 5-7);
Software - technické zhodnoceni - dotazy a odpovédi (s. 8-9); Letni prazdniny a jejich danova
specifika - pfijmy z brigad, pfivydélek v zahrani¢i, pfispévek na rekreaci zaméstnance (s. 10-13);
Zména v kontrolnim hlaSeni na zakladé ukoncené danové kontroly - dotazy a odpovédi (s. 13-14).

DPH aktualné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2022, ¢. 14

Aktualni informace z oblasti DPH za 1. pololeti 2022 (s. 1-2); Uréeni mista plnéni pro ucely DPH - 5. ¢ast -
misto plnéni pii poskytnuti sluzby, pti prepravé osob, pii poskytnuti stravovaci sluzby, pfi najmu
dopravniho prostiedku (s. 3-6); DPH u PHM pro soukromé ticely - dotazy a odpovédi (s. 5); DUZP u sluzeb
poskytovanych po urcité obdobi - dotazy a odpovédi (s. 7).
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DPH aktuilné : novinky z legislativy a praxe pro plitce DPH

Sv. 2022, ¢. 15

Nedobytna pohledavka ve vazbé na DPH - 1. ¢ast: oprava zakladu dané u véfitele, kdy opravu nelze
provést, lhiita pro provedeni opravy zdkladu dané a jeji vySe, dodate¢na oprava a zruseni opravy (s. 1-4);
Urceni mista plnéni pro ucely DPH - 6. ¢ast: misto plnéni pii poskytnuti sluzby (ostatni pravidla),
elektronicky poskytované sluzby, misto plnéni u TBE sluzeb poskytovanych osob& nepovinné k dani,
zvlastni situace pii stanoveni mista plnéni (s. 5-7); Odvod DPH z odmén vyplacenych prednasejicim -
dotazy a odpovédi (s. 8).

Ucetnictvi

Sv.2022,¢.7

"Védél nebo védét mél a mohl" aneb Jsme povinni zjistit dafiovy podvod a zabranit mu? 1. ¢ast (s. 38-43);
Dariové odpisy a hospodatsky rok (s. 44-47); Vlada bude podporovat ¢aste¢né pracovni uvazky (s. 51-53).

Ekonomické védy. Ekonomie

Oded Galor ; rozhovor vedl Julian Heissler

"Es gibt keinen Abstieg des Westens""

""Zapad neni na sestupu"'

WirtschaftsWoche, Jg. 2022, Nr. 28, S. 40-41

Pro¢ jsou nékteré narody uspésné a proc jiné zaostavaji? Rozhovor s ekonomem O. Galorem, ktery
sleduje historické zdroje prosperity a nerovnosti a dochazi k zavéru, Ze riznorodé spolecnosti jsou
siln€jsi nez homogenni.

by Yaging Xiao, Hongjun Yan, and Jinfan Zhang

A global version of Samuelson's dictum

Globalni verze Samuelsonova tvrzeni

The American Economic Review, Vol. 4, (2022) No. 2 (Insights), p. 239-253

Autofi v pfispévku pracuji s upravenym tvrzenim znadmého ekonoma P. A. Samuelsona o informacni
efektivité¢ akciovych trhit na makro- a mikrourovni, kdy na makrotrovni jsou podle Samuelsona trhy
zatizeny vyssi informacni neefektivitou. Dané tvrzeni vztahuji na celosvétovou uroven a tiroven jedné
zem¢ a dale zkoumaji schopnost tzv. "rozpéti swapt uvérového selhdni na statni dluhopisy" (sovereign
CDS spreads) predikovat vyvoj riznych ekonomickych ukazatell. - Poznamky.

Saroj Bhattarai and Christopher J. Neely

An analysis of the literature on international unconventional monetary policy

Analyza literatury o nekonvenéni ménové politice ve svété

The Journal of economic literature, Vol. 60, (2022) No. 2, p. 527-597

V disledku svétové financni krize v letech 2007-2009 se vyspélé staty uchylily k nekonvencnim
Opatfenim ménové politiky: k vyraznému snizeni urokovych sazeb a masivnim "injekcim" likvidity
v podobé kvantitativniho uvoliiovani. Rozsahly ¢lanek shrnuje (i s pomoci riznych modell) zavéry
studii k tématu G¢innosti nekonvencni ménové politiky a podminek jejiho pouzivani. - Poznamky.

Judith Henke

Das Genderproblem der VWL

Genderovy problém v ekonomii

WirtschaftsWoche, Jg. 2022, Nr. 29, S. 38-39

Zeny jsou stale nedostate¢nd zastoupeny ve vedoucich pozicich v ekonomii. Nestoji za tim jen rodinné
davody. Studie ukazuji na strukturalni znevyhodnéni v nékterych oblastech ekonomického vyzkumu a
vyuky. Clének se zabyva otizkami, pro¢ je kariéra Zen Gasto pferusena a co nizky podil profesorek
ekonomie znamena pro vyzkum.
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By David Card

Design-based research in empirical microeconomics

Vyzkum zaloZeny na designu v empirické mikroekonomii

The American Economic Review, Vol. 112, (2022) No. 6, p. 1773-1781

David Card, nositel Nobelovy ceny za ekonomii pro rok 2021, v upravené verzi prispévku proneseného
v souvislosti s udélenim Nobelovy ceny popisuje vyvoj v oblasti tzv. vyzkumu zalozeného na designu
u ckonomie prace v 80. a 90. letech 20. stoleti. Uvadi problémy feSené v tehdejSich studiich,
pouzivané metody i nedostatky nckterych studii. V zavéru autor argumentuje, pro¢ je vyzkum
zalozeny na designu (design-based research) podle jeho ndzoru stale potieba. - Pozndmky.

By Veronica Guerrieri, Guido Lorenzoni, Ludwig Straub, and Ivan Werning

Macroeconomic implications of COVID-19 : can negative supply shocks cause demand shortages?
Makroekonomické dopady pandemie covid-19 : mohou negativni nabidkové Soky zpusobit
nedostatek poptavky?

The American Economic Review, Vol. 112, (2022) No. 5, p. 1437-1474

Autofi v pfispévku s ohledem na Sok zpusobeny pandemii covid-19 zkoumaji situaci, kdy negativni
nabidkovy Sok v jednom sektoru zplisobi ztraty piijml a pokles agregatni poptavky tak velky, Ze
celkovy produkt ekonomiky klesne pod svij potencial. Situaci oznacuji autofi jako "keynesiansky
nabidkovy $ok". Sok tohoto typu je podle autori pravdépodobny u nizké elasticity substituce mezi
ekonomickymi sektory, v pfipadé vysoké mezicasové elasticity substituce a neuplnych trhi. Nastroje
fiskalni politiky jsou u tohoto typu $oku mén¢ ucinné, z divodl podrobnéji vysvétlenych ve studii jsou
vsak stale zadouci. - Poznamky. -- K dopadiim pandemie covid-19 na hospodarskou aktivitu viz dalsi
dva Clanky (s. 1397-1436 a s. 1475-1521), mj. i na pocest zesnulého E. Farhiho, ktery se tématem také
zabyval a jenZ je spoluautorem jednoho z ¢lanki (vice viz Gtivodnik na s. 1395-1396).

Tao Yin, Yiming Wang

Nonlinear analysis and prediction of bitcoin return's volatility

Nelinearni analyza a predikce volatility vynosii bitcoinu

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 25, (2022) No. 2, p. 102-117
Autofi se vénuji vytvofeni vhodného predikéniho modelu k pozorovani denni volatility vynost
bitcoinu od 27. ¢ervna 2013 do 7. listopadu 2019 se zaméfenim na odstranéni chybnych specifikaci
ptedpoveédniho modelu. Studium vlastnosti multifraktalt a chaotickych systémi v nelinearnich
dynamickych systémech je velmi diilezité¢ s ohledem na jejich pfedvidatelnost. Namétené hodnoty
ukazuji, ze volatilita bitcoinu ma skutecné¢ kratkodobou piedvidatelnost. Vysledky naznacuji, Ze
pouzité modely maji dobry predikéni Uc¢inek, a to na zakladé srovnani téchto modeld s existujicimi
modely umélych neuronovych siti (ANN). Soucasné se autorim podafilo ziskat parametry a vice
informaci o trhu, které by mohly byt voditkem pro finan¢ni praxi. Uvedené poznatky maji vyznam pro
investory (zejména pro investory do kvantitativniho obchodovani) i pro G¢inny dohled nad finan¢nimi
institucemi ze strany statu.

Pavel Sirtucek, Tomas Pavelka

Nositelé Nobelovy ceny za ekonomii pro rok 2021

Politicka ekonomie, Sv. 70, (2022) ¢. 3, s. 383-392

Informace o udéleni tzv. Nobelovy ceny za ekonomii pro r. 2021 ekonomtim D. E. Cardovi, J. D. Angristovi
a G. W. Imbensovi. Ocenéni zdlraziiuje pfinos novych poznatki o trzich prace, obohaceni pti¢innych
vztahti pomoci piirozenych experimenti a dalSich posuni ekonomického experimentovani. Vsichni tfi
laureati provadéji empirické vyzkumy trhu prace, vcetné vztahi mezi mzdou a nezaméstnanosti,
pfi¢emz k nejvlivngjsim nalezi Cardovo zkoumani miniméalni mzdy. Clanek shrnuje profesni Zivotopis
1 hlavni oblasti vyzkumu leto$nich ocenénych ekonomti a ptinasi piehled jejich hlavni publika¢ni ¢innosti.
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Trevon D. Logan and Samuel L. Myers Jr.

Symposium: race and economic literature : introduction

Sympézium: rasismus a ekonomicka literatura : ivod

The Journal of economic literature, Vol. 60, (2022) No. 2, p. 375-376

Dle sdéleni Americké ekonomické asociace z ¢ervna 2020 dochazi v oboru k diskriminaci odbornikt
afroamerického ptvodu. Clanek uvozuje tematickou sekci &isla tykajici se "ekonomie stratifikace"
(stratification economics) a obsahy jednotlivych ¢lankt. Dané ¢lanky zaroven odrazeji témata, kterymi
se ekonomové afroamerického etnika ve vyzkumu zabyvaji a ktera nékdy byvaji mainstreamem
opomijena, coz lze dolozit i prostiednictvim bibliometrickych ukazateld. -- Dalsi pfispévky k tématu
viz s. 377-527.

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Paschal Donohoe ; rozhovor vedl Carsten Volkery

"Die Euro-Zone ist widerstandsfihig genug"

"Eurozéna je dostate¢né schopna vzdorovat"

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 133 (13.7.2022), S. 5

Rozhovor s pfedsedou euroskupiny, irskym ministrem financi Paschalem Donohoem. V kratkém
interview komentuje oslabeni eura viici dolaru, riziko fragmentace eurozony vlivem rizného zadluzeni
a nakladii na obsluhu dluhu clenskych zemi, naklady na financovani evropského fondu obnovy
Ukrajiny a reformu Paktu stability a riistu.

I. Narat, F. Wiebe

"Die Fed bremst zu stark™

"Fed brzdi priliS silné"

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 126 (4.7.2022),S. 1, 4

Fed v prubéhu letosniho roku jiz potreti zvysil irokovou sazbu na 1,75 % v ramci redukce inflace, nicméné
potencialng pfilis§ rychlé tempo miize poskodit ekonomiku a vyvolat deflaci. Obavy z pfili§ razantniho
postupu centralni banky odrazi indexy JP Morgan a Dax, které zaznamenaly skokovy propad. --
Viz také souvisejici rozhovor s J. Ehrhardtem na s. 4-5.

Markus Brunnermeier ; Jan Mallien

"Die Notenbanken miissen jetzt die Rute rausholen"

"Centralni banky ted’ musi vytahnout bic¢"

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 134 (14.7.2022), S. 28-29

Rozhovor s profesorem ekonomie M. Brunnermeierem z Princeton University, ktery se zaméfuje na
roli Evropské centralni banky v soucasné situaci oslabeni eura zvySenou inflaci. Blize se vénuje riziku
nizkych trokovych sazeb v zemich s vyssi inflaci, riziku spekulacnich investic do statnich dluhopisi
¢lenskych zemi, jejichz inflace pfevySuje urokovou miru, a nutnosti pfisné€jsi politiky ECB.

A tale of three cities : financial centres

Piibéh ti'i mést : financni centra

The Economist, VVol. 444, (2022) No. 9303, p. 57-58

Sanghaj, Hongkong a Singapur spolu soupefi o pozici globalniho finanéniho centra v Asii. Pozice
Hongkongu jako tfetiho globalniho finan¢niho "hubu" po New Yorku a Londynu postupné slabne,
slibné naopak vypada pozice Singapuru. Vyvoj do budoucna ovlivni tii aspekty - zda je mésto
vyuzivano jako zakladna pro mistni a celosvétové podnikéni; zda je v ném spravovan majetek
vydélany jinde; a jaka je velikost tamniho kapitalového trhu. Hongkong zatim pfedstavuje vstupni
branu pfi investovani v Cing, ale je sporné, zda bude do budoucna schopny pfitahnout nové podniky. --
Viz i ptispévek "A new order in Asia: global financial centres" na s. 11-12.
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Aiming high

Mirit vysoko

The Economist, VVol. 444, (2022) No. 9306, p. 66

Posledni ptispévek ze série ¢lanki o centralnim bankovnictvi se zamysli nad tim, zda je dvouprocentni
inflacni cil nastaven ve vyspélych zemich vhodné a zda by nebylo vyhodnégjsi jej zvysit. Jako prvni
stanovila inflaéni cil na arovni 2 % novozélandska centralni banka v prosinci r. 1989. Uroveii 2 % byla
zvolena spise souhrou okolnosti, nevyplynula tedy z odbornych analyz. Pokud by vyspélé zemé inflacni
cil zvysily, mohly by se tak vyhnout dlouhodobému problému posledniho desetileti - pfili$ nizké inflaci.
Skodlivé totiz neni jen inflace, ale i deflace. Existuji argumenty ve prospéch i v neprospéch zvyseni cile.
Zvysenim cile by se centralni banky mohly vyhnout omezenim ménoveé politiky (nulova hranice urokovych
sazeb) a nutnosti aplikovat nekonvencni nastroje ménové politiky. Zaroven by vSak timto krokem
instituce porusily sviij 30 let stary zavazek, coz by mohlo nepfiznivé ovlivnit inflaéni ocekavani.

Zbynek Revenda, Markéta Arltova

Akcie, zlato a inflace : vztahy a souvislosti v poslednich 25 letech

Politicka ekonomie, Sv. 70, (2022) ¢. 3, s. 288-311

Clanek piinasi analyzu moznych vzajemnych vztahti mezi vyvojem spotiebitelskych cen, vyvojem cen
zlata jako jednoho z vyznamnych investi¢nich aktiv a vyvojem ukazatele charakterizujiciho trzni ceny
reprezentativnich akciovych tituld na kapitdlovém trhu v USA v letech 1996-2020. Autofi zjist'uji, zda
mezi cenovym vyvojem obecné a vyvojem trznich cen akcii a zlata existuji uzsi vazby. Nejprve
shrnuji vyvoj vyznamu zlata v penéznich systémech a potencial zlata jako uchovatele hodnoty.
Nasledné za pomoci kointegraéni analyzy Casovych tfad analyzuji vzajemné vztahy rustu cenovych
indext, cen akciovych nastrojii a cen zlata. Zjisténé vysledky identifikuji dlouhodoby stabilni vliv
indexu S&P 500 a CPI na vyvoj ceny zlata. Ta pfi zvySeni hodnoty indexu S&P 500 klesa, a naopak
na zvyseni spotiebitelskych cen reaguje ristem. - Poznamky.

Polina Ivanova

Bullish Russian central bank in surprise monetary easing after inflation declines

Ruska centralni banka piekvapivé uvolnila ménovou politiku po poklesu inflace

Financial Times, Vol. 2022, No. 41074 (23.7.2022), p. 13

Ruska centralni banka ptekvapive snizila tirokové sazby a reagovala tak na zpomaleni inflace a zlepSeni
prognoézy HDP. Rozhodnuti snizit sazby na 8 % z ¢ervnovych 9,5 % naznacuje duvéru centralni
banky, ze Rusko zvlada zapadni ekonomické sankce uvalené kvilli invazi na Ukrajinu lépe, nez se
pivodné obavala. Banka na konci inora po zacatku valky zvysila sazby na 20 %, kdyz se stat snazil
stabilizovat rubl. Od té doby toto zvySeni postupné rusi a sazby jsou nyni niz§i nez tésné pied invazi.

Nektarios Michail, Demetris Koursaros

Can monetary policy affect bank behaviour? : evidence from bank credit standards

Miize ménova politika ovlivnit chovani bank? : diikazy z bankovnich uvérovych standardu
CESifo Economic studies, Vol. 68, (2022) No. 2, p. 184-199

Twviirci makroobezretnostni politiky musi pochopit faktory, které ovliviiuji chovani pii poskytovani
uveért. Autofi zkoumaji, zda ma konvencni ménova politika vliv na uvérové standardy bank
prostfednictvim manipulace s irokovymi sazbami. Vysledky potvrzuji, Ze zakladni urokova sazba ma
ziejme pozitivni vztah k Uverovym standardim, tj. zvySeni Urokovych sazeb vede ke zpfisnéni
standardii. Ukazuje se vSak, Zze tento ucinek neni velky, a hlavné je pravdépodobné prevazen
ptitomnosti protichiidnych faktord, z nichz nejvyznamnéjsi je soukroma spotieba. Dalsi makroekonomické
faktory, jako je inflace, investice a ceny bydleni, maji také vliv na tivérové standardy bank. Empirické
vysledky z USA naznacuji, Ze Grokova sazba sice mize zptisnit chovani bank, ale za pfedpokladu
ceteris paribus, coZ pravdépodobné neni realny scénar. - Poznamka.
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Andrea Cilinnen, Michael Maisch

Debatte iiber stirkere Zinserh6hung im Juli

Debata o vyraznéjSim zvySeni irokovych sazeb v Cervenci

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 130 (8.7.2022), S. 29

Rada Evropské centralni banky na mimofadném zasedani doSla ke shod¢ na nutnosti razantnéjsiho
postupu proti inflaci a domluvila se na zatim nespecifikovaném dal§im nastroji, kromé rtstu
urokovych sazeb o 50 bazickych bodl do konce zati. ECB celi kritice kvili vahavému postupu pii
zméné penézni politiky.

Anastasiia Mazurchenko, Martin Zelenka, Katefina MarSikova

Demand for employees’ digital skills in the context of Banking 4.0

Poptavka po digitilnich dovednostech zaméstnancii v kontextu Bankovnictvi 4.0

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 25, (2022) No. 2, p. 41-58

Autofi analyzuji aktualni problematiku digitalizace sektoru financnich sluzeb a poptavky po digitalnich
dovednostech zaméstnancti v souvislosti s pandemickou situaci covid-19. Clanek pfinasi prehled
nejnovéjSich vyzkumnych studii z oblasti digitdlnich kompetenci ve finanénim sektoru. Na zakladé
prehledu literatury a analyzy vybranych dat z Ceské republiky poskytuje teoreticky ramec digitalizace
a jejich hnacich sil ve finan¢nim sektoru, pfedstavuje fenomén Bankovnictvi 4.0 s ohledem na
pozadované kompetence a identifikuje nedostatky branici jejich rychlejsimu a efektivnéjSimu rozvoji.
Prestoze primarni data maji omezeny rozsah (tj. deset stiednich a velkych finan¢nich a pojistovacich
spolecnosti), poskytuji unikatni pohled na situaci v oblasti digitalizace zkoumaného odvétvi. Na zaklad¢
ptipadové studie banky jsou dolozeny aktudlni vyvoj, trendy a piekazky s cilem zdlraznit rostouci vliv
digitalnich technologii.

A. Dérner, J. Mallien, C. Volkery, U. Sommer

Der Euro bricht ein

Euro se propada

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 133 (13.7.2022), S. 1, 4-5

Kurz spoleéné evropské mény se poprvé za jeji historii propadl na hodnotu amerického dolaru. Clanek
se blize zabyva dopadem slabsiho kurzu eura na mezinarodni obchod, riziko importované inflace, na
snizeni zajmu investort a dale dopady v souvislosti se zvySenou inflaci.

Bert Riirup

Die (un)heimlichen Kosten der Zinswende

Hroziva cena zmény tirokovych sazeb

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 125 (1.7.2022), S. 12

Komentar k rozhodnuti Evropské centralni banky zvysit urokové sazby. Zabyva se nacasovanim
zvyseni sazeb, jejich dopady, riznou mérou podpory napii¢ eurozoénou a porovnava kroky Maria Draghiho
a Christine Lagardeové.

A. DOrner, M. Miiller

Die dunkle Seite der NFT-Welt

Temna strana svéta NFT

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 118 (22.6.2022), S. 28-29

Pohled na aktualni stav trhu s NFT (nezaménitelnymi tokeny), s dlrazem na uzivatelskd a
bezpecnostni rizika. Autofi rekapituluji zmény (zejména skokovy propad o 75 % na burze Opensea) na
NFT trhu v souvislosti s propadem krypomén a jmenuji hlavni bezpec¢nostni rizika a podvodné
praktiky (phishingové utoky, wash trades, rug pull, plagiaty). VétSina manipulativnich technik na
hran¢ zakona spociva v cilené spekulaci s cenou a spoléha na naivitu investoru.

A. Cinnen, M. Greive, J. Hildebrand, M. Koch, J. Mallien, J. Miinchrath, C. Volkery, F. Wiebe

Die Riickkehr der Euro-Krise

Navrat krize eura

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 120 (24.6.2022), S. 50-56

Obsahlé shrnuti soucasné situace evropské ménové unie. Clanek rekapituluje srovnani aktualniho
stavu s krizi v letech 2008 a 2012, poukazuje na rozdily v tehdejSim a soucasném bankovnim systému
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a blize popisuje nynéjsi lepsi pfipravenost systému i instituci, zejm. vlivem opatfeni ptijatych jak
Vv navaznosti na krizi z let 2008 a 2012, tak kvtli dopadiim koronavirové pandemie. Podrobnéji se
zabyva problematikou rozdéleni dluhové zatéze jednotlivych cClenskych stati EMU v ndvaznosti na
zvySovani urokovych sazeb Evropskou centralni bankou. Shrnuje problematiku kompetenci ECB,
prolinani penézni a finan¢ni politiky a uvadi je do kontextu s postoji vybranych c¢lenskych stati
eurozony. Clanek je doplnén nékolika samostatnymi oddily, které se vénuji situaci ve Francii,
gpanélsku, Recku a Italii.

Disciples of discipline

Ucednici kazné

The Economist, VVol. 444, (2022) No. 9305, p. 66

Americka centralni banka Fed vynechala ve své pravidelné zpravé pro americky Kongres v tinoru 2022
podkapitolu o tom, jak vysoké by mély byt urokové sazby dle "pravidel ménové politiky" (monetary-
policy rules). Prispévek se v souvislosti s tim zamysli nad pravidly mé€nové politiky obecné - do jaké
miry je zadouci, aby mély centralni banky "svazané ruce" tim, ze budou zvySovat tirokové sazby vzdy
podle pfedem jasné stanovenych pravidel. Zminiovano je v této souvislosti mj. Taylorovo pravidlo,
nebo skute¢nost, ze centralni bankéti Casto své rozhodovani o ménové politice odiivodnuji daty
0 hospodaiské situaci, v praxi v§ak n¢kdy data ignoruji, v ptipadé, ze jsou nepiizniva (ptipad inflace
ve Spojenych statech v loniském roce a opozdéného zvySovani trokovych sazeb). Pravidla také nejsou
pln€ neutralni (jsou zaloZena na urcitych predpokladech a vychazeji z prognoz, ty jsou vsak zatizené
nejistotou). Jednim z moznych feSeni vSech téchto problémi je sledovani vice rtiznych pravidel
zaroven, jak ¢ini napf. regionalni pobocka Fed v Clevelandu.

Karolina Zabojnikova

Domacnosti se snaZi zajistit proti inflaci

Statistika & my, Sv. 12, (2022) €. 6, s. 14-15

Bliz§i pohled na dynamiku vkladt domécnosti v CR v n&kolika poslednich letech. K prudkému
nartistu meziro¢niho tempa ristu vkladii na 9 % doslo v dubnu 2020 a v dal$ich mésicich dynamika
dal posilovala. Od zafi 2020 az do zari 2021 neklesl meziro¢ni prirtstek vkladi pod 10 %. Vyrazné
zpomaleni nartstu nastalo od kvétna 2021, kdy se pln€ oteviely obchody a sluzby. Nartst vklada v tomto
obdobi byl zcela tazen neterminovanymi vklady, objem terminovanych vkladd naopak zacal meziro¢né
klesat a propadal se az do fijna 2021. Od podzimu 2021 je ve vyvoji struktury vkladl patrny obrat.
Rychle posilujici inflace uspisila navyseni ménovepolitickych sazeb a vysledkem byl opétovny nardst
uroceni terminovanych vklada. Celkové se objem vkladi domécnosti od zafi 2021 do bifezna 2022
navysil o 23,8 mld. K¢. Grafy dokladaji dlouhodoby vyvoj objemu vkladi doméacnosti a primérné
urokové sazby vybranych typt vkladu.

Martin Arnold, Chris Giles

ECB and BoE follow Fed lead with signal of more hawkish rate rises

ECB a BoE nasleduji Fed a naznacuji dalSi jesti‘abi zvySovani sazeb

Financial Times, Vol. 2022, No. 41071 (20.7.2022), p. 1

Evropska centralni banka a Bank of England zvazuji zvySeni Grokovych sazeb o ptl procentniho bodu
ve snaze omezit rostouci inflaci a udrzet krok s Federalnim rezervnim systémem, ktery pfistoupil
k agresivnéjSimu zvySovani nakladi na ptjcky. ECB navrhne zvySeni urokovych sazeb o piil
procentniho bodu, ¢imz prekona své vlastni verbalni zdvazky. Po oznameni o zvyseni depozitni sazby
z minus 0,5 % na nulu se euro odrazilo od dvacetiletého minima viéi dolaru, béhem néhoz kratce kleslo
pod hodnotu dolaru. Takovy krok by piekonal ocekavani vétSiny ekonomt, nebot’ centralni banka po svém
poslednim rozhodnuti na zacatku cervna uvedla, Ze hodla zvysit sazby pouze o 25 bazickych bodu.

Martin Arnold

ECB policymakers split on tightening pace

Tviirci politiky ECB se rozchéazeji v ndzoru na tempo zptisiiovani

Financial Times, Vol. 2022, No. 41061 (8.7.2022), p. 4

Nékteti bankéti v eurozoné se domnivaji, Zze Evropska centrdlni banka bude moZzna muset zvysit
urokové sazby agresivnéji, nez se planovalo. Obavy, ze spotfebitelské ceny zistanou vysoko nad
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dvouprocentnim inflaénim cilem, vedly ECB k tomu, Ze minuly tyden pfestala tisknout dalsi penize na
nakupy dluhopisti a na zac¢atku ¢ervna oznamila plany na prvni zvySeni sazeb za poslednich deset let.
Centralni banka uvedla, ze hodld 21. Cervence zvysit depozitni sazbu o Ctvrt procentniho bodu na
minus 0,25 %, a nasledné v zafi zvysit sazbu jesté vice, pokud nedojde k rychlému ochlazeni inflace.

Martin Arnold, Sam Fleming

ECB solidarity plan faces political hurdles

Plan solidarity ECB ¢eli politickym pitekazkam

Financial Times, Vol. 2022, No. 41060 (7.7.2022), p. 2

Autofi rozebiraji dokonceni planu Evropské centrdlni banky, jak se vyhnout krizi na trhu se statnimi
dluhopisy v souvislosti se zvySovanim sazeb. Prudky nartst vyptjcnich nakladt jihoevropskych zemi,
zejména Italie, vedl k divergenci vynost se severnimi staty, tzv. fragmentaci. Na mimoiadném
zasedani se ECB rozhodla urychlit dokonceni nastroje proti fragmentaci, ktery by mél celit
pfipadnému neopodstatnénému vyprodeji dluhopisti dané zem¢. Na to reagovali ostrazité ministfi
financi Némecka a Nizozemska, ktefi trvaji na tom, Ze ECB nesmi podporovat fiskalni liknavost
¢lenskych stath. Ekonomové se obavaji, ze ECB mtlize byt nakonec svdzana tolika podminkami, ze ji
bude chybét sila potfebna k ovladnuti trha.

Martin Sandbu
ECB turns the tables on panicky markets and policymakers

~r 7

ECB obraci pozornost pozornost na panikarici trhy a tvirce politik

Financial Times, Vol. 2022, No. 41075 (25.7.2022), p. 17

Evropska centralni banka podle autora zacala byt mnohem tvrdsi jak vici finanénim trhim, tak vici
tvarctim fiskalni politiky eurozony. ECB se dlouho snazila odolévat tlaku na ptijeti ménovépolitického
kroku a udrzovala tak agregatni poptavku. Tim, Ze se centralni banka eurozony rozhodla zvysit irokové
sazby o vice nez signalizovaného pll procentniho bodu a zavést novy program nakupu dluhopist
"Transmission Protection Instrument", zménila soucasny styl vedeni a ukazala dislednéjsi politicko-
ekonomicky krok. Poselstvim ziejmé je, aby si trhy uvédomily, ze ECB nebude vahat s omezenim inflace.

Martin Arnold, Amy Kazmin, lan Johnston

ECB vows to avert debt crisis as it lifts rates for first time since 2011

ECB slibuje odvritit dluhovou krizi a poprvé od roku 2011 zvySuje sazby

Financial Times, Vol. 2022, No. 41073 (22.7.2022), p. 1

Evropska centralni banka zvysila Grokové sazby o pil procentniho bodu a zavazala se, Ze zabrani
prudkému rastu vypijénich naklada, ktery by mohl vyvolat dluhovou krizi v eurozoné v souvislosti
s politickymi nepokoji v Italii a rezignaci premiéra Maria Draghiho. Jedna se o prvni zvySeni sazeb
ECB za vice nez deset let a o dvojnasobek zvyseni, o kterém banka uvazovala minuly mésic. Timto
krokem uzavird osm let zdpornych urokovych sazeb a zvySuje depozitni sazbu ECB na nulu.
Prezidentka ECB Lagardeova uvedla, ze je Cas konat, poté, co inflace v eurozéoné dosahla do ¢ervna
rekordni vyse 8,6 %, coz je vice nez ¢tyfnasobek dvouprocentniho cile banky.

Laura Pitel

Erdogan's unorthodox economic theory yields bitter political fruit

Erdoganova neortodoxni ekonomicka teorie prinasi trpké politické ovoce

Financial Times, Vol. 2022, No. 41061 (8.7.2022), p. 3

Turecko uz delsi dobu bojuje s prudkou inflaci zplisobenou svéraznym piistupem prezidenta. Dalo by
se oc¢ekavat, ze R. T. Erdogan jako politik, ktery se pfipravuje na své znovuzvoleni v pfistim roce,
vezme situaci v zemi v potaz a zacne bojovat s inflaci, jejiz oficialni mira se blizi 80 %. Erdogan
odmita ekonomickou zasadu, ze vy$s$i vypuj¢ni naklady pomahaji omezit inflaci. V té souvislosti
MMF predpovida, ze tempo ristu cen v zemich G20 letos pred¢i pouze Venezuela, Sudan a
Zimbabwe. Mnoho lidi si klade otazku, zda to nebude znamenat prezidentiiv politicky konec.
Prezidentské a parlamentni volby jsou napldnovany na cerven 2023.
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Martin Arnold, Colby Smith

Euro woes revive ‘toilet currency’ memories

Euro trapi vzpominky na "ziachodovou ménu"

Financial Times, VVol. 2022, No. 41066 (14.7.2022), p. 2

Euro mé nyni poprvé od r. 2002 hodnotu pouhého jednoho dolaru, coz ozivuje vzpominky na jeho
obtizné zacatky, kdy se propadlo tak nizko, ze mu obchodnici prezdivali "zachodovd ména". Hlavni
centralni banky proto tehdy zahajily koordinovanou intervenci, aby vzbudily davéru v projekt
spole¢né mény. Euro, které tvofi pétinu svétovych devizovych rezerv a Ctvrtinu svétovych emisi
dluhopist, jiz neni odsouzeno k zaniku. Deutsche Bank vSak odhaduje, ze pokud ceny ziistanou na
soucasné vysoké urovni, utrpi eurozona v letoSnim roce negativni dopad na svou obchodni bilanci
ve vysi 400 miliard euro. Pokles jednotné mény také zvysuje inflaci a ceny dovozi a ptispiva k rekordnimu
nartstu spotiebitelskych cen o 8,6 % v Cervnu.

Stephen Morris

European banks enter new era of uncertainty

Evropské banky vstupuji do nové éry nejistoty

Financial Times, Vol. 2022, No. 41081 (1.8.2022), p. 6

Autor se v ¢lanku vénuje vlivu vyssich urokovych sazeb na vynosy bank. V dobé¢, kdy centralni banky
zaCaly zvySovat urokové sazby, by vlady s nedostatkem pené¢z mohly véfitele postihnout novymi
danémi. ECB zkoumad, jak zabranit tomu, aby banky ziskaly miliardy eur dodate¢nych ziski ze
systému dotovanych uvért ve vysi 2,2 bilionu eur. Systém byl spustén, aby se zabranilo uvérové krizi
b&hem pandemie. Nekteti analytici odhaduji, ze by vétitelé mohli vydélat dohromady 24 mld. eur tim,
ze by levny dluh ulozili zp€t u centralni banky a vyuzili tak soucasnych vyssich sazeb nez v dobé, kdy
byly uvéry poskytnuty.

Jan Mallien

EZB konkretisiert Hilfe fiir Siideuropa

ECB upftesiiuje pomoc pro jizni Evropu

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 123 (29.6.2022), S. 26-27

ECB v navaznosti na ozndmené zvySovani urokovych sazeb v Cervenci a zaii predstavila koncept
programu cileného nadkupu dluhopist statii ohrozenych pftili§ vysokymi renditami statnich dluhopist.
Systém je kritizovan za mozné riziko piekroceni balan¢ni role ECB, jednotlivé ¢lenské staty mohou
mit niz8i motivaci k vlastni vyrovnané rozpoctové politice. Pfedmétem debaty jsou hranice miry
pomoci ve vztahu K udrzeni stability spole¢né mény.

Andreas Kroner

EZB kritisiert Banken : Nachhaltigkeitsrisiken

ECB hodnoti banky rizika udrZzitelnosti

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 131 (11.7.2022), S. 30

104 bankovnich instituci se zucastnilo hodnoceni Evropské centralni banky ohledné ekologické
udrzitelnosti. Prvni ¢ast testu zjist'ovala, jestli instituce provadi vnitfni méteni klimatické zatéze (59 %
respondentll tak necini), druha zkoumala udrzitelnost zdroji prijmu, tieti Casti obsahovala feSeni
ruznych zatézovych scénaii. Banky obdrzely individudlni zpétnou vazbu.

Nick Adams

Fintechs should appeal to the masses (yes, even boomers) to thrive in the instant economy
Fintechové spolecnosti by mély byt vstiicnéjSi k masam (ano, i k boomeriim), aby prosperovaly
Vv instatni ekonomice

The European financial review, Vol. 13, (2022) No. February-March, p. 78-79

Komentaf poukazuje na nevyuzity potencial fintechovych spolecnosti v orientaci na uzivatelskou
zkuSenost pfi platebnim styku na uzivatele starsi 60-65 let. Uvadi pfitom vysledKy studie Te European
Financial Review, kterd prokazuje, Ze vétsina zminéné vekové skupiny aktivné vyuziva internetovych
bankovnich sluzeb, pticemz okamzité platby (instant payments) tvoii nejméne vyuzivanou skupinu sluzeb.
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Martin Arnold

Forward guidance "overstays its welcome' for ECB's council

Verbalni zavazky jsou pro Radu ECB "preZitkem"

Financial Times, Vol. 2022, No. 41074 (23.7.2022), p. 13

Evropska centralni banka ve Ctvrtek prekvapila mnoho ekonomt tim, ze poprvé po vice nez deseti
letech zvysila urokové sazby o piil procentniho bodu, prestoze doneddvna zamyslela krok pouze v polovi¢ni
vysi. Podle osob, které se podilely na rozhodovani, nebyla banka schopna reagovat na rostouci inflaci
drivejsim v€asnym zvysSenim sazeb. Divodem byl verbalni zavazek vedeni, ktery nechtéla porusit.
Banka doufa, ze ziska zpét divéryhodnost tim, ze zrusi politiku, ktera byla zdvazna pro rozhodovani.
Prezidentka ECB Ch. Lagardeova uvedla, ze upousti od pfedchozich zdvazka ohledné vySe budouciho
zvySovani sazeb. Od nynéjska se pry bude postupovat mésic po mésici a krok za krokem.

Forward misguidance

Nenaplnéné verbalni zavazky centralnich bank

The Economist, VVol. 444, (2022) No. 9303, p. 63

Prispévek se zamysli nad roli a smysluplnosti "forward guidance" (verbalni zavazek centralni banky)
v situaci, kdy je tfeba zpiisnovat mé€novou politiku. Centralni banky se prostfednictvim forward
guidance snazi ovlivnit o¢ekavani vefejnosti ohledné toho, jak bude centralni banka postupovat v budoucnu,
coz mize zménit hospodaiskou situaci v soucasnosti. Verbalni zadvazky zaCaly byt vice vyuzivané
béhem finan¢ni krize v letech 2007-2009. Tento nastroj ma svlij smysl pii uvoliovani ménové
politiky, kdy je centralni banka omezena nulovou hranici urokovych sazeb. Pii zpfisiiovani ménové
politiky vSak takto omezena neni. Nebylo by tedy spiSe na misté trokové sazby rovnou zvysit, bez
ptedchoziho slibovani (dle B. Bernankeho tzv. "big bang approach")? Rizikem forward guidance pfi
zptisnovani ménové politiky je situace, kdy centralni banka nemutize svtij slib splnit kviili tomu, Ze
nevychazi prognoézy - hrozi zvysena volatilita na trzich a do budoucna ohrozeni kredibility. Centralni
banky by proto nemély slibovat vice, nez je skute¢né nutné.

Leonie Natzel, Dennis Schwarz

Gekommen, um zu bleiben

PriSel, aby ziistal

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 136 (18.7.2022), S. 32

Srovnani ¢inského a amerického pfistupu k nedavnému propadu na kryptome€novém trhu. Zatimco
Cinsky pristup je v souladu se stranickou linii striktnich omezeni a kompletniho zakazu bitcoinovych
transakei, americké fintechové spolecnosti (Sarkar, Figure Technologies) se i pies nékteré piripady
insolvenci (Celsius) stavi k volatilnimu trhu pragmaticky, véetné moznosti postupné integrace standardnich
finan¢nich sluzeb. V tomto sméru vSak pietrvava skepse kvili piilisné volatilité kryptoaktiv.

Madison Darbyshire

Generation moonshot

Generace moonshot

Financial Times, Vol. 2022, No. 41072 (21.7.2022), p. 17

Komentar k chovani nové generace mladych investord, ktefi dospé€li v dobé po finan¢ni krizi. Protoze
nemaji co ztratit, jsou mnozi z nich stale ochotni podstupovat velka rizika - a to i uprostied krachu na
kryptotrhu. Rist tirokovych sazeb v poslednich mésicich otiasl i kryptoménovymi trhy. Pad cen a
bankroty zndmych poskytovatelti kryptouvérii a hedgeovych fondd odhalily nebezpecné praktiky,

wevr

tu vysoce rizikové spekulace mozna zlstanou. Nékterym mladSim investorim z uvedené generace to
okazale fungovalo a zda se, Ze nehodlaji prestat.

Jakob Blume

Gericht spricht Credit Suisse in Geldwische-Fall schuldig

Soud uznal Credit Suisse vinnou v ptipadu prani penéz

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 122 (28.6.2022), S. 27

Svycarsky Spolkovy trestni soud uznal banku Credit Suisse vinnou v piipadu prani $pinavych penéz a
ulozil ji pokutu ve vysi dvou miliont Svycarskych frankii. Rozsudek se tyka pfipadu prani penéz z let
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2004-2008, kdy nékolik pracovnikli banky pomohlo bulharské skupiné prekupnikli drog vyprat pies

Tvvr

soudniho fizeni, s nimz probihala paralelné trestni fizeni s fyzickymi osobami.

Marton Dunai, Raphael Minder

Hungary lifts key interest rate to 9.75% in bid to halt forint plunge

Mad’arsko zvySuje zakladni irokovou sazbu na 9.75 % ve snaze zastavit propad forintu
Financial Times, Vol. 2022, No. 41061 (8.7.2022), p. 4

Mad’arské centralni banka zvysila jednu ze svych zakladnich urokovych sazeb o 200 bazickych bodt
na 9,75 % ve snaze zastavit volny pad forintu. Jednotydenni depozitni sazba, kratkodoby nastroj
pouzivany ke kontrole volatility trhu, je na nejvys$si urovni za vice nez deset let. To vSe nasleduje po
pétiprocentnim propadu mény vici euru v prubéhu minulého tydne v souvislosti s inflaci, deficitem
bézného uctu a piiddvaji se i spory mezi Budapesti a Evropskou komisi, které vyvolavaji mezi
ucastniky trhu znepokojeni.

Jakob Blume

Importverbot fiir russisches Gold geplant

Planovany zdkaz importu ruského zlata

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 121 (27.6.2022), S. 30

Staty G7 chystaji v ramci protiruskych sankci embargo na vyvoz ruského zlata. Rusko, po Ciné druhy
nejvetsi svétovy producent zlata, ziskalo podle tidaji World Gold Council za r. 2021 z exportu zlata
14,7 miliardy eur, zlato pak tvoii 22 % ruskych devizovych rezerv. V pribéhu biezna bylo Sest
ptednich ruskych zpracovatelskych zavodl vySkrtnuto ze seznamu ditvéryhodnych instituci London
Buillon Market Association. Po ruské invazi na Ukrajinu koncem tinora zlistala cena zlata celosvétove
stabilni mezi 1800-1850 dolary za unci, ruské zlato je obchodovano na Sanghajské ¢i dubajské burze.
Embargo na ruské zlato by dale postihlo tamni penézni politiku a zaséhlo centralni banku, ktera od zacatku
valky ve zvySeném tempu pokracuje v nakupu zlata domaci produkce v ramci stabilizace mény.

Martin Wolf

Inflation is a political challenge too

Inflace je i politickou vyzvou

Financial Times, Vol. 2022, No. 41065 (13.7.2022), p. 19

Clanek tesi sou¢asnou problematickou inflaci. Autor rozebira divody, pro¢ navrat inflace neni jen
dalezitou ekonomickou udalosti, ale také udalosti politickou. Dtlezitou otazkou je, zda tvlirci politik
udélali dost pro sniZeni inflace na nastavené cile. Jejich hlavnim argumentem je, Ze finan¢ni podminky
se jiz diive vyrazné zptisnily. To izce souvisi s nartistem finan¢ni kiehkosti v obdobi od stagfla¢ni
epizody v 70. letech 20. stoleti. Zaroveii jsou poméry penéz k nominalnimu hrubému domacimu produktu
stale na bezprecedentni Grovni, zatimco realné urokové sazby zlstavaji zaporné. Podle autora je vice
nez mozné, ze v nasledujicich mésicich bude muset dojit k dalsimu vyraznému zptisnéni politiky.

Jan Mallien, Lisa Oenning

Inflation steigt auf Rekordwert : Euro-zone

Inflace stoupa na rekordni hodnotu : eurozona

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 126 (4.7.2022), S. 30-31

Inflace v eurozén€ doséhla ke konci cervna meziro¢niho naristu o 8,6 %. Evropska centralni banka v reakci
na jeji riist zvysi v Gervenci a zaii trokovou sazbu o 0,25 %. Clanek stru¢né shrnuje dopady rostouci
inflace i oekavaného zvyseni urokové sazby na eurozénu jako celek, pramysl, obchod a finanéni
politiku vybranych zemi eurozoény.

Philip Coggan

Investors are losing faith in central bank expertise

Investori ztraceji ditvéru v odbornost centralnich bank

Financial Times, Vol. 2022, No. 41062 (9.7.2022), p. 14

Jiz 30 let jsou centralni banky dominantnimi aktéry hospodaiské politiky a fidi cyklus prostrednictvim
uprav urokovych sazeb a kvantitativniho uvoliiovani. Investofi také vérili ve schopnost centralnich
bank zachranit ekonomiku v dobach napéti. Akciové trhy maji tendenci rist, kdyz centralni banky
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naznaci, Zze se chystaji uvolnit ménovou politiku. Odborné znalosti centralnich bank jsou vSak nyni
zpochybiiovany. Banky byly v poslednich 12 mésicich zasko¢eny prudkym nartistem inflace a zvySovani
urokovych sazeb bylo pomalé. Inflace je nyni vysoka a diivéra v centralni banky je otfeSena. Dle
autora si centralni banky nemohou ted’ dovolit délat si starosti s finan¢nimi trhy, potfebuji hlavné
zmirnit cenové tlaky.

Jan Mallien, Andreas Neuhaus

Italiens Krise wird zum Test fiir die EZB

Italska krize bude zkouSkou pro ECB

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 136 (18.7.2022), S. 28-29

Demise italského premiéra M. Draghiho a s ni souvisejici riist vynosi italskych statnich dluhopist
paradoxn¢ poukazuje na pravni limity nastroje mé€nové konsolidace ECB jesté pted jeho oficidlnim
predstavenim. Rist ndkladi na obsluhu dluhu spojeny s riziky vysoce zadluzenych zemi eurozony
zvysuje tlak na ECB, aby ptedstavila dostatecné flexibilni nastroj, umoznujici individualni pfistup.

Kana Inagaki, Leo Lewis

Japan's moment of truth

Japonsky okamZik pravdy

Financial Times, Vol. 2022, No. 41058 (5.7.2022), p. 15

V Japonsku momentalné pad jenu zvySuje tlak na centralni banku, aby po desetiletich uvolnéné meénové
politiky zménila kurz, dale sili debata o inflacnim vyhledu a stale ostieji se diskutuje o znehodnocovani
mény. Jadrem debaty je otazka, zda Kurodaova desetiletd uvolnénd meénova politika dokaze odolat
tlaku globalni inflace. Vzhledem k tomu, Ze se urokovy diferencidl mezi Japonskem a USA zvysil,
investofi se mény zbavuji a ta pak klesd na historicka minima. Napéti ohledné ménové politiky se
pravdépodobné dostane do poptedi, az bude premiér Kisida v dubnu 2023 vybirat nového guvernéra
Bank of Japan (BoJ), ktery Kurodu nahradi.

Mathias Peer

Kryptoanleger bangen um ihr Geld : Asien

Investofi do kryptomén se obavaji o své vklady : Asie

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 140 (22.7.2022), S. 32

Fintechova firma Zipmex, zprostfedkovavajici financni sluzby prostiednictvim kryptomén a nejvétsi
piedstavitel oboru v Thajsku, se vlivem problémi s platebnim stykem prostfednictvim firem Babel a
Cesius dostala do pfechodné platebni neschopnosti. Zipmex se obratil s podnétem na americké tfady
ochrany spottebitell, protoze kvili nedostatku likvidity vznikla Zipmexu $koda az 48 miliont dolard.

Kenza Bryan, Owen Walker

Kyiv accuses banks over Russia links

Kvijev obviiuje banky kviili vazbam na Rusko

Financial Times, Vol. 2022, No. 41068 (16.7.2022), p. 1

Ukrajinska vlada vyzvala $éfy americkych a evropskych bank, aby prerusili styky se skupinami, které
obchoduji s ruskou ropou. Hlavni poradce prezidenta Volodymyra Zelenského také obvinil véfitele
z "valeénych zlocind". Oleg Ustenko, ekonomicky poradce Zelenského, napsal bankéium (véetné
Jamieho Dimona z JPMorgan Chase a Noela Quinna z HSBC), aby pfestali financovat ropné spolecnosti,
a prodavat akcie Gazpromu a Rosnéfti, ropnych a plynarenskych skupin podporovanych Kremlem.

Martin Arnold

Lagarde hails birth of bond-buying tool

Lagardeova oslavuje zrod nastroje na nakup dluhopisi

Financial Times, Vol. 2022, No. 41073 (22.7.2022), p. 2

Poté, co se ECB jednomysIné dohodla na vytvofeni nového nastroje pro nakup statnich dluhopist
(TPI), ktery ma zabranit tomu, aby vyS$si urokové sazby vyvolaly novou dluhovou krizi v eurozoné,
prohlasila prezidentka Lagardeova, ze jde o "historicky okamzik". Tim, ze si ECB dala pravomoc
nakupovat neomezené mnozstvi dluhopist jakékoli zemé, o niz usoudi, Ze trpi nardstem vypujcnich
nakladl nad aroven odiivodnénou ekonomickymi zaklady, fesi klicovou slabinu, ktera pronasleduje
tviirce politik eurozony od doby, kdy pied deseti lety dluhova krize téméf rozvratila jednotnou ménu.
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Martin Arnold, Sam Fleming

Lagarde’s balancing act

Lagardeova balancuje na hrané

Financial Times, Vol. 2022, No. 41071 (20.7.2022), p. 15

Prezidentka ECB Christine Lagardeova se chysta poprvé po 11 letech zvysit urokové sazby ve snaze
omezit rekordni inflaci ve vysi 8,6 %, coz je vice nez Ctyinasobek jejiho infla¢niho cile. Tento krok
bude doprovazet novy plan nakupu dluhopisi, ktery, jak centralni banka doufa, zabrani tomu, aby
rostouci naklady na ptijcky nevyvolaly v eurozéné dalsi dluhovy kolaps. ECB postupuje opatrngji nez
Federalni rezervni systém; kromé recese vyvolané valkou a cenami energii i politickych otfest v Italii
se ekonomové obavaji také rostouci energetické krize v Némecku. Pokud budou pokracovat problémy
s dodavkami plynu, pravdépodobné to vyvold vazny hospodaisky pokles v celém evropském bloku.
Lagardeova tak ve své pozici ¢eli naroénym ¢astim, kvuli vélce, vysoké inflaci, energetickym rizikim
a geopolitickému napéti.

Levelling down

Srovnavani hladiny

The Economist, VVol. 444, (2022) No. 9304, p. 71

O ménové politice v tzv. rozvijejicich se ekonomikach (emerging countries) v kontextu
davéryhodnosti jejich centralnich bank i vlivu zptisniovani ménové politiky v USA. Vétsina jich zacala
zptisiovat ménovou politiku prostfednictvim zvySovani trokovych sazeb vcas a daleko diive, nez
americky Fed. V minulosti se centralni banky rozvijejicich se ekonomik naucily inflaci zvladat, ocekavani
se ukotvila, instituce si ziskaly diivéru. Nyni je ale ¢eka tézka zkouska. Mnohé z nich zvysily sazby v dobé,
kdy se ekonomiky jesté nestihly zotavit z pandemie (nic jiného jim vSak v dobé rostoucich ocekavani
nezbyvalo), Fed pfitom jesté neni se zvySovanim sazeb u konce a hrozi, Ze oslabeni mén rozvojovych
zemi podpoii jiz zazehnutou inflaci. Situace a postup centralnich bank rozvijejicich se ekonomik bude
zaviset na uspésnosti Fedu v boji s inflaci v USA - o moc dfive nez Fed se zvySovanim urokovych
sazeb tamni banky prestat nemohou. Pro rozvijejici se ekonomiky z toho plyne pouceni, ze i ptes
pokrok dosazeny v minulosti nejsou jesté jejich centralni banky plné divéryhodné.

A. Kroner, D. Schwarz, C. Volkery

Neue Regeln fiir die Krypto-Branche

Nova pravidla pro kryptobranZzi

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 126 (4.7.2022), S. 29

Nova smérnice o kryptoaktivech MiCA (Markets in crypto assets) byla piijata Evropskym
parlamentem a zastupci ¢lenskych statti. Prace na smérnici zacaly v r. 2019 v souvislosti s planem
spolecnosti Facebook zavést vlastni kryptoménu Libra. MiCA upravuje podminky pro kryptomény na
finan¢nich trzich: emitenti a prodejci stablecoind nové budou podléhat stanovenému kryti vkladi a
pfipadné transakénimu limitu. V ramci prevence prani Spinavych penéz se na kryptoplatformy bude
vztahovat smérnice o platebnich transakcich, ukladajici povinnost sdileni informaci s prodejcem,
kupujicim a orgdnem finan¢niho dohledu. Smérnice zatim neupravuje trh s NFT, ackoli je v procesu
vyhodnocovani k moznym budoucim pravnim upravam.

Tej Parikh

No easy choices for ECB to slay inflation

ECB nema snadnou volbu v boji s inflaci

The European financial review, Vol. 13, (2022) No. June-July, p. 2-4

Shrnuti inflaéni situace v Evropé, resp. Evropské unii, a moznosti Evropské centralni banky fesit
situaci. Clanek se podrobnéji zabyva dopadem riistu cen v riiznych odvétvich (potravinaistvi, energie,
suroviny) na celkovou evropskou inflacni miru, zohlediiuje vychozi situaci po covidové pandemii a
uvadi ji do kontextu ekonomickych dopadl valky na Ukrajing.
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PE lessons : private equity

Vyvoj na trzich soukromého kapitilu : private equity

The Economist, VVol. 444, (2022) No. 9304, p. 60-61

O vyvoji a vyhlidkach na trzich soukromého kapitalu, ktery zatim jesté nepostihly vyprodeje jako na
ostatnich trzich v prvni poloviné r. 2022. Objem investovanych prostfedkti se v poslednich letech
u "private equity" kvili nizkym trokovym sazbam a hledani vynosnosti nékolikanasobné zvysil. Nyni
se toto rozsahlé odvétvi bude muset vratit "zpét na zem". Na trzich private equity se trendy z jinych
trhit projevuji se zpozdénim. U soukromého kapitalu dochazelo k nadhodnoceni; otdzkou je také
budoucnost tzv. "dry powder" (penéz urcenych k investovani, které zatim jest€ nebyly investovany). --
K private equity viz i piispévek na s. 12 a 14.

Anna Carrier

Regulating crypto-assets : overview of the upcoming European regime

Regulace kryptoaktiv : prehled pripravovaného evropského systému

The European financial review, Vol. 13, (2022) No. February-March, p. 80-84

Podrobny pohled na navrh evropského nafizeni o kryptoaktivech MiCA (Markets in Crypto-Assets),
prvni celoevropskou iniciativu s cilem harmonizovat riznou miru regulace kryptoaktiv jednotlivymi
&lenskymi staty. Clanek také rozebird vzajemny vztah a vymezeni se stavajicimi platnymi normami,
zejména AMLD (Smérnice proti prani penéz a financovani terorismu) a DORA (Zakon o bezpecnosti
finan¢nich operaci) i roli MiCA v ramci §ir$i iniciativy Digital Finance Strategy Package. Autorka se
podrobnéji vénuje obsahu samotného navrhu normy, ktera mj. definuje kryptoaktiva, rtizné typy
tokenll a souvisejicich sluzeb, dale planovanému harmonogramu jejiho piijeti a v zavéru nastifuje
vyzvy pro firmy, jejichZ sluzby budou novou normou upraveny. - Poznamky.

Jan Mallien, Frank Wiebe

Spéter Abschied vom Minus : Geldpolitik

Piili§ pozdni rozlouceni s minusem : ménové politika

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 140 (22.7.2022), S. 46-49

Zvyseni trokové sazby Evropskou centralni bankou na 0,5 % je o¢ekavanou reakci na rostouci inflaci
v eurozong, soucasné vytvaii potencialni riziko pro staty, jimz tento krok zvysi naklady na obsluhu
dluhu. Popsana je funkce nového mechanismu TPI (Transmission protection instrument), umoznujiciho
aplikaci penézni politiky na specifické situace jednotlivych &lenskych zemi. Clanek se rovnéz ohliZi za
vyvojem postoje ECB k urokovym sazbam béhem funk¢nich obdobi M. Draghiho a Ch. Lagardeové. --
Viz téz ptispévek "So will die EZB fragile Euro-Staaten stiitzen" na s. 49.

Giovanni Dell'Ariccia, Deniz Igan, Paolo Mauro, Hala Moussawi, Alexander F. Tieman,
Aleksandra Zdzienicka

The long shadow of public interventions in the financial sector

Dlouhy stin verejnych zasahii do financ¢niho sektoru

IMF Economic Review, Vol. 70, (2022) No. 2, p. 212-251

Studie je zaméfena na fiskalni dopady pfimych vladnich zésahii do finan¢niho sektoru deset let po
globalni finan¢éni krizi. Autofi hodnoti naklady ve finan¢nim sektoru v obdobi 2007-2017 a sledu;i
aktiva, ktera jsou stale pod kontrolou statu. Vytvareji tak novy soubor tidajt o intervencich a odprodeji
majetku na trovni bank, ktery zahrnuje 1114 finan¢nich instituci ze 37 zemi. Zjist'uji, Ze ke konci r. 2017
se jen malo zemi pln€ zbavilo svych podilii ve finan¢nim sektoru. V priméru se rychleji zbavovaly
vetejnych podill kapitalizovanéjsi, ziskovéjsi a likvidnéjsi banky. Vetejné podily zastaly vyssi v zemich,
kde soukromé investice a tivéry rostly pomaleji, kde byla efektivita, konkurence a pfistup k finanénim
sluzbam horsi a kde se finan¢ni stabilita zlepSovala méné. - Poznamky.

Katie Martin, Colby Smith

The uneasy end of the easy money era

Nelehky konec éry snadnych penéz

Financial Times, Vol. 2022, No. 41063 (11.7.2022), p. 15

Clanek se zabyvd nedavnou zménou v politice centrilnich bank sméfujici od kvantitativniho
uvoliiovani ke kvantitativnimu zpfisnovani. Centralni banky s rostouci inflaci zmensuji své rozvahy a
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uzaviraji tak dlouhou kapitolu rozvoliiovani. Globalni akcie klesly o 8,8 %, coz byl druhy nejvétsi
pokles za poslednich deset let. Dluhopisy jsou na cesté k nejhor$imu vysledku od r. 1865. Naraz ptisel
z nékolika stran - nejprve rychly riist trokovych sazeb a poté rostouci obavy z recese v USA. Proces
snizovani rozsahlych zasob aktiv zahajil Fed na zacatku cervna. Spolu s Bank of England a ECB
planuje Fed piestat reinvestovat splatnd aktiva. Celkoveé se ocekava, Ze rozvahy nejvyznamnéjsich
centrdlnich bank se do konce pfistiho roku zmensi pfiblizn€ o 4 biliony dolara.

Three letters that won't save the planet

TFi pismena, ktera nezachrani planetu

The Economist, Vol. 444, (2022) No. 9306, p. 7

Kritika souc¢asné podoby tzv. odpovédnych investic (ESG) a jejich jednotlivych dimenzi (environmentalni,
socidlni a fidici dimenze). Problémem konceptu ESG investic je podle The Economist mj. prilis
mnoho cild, které mohou byt navzajem ve stfetu, i nejednotné méfeni. Dle ¢lanku by bylo vhodnym
feSenim do budoucna zaméfit se pouze na environmentalni dimenzi a jesté ji zazit, a to pouze na
emise. UZ samotna lepsi informovanost o vypousténi emisi by proti globalnimu oteplovani mohla
pomoci, dalsi kroky jsou vSak potieba ze strany samotnych stati. -- K tématu ESG investic vice viz i zvlastni
ptiloha v &isle (nasleduje po s. 40). -- Ceskou variantu &lanku zvetejnil ¢as. Hrot &. 30/2022 na s. 40-41.

Malte Fischer, Silke Wettach, Bert Losse, Christian Ramthun, Dieter Schnaas, Cornelius Welp

Weich, weicher, Euro

MeéEkky. mékéi, euro

WirtschaftsWoche, Jg. 2022, Nr. 26, S. 14-20

Centralni banky dlouhodobé podcenuji inflaci. Nyni musi prudce zvysit urokové sazby, aby inflace
byla pod kontrolou. Zejména v Evropé ale stoji v cesté boji proti inflaci vysoky statni dluh. Evropska
centralni banka stale bojuje s inflaci polovicaté, ze strachu z recese a s ohledem na zadluzené staty.
To poskozuje ekonomiku, euro i ob¢any. Rozhotiva se znovu krize eura?

Andreas Kroner, Elisabeth Atzler

Zinswende treibt Ertrige der Banken

Ruist virokovvch sazeb zvySuje zisky bank

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 139 (21.7.2022), S. 26

Navyseni urokovych sazeb Evropskou centralni bankou zvysi zisky némeckych bank. Na zakladé
udaju spolecnosti PwC se denni obrat némeckého bankovniho sektoru zvysi vice nez trojnasobné na
3,3 mld. eur, v r. 2023 na 14,8 mld. a v r. 2024 na 12,6 mld. Udaje vychazeji z predpokladu ristu
urokové sazby z -0,5 % na 0,25 %, ke konci r. 2024 pak az na 1,25 %. ZvySovani urokovych sazeb
ptijima némecky bankovni sektor kladn€, zejména s ohledem na riziko recese.

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupneé v aplikaci Aktivni noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 30, (2022) ¢. 7

Americké banky prosly zatézovymi testy (s. 7); Stress testy, ESG a dals§i. Na co vSechno se EBA
zaméfi? (s. 10-12); Jestli nic neudélame, budou $kody z zivelnich katastrof astronomické (s. 14-15);
Dotknou se zmény pravidel i vas? - nafizeni EK v oblasti kapitalovych trhti, ochrany spotiebitele,
platebniho styku, ESG, AML a mezinarodnich sankci reagujicich na valku na Ukrajiné (s. 20-23);
Bankovnictvi budoucnosti? Udrzitelné s lidskym dotekem (s. 24-25); eIDAS 2 pfichazi: I.CA je ale
ptfipravena (s. 26); Fintech trendy? Inovace, data a ESG (s. 27); PEPP je tady. Diru do svéta ale
neudéla (s. 30-31); Nezavislé fiskalni instituce versus vetrejné finance: boj s vétrnymi mlyny, nebo
nadéje na lepsi zitiky? (s. 32-34); Banky jsou sice stabilni, obezfetnost je ale nutna (s. 36-37); Nova
dluhova krize (asi) Evropé nehrozi. Reforma fiskalnich pravidel je ale nutna (s. 38-39).
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Hospodai'ska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

Valdis Dombrovskis ; rozhovor vedl Moritz Koch

"Die Periode des billigen Geldes geht ihrem Ende entgegen™

""Obdobi levnych penéz se bliZi ke svému konci"

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 120 (24.6.2022), S. 58

Rozhovor s evropskym komisaifem pro obchod Valdisem Dombrovskisem. Zabyva se pii¢inami ristu inflace,
poklesem evropské mezinarodni obchodni bilance, rizikem recese a otdzkou dluhové strategie EU.

Perrine Guerin

A fragile economic recovery : South Africa [elektronicky zdroj]

Kiehké hospodaiské zotaveni : Jihoafricka republika

Conjoncture, No. 2 (2022), p. 2-11

Prispévek analyzuje aktualni hospodaiskou situaci v Jihoafrické republice, jejiz ekonomika po
propuknuti pandemie covid-19 tak jako v jinych zemich neocekdvané prudce poklesla. V r. 2021 doslo
k oziveni, na ptedpandemickou urovei se nicméne hruby domaci produkt nevratil. Nyni je na jednu
stranu zapottebi fiskalni konsolidace, zaroven vsak roste inflace a v souvislosti s tim se zvySuje tlak na
podpiirna opatteni pro obyvatele. Riist cen komodit by mél zemi pomoci, i piesto jsou vSak vyhled a
zotaveni zatiZzeny znacnymi riziky a nejistotou. Studie detailngji rozebira hospodaisky vyhled v Jihoafricke
republice, spolecensko-politické klima, stav vefejnych financi, mé€novou politiku, stav bézného uctu
platebni bilance, situaci bankovniho sektoru i rizika vyplyvajici z klimatické zmény. - Poznamky. Plny
text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2022/08/Conjoncture_2 2022.pdf

Abenomics after Abe : growth in Japan

Abenomika po Abem : hospodaisky riist v Japonsku

The Economist, VVol. 444, (2022) No. 9305, p. 65

O odkazu byvalého japonského premiéra S. Abeho, jenZ se v dobé své vlady (2012-2020) proslavil
hospodaiskou politikou zvanou "abenomika" a ktery zemiel po atentatu na pocatku ¢ervence 2022.
Abe se stal jednim z nejdéle ptisobicich japonskych predsedt vlady v poslednich letech. Abenomika
méla spocivat v kombinaci uvolnéné ménové i fiskalni politiky a strukturalnich reforem. Nekteré
reformy (napf. v zaméstnavani zen ¢i v podnikatelském prostiedi) 1ze povazovat za Gspesné, naplnit
cile ve fiskalni oblasti se vSak nedafilo tak, jak se oCekavalo (vydaje nebyly dostatecné, netspesné
bylo i zvySeni dané z obratu v letech 2014 a 2019). Uvolnéna ménova politika potlacila deflaci, nedokazala
ale ptiblizit inflaci stanovenému cili. Zda se, ze novy premiér K. Fumio planuje v hospodarské oblasti
na abenomiku v nékterych ohledech navazat - odkaz Abeho v japonské hospodatské politice tak
pravdépodobné pretrva. -- Dalsi ¢lanky o S. Abem viz s. 11, 43-44, 46 a 78.

Astrid Dorner, Katharina Kort

Angst vor der Rezession

Strach z recese

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 132 (12.7.2022), S. 12-13

Bliz§i pohled na moZnou nadchézejici recesi v USA. Clanek rozebira vybrané ¢asti ekonomiky, vénuje
se situaci na finan¢nich trzich, penézni politice a inflaci i situaci na trhu prace ve stézejnich odvétvich.
V zavéru nahlizi na hospodatskou recesi nejen jako na pokles HDP ve dvou naslednych kvartalech, ale
na celkové zpomaleni hospodarstvi v klicovych aspektech.

J. Blume, M. Greive, J. Hildebrand, J. Mallien, J. Olk

Angst vor Weltrezession

Strach ze svétové recese

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 121 (27.6.2022), S. 1, 4-5

Rekapitulace summitu G7 v bavorském Elmau. Spolecnym jmenovatelem jednani byla ekonomicka
nejistota, plynouci z naruseni o¢ekavaného hospodaiského a finan¢niho zotaveni ekonomik valkou na
Ukrajin€. Hlavnimi body summitu byly pravé ekonomické prognozy a prognostické modely, riziko
stagflace na ndrodni i mezindrodni Urovni, finan¢ni politika (zejm. s ohledem na rlst urokovych
sazeb), hrozici globalni krize v zdsobovani potravinami a rizika spojena s koronavirem.
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By Andrew Butters, Daniel W. Sacks, and Boyoung Seo

How do national firms respond to local cost shocks?

Jak celostatni firmy reaguji na lokalni nakladové Soky?

The American Economic Review, Vol. 112, (2022) No. 5, p. 1737-1772

Autofi zkoumaji cenovou reakci firem, které jsou soucasti celostatnich fetézcii, na mistni nakladové
Soky. Zahrnuta byla data z vice nez 35 tisicii americkych obchodl z 96 fetézct plsobicich ve vice
statech a udaje o Socich spocivajicich napt. ve zméné dani z obratu. Je zjisténo, ze nakladové Soky, ke
kterym dojde v jedné oblasti, se promitaji do cen, ale opét pouze na mistni tirovni. Tato zjiSténi jsou
Vv urcitém rozporu s predchozimi studiemi a modely, které se zabyvaly tzv. jednotnym stanovenim cen
(uniform pricing), to vS§ak mize mit podle autorti rizna vysvétleni. - Poznamky.

Colby Smith

IMF warns on growth and slashes forecasts

MMF varuje ohledné riistu a sniZuje prognozy

Financial Times, VVol. 2022, No. 41077 (27.7.2022), p. 4

Mezinarodni mé€novy fond snizil své progndzy globalniho ristu, zvysil odhady inflace a varoval, Ze
vyhledy svétového hospodatstvi se budou zhorSovat. Nove zvefejnéné odhady piisSly v dobé, kdy se
svét potyka s nasledky ruské invaze na Ukrajinu, dlouhodobymi disledky zplisobenymi pandemii a
rychle se zpfisiujicimi finanénimi podminkami. MMF nyni ocekdva, Ze rust svétového hrubého
domaéciho produktu v r. 2022 zpomali na 3,2 %, coz je o 0,4 procentniho bodu méné€ nez v dubnovém
odhadu a zhruba polovina lonského tempa expanze. V r. 2023 by m¢l rist dale oslabit na 2,9 %. Jesté
pred tiemi mésici byl tento odhad o 0,7 procentniho bodu vyssi.

Inflation nation : Turkey's economy

Inflacni nirod : ekonomika Turecka

The Economist, VVol. 444, (2022) No. 9306, p. 14-16

O situaci turecké ekonomiky, kterd se kvili nekonvencéni ménové politice pod vlivem prezidenta
Erdogana potyka s 80% inflaci. Podniky se zatim piekvapivé drzi, rdst tahnou vydaje vetejnosti
financované piajckami spolu s demografickym slozenim populace (relativné mladé domacnosti).
Majetnéjsi Cast populace ma vétSinu majetku ulozeného v cizi méné, popt. vlastni nemovitosti, jejichz
hodnota roste. Do budoucna vsak podniky i stat suzuje nejistota na mnoha trovnich. Centralni bance
dochazi rezervy v cizi méné, poptavka soukromého sektoru po dolarech a eurech pfitom vzrostla.
Centralni banka se dolarizaci a dal$imu oslabovani mény brani riiznymi restrikcemi, nékteré z nich
avizované v Cervnu by mohly podnikiim dokonce pfinést konec pfistupu k avérim. Situace se mize
vyvinout riizné - za rok ¢ekaji Turecko nové volby a pfipadna porazka prezidenta Erdogana by mohla
znamenat navrat k nezavislosti centralni banky. Prozatim se ale podniky zaméfi zejména na preziti. --
Viz i ptispévek "Turkey shoot: inflation" na s. 10 0 mozném neradostném vyvoji v Turecku.

Mareike Miiller

Russlands Wirtschaft zerfillt im Zeitlupentempo : Global Risk

Ruské ekonomika se rozpada ve zpomaleném zabéru : globdlni riziko

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 129 (7.7.2022), S. 14-15

Rekapitulace soudasného stavu ruské ekonomiky pod vlivem protivaleénych sankci. Clanek rozebira
propad zahrani¢niho obchodu, vykyvy kurzu rublu, intervence ruské centralni banky, vliv materialového
embarga na konkrétni odvétvi i hospodaistvi jako celek. Udaje jsou zalozeny na odhadech modeli,
nebot’ Rusko od biezna 2022 nezvetejiiuje fadu statistickych tdaju, tykajicich se hospodarstvi, financi
a rozpoctu. Soucasnou situaci ruské ekonomiky ¢lanek hodnoti jako hlubokou recesi, ale nikoli jako kolaps.

Martin Sandbu, Jonathan Wheatley, John Reed

The global fallout

Globalni dopad

Financial Times, VVol. 2022, No. 41068 (16.7.2022), p. 5

Pad srilanské vlady by mohl byt predzvésti Sirsi krize v dalSich rozvojovych ekonomikach, které se
potykaji s rostoucimi naklady na energie a potraviny i se silngj$im dolarem. I kdyz se zd4, ze se zemé¢
dostala z nasilné konfrontace, ekonomika se stale potdci v hluboké krizi. Sri Lanka nyni potiebuje
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novou vladu, ktera by obnovila jeji ekonomiku, pocinaje dohodou s MMF, davéryhodnym vladnim
planem na omezeni inflace a vyrovnanim statniho rozpo¢tu. Pokud je v bohatych zemich dost tézké
zvladnout fadu ekonomickych Soki, které otfasly svétovou ekonomikou, v mnoha chudsich a rozvijejicich
se ekonomikach je divod k obavam jes$té vétsi. Autofi upozoriiuji zejména na tii vzajemné se
prolinajici krize. Prvni z nich je pfetrvdvajici dopad pandemie covid-19, ktera zanechala vysoké
dluhové biemeno a mensi ekonomicky vykon. Druhym je vysoka inflace. Cenové Soky v oblasti
komodit zpisobily zvlastni napéti v zemich dovazejicich energie a potraviny. Tietim faktorem jsou
urokové sazby v USA, protoze Federalni rezervni systém zahdjil cyklus zpfisiovani, ktery je
doprovazen rtistem dolaru.

Informatika. Pocitace

Jan Brauner

Dopady technologického vvvoje na povinnosti advokata na iiseku kybernetické bezpecnosti
Bulletin advokacie, Sv. 2022, ¢. 6, s. 18-25

Clanek rozebira povinnosti advokéta na tseku kybernetické bezpecnosti. Ty lze odvodit z obecnych
povinnosti advokata ukladanych § 16 odst. 1, § 21 odst. 1 a § 25 odst. 1 zadkona o advokacii; jejich
zanedbani tak mtze vést k poruseni zakonnych, smluvnich ¢i stavovskych povinnosti advokata. Autor
se zaméfuje na standardy péce, které advokat musi pii nakladani s klientskymi daty dodrzovat a pfi
jejichz nedodrzeni jedna protipravné, vysvétluje vztah zakladniho a exkulpa¢niho standardu péce a
dochazi k zavéru, Zze je nutné ohraniCit vybrané povinnosti advokata souvisejici s informacni
bezpecnosti pfiméfenym standardem péce. - Poznamky.

Richard Waters, Hannah Murphy, Scott Chipolina

New web revolution hits buffers

Novia webova revoluce narazi

Financial Times, Vol. 2022, No. 41060 (7.7.2022), p. 15

Letos$ni kolaps cen kryptomén, soucast $irSitho ustupu od rizikovych financnich aktiv tvaii v tvar
rostoucim urokovym sazbam, by mohl vazné oslabit pobidky, diky nimz se krypto stalo jednim
z nejzhavéjsich hract technologického svéta. Propad cen kryptomén smazal hodnotu spole¢nosti v tomto
odvétvi o miliardy dolarii. Zastanci kryptomén vSak véri, Ze technologie, ktera je zakladem digitalnich
aktiv, tento Sok vydrzi. Organizace jako Cosmos a Alchemy tvrdi, ze pad cen kryptomén neoslabil
odhodlani vyvojari, kteti buduji jejich sité. Podle nich nevadi, ze je tézké predvidat kone¢né vyuziti
technologii stojicich za kryptoménami a Web3. Koneckoncti mnohé z toho, co je zakladem dne$niho
online svéta - od socialni sité¢ Facebook pies Amazon - spatfilo svétlo svéta az dlouho po prasknuti
dotcom bubliny.

Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

Ivo Slosar¢ik

Pravomoci Evropské unie reagovat na covidovou Krizi

Jurisprudence, Sv. 31, (2022) ¢. 3, s. 28-33

Aktivity Evropské unie spojené s pandemii nemoci covid-19 byly nékdy kritizovany jako pokus
unijnich instituci vyuzit krize k nelegitimni expanzi unijnich pravomoci. Clanek pfiblizuje unijni
kompetence s potencialem reagovat na covidovou pandemii a nastifiuje unijni strategie jejich praktické
aplikace. Autor rozebird hybridni charakter unijni pandemické politiky a zdiraziuje, ze z hlediska
hranic pravomoci EU byly zajimavé aktivity zasahujici do jinych segmentti evropské integrace, nez je
politika ochrany vetfejného zdravi. Analyzuje opatieni ve form¢ radikélniho omezeni pohybu osob
v schengenském prostoru i ve formé finan¢nich transferi reagujicich na pandemii - nastroj EU na
podporu oziveni (Next Generation EU). Zvazuje rovnéz legalitu unijni iniciativy umoziujici omezit ¢i
pferusit unijni financovani v ptipadech, kdy v unijnim stat€ dochazi k zdvaznému poruSovani pravniho
statu, které ma potencial ohrozit fadné vyuzivani unijnich financi (kondicionalita pravniho statu,
natizeni 2020/2092). - Poznamky. -- Viz i dalsi pfispévky zvlastniho cisla vénovaného lidskym
praviim v dob¢ covidu.
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The Pole’s position

Pozice Polska v Evropské unii

The Economist, VVol. 444, (2022) No. 9303, p. 23

Prispévek popisuje vztahy Polska s Evropskou unii, a to jak dlouhodobé (spory Polska pod vedenim
strany PiS s EU, pozastaveni penéz z fondl), tak nyn€jsi po propuknuti valky na Ukrajiné. Po invazi
Ruska na Ukrajinu a ptikladné pomoci Polska bézenciim i ukrajinské armadé se vztahy s EU uklidnily.
Otazkou ovSem je, zda toto zlepSeni vydrzi - kvlli divodim rozebranym v ¢lanku se nezda, Ze je néco
takového pravdépodobné. Prispévek se mj. dotyka vztahti Polska s Francii a Némeckem, vyhlidek PiS
na vitézstvi v parlamentnich volbach v r. 2023 a okrajové i Visegradské Ctytky a jejiho vlivu na
smétovani Evropy.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Gabriel Felbermayr ; rozhovor vedl Bert Losse

"Ineffizienz wird zum treuen Begleiter™

""Neefektivita se stava vérnym spole¢nikem"

WirtschaftsWoche, Jg. 2022, Nr. 26, S. 36-37

Stava se volny obchod v geopoliticky roztfisténém svéte prekonanym modelem? Rozhovor s rakouskym
ekonomem G. Felbermayrem o uskalich nové doktriny friendshoringu, konci globalizace, slabosti
Svétové obchodni organizace (WTO) a odporu Zelenych proti dohodé CETA (dohoda o volném
obchodu mezi EU a Kanadou).

Alexander Busch

Bedingt kooperationsbereit

Podminénd ochota ke spoluprici

WirtschaftsWoche, Jg. 2022, Nr. 25, S. 40-41

Brazilie bohata na suroviny profituje z ruského vale¢ného tazeni na Ukrajinu a mohla by se stat
strategickym partnerem Zapadu. Znovuzvoleni prezidenta Bolsonara na podzim r. 2022 by vSak
pravdépodobné posililo trend deglobalizace.

Ryan McMorrow, Nian Liu, Hudson Lockett, Tabby Kinder, Eleanor Olcott

China dangers leave venture capital funds chasing shrinking pile of cash

Cinské nebezpeti zpiisobuje, e se fondy rizikového kapitalu honi za zmensujici se hromadou penéz
Financial Times, Vol. 2022, No. 41067 (15.7.2022), p. 9

Pekingské technologické represe a politické hrozby vedou k tomu, Ze se investofi odvraceji od malych
a stfedné velkych firem. Ziskavani investic pro firmu byvalo té€zké, ale zvladnutelné, ale od r. 2021 se
stalo obtiznym jak pro vedeni firmy, tak pro investory. Globalni investory odrazuje mimo jiné i reZim
nulové tolerance covidu a moznost, Ze by Peking jednoho dne mohl celit stejnym balickiim zapadnich
sankci jako Rusko. Misto toho penize proudi do nejvétSich spolecnosti, které¢ jsou vnimany jako

wewr

James Kynge, Kathrin Hille, Benjamin Parkin, Jonathan Wheatley

China faces its first overseas debt crisis

Cina &eli své prvni zamoiské dluhové Krizi

Financial Times, Vol. 2022, No. 41073 (22.7.2022), p. 15

Sri Lanka je jednou z desitek zemi rozvojového svéta, které doufaly, Ze vyuziji prudkého néristu ¢inskych
zahranicnich pijcek v uplynulém desetileti v ramci iniciativy Nova Hedvabna Stezka (The Belt and
Road Initiative) - nejvétsiho nadnarodniho infrastrukturniho programu, ktery kdy realizovala jedna zemé.
V ramci této iniciativy vSak doslo také k prudkému nartstu $patnych uvér poté, co fada projektt
nepfinesla komercni navratnost. Sri Lanka se tak stala prvni asijsko-pacifickou zemi za vice nez
dvacet let, ktera nesplacela svij statni dluh. Zkoumani finan¢niho zdravi Nové Hedvabné Stezky
provedené denikem Financial Times odhalilo horu nesplacenych uvéri. Velkou otazkou, které nyni
Cina &eli v souvislosti s §ificimi se dluhovymi potizemi, je, zda a do jaké miry se Peking bude podilet
na mnohostrannych programech feSeni dluhii v téchto zemich. Na odpovédi bude zaviset osud
n¢kolika zranitelnych rozvijejicich se trhu.
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Salal Mahmud, Anjeela Khurram, Shahzad Kurram

Identifying attributes of a favourable FTA : a back room boy's perspective

Identifikace prvkii priznivé dohody o volném obchodu : zakulisni pohled

Global trade and customs journal, Vol. 17, (2022) No. 5, p. 218-227

Autofi v ptfispévku na zadkladé dosavadnich studii analyzuji rizné znaky smluv o volném obchodu
(free trade agreements, FTAs), které jsou kritické pro tispésnost téchto dohod pro rozvojové zemé.
Z toho, zda smlouva obsahuje piislusné atributy (a pripadné kolik z nich) autofi odvozuji uspésnost
dané smlouvy. Celkem byly identifikovany ctyfi obecnéjsi prvky (,,uskute¢néni obchodu®, , liberalizace®,
»usnadnéni“, ,ochrana®), které se skladaji z konkrétnich bodd (podminek) smluv. Napf. u atributu
»usnadnéni“ se mj. zkouma to, za jakych podminek mtze dojit k ope€tovnému posuzovani dohody, zda
se smlouva vztahuje i na sluzby, nebo zda je jeji dodrzovani monitorovano. - Poznamky.

Sang Man Kim

Some critical issues on constructed normal value under the anti-dumping agreement

Nékteré zasadni otdzky tykajici se pocetné zjisténé béZzné hodnoty podle antidumpingové dohody
Global trade and customs journal, Vol. 17, (2022) No. 5, p. 202-211

Pokud je vyvozni hodnota urcitého zbozi nizsi nez tzv. bézna hodnota (normal value), mize dochéazet
k dumpingu. Pfi zvazovani odvetnych antidumpingovych opatfeni jsou obvykle porovnavany prave
tyto hodnoty, pokud vsak nelze zjistit béZznou hodnotu, je nutné ji vypocitat podle pfedem stanovenych
postupll. Autor nejprve popisuje postup pro urc¢eni bézné hodnoty podle tzv. Antidumpingové dohody
WTO (Dohoda o provadéni ¢lanku VI VSeobecné dohody o clech a obchodu z r. 1994) a nasledné
rozebira vyznam nékterych pojml v navaznosti na rozhodnuti organtt WTO v souvisejicich ptipadech.
Dale se autor vénuje specifikiim tzv. "pocetné zjisténé bézné hodnoty". - Poznamky.

Jin Woo Kim

Suspension of anti-dumping measures in the EU : a new trend or not?

Zastaveni antidumpingovych opatreni v Evropské unii : jde nebo nejde o novy trend?

Global trade and customs journal, Vol. 17, (2022) No. 5, p. 212-217

Na podzim r. 2021 doslo v EU k zastaveni antidumpingovych opatfeni pii dovozu hlinikovych
vyrobki z Ciny, v p¥ipadé dovozu bfezové pieklizky z Ruska vsak Evropska komise tento vyjimeény
nastroj na konci roku nepouzila. Autor v ptispévku popisuje oba piipady a pozadi protichtidnych
rozhodnuti. Nasledné diskutuje o tom, jak se zastavovani antidumpingovych opatfeni mize vyvijet do
budoucna (v prubéhu r. 2021 doslo k rlstu zadosti o zastaveni, autor vSak ocekava, Ze zastaveni
antidumpingovych opatieni Evropskou komisi ziistane i do budoucna spiSe vyjimeénym nastrojem). -
Poznamky.

The fragile 53 : emerging economies

Ki'ehkd triapadesatka : rozvijejici se ekonomiky

The Economist, VVol. 444, (2022) No. 9306, p. 60-62

Prispévek podrobné analyzuje situaci rozvojovych ekonomik, kterym hrozi dluhova krize a
hospodarské i politické problémy. Mezi nejzranitelnéjsi staty patii 53 nizkopiijmovych a sttednépiijmovych
zemi. Nabizi se paralela s podobnou situaci na pielomu 80. a 90. let 20. stoleti. Zminénym statim
neuskodila ani tak pandemie, jako spise riist cen energii a potravin v disledku geopolitické situace ve svete,
spolu s restriktivni ménovou politikou americké centralni banky. Problematicka je pro rozvijejici se
ekonomiky kombinace vysokého zadluzeni, nizkého globalniho hospodaiského ristu a zhorsujicich se
podminek financovani. Pomoci by mohlo oddluzeni, vyznam existujiciho ramce pro oddluzeni ze
strany rozvinutych zemi je vSak niz§i nez v minulosti - fada rozvijejicich se ekonomik dluzi predev§im
Cing. -- Viz i piispévek "Progress and poverty: developing countries and debt" na s. 9-10.

Tougher than tariffs : Sino-American rivalry

Piisnéj3i neZ cla : rivalita mezi Cinou a USA

The Economist, VVol. 444, (2022) No. 9304, p. 66-67

V nésledujicich mésicich by se mélo jasn&ji ukézat, co je vlastn& cilem Spojenych statd ve vztahu k Cing
v obchodni oblasti. Dle kvétnovych slov ministra zahrani¢nich véci A. Blinkena "invest, align,
compete" by Spojené staty mély investovat do svého vlastniho posileni, tésnéji se sladit se spojenci a
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konfrontovat Cinu, kdyz to bude nezbytné. Bidenova administrativa bude muset rozhodnout o budoucnosti
cel na dovoz ¢inského zbozi zavedenych za piedchoziho prezidenta D. Trumpa ¢i o sankcich vici
individualnim firmam; pravdépodobné se vSak neodvazi podniknout konkrétné€j$i odvaznéjsi kroky ve
sméru ke spojenctim (napi. obnovit Transpacifické partnerstvi), ackoli Biden Trumpem posramocené
vztahy se spojenci napravuje. Zatim nejvice se rétorika Bidenovy administrativy od ¢int1 1isi v oblasti
investic na domaci pidé. Pro plan "Build Back Better" chybi politickd podpora, na druhou stranu
nékteré firmy se rozhoduji pro USA spise samy od sebe kviili pfisnym proticovidovym opatienim v Cing.
Podpora vyroby na americké ptidé ale miize znamenat zvySeni cen pro spotiebitele i niz$i hospodaisky
rist. S vyjimkou vztahti se spojenci tak zatim Bidentiv piistup viiéi Cing ptipomina spise vylepsenou
strategii "soupefeni na ostii noze", kterou zah4jil D. Trump.

Jakob Blume

Wirtschaftsexperten warnen vor Stillstand

Experti na hospodaistvi varuji pi‘ed stagnaci jednani

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 122 (28.6.2022), S. 13

Jednani o nové podobé smluvni Gipravy obchodnich vztahti mezi Svycarskem a Evropskou unii zatim
pokraduji bezvysledné. Svycariti piedstavitelé se snazi nalézt kompromis mezi rimcovou dohodou a
souborem bilateralnich smluv s jednotlivymi ¢lenskymi zemémi EU. Situaci komplikuje blizici se
terminy konce platnosti stavajicich bilateralnich smluv a pii dalsi stagnaci jednani hrozi regrese
obchodnich vztahti na stav z r. 1972, kdy byla uzaviena smlouva v souladu s WTO.

Podnik a podnikani

Sonja Alvarez, Annina Reimann, Volker ter Haseborg, Christian Schlesiger

Das muss weg!

To musi pry¢!

WirtschaftsWoche, Jg. 2022, Nr. 28, S. 16-23

Podnikatelé v Némecku jsou zaméstnani nedostatkem plynu a kapacitnimi problémy, nedostatkem
kvalifikovanych pracovnikd a riziky recese a regulacni byrokracii. Stézuji si na kulturu strachu a
nepratelstvi vii¢i inovacim ve statnich organech. A nyni se boufi proti nadmérné regulaci.

Svatopluk Kapounek, Jan Hanousek a Frantisek Bily

Predikéni schopnost Altmanova Z-skére evropskych soukromych spoleénosti

Politicka ekonomie, Sv. 70, (2022) ¢. 3, s. 265-287

Problematika analyzy predikéni schopnosti bankrotnich modellt vcetné asymetrickych vlivl
makroekonomickych ukazatelt.. Empiricka analyza porovnava pravdépodobnost bankrotu identifikovanou
prostfednictvim Altmanova Z-skore se skute¢né pozorovanym statutem finanéni tisné (bankrotu) a
upozornuje na schopnost predikovat finanéni tisen pro rizné dlouhé predikéni horizonty pro odlisné
velké soukromé spolecnosti. V kontrastu se zaveéry predchozich studii vysledky potvrzuji vyssi
robustnost vyuziti Altmanova Z-skore pro dvouleté a tfileté horizonty predikce. Zjisténi také prokazuji
vyznamnost zadluzenosti (dluh na celkova aktiva) a aktivity (vynosy na celkova aktiva). Logitové
regresni modely byly rozsifeny o makroekonomické proménné, konkrétné o efekt ristu HDP, ktery
byl analyzovan zvlast ve fazich ekonomického rtstu a poklesu u stabilnich soukromych evropskych
spole¢nosti a spole¢nosti nachazejicich se ve finan¢ni tisni. Vysledky potvrdily asymetrické efekty. -
Poznamky.

The reckoning : venture capital

Zuctovani : rizikovy kapital

The Economist, VVol. 444, (2022) No. 9303, p. 11

O utlumu dvé desetileti dlouhého boomu rizikového kapitdlu, jenZ pomahal financovat rozmach
technologickych spole¢nosti, nyni jej véak méni valka na Ukrajing, zakroky Ciny proti technologickym
firmam i zvySovani urokovych sazeb. Dopady vysychani rizikového kapitalu mize zhorSit propojeni
technologickych firem. I pfesto se vSak neocekavaji krachy srovnatelné s prasknutim tzv. dot-com
bubliny na ptrelomu tisicileti. -- Viz i ptispévky k tématu na s. 49-51 a 51-52.
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Nadia Smaili and Paulina Arroyo

Triggering changes in corporate governance : before and after external whistleblowing
Spousténi zmén v Fizeni a spravé podniku : pied vnéjSim whistleblowingem a po ném

Journal of financial crime, Vol. 29, (2022) No. 3, p. 1027-1041

Autorky na prikladu 11 vybranych kanadskych podniki a podvodd, jichz se tyto firmy dopustily, zkoumayji,
zda doslo ke zménam v fizeni firem v reakci na ,,whistleblowing™ (oznameni nekalé ¢innosti). Podvody,
které poslouzily jako podklad pro ¢lanek, se staly v letech 1995-2012. Firmy, které ,,whistleblowing*
prezily, vétSinou posilily své standardy fizeni (corporate governance) do tii let. Podniky, které prezily
whistleblowing a které diive nemély funkéni zdsady pro oznamovani nekalych praktik (whistleblowing
policy), zavadély tyto zasady az po vzniku nové legislativy v r. 2003. - Poznamky. -- K tématu
""corporate governance" a podvodnych finan¢nich vykaza viz i ptispévek na s. 1009-1026.

Pojist’ovnictvi. Socialni péce

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnancim resortu financt dostupne v aplikaci Aktivni noviny

Pojistny obzor : ¢asopis ¢eského pojistovnictvi

Sv. 99, (2022) ¢. 2

Odborna péée a judikatura v praxi spravniho dozoru aneb kde za¢ina a konéi dohled CNB (s. 7-10);
Rodna ¢isla zmizi. Lze je efektivné nahradit? (s. 11-12); Evropska regulace reaguje na kriticky vyvoj
dulezitosti kyberbezpeénosti - DORA, NIS2 (s. 14-15); Pojistna telematika a ochrana soukromi. Kde
jsou hranice (s. 16-17); Klimatické zmény v pojistovnictvi byly tématem konference Ceské asociace
pojistoven (s. 24-25); Analyza CAP: dopady inflace na pojiténi majetku ob¢anti (s. 26-27); Dalsi
eskalace skodni inflace v povinném ruceni je nevyhnutelna (s. 28-31); Soukromé zdravotni pojisténi
v Evropé a CR (s. 32-33); Pokradovani piiprav na online svét pojisténi motorovych vozidel (s. 41-42);
Na cesté ke cloudu. Jaké legislativni povinnosti oéekavat? - evropské nafizeni DORA (s. 43-44).

PozemKky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

Ceny byt jiZ nerostou : dostupnost byti se v§ak dal zhorSuje

Profi poradenstvi & finance, Sv. 10, (2022) ¢. 6, s. 37

Dle aktuélnich dat z realitniho trhu za&inaji ceny byt v CR stagnovat, nicméné hypoteéni uvéry dale
zdrazuji (primérna nabidkovéa sazba hypoték do 70 % LTV vzrostla v kvétnu na 5,47 %). Index
dostupnosti bydleni (IDB), ktery méfi podil mésicni splatky hypotéky na Cistém pfijmu domacnosti,
vystoupal az na téméf 70 %. V obdobi 2014-2021 dochazelo k rapidnimu zhorSovani dostupnosti
bydleni, nejhorsi situace je v Praze (IDB je pro hlavni mésto 91 %). Grafy dokladaji vyvoj primérné
nabidkové ceny byt a index dostupnosti bydleni v CR za obdobi leden 2009 az kvéten 2022. --
K zastaveni prudkého rustu hypote¢nich sazeb viz HN ¢. 153/2022 (9.8.2022), s. 11.

Astrid Dorner

Domino-Effekt am US-Haiisermarkt

Dominovy efekt na americkém realitnim trhu

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 140 (22.7.2022), S. 28-29

BliZe k situaci na realitnim trhu a v souvisejicich sektorech v USA. Trh s nemovitostmi a souvisejici
stavebni a dodavatelsky fetézec zaznamenal v prubéhu koronavirové pandemie znac¢ny propad (od
ledna 2021 do konce 2. ¢tvrtleti 2022 o 23 %). Cenovou dostupnost hypoték zhorSilo zvySovani
urokovych sazeb Fedem. Cenova nedostupnost zejména rezidencnich nemovitosti ma za nasledek
pokles prodejii. Clanek se déle zabyva vlivem propadu prodejii na budouci cenovy vovoj a na souvislost
s bankovnim trhem, zejm. jeho hypote¢nim sektorem.
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Sun Yu, Cheng Leng

China seeks to mobilise $148bn bailout for real estate projects

Cina se snaZi mobilizovat finanéni pomoc ve vySi 148 miliard dolari na projekty v oblasti nemovitosti
Financial Times, Vol. 2022, No. 41079 (29.7.2022), p. 9

V rdmci svého nejambiciéznéjsiho pokusu o oziveni zadluzeného sektoru nemovitosti se Peking snazi
mobilizovat pljcky ve vysi az 148 miliard dolarG na miliony zastavenych nemovitosti. Predluzeni
developeti museli v uplynulém roce pozastavit vystavbu milionti bytd po celé zemi. Poté, co Peking
zaved] piisngj§i kontrolu Gvérd, nesplaci v Cing své domaci i zahrani¢ni dluhy fada developert, coz

vvvvvv

Ve snaze ukoncCit Gtlum trhu s nemovitostmi, ktery hral velkou roli pfi sniZeni meziro¢niho ristu,
poskytne Cinska lidova banka statnim komerénim bankdm zpoc¢atku asi 200 miliard juant v tvérech
s nizkym urokem na refinancovani pozastavenych projektt v realitni oblasti.

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Alexander Bissels, Boris Alles und Julia Prokop

"Employer of Record" als alternative Gestaltungsméglichkeit zur Beschéftigung von Arbeitnehmern
im Ausland : Definition, Zuléssigkeit und Herausforderungen in der Praxis

"Eviden¢ni zaméstnavatel" jako alternativni zptisob zaméstnavani pracovniki v zahranidi :
definice, pi'ipustnost a problémy v praxi

Der Betrieb, Jg. 75, (2022) Nr. 25, S. 1513-1516

Zapojeni "eviden¢niho zaméstnavatele" muze byt pro zaméstnavatele praktickou moznosti, jak zaméstnat
pracovniky v zahrani¢i. Autofi se v clanku zabyvaji zejména otdzkou, zda se jednd o rozumnou a
pravné spravnou alternativu k administrativné narocnému naboru zaméstnancii v zahranic¢i a jaké
pravni problémy je tfeba zohlednit pti zadavani zakazky "evidenénimu zaméstnavateli". - Poznamky.

Ruy Lama, Gustavo Leyva, Carlos Urrutia

Labor market policies and business cycles in emerging economies

Politiky trhu prace a hospodarské cykly v rozvijejicich se ekonomikach

IMF Economic Review, Vol. 70, (2022) No. 2, p. 300-337

Pro posouzeni dopadu politik trhu prace na dynamiku zaméstnanosti a na dal$si makroekonomické
proménné rozvijejicich se ekonomik vytvofili autofi model hospodaiského cyklu malé oteviené
ekonomiky. Model obsahuje vybérovy mechanismus, jehoz prostfednictvim dochazi k propojeni
dynamiky trhu prace a agregatni produktivity. V modelu mexické ekonomiky autofi zjistili, Ze snizeni
zdanéni prace a zvySeni nakladd na propousténi by zmirnilo pokles zameéstnanosti béhem Velké recese
v letech 2008-2009. Vyssi naklady na propousténi, které by branily firmam propoustét neproduktivni
pracovniky, by vsak narusily mechanismus vybéru a zpisobily by tak vétsi pokles produktivity prace a
zpozdéni oziveni. Snizeni zdanéni prace mé naopak na produktivitu mensi vliv, protoze ovliviiuje
piedevs§im rozhodovani o najimani zaméstnanci. Model také ukazuje, Ze snizeni zdanéni prace piinasi
dodateéné zvySeni produktivity rozSifenim formalniho zaméstnavani oproti neformalnimu. -
Poznamky.

Raphael Minder, Delphine Strauss

Poland’s wage-price spiral gathers pace

Mzdova a cenova spirala v Polsku nabira na obratkach

Financial Times, Vol. 2022, No. 41063 (11.7.2022), p. 2

Situace v Polsku patifi mezi nejextrémnéjsi piiklady postpandemického nartstu vyjednavaci sily
zamestnancii pozadujicich vys$si mzdy. Tvlircim ménové politiky vSak tato sila trhu prace komplikuje
snahy o kontrolu inflace. Ta se v Polsku v ¢ervnu zvysila na 15,6 %, zejména v disledku prudkého
rustu svétovych cen potravin a energii. Obavy ze mzdové a cenové spirdly se jiz staly skuteCnosti.
Vzhledem k tomu, ze podniky ve vSech odvétvich maji problémy se shanénim zaméstnancd,
vzrostly v kvétnu mezirocné prumérné mzdy o 13,5 %, coz téméf odpovida padici mife inflace. Polska
centralni banka v reakci na to rychle zvySuje sazby (zakladni referencni sazba stoupla oproti téméf
nulové hodnoté€ z podzimu 2021 o 50 bazickych bodti na 6,5 %).
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Brecht Neyt, Dieter Verhaest, Lorenzo Navarini, Stijn Baert

The impact of internship experience on schooling and labour market outcomes

Vliv zkuSenosti z praxe na vysledky ve $kole a na trhu prace

CESifo Economic studies, Vol. 68, (2022) No. 2, p. 127-154

Na zéklad¢ analyzy dat z Belgie autofi zkoumaji dopad praxe béhem sttedoSkolského studia na Skolni
vysledky a na vysledky na trhu prace. V souladu s literaturou o odborném vzdélavani zjistili, ze
zkusenost s praxi ma pozitivni vliv na Sance na zaméstnani az do péti let po ukonceni studia. Tento
pozitivni U¢inek je vysvétlovan predevSim pozitivnim pfimym uc¢inkem na zaméstnanost. Ackoli
zjistuji také pozitivni nepiimy ucinek na zaméstnanost prostfednictvim vyS$s$i Sance na ziskéni
sttedoSkolské kvalifikace, tento je do zna¢né miry kompenzovan negativnhim nepiimym ucinkem
prostfednictvim niz§itho dosazeného terciarniho vzdélani. - Pozndmka.

Anna Herget, Regina T. Riphahn

The untold story of Midijobs

Neznamy pribéh Midijobs

Jahrbiicher fiir Nationalokonomie und Statistik = Journal of economics and statistics, Vol. 242, (2022)
No. 3, p. 309-341

Clanek popisuje program Midijobs v Némecku, ktery v posledni dobé vyuzilo vice nez 2,9 milionu
osob, tj. ttmeétf 9 % némecké pracovni sily, na kterou se vztahuje systém socialniho zabezpeceni.
Program lze charakterizovat jako pracovni pomér s limitovanym mési¢nim vydélkem (450-850 euro,
resp. od r. 2019 450-1300 euro), na ktery se vztahuji dotace na dan ze mzdy a na piispévky na socialni
zabezpeceni. Autorky se zaméfuji na nedavny vyvoj ve vyuZzivani programu, ktery byl zaveden v r. 2003,
ptechody na trhu prace vedouci k zaméstnavani v programu Midijob a na délku jeho vyuzivani. -
Poznamky.

Zkracené obsahy ¢asopistu
Piné texty nékterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Prace a mzda

Sv. 70, (2022) ¢. 7-8

Cestovni nahrady poskytované zaméstnavatelem (s. 8-10); Zaméstnanecké benefity a jak na né -
sestaveni funkéniho portfolia (s. 11-15); Kvalifika¢ni dohoda (s. 16-20); Zamé&stnavani studentil a
absolventl ze zahraniCi (s. 26-29); Pfechodnost agenturniho zaméstnavani podle SDEU - ve véci
C-232/20 (s. 35-38); Zaméstnavani studentt a zdravotni pojisténi (s. 39-42); Rozhodnuti
zaméstnavatele o organiza¢ni zméné a jeho realizace - rozhodnuti NS sp. zn. 21 Cdo 276/2021 (s. 55-57).

Pravo

Tiago Cardao-Pito

An embezzler test for norms, standards and regulations

Test norem, standardii a regulaci z pohledu potencidlniho pachatele zpronevéry

Journal of financial crime, Vol. 29, (2022) No. 3, p. 878-889

Clanek se zabyva otazkou, do jaké miry mohou riizné regulace, standardy a normy byt zneuzitelné ke
zproneveére majetku organizace a nasledné k dalsi hospodarské kriminalité. Navrzeno je provadéni
specialniho testu, prostfednictvim kterého by bylo mozné zjistit slaba mista standardd a dalSich
dokumentti. Slabd mista pfispivaji k moznosti pachat zpronevéru, ktera by nebyla odhalena ani
potrestana. Samotné znéni testu neni soucasti ¢lanku. - Poznamky.

Tomas Brozek, Petr Chytil

KdyZ najemce mifii k insolvenci

Préavni radce, Sv. 30, (2022) ¢. 6, s. 26-30

Clanek piinasi praktické postiehy pravnich expertii k feseni situace, kdy ekonomické potize najemce
nemovitosti vedou k problémulim s placenim ngjemného a k dal$im nezddoucim dopadiim na pronajimatele.
Autofti popisuji mozné kroky pronajimatele od obdobi pied zahdjenim insolvencniho fizeni az po jeho
pokrodilejsi faze (prohlaSeni tipadku a rozhodnuti o jeho feSeni, prohlaSeni konkurzu, reorganizace).
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Zdiraziuji, ze pokud se insolvence osoby najemce jevi jako nevyhnutelna, je namisté jednat rychle.
Prvnim krokem by mohlo byt vypovézeni najemni smlouvy z diivodu poruseni povinnosti na strané najemce.

Eva Fialova

Nekonecny pribéh ePrivacy

Pravni radce, Sv. 30, (2022) €. 6, s. 36-39

Clanek shrnuje snahu o piijeti nového evropského naiizeni o respektovani soukromého Zivota a
ochran¢ osobnich udaju v elektronickych komunikacich (ePrivacy), které ma nahradit smérnici
¢. 2002/58/ES. Evropska komise piedstavila navrh nafizeni na pocatku r. 2017. Autorka osvétluje hlavni
body nové pravni upravy, jez obsahuje pravidla pro ochranu soukromi a ddvérnosti pfi vyuzivani
sluzeb elektronickych komunikaci koncovymi uzivateli v EU. Nafizeni ePrivacy nové nastavuje
pravidla pro zpracovani dat elektronickych komunikaci (tykajici se obsahu i metadat), zachovava
aktualni pozadavek na ziskani souhlasu pied uloZzenim nebo pouzitim cookies a pousti se do vétsich
detaild technické povahy. - Poznamky. -- Cvrty dil serialu o digitdlnich sluzbach (bfezen - zafi 2022).

Katetina Staitkkova, Dasa Krupova

Novy stavebni zdkon a zmény v soudnim piezkumu

Pravni radce, Sv. 30, (2022) €. 6, s. 44-48

Bliz§i pohled na aktualni stav rekodifikace vefejného stavebniho prava v CR. Autorky nejprve
ptiblizuji legislativni proces pfijiméani nového stavebniho zakona ¢. 283/2021 Sb. a jeho doprovodného
zakona ¢. 284/2021 Sb. a zdlraznuji, ze po obsahové strance doslo k ustupkim v oblasti
institucionalni, procesni, uzemniho planovani i v oblasti hmotného prava. Nasledné¢ se zabyvaji
zménami v soudnim pfezkumu dle nového stavebniho zakona, které celkové hodnoti jako pozitivni
(zména v postaveni vlastnika nebo stavebnika v fizeni o zalobé, zruseni odkladného ucinku spravni
zaloby, princip koncentrace uplatiovani namitek, Sir§i povinnost soudu rozhodnout o vSech
pripustnych zalobnich bodech, posileni apelacnich prvki soudniho prezkumu, zakonné vymezeni vad
fizeni, k nimz se pfi projednani soudem nepfiihlizi, a omezeni Sikandznich Zalob i specializace
spravnich usekt nékterych spravnich soudi). Autorky poté ukazuji mozny dopad projednavané vécné
novely stavebniho zdkona na uvedené pozitivni reformni body. - Poznamky.

Ale§ Rozehnal

Nuceny odkup akcii minoritnich spole¢nikii

Obchodni pravo, Sv. 31, (2022) ¢. 6, s. 4-10

Mechanismus ochrany mensinovych akciondii zahrnuje moznost opustit spole¢nost. Moznost
vystoupit ze spole¢nosti umoziiuje méné zainteresovanym osobam reagovat na neptiznivé jednani vice
zainteresovanych osob. Zakon o obchodnich korporacich stanovi podminky, za kterych mtze kazdy
spole¢nik ovladané osoby pozadovat, aby ovladajici osoba odkoupila jeho podil za pfiméfenou cenu.
Tohoto ustanoveni mize spole¢nik vyuzit pouze tehdy, pokud ovladajici osoba vyuziva svého vlivu na
ovladanou osobu zptisobem, ktery vede k podstatnému zhorSeni postaveni spole¢nikii ovladané osoby
nebo k jinému podstatnému poskozeni jejich opravnénych zajml. Konkrétnimi ptiklady podstatného
zhorseni jsou naptiklad opakovana ztrata prava na zisk, opakované faktické potlaceni hlasovacich prav
nebo neptimé poskozeni trzni ceny akcie. - Poznamky.

Harald Christian Scheu, Barbora Havlikova

Povinné ockovani proti onemocnéni covid-19 mezi zajiSténim verejného zdravi a ochranou
individualnich lidskych prav

Jurisprudence, Sv. 31, (2022) ¢. 3, s. 13-21

Z ruznych opatieni proti covid-19 vy¢niva povinné ockovani jako zvlast intenzivni zasah do zakladnich
lidskych prav. Ve svétle souc¢asné narodni i mezinarodni doktriny lidskych prav lze takovy zasah ospravedInit
pouze za splnéni podminek legality, legitimity a proporcionality. Autofi po nastinéni pravniho zakladu
povinného ockovani v ¢eském pravnim fadu zkoumaji dosavadni narodni a evropskou judikaturu k otazkdm
legality, legitimity a proporcionality zasahu v podobé povinného ockovani, a to jak v obecné roving,
tak i s ohledem na aplikovatelnost téchto standardi v kontextu ockovani proti nemoci covid-19.
Struéné se také vénuji otazce, za jakych podminek je povinné ockovani slucitelné s koncepci lidské
dustojnosti. - Poznamky. -- K problematice mezinarodnépravnich aspekti distribuce vakein viz s. 22-28.
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Dmytro S. Melnyk, Oleg A. Parfylo, Oleksii V. Butenko, Olena V. Tykhonova, VVolodymyr O. Zarosylo
Practice of the member states of the European Union in the field of anti-corruption regulation
Praxe ¢lenskych statii Evropské unie v oblasti protikorupcni legislativy

Journal of financial crime, Vol. 29, (2022) No. 3, p. 853-863

V pfispévku je na zéklad¢ analyzy dokumentli popsana legislativa proti korupci ve vybranych ¢lenskych
zemich EU. Nejprve autofi analyzovali legislativu, ktera se vztahuje na vSechny Clenské zemé, a
nasledné se zaméfili na ty evropské staty, jez patii mezi deset celosvétoveé korupci nejméné zatizenych
zemi (Déansko, Finsko, Svédsko, Nizozemi, Némecko a Lucembursko). Specifika danych statii jsou
predstavena v kapitole ,,Discussions* — pro Dansko je napt. typicka vysokd mira otevienosti pti informovani
vetejnosti, prednosti Finska je mj. jeho trestnépravni systém a napi. Lucembursko ma zavedeno vysoké
pokuty jak pro statni zaméstnance, ktefi ptijali uplatek, tak pro osoby, které platek daly. - Poznamky. --
Ke korupci, zejména v rozvojovych zemich, viz i fada dalSich ¢lanku v cisle (s. 864-877, 890-907,
962-983, 1042-1063, 1091-1101, 1102-1113 a 1114-1130).

Lenka Sklenatova, Pavel Hrdy

Sankce pro (ne)skute¢né majitele

Pravni radce, Sv. 30, (2022) ¢. 6, s. 40-43

Zakon ¢. 37/2021 Sb., o evidenci skuteénych majitelt, je t¢inny od ¢ervna 2021 a v soucasné dob¢ tak
jiz na spolecnosti, které nemaji spravné zapsané skutecné majitele ¢i je nemaji zapsané viilbec, mohou
dopadnout sankce predvidané nejen timto zdkonem, ale i jinymi pravnimi piedpisy. Ptispévek
informuje o sankcich dle zdkona o skutecnych majitelich (sankce puisobici piimo ze zakona na
evidujici osoby, zejména obchodni korporace; podminky pro soudni fizeni o nesrovnalostech v zapisu;
prestupky dle zakona €. 37/2021 Sb.). Poté shrnuje sankce dle dalSich zakoni (zejména podle zakona o prani
penéz, dale dle zakona o zadavani vefejnych zakazek a zivnostenského zakona). Autofi zddraziuji
nutnost kontroly existence, spravnosti a aktualnosti zapisit v evidenci skute¢nych majiteli ze strany
statutarnich organti spolecnosti.

Angela Maria Theresa Fowler

The counter-terrorist finance legal framework : the impact of regulatory compliance on relationship
between charities and financial institutions

Priavni ramec proti financovani terorismu : vliv_dodrZovani legislativy na vztah mezi
dobrocinnymi organizacemi a financ¢nimi institucemi

Journal of financial crime, Vol. 29, (2022) No. 3, p. 792-804

Autorka v pfispévku popisuje, jak legislativa a opatieni proti financovani terorismu ovlivnily ¢innost
charitativnich organizaci i vztahy téchto organizaci s bankami a jinymi finan¢nimi institucemi.
Provedeno bylo 34 polostrukturovanych rozhovord s respondenty z Velké Britanie, ktetfi ptisobi
v charitativnich organizacich, finan¢nich institucich, popf. patii mezi odborniky na legislativu proti
financovani terorismu. Legislativa byla obecné posilena po utocich 11. zafi 2001. Banky mohou mit
obavy spolupracovat s charitativnimi organizacemi, pokud nemaji jistotu, Ze tyto organizace dodrzuji
veskera pravidla. - Poznamky.

Pavel Vantuch

Vyijadi‘eni obZalovaného k obZalobé v hlavnim liceni po vyzvé predsedy senatu

Bulletin advokacie, Sv. 2022, ¢. 6, s. 26-32

Autor se v Clanku zaméfuje na dve otdzky tykajici se postupu obzalovaného na pocatku hlavniho
li¢eni, a to z pohledu jeho obhajoby. Uvadi moznosti reakce obZzalovaného na vyzvu piedsedy senatu,
aby se vyjadfil k obzalob¢é po jejim ptedneseni v hlavnim liceni (dle § 206a odst. 1 tr. fadu). Dale
zvazuje moznosti reakce obzalovaného na jeho pouceni od ptedsedy senatu o tom, Ze by bylo vhodné
sjednani dohody o viné a trestu se statnim zastupcem (dle § 206b tr. fadu). - Poznamky. -- Navazuje na
autoruv ¢lanek z ¢. 5/2022, s. 31-37.
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Aneta Krulcova

Zasvéceni do kriminalniho fenoménu prani penéz

Trestnépravni revue, Sv. 21, (2022) ¢. 2, s. 63-70

Clanek se zabyva fenoménem prani penéz a snazi se piispét k jeho lep§imu porozuméni. Na zagatku
autorka rozebira samotné pojmy legalizace vynosi z trestné Cinnosti a prani penéz. Nésledné
ptedstavuje, jak je prani penéz realizovano v praxi, a poukazuje na vyvoj legalizacnich metod od
tradi¢nich jednodussich tuzemskych az po moderni vysoce sofistikovana offshore propiraci schémata.
V zavéru ¢lanku poskytuje rozbor prani pen¢z z pohledu pravni Upravy zvlastni Casti trestniho
zakoniku a upozoriiuje na sporné otazky, jez se k jednotlivym znakdm skutkové podstaty trestného
¢inu legalizace vynost z trestné ¢innosti ve smyslu § 216 TrZ vztahuji. - Pozndmky.

Statistika. Demografie. Sociologie

Jakub Vachuska

Ceska populace zestirla

Statistika & my, Sv. 12, (2022) ¢. 6, s. 36-37

Autor seznamuje s vysledky s¢itani lidu z r. 2021 v oblasti demografické struktury CR. Uvadi zakladni
veékové charakteristiky populace, do kterych se vyrazné promitlo demografické starnuti (primérny vék
obyvatel narostl o 1,7 roku na 42,7 roku). Ptinasi také porovnani vékové pyramidy mezi lety 2011 a
2021, kde jsou patrné znamky starnuti ceské populace. Autor rovnéz informuje o rozdilech ve vékové
struktufe obyvatel mezi jednotlivymi kraji a okresy CR.

Pavel Cerny

Najemné, které neexistuje

Statistika & my, Sv. 12, (2022) €. 6, s. 41

Sezndmeni s pojmem imputové ndjemné v narodnich Gctech a v cenové statistice. Zejména pro ucely
mezinarodniho srovnavani ukazatele HDP se pouziva imputové najemné vyjadiujici hypotetickou
¢astku, kterou by lidé ve vlastnim bydleni platili, kdyby bydleli v n4jmu. Mezinarodni srovnani je tak
mozné bez ohledu na to, jaky zptisob uZivani bytu kde prevazuje. Utelem imputovaného ndjemného
pro cenovou statistiku je stanovit, jakym smérem a o kolik procent se méni naklady na pofizeni,
rekonstrukei, modernizaci a svépomocnou vystavbu nemovitosti urcenych k vlastnimu bydleni, nikoliv
k pronajmu (sleduji se tedy zejména ceny stavebnich materiali, stavebnich praci a ceny bytii ¢i domt).
Pfi stanovovani inflace je do celkové hodnoty zapoditan jak narlist ceny najemného, tak nartst naklada
vlastnikil (imputovaného najemného).

By Fatih Guvenen, Raymond J. Mataloni jr., Dylan G. Rassier, and Kim J. Ruhl

Offshore profit shifting and aggregate measurement: balance of payments, foreign investment,
productivity, and the labor share

Piresouvani_ziski _do zahranifi a agregatni méieni platebni bilance, zahrani¢nich investic,
produktivity a podilu prace

The American Economic Review, Vol. 112, (2022) No. 6, p. 1848-1884

Autofti se v pfispévku zabyvaji dopady presouvani ziskl (profit shifting) americkych nadnarodnich
firem na hospodaiskou statistiku USA. Pfesouvani zisku v USA prudce rostlo v letech 1990-2010, a
dopoustély se jej zejména firmy s vyraznymi vydaji v oblasti vyzkumu a vyvoje. Zisk presunuty do
zahrani¢i neni zapocten do HDP USA - dle odhadu autori slo v letech 1982-2016 o vice nez tfetinu
pfijmi z pfimych zahrani¢nich investic. Zohlednéni pfesouvani ziskli mj. zvySuje HDP, snizuje
obchodni deficit a miru navratnosti pfimych zahrani¢nich investic. - Poznamky.
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Robin Tillmann, Marieke Voorpostel, Erika Antal, Nora Dasoki, Hannah Klaas, Ursina Kuhn,
Florence Lebert, Gian-Andrea Monsch, Valérie-Anne Ryser

The Swiss Household Panel (SHP)

Svycarsky panel domacnosti

Jahrbiicher fiir Nationalokonomie und Statistik = Journal of economics and statistics, Vol. 242, (2022)
No. 3, p. 403-420

Svycarsky panel domacnosti (SHP), ktery shromazd'uje idaje o doméacnostech a jednotlivcich od r. 1999,
je pribézna, jedineéna, rozsahla, celostatnd reprezentativni, longitudinalni statisticka studie ze Svycarska.
Cilem SHP je zajistit kontinuitu i inovaci méfeni a sbéru dat. Clanek podava piehled o SHP - zamétuje
se na hlavni rysy koncepce Setfeni, obsah, sbér a tipravy dat, moznosti mezinarodnich srovnani, vyuziti
dat a dosazené vysledky. - Poznamka.

Ucetnictvi

Klaus Ruhnke

Methodik der Behandlung von Zweifelsfragen bei der Erstellung von IFRS-Abschliissen
Metodika reSeni spornych otiazek pri sestavovani ucetni zavérky podle IFRS

Der Betrieb, Jg. 75, (2022) Nr. 26, S. 1532-1537

Ucetni zavérky sestavené v souladu s IFRS se staly §iroce pouzivanymi a podléhaji také pravidelnym
auditim. Literatura se pomérné ziidka explicitné zabyva metodikou feSeni otazek pochybnosti pii
sestavovani ucetni zavérky podle IFRS. Z toho divodu se clanek vénuje metodice feSeni ticetnich
problémut standardizovanych v IAS 8 a objasfiuje postup pii interpretaci IFRS, jakoz i teSeni
regulacnich mezer v IFRS. - Poznamky.

Nadia Smaili, Paulina Arroyo, Faridath Antoinette Issa

The dark side of blockholder control : evidence from financial statement fraud cases

Stinna stranka vlivu velkych akcionafi na fizeni podniku : zjiSténi na zakladé pripadu podvodu
s finan¢nimi vykazy

Journal of financial crime, Vol. 29, (2022) No. 3, p. 816-835

Autofi v pfispévku zkoumaji na datech z Kanady z let 1997-2020 souvislost mezi vlivem velkych
akcionaiti na fizeni podnikd a vznikem podvodl zaloZenych na manipulaci s finan¢nimi vykazy.
Celkem bylo ptedlozeno a popsano 12 pifipadt podvodl s vykazy, pficemz v polovin€ z nich byl
zjistén vliv velkych akcionafid na fizeni. Je mj. zjisténo, ze firmy, které se dopoustéji podvodu a ve
kterych maji velci akcionafi vliv na fizeni, bankrotuji Castéji, nez firmy fizené manazery. -
Poznamky.

Niria Villaescusa, Oriol Amat

When collusion meets the fraud triangle : a case study approach

Kdy7 se tajna dohoda stietne s trojuhelnikem podvodu : piistup zaloZeny na pripadové studii
Journal of financial crime, Vol. 29, (2022) No. 3, p. 805-815

V prispévku jsou na ptipadu ucetniho podvodu, kterého se dopustila spole¢nost Pescanova ve
Spanélsku v r. 2013, ukézany jednotlivé prvky tzv. trojithelniku podvodu (fraud triangle). Trojuhelnik
podvodu je zndmy koncept, podle kterého podvod nastane, pokud jsou splnény soucasné tfi faktory -
motivace, racionalizace a piilezitost. - Poznamky. -- K trojiihelniku podvodu viz i ¢lanek na s. 908-924. --
K obdobné teorii (diamant podvodu) viz ¢lanek na s. 925-941.

Zkracené obsahy casopisi
Plné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Auditor

Sv. 29, (2022) ¢. 6

Postiehy ze zasedani piedstavitelti auditorskych komor V4 v Praze (s. 5-6); Jak vidi auditorskou
profesi prezidentka Komory auditortt CR: rozhovor s Irenou Liskatovou (s. 6-7); Jak vidi auditorskou
profesi prezident Mad’arské komory auditorti: rozhovor s Tiborem Palem (s. 8-10); Jak vidi
auditorskou profesi prezidentka Polské komory auditorti: rozhovor s Barbarou Misterskou-Dragan
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(s. 10-12); Jak vidi auditorskou profesi prezident Slovenské komory auditord: rozhovor s Milanem
Mozolakem (s. 12-14); Auditorska profese v Mad’arsku (s. 15-19); Auditorska profese v Polsku (s. 19-27);
Auditorska profese na Slovensku (s. 27-31).

Unes - acetnictvi neziskového sektoru

Sv. 20, (2022) ¢. 6

Nekteré souvislosti majetku v Gcetnictvi piispévkovych organizaci (s. 3-7); Spory z poskytovani dotaci a
poruseni rozpoétové kazné (s. 9-16); Uétovani o transferech aneb provéite si své znalosti - 7. &ast (s. 22-29).

Verejna sprava

Michal Kozar, Jifi Votrubec

Je moZné kombinovat dynamicky ndkupni systém s ramcovou dohodou?

Veftejné zakazky, Sv. 2022, €. 3, s. 30-33

Zakon o zaddvani vetejnych zakazek upravuje dva instituty, které maji za cil pfinést urcitou flexibilitu
do zadavani vefejnych zakazek - ramcové dohody a dynamicky nakupni systém (DNS). Clanek se
zameétuje na piipadnou pravni piipustnost kombinace téchto institutd, tj. uzavieni ramcové dohody, na
zakladé které by byly zadavany jednotlivé verejné zakdzky v DNS. To by v diisledku mohlo poskytnout
zadavateliim jeSté vyssi stupen flexibility a efektivity, nez v ptipad€é samotného vyuziti dynamického
nakupniho systému ¢i raimcové dohody. Dle piesvédéeni autord neni vylouceno, aby uzavirana smlouva
na vefejnou zakazku zadavana v DNS obsahovala urCité ramcové prvky ohledné casti poptavaného
plnéni. Zadavatel v§ak muze posilit flexibilitu zadavani a plnéni vefejnych zakazek na zakladé DNS
spravnym nastavenim obchodnich podminek, pfipadné vyuzitim elektronickych katalogt. - Poznamky.

Dominik Zlebek

Krasy inovacniho partnerstvi

Vetejné zakazky, Sv. 2022, €. 3, s. 54-56

Clanek pfiblizuje nejdilezitjsi informace, rady a tipy obsazené v autorem navrzeném metodickém
postupu pro zadavani vefejnych zakdzek na inovace ve spojitosti s fizenim o inovacnim partnerstvi.
Inovacni partnerstvi by zadavatelé méli vyuzivat v segmentech, které se znacnym zptisobem opiraji o oblast
vyzkumu, vyvoje a inovaci. Jedna se o velice flexibilni a pruzny druh fizeni, jez pfinasi zkuSenému
zadavateli fadu moznosti, jak pfipravit kvalitni zakazku na inovace a v kone¢ném disledku dosdhnout
skvélych vysledkd. Jedna se nicméné o naro¢ny druh zadavaciho fizeni, a to jak z pohledu zadavatele,
tak 1 jednotlivych tcastnikd. Proto je velice dulezité nepodcenit pripravu zadavacich podminek a
komunikaci vici ucastniktim fizeni. - Poznamka.

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Moderni obec : odborny ¢asopis pro vefejnou spravu

Sv. 28, (2022) ¢. 7

Stavby rychle zdrazuji: Pfibrzdi to investi¢ni rozvoj obci a mest? (s. 16-20); Pro¢ jsou Ceské vetejné
finance naprogramovany k bankrotu a jak regulace cen poskozuje obce (s. 21-22); Ohlédnuti za
hospodaienim krajskych samosprav v roce 2021 (s. 23-24); Tyka se kyberneticka bezpecnost i obci?
(s. 27-28); Bezpetné IT aneb Kyberbezpeénost (s. 30); Pracovni trh se nenapadné méni, pripravte se
na to - prace z domova (s. 39); Ruseni no¢niho klidu ve svétle zakona o nékterych piestupcich (s. 50-51).

Moderni obec : odborny ¢asopis pro vefejnou spravu

Sv. 28, (2022) ¢. 8

meésto Bohumin (s. 14-16); Nad hospodarenim obci a kraji za prvni Ctyfi mésice letosniho roku (s. 17-18);
Elektromobily: jejich pocet mirné stoupa, rozvoj by mély podpofit i dotace - Cistad mobilita (s. 23-24) a
souvisejici prispévky na s. 25, 30 a 43; Dalsi ¢ast Prazského okruhu ziskala dulezité razitko. Budovat
se vSak za¢ne mozn4 az za dva roky (s. 32); Whistleblowing dfive a nyni: Pfechod od schranek k digitalnim
platformam (s. 38); Uz za 31 mésict ma zacit platit digitalni Ustava. Stihne ji stat pripravit? (s. 42);
Radnice v pasti GDPR. Jak z ni ven? (s. 44); Veiejné zakazky a strasak se zkratkou ESG (s. 56-57).
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Vefejna sprava

Sv. 33, (2022) ¢. 7

Ceské predsednictvi v Radé EU startuje! (s. 4-5); Bez mésice rok aneb jak probihalo vzdélavani
tifednikil na predsednictvi EU (s. 6); Ceské predsednictvi: resorty uréuji témata jednani (s. 9-12);
Mikuld$ Bek: V zéfi reflektort mtizeme Sest mésic propagovat nasi kulturu, historii a tradice -
rozhovor s ministrem pro evropské zalezitosti (s. 14-17); Sto padesat miliard na zelené projekty (s. 18-20);
Young Leaders Program podporuje budouci lidry (s. 21-23); Lukas Kolafik: Problém je s propojenim
dat, ktera stat ma (s. 24-26); Rady pro obce: co délat, kdyZ nastane kyberneticky utok (s. 30-31); Sesty
ro¢nik konference Moderni vefejna sprava opét v Olomouci (s. 32-33); Evropska penézenka digitalni
identity aneb novy zplsob prokazovani totoznosti (s. 34-35); Chyby pfi zvetejiilovani smluv v registru
smluv (2. ¢ast) (s. 36-37); Mapy kriminality budou k plnému vyuziti jiz brzy (s. 38-39).

Verejné finance. Rozpocet

Christian Lindner ; rozhovor vedli Christian Ramthun, Daniel Goffart, Max Haerder

"Hohere Steuern sind ausgeschlossen"

"VysS§i dané nepripadaji v avahu"

WirtschaftsWoche, Jg. 2022, Nr. 27, S. 26-30

Rozhovor s némeckym ministrem financi Ch. Lindnerem o krizovém fizeni spolkové vlady, o inflaci,
energetice, o tom, Ze chce dodrzet dluhovou brzdu, podpofit kupce nemovitosti a udrzet ceny na uzde¢. --
Dale k tématu viz ¢lanek ,,Linke hassen diesen Trick®, WiWo ¢. 29/2022, s. 26-28.

Carsten Volkery

37 VerstoBe, null Strafen : Staatshaushalt

37 pochybeni, nula postihi : statni rozpocet

Handelsblatt, Jg. 2022, Nr. 125 (1.7.2022), S. 15

Evropska komise pii reform¢ Paktu stability a rdstu zohledni neefektivitu prosazovani pravidel
rozpoctové odpoveédnosti. Po dobu jeho platnosti zahajila 37 fizeni, z nichz zadné nevyustilo v penalizaci
porusujiciho statu. Vymahatelnost rozpoctovych pravidel nabyva na vyznamu v souvislosti s rostoucimi
naklady na obsluhu dluhu nékterych evropskych zemi v disledku mj. ristu trokovych sazeb.

By Davide Debortoli, Ricardo Nunes, and Pierre Yared

The commitment benefit of consols in government debt management

Prinosy véénych dluhopisi pii Fizeni statniho dluhu

The American Economic Review, Vol. 4, (2022) No. 2 (Insights), p. 255-269

Autofi zkoumaji pfinosnost tzv. vécnych dluhopisti (konzol) pii fizeni stdtniho dluhu, kdy tyto
dluhopisy zvySuji divéryhodnost fiskalni politiky a snizuji naklady na financovani statniho dluhu.
Analyza je provedena z teoretického pohledu s vyuzitim modelu. - Poznamky.

Jonathan Wheatley, Ben Hall

Ukraine debt deals bring only temporary relief

Dohody o ukrajinském dluhu ptinaSeji jen docasnou iilevu

Financial Times, Vol. 2022, No. 41077 (27.7.2022), p. 2

Ukrajina se ocitla v tézké situaci, protoze mezinarodni sponzofi nedokazi okamzité pokryt mésicni
vypadek 5 miliard dolart jejiho rozpoctového schodku. Pozitivem jsou piedbézné dohody s drziteli
dluhopist a skupinou zapadnich vlad o odlozeni splatek dluhu o dva roky od 1. srpna. Dohody, které
jeste cekaji na podpis, by uvolnily ptiblizné 6 miliard dolarti a jsou spojeny s 25% devalvaci htivny.
Ukrajin€ mohou pomoci zmirnit bezprostfedni tlak na dodrzeni zavazkd vici zahraniénim véfitelim.

When maturity misleads : interest rates and budgets

Kdy7 je splatnost zavadéjici : irokové sazby a rozpocty

The Economist, Vol. 444, (2022) No. 9305, p. 61-62

V poslednich letech se staty po celém svéte zacaly ve velkém zadluzovat, prohlubujicimu se zadluzeni
pfitom nahrévala uvolnéna ménova politika centralnich bank a tedy levné splaceni. S rostouci inflaci a
nutnosti zvySovat urokové sazby se vSak zadluzeni bude prodrazovat. Prispévek upozoriiuje na
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skutecnost, ze vyptjéni naklady nyni porostou rychleji, nez je na prvni pohled ziejmé. Podstatna je
totiz skladba dluhopist z hlediska jejich splatnosti (po jak dlouhou dobu budou mit staty fixované
nizké trokové sazby z predchozich let). Sledovani pouze meéfitka "vazené primérné splatnosti”
(weighted average maturity) dluhu mtze byt zavadéjici - hodnotu miize vyrazné vychylit nizky podil
dluhopist s velmi dlouhou splatnosti. Piispévek kromé toho poukazuje na souvislost mezi splacenim
statnich dluhti a kvantitativnim uvoliovanim, na neptiznivé vyhlidky nékterych zemi v eurozon€ a na
moznosti, jak se ristu naklad na obsluhu statniho dluhu vyhnout (existuji rizna feseni, kazdé ma
vSak sva pro a proti).

Zivotni uroven

Simona Méfinska

Pocetnéjsi rodiny s détmi jsou chudsi

Statistika & my, Sv. 12, (2022) €. 6, s. 24-25

Statisticky pohled na strukturu a piijmovou situaci domacnosti s détmi v Cesku. Autorka popisuje
prijmové rozdéleni rodin s détmi a zastoupeni rtiznych typa rodin v decilech dle vySe piijmu na osobu.
Uvadi, ze vice nez polovina vSech uplnych rodin se tfemi a vice détmi se nachazi v 1. decilu
pfijmového spektra, ktery reprezentuje 10 % domdécnosti s nejniz§imi piijmy. V pfipadé netplnych
rodin je situace vyrazné horsi. Priblizuje také sloZeni pfijmi domacnosti tiplnych a netplnych rodin.
Grafy dokladaji strukturu hrubych penéznich pfijmt u doméacnosti s détmi, skladbu domacnosti s détmi a
jejich piijmové rozdéleni v r. 2021. -- Viz i dal8i piispévky tematické ptilohy Situace Ceskych
domacnosti na s. 19-29.

Ostatni

Zkracené obsahy ¢asopistu
Piné texty nékterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 66, (2022) €. 29

Nectime pravidla, radgji dai z piijmi rovnou zrusme - komentaf (s. 5-6); Vysoka inflace dava Cesku
Sanci rychle dotahnout Némecko: v hodnoté produkce uz tuzemska ekonomika dosahuje némecké
urovng. Béhem par let se mohou dorovnat i mzdy. Bez krachti firem to ale neptjde - téma Eisla (s. 10-16);
Start-uptim se zaseklo financovani. Musi se mentalné prepnout, jinak zkrachuji - rozhovor s D. GazdoSem
z Knihobotu (s. 18-23); Evropa se pfipravuje na zivot bez ruského plynu. Jde to ztuha (s. 24-25);
Hrozi, Ze zdanéni bank odnesou klienti draz§imi sluzbami a produkty - rozhovor s J. Haubovou
z predstavenstva Komer¢ni banky (s. 30-33); FrantiSek Ringhoffer: Zeleznicni vagony z Prahy pro
celou monarchii - serial Ceské podnikani (s. 34-37); Sporti se zaméstnanci pfibyva, problémem je i pracovni
smlouva: zakonik prace je podle podnikateld i pravnikti mékky, zménit ho v8ak neni snadné (s. 44-45).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 66, (2022) €. 30

Evropa taha kryptosvét z Sedé zony - komentai k MiCA (s. 8-9); Primérna inflace EU mifi k 10
procentiim (s. 10-11); Klima jako v Mad’arsku. Cesko hledé cesty, jak bojovat proti suchu - téma &isla
o oteplovani a dopadech zmén klimatu (s. 12-21); Recese piijde. Zalezi jen na tom, jak hluboko ¢eska
ekonomika padne (s. 28-30); Firmy se piipravuji na udrzitelny byznys. Zména bude vétsi, nez ¢ekaji -
ESG (s. 32-35); Firmy zasazené krizi iporné odkladaji bankroty, pfezivaji na rezervach: ekonomové a
insolvencni sprévci Cekaji rlst poctu insolvenci a predpovidaji, ze to nejspis radikalné zmeéni celou
¢eskou ekonomiku (s. 41-43); Kdyz se inflace vymkne kontrole (s. 58).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 66, (2022) ¢. 31-32

ECB odstartovala zvySovani sazeb (s. 9); Ve financich rodice selhavaji, zhodnotit Gspory svych déti
nezvladaji (s. 10-17); Dodavatelské fetézce se zotavuji z covidu. Vésti to brzky piichod recese -
klesajici poptavka po preprave (s. 26-29); Vyplach na trzich postihl i Twisto, ted’ hledd nového
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investora - rozhovor s M. Smidou, zakladatelem poskytovatele odlozenych plateb Twisto (s. 36-39);
Ceskoslovensko predhanélo Zapad tak dlouho, aZ zistalo daleko za nim - seridl D&jiny ekonomiky:
socialismus jako vyzva (s. 40-43); U soudu konéi tretina smluv. Ceské zikony Zenou firmy do sporii:
vinou zastaralého soudniho fadu sahaji podniky k zalobam, i kdyz jde o banality - rozhovor s advokatem
V. Polachem (s. 55-57); Leteckd doprava po letech ozila (s. 66).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2022, €. 29-30

Prezidentska jizda: Cesko bude mit za piil roku nového prezidenta &i prezidentku - téma &isla (s. 12-21);
Pohonné hmoty zlevni: vysoké ceny, ale i jejich strnulost smérem doli pfi jejich momentalnim
postupném poklesu u ropy maji racionalni vysvétleni - komentar (s. 22-23); ProC se zda, ze za vse
mohou Némci: léta komfortni pasivity vi¢i Putinovu Rusku se Némecku nevyplatila. Ted’ se zem¢
chystd na zdsadni zménu kurzu (s. 24-26); Piekvapivy rozmach vychodniho Némecka: diiv byvalo
synonymem ekonomického tipadku. Dnes se z néj stdva centrum evropského primyslu s elektromobily -
ve spolupraci s Financial Times (s. 30-35); Oslabeni Némecka mtze Francii pomoci - mezinarodni
obchod (s. 36-37); Jak doopravdy zménit né¢i nazor - ve spolupraci s Financial Times (s. 50-51);
Volvo bude na Slovensku vyrabét elektromobily (s. 62).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2022, ¢. 31-32

Holubice na sazby neséahly (s. 8); Boj o knizni nulu: covid nakonec zamaval s Ceskym kniznim
primyslem méné, nez se ¢ekalo. Hlavni napor na knizni branzi ptichazi az ted’ v globalni energetické
a distribuéni krizi. Jak pteziji knihkupci a nakladatelé bez pomoci vlady? - téma cCisla (s. 12-17);
Danova neodvaha: Lidovci by se nebali vysSiho zdanéni bohatSich, Piratiim by nevadila sektorova dan,
ale ODS vyssi dané nechce, zejména z piijmu. Opatieni na vydajové strané stacit nebudou (s. 18-21); Na
hrané kryptopekla: obii propad kryptotrhu nevyzmizikuje pouze Gspory malych investorti. Rada
velkych hraci stoji po vyrazném poklesu bitcoinu a spol. nad pomyslnou propasti (s. 24-25); Na ceste
k vale¢né ekonomice - francouzsky prezident Macron i ¢esky premiér Fiala ptipravuji ob¢any svych
zemi na t&7ké Gasy (s. 28-29); Co dal délat s Ruskem? (s. 30-31); Cina se zaméfuje na rozvojové
zem¢: Peking posiluje svou geopolitickou pozici a souc¢asné exportuje problematické aspekty vlastniho
systému, predevSim na globalni Jih (s. 32-34); S ndkupem nemovitosti pockejte - seridl Kované
investice (s. 36-37); Jak technologie méni byznys s pojisténim - ve spolupraci s Financial Times (s. 38-43);
Odvazny Bhutan hodla zavést nejvyssi turistickou dan na svété - ve spolupraci s Financial Times (s. 50);
Investi¢ni nemovitosti se nakupuji spiSe ze setrvacnosti - komentar (s. 58).

Hospodaiské noviny

Sv. 66, (2022) ¢. 134 (13.7.2022)

Spanélsko zavadi sektorovou dan. Akcie bank spadly (s. 2); Kdo je na fad&? Rusko a Sri Lanka uz
zbankrotovaly, dolar ohrozuje dalsi zemé - silny dolar (s. 3); Trhu s energiemi stale chybi informace
k uspornému tarifu (s. 3); Cesko ziska za odklon od CO2 vice nez dvé tietiny rozpodtu zemé -
dekarbonizace, Fit for 55 (s. 6); Déni kolem padlé Sberbank v otazkach a odpovédich. Dostanou
veftitelé své penize? (s. 9); Windfall tax je nutnosti - komentaf (s. 11); Cena za Givér na bydleni prudce roste.
Pfesto se nakup nemovitosti miZe stale vyplatit - komentaf (s. 15).

Hospodarské noviny

Sv. 66, (2022) ¢. 135 (14.7.2022)

Cesko mé zajem o obii pjéku od EU, na odstiizeni od Ruska ma jit 350 miliard (s. 3-4); Inflace zasko¢ila
i CNB. Potraviny a energie ji vytahly na historickou troven - zdrazovani (s. 5); Vysoka inflace za¢ina
rozdélovat domacnosti. Euro by ndm ted’ ale nepomohlo - rozhovor s ekonomem P. Sklenafem, upozornéni
na odlisné dopady inflace na jednotlivé typy domacnosti (s. 6-7); Sikela chysta nova pravidla pro
podniky, az nebude plyn (s. 11); Bojime se inflace a recese, stavajici politika vede k obojimu - komentar
J. Hrstkové (s. 14); Uhlikové clo pomize ¢eskym firmam uz za ptl roku: Green Deal a CBAM (s. 15).

Hospodarské noviny

Sv. 66, (2022) ¢. 137 (18.7.2022)

Bez vyssich sazeb by inflace byla 28 procent a euro za 30 korun, tvrdi CNB (s. 3); Kryptomény
zazivaji svij Lehman Brothers moment. Investofi se boji zimy na trzich (s. 8); Zcela proti tmyslu
vlady. Konec bioslozek se nekond, v benzinu naopak jejich podil vzroste - pohonné hmoty (s. 10);
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ECB opusti zapomé sazby, ale s novym nastrojem v zadech - komentar o nastroji proti fragmentaci (s. 11);
Sektorova dan pro banky? Jen to ne! Ohrozi to rdst ekonomiky a inovace - komentat generalniho
feditele KB (s. 15).

Hospodarské noviny

Sv. 66, (2022) ¢. 140 (21.7.2022)

Snizte spotiebu plynu o 15 procent, radi Brusel. Zdroje tu jsou, zni z Ceska: aby Rusko pfes firmu
Gazprom nenechalo Evropu mrznout, navrhuje Evropskd komise Usporny plan (s. 3) a souvisejici
prispévek na s. 6 a 14; Polaci zoufale shanéji uhli. Energeticka krize ohrozuje vladni konzervativce
rok pied volbami (s. 7); Zamrazilova: Kdyz budou tvrdé argumenty pro rist arokd, tak je zvySime -
na zacatku srpna bude bankovni rada CNB v novém sloZeni poprvé jednat o nastaveni uroki -
rozhovor s viceguvernérkou CNB (s. 10-11) a souvisejici komentéf na s. 14.

Hospodarské noviny

Sv. 66, (2022) ¢. 141 (22.7.2022)

ECB vyrazné zvysuje sazby. Predstavila také nastroj na obranu Italie (s. 4) a souvisejici komentaf na s. 13;
Nord Streamem 1 opét proudi plyn. Nejistota ale trva (s. 4); Digitalizaci stovek statnich sluzeb hrozi
zpozdéni (s. 5); Draghi kon¢i. EU i Ukrajina se obavaji, kdo pfijde po ném (s. 10); Cokoliv bude
potieba. Tti Draghiho slova, diky nimz se euro znovu narodilo: pravé pied deseti lety zaznél vyrok,
ktery vratil trhim davéru v zivotaschopnost spoleéné mény a ukoncil nejhor$i fazi dluhové krize.
Slova tehdejsiho $éfa ECB ucinkovala roky (s. 24).

Hospodarské noviny

Sv. 66, (2022) ¢. 144 (27.7.2022)

Startuji jednani o zvyseni mezd. Cesi kvili inflaci rekordné schudnou (s. 3); Myty o sankcich proti
Rusku. Ve skutecnosti funguji, tamni ekonomiku brutaln€¢ ochromuyji (s. 11); Snizeni spotfeby plynu z Ruska
proslo v EU diky vyjimkam - uspora 15 % zemniho plynu (s. 12); Ceské piedsednictvi Evropské unii
piekazilo Putinovi radost - komentaf (s. 14); Plyn v taxonomii neni pro Cesko, Evropu ani klima vyhrou -
komentaf (s. 15); Na devizové intervence vynalozila CNB pies 400 miliard. Je to opravdu dobie? (s. 15).

Hospodarské noviny

Sv. 66, (2022) ¢. 145 (28.7.2022)

Rozpocet pod tihou valky a inflace. Vlada schvdlila schodek 330 miliard: kompenzace vysokych cen
energii i dalsi naklady statu souvisejici s vysokou inflaci méni podobu vetejnych financi. Vlada oproti
puvodnim planim pocita s navySenim schodku o 50 miliard korun (s. 3); Fed pokracuje v rychlém
zvySovani sazeb (s. 4); Vyroba Cipt se stala novym symbolem narodni bezpecnosti - USA (s. 15).

Hospodarské noviny

Sv. 66, (2022) ¢. 148 (2.8.2022)

Podpora na drahy plyn ani vytapéni letos nebude: vlada pomize domacnostem asi dvéma tisici korun
s fakturami za elektiinu. Plyn a dalkové vytapéni ptijdou na fadu az pfisti rok (s. 1) a souvisejici
komentaf na s. 14; Schodek statniho rozpoctu dal stoupa, blizi se 200 miliardam (s. 2); Vlada si
od energetickych firem hodld vzit desitky miliard. Jeji poradci to pfirovnavaji k dani z valecnych
ziskl (s. 4); Mimofadna dan? Kromé elektraren i pro banky. Stat by mohl ziskat az 90 miliard -
rozhovor s L. Duskem, ¢lenem skupiny NERV (s. 5); Némecko zaziva stagnaci. Ve firmach sili "blba"
nalada (s. 13); Recese na obzoru - komentar (s. 13).

Hospodarské noviny

Sv. 66, (2022) ¢. 151 (5.8.2022)

CNB vidi buducnost ekonomiky &erné. Piijde recese s vysokou inflaci: firmy i ekonomové se obavaji
cerného scénarfe. Nepfiznivy vliv na tuzemskou ekonomiku bude mit i vyvoj v zahranici.
Spole¢nosti 1 domacnosti pak drti vysoké ceny energii - vyhled ekonomiky (s. 3) a souvisejici
komentai na s. 12; EU se dafi plnit zasobniky. Ale za desetkrat vyssi cenu (s. 4); Na trhu prace je malo
lidi. Stat by mél podpofit pracovni migraci - komentat (s. 13); Vyrobily méné aut. Svym majitelim ale
vyd¢laly mnohem vice nez loni - evropsky automobilovy priamysl (s. 14).
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Hospodarské noviny

Sv. 66, (2022) ¢. 154 (10.8.2022)

Rodice dostanou delsi volno. Vl1ada fesi, jak to zvladnou firmy - v ndvaznosti na smérnici o rovnovaze
mezi pracovnim a soukromym Zivotem (s. 1); CNB vyuZila na obranu koruny uz vice nez desetinu
svych devizovych rezerv (s. 8); Hotely jsou z nejhorSiho venku a chystaji se zdrazit. Stale jim ale
chybi cizinci (s. 12); Ochrana lidi ohrozenych energetickou krizi je slabd - komentéat (s. 14);

vewr

Hrot

Sv. 2022, ¢. 29

Pro¢ Cesko nefunguje: zpozdéni, zacpy, byrokracie, ale i komplikované objednani k 1ékaii. To vie
denn& otravuje zivot milionim Cechii. Stat si celd desetileti nedokidZe poradit se zdanlivymi
drobnostmi, a selhava tak ve své zakladni funkci - téma Cisla (s. 6-11); Erdrni kojna - komentaft
K navrhu na zménu sluZzebniho zakona (s. 16); Nejista sezona: ackoli kvétnova ¢isla potvrdila oziveni
pramyslu, zopakovat je bude tézké. Strasdkem je inflace, nejveétsi problém by bylo vypnuti ruského
plynu (s. 24-27); Némecko v trablech a my s nim - makropohled M. Zame¢nika (s. 28-29); Zima se bliZi:
uprostied letnich veder je nejvyssi cas, aby se Evropa zacala chystat na tuhou zimni energetickou krizi -
ve spolupraci s The Economist (s. 38-39); Smrtici ruské pohadky o Krymu (s. 42-44).

Hrot

Sv. 2022, ¢. 30

Jak zkrotit byrokratickou hydru: Cesko neni tak bohaté, aby si mohlo dovolit $patné placené tiedniky.
Bez reformy statni spravy ale nedava smysl plosné ptidavani ani hromadné propousténi - téma ¢isla o statni
spravé (s. 6-11); Cinska hypote&ni rebelie (s. 16); Nejvétsi mésta dva mésice pied volbami - priizkumy
preferenci pfed komunalnimi volbami (s. 27); Co je i na Viktora piili§: po letech rozpoctového
populismu §lapou Mad’afi na brzdu a zacinaji mohutné Skrtat - makropohled M. Zamec¢nika (s. 28-29);
ESQG, tfi pismena, které planetu nezachrani: fesit najednou ekologii, socialni odpovédnost a spravné fizeni
firem je nesmysl. Bohat¢ by stacilo se zaméfit na jediny cil, na emise - ve spolupraci s The Economist
(s. 40-41); Recept na malér: Turecko nazorné piedvadi, v ¢em je vysoka inflace Skodliva - nici
investice a oZebracuje lidi - ve spolupraci s The Economist (s. 42-43).

Hrot

Sv. 2022, ¢. 31

Ekonomika na piil plynu: Evropa se piipravuje na vypnuti ruského plynu. Cesko patii mezi nejohrozengjsi
zemé, v nejhor$im scénafi se mize ekonomika propadnout skoro o Sest procent - téma Cisla (s. 6-9);
Holubice opatrn& zavrkaly - komentai k o¢ekdvanému zasedani nové bankovni rady CNB (s. 14);
Mam obavy o ¢eské pivo - rozhovor s feditelem Budéjovického Budvaru P. Dvotadkem (s. 16-21);
Vladni kandidat, nebo general? Prezidentsky volebni model Ipsosu potvrzuje favority, ale i pretrvavajici
otevienost prvniho kola, které muze rozhodnout az pétina nerozhodnutych voli¢t (s. 26-27);
Vyd¢lavaji, tak je zdante: napad danit nadmérné zisky je stovky let stary, v néjaké podobé méla nebo
ma takovou dan fada evropskych statii. Ale nesmi se to s ni piehnat - makropohled M. Zamec¢nika
(s. 28-29); Trojbarevny plamen pro Duceho: Itdlie se blizi k volbam, po kterych bude zemi
pravdépodobné vladnout tvrda nacionalisticka pravice - ve spolupraci s The Economist (s. 40-41).

Hrot

Sv. 2022, ¢. 32

Chladné realitni 1éto: zdrazovani nemovitosti se letos v 1été zastavilo - téma ¢&isla (s. 6-9); CNB
zafadila zpatecku - komentaf k vysledkiim zasedani bankovni rady (s. 14); Cekani na kentaura: stat se
uz muze cokoli. Covid-19 je extrémné nevypoCitatelny - rozhovor s J. Pavlovicem, naméstkem
ministra zdravotnictvi (s. 16-21); Biopaliva fr¢i dal: stat zruSil povinnost pfimichavat potravinarska
biopaliva do pohonnych hmot. Na péstovani fepky v Cesku ma viak vétsi vliv lod” mifici do
libanonského piistavu (s. 26-27); Macron neni na Rusy tak mékky, jak si kdekdo mysli - ve spolupraci
s The Economist (s. 36-37); Kdyz MAAMA narazi: éra vyjimecnosti a zdanlivé nekone¢ného ristu
americkych technologickych gigantti zifejmé skoncila - ve spolupraci s The Economist (s. 38-39);
Konzervativei a republikani v dobé vymknuté z kloubti: ¢tyfi diivody, pro néz se Boris Johnson
st€éhuje z Downing Street, zatimco Donald Trump chysta navrat do Bilého domu (s. 42-45).
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Unes - acetnictvi neziskového sektoru

Sv. 20, (2022) ¢. 7-8

N4jem nemovitych véci z pohledu DPH u neziskovych subjektii (s. 3-7); Valecny konflikt na Ukrajing
a jeho dopady do mistnich poplatka (s. 8-10); Zuctovani investi¢niho transferu do vynosii a vazba na fond
investic v podminkach piispévkovych organizaci ziizenych tizemnimi samospravnymi celky (s. 11-16);
Rudeni obci za zévazky tietich osob (s. 17-20); Ugetnictvi a financovani politickych stran a
politickych hnuti (s. 25-34); Uétovani o transferech aneb provéite si své znalosti - 8. &ast (s. 39-43).
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Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

30049

Ludovit Hallon - Diana Duchotiova a kolektiv

Od denara k euru : Fenomén peiiazi v dejinach Slovenska

Bratislava : Veda, 2021, 375 stran : tabulky

Monografie piedstavuje studie vénované vybranym tématiim z oblasti hospodarskych dé&jin Slovenska
a uloze penéz v jeho historii. Prvni ¢ast je v€novana star§im déjinam stfedoveku a raného novoveku.
Druha Cast monografie sleduje vyvoj penéz v 19. a 20. stoleti, v obdobi postupného rozmachu
moderni spoleCnosti zaloZené na trzni ekonomice s nastupem novodobych monetarnich, daovych a
mzdovych systémt, s rozvojem komercniho penéznictvi a centralniho bankovnictvi, s formovanim
modernich rozpoc¢tl. Studie se vénuji riznym tématam, jako napf. diferenciace a specializace bank
v PreSpurku v 60. a 70. letech 19. stoleti, lekai'ské honorate v letech 1919 — 1938, podil Tatra banky na
financovani prumyslu Slovenska v letech 1939-1945, némecké druzstevnictvi na Slovensku béhem
druhé svétové valky, aktivity britskych zpravodajskych sluzeb v Ceskoslovensku, ekonomicko-socilni
stav Slovenska na konci ¢eskoslovenského komunistického rezimu, ekonomické aspekty podpory védy a
vyzkumu na Slovensku v 80. a 90. letech 20. stoleti aj. - ISBN: 978-80-224-1922-2 (véazano)

30044

Michal Jankovec a kol.

Propedeutika finanéniho prava IV : pravo finanéniho trhu

Brno : Masarykova univerzita, 2022, 226 stran

Teoretické vymezeni finan¢niho trhu a jeho jednotlivych institutti. Obecné pravni instituty a analyza
divodu a zpisobl dohledu nad finan¢nim trhem. V dalsi ¢asti se vyklad vénuje jednotlivym oblastem
(sektorim) finan¢niho trhu, jakymi jsou bankovni a uvérové sluzby, oblast investi¢nich sluzeb,
platebni sluzby, novy trend spojeny s kryptoménami, virtudlnimi ménami a krypto-aktivy. Finan¢ni
stabilita (bankovni unie, garanéni systém a garancni fond), regulace a dohled nad finan¢nim trhem
jsou obsahem dalSich kapitol. - 1. vydani - Na obalce nad nazvem: Katedra finan¢niho prava a
narodniho hospodafstvi. - ISBN: 978-80-280-0025-7 (brozovano)

Informatika. Pocitace

30046

George Gilder ; pfeklad Jakub Goner

Konec éry Google : tipadek big dat a vzestup ekonomiky blockchainu

Brno : Zoner Press, 2021, 339 stran

Technologicky vizionat G. Gilde ptedvidd, ze v€k Googlu postaveny na big datech a strojové
inteligenci se chyli ke konci. Dnesni uspotradani bezpecnosti, soukromi, duSevniho vlastnictvi,
obchodni strategie a technologie je v hluboké krizi, kterou soucasna pocitacova a sitova architektura
nedokaze vytesit. Co jej mé nahradit a nenastal uz ndhodou novy technologicky vék? Internetové
brany firewall idajné chranici vSechna hesla a osobni udaje se ukazaly jako propustné. Budoucnost
lezi v "kryptokosmu" - architektuie blockchainu a jeho derivati. Diky aktivaci kryptomén poskytne internetu
bezpecny globalni platebni systém, ktery ukon¢i agregovany a reklamni vék spole¢nosti Google. -
Vydani prvni - Life after Google (original). - ISBN: 978-80-7413-460-9 (brozovéno)

Podnik a podnikani

30034

Pokorna, Lasak, Kotasek a kolektiv

Obchodni spolecnosti a druZstva

V Praze: C.H. Beck, 2022, xxx, 484 stran

Vyklad pravni Upravy obchodnich korporaci je v ucebnici roz€lenén do tfi ¢asti. Prvni se zabyva
obecnymi otdzkami obchodnich korporaci (pojem, ekonomické souvislosti, zdkladni kapitél a vklady,
pravni postaveni spolecnikd, vykon spolecenskych prav na fizeni, sprava a tizeni obchodni korporace,
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zalozeni, zruSeni a zanik, pfemény obchodnich korporaci). Specifika jednotlivych pravnich forem
obchodnich korporaci jsou popsany v ¢asti druhé (osobni spole¢nosti, spole¢nost s ru¢enim omezenym,
akciova spolecnost, druZstva, evropské nadnarodni pravni formy pro podnikéni). Vyklad uzavira specialni
tematika popisujici fungovani obchodnich korporaci na kapitalovém trhu (obchodni korporace a
vetejna nabidka cennych papirti, emitent nastroji kapitadlového trhu, nabidky pievzeti). Ucebnice
vychazi z pravniho stavu ke konci roku 2021. - 2. vydani - ISBN: 978-80-7400-867-2 (vazano)

30035

Vojtéch Bednar

Vedeni v krizi : jak zvladnout zaméstnance v nesnadnych ¢asech

V Praze : Management Press, 2022, 143 stran

Piisobeni manazera na vSech trovnich firmy (podniku, vefejné organizace) v dobé€ "personalni krize",
tzn. v situaci, kdy se zaméstnanci neciti ve firm¢ komfortng. Prakticka doporuceni, jak se v krizi
chovat k zaméstnanciim, aby podporovali svého zaméstnavatele jsou soustfedéna v kapitolach: Co je
to pro lidra krize a jak poznat, Ze zacala; Potfeby zaméstnancti v obdobi krize a jak s nimi pracovat;
Jak se chovat v krizi k lidem a jak budovat jejich davéru; Ukolovani a kontrola prace; Jakého chovani
se vyvarovat a na co si dat pozor; Konflikty v krizi; Jak udrzet aktivitu a spolupraci, kdyz uz krize trva
dlouho; Konec krize - okamzik zlomu, pouceni pro pfisté. - 1. vydani - ISBN: 978-80-7261-592-6
(brozovano)

Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

30033

Adam Zitek

Spolecenstvi vlastnikii jednotek : prakticky a bez obav

V Praze : C.H. Beck, 2022, xiv, 140 stran

Praktické aspekty feSeni nejriznéjSich problematickych zalezitosti spoleCenstvi vlastniki jednotek
(déle jen SVJ). Pravni tiprava. Specifické znaky pravnické osoby SVJ. Vymezeni spolecnych ¢asti
domu a pozemku. Co patii pod spravu spoleénych ¢asti domu a pozemku? Vlastni spravni ¢innost
SVIJ. Stanovy, organy SVJ. Prava a povinnosti SVJ vici vlastnikim jednotek. Prakticka ¢innost SVJ:
svolavani, jednani a rozhodovani organt SVIJ, pfispévky na spravu, SVJ jako poskytovatel sluzeb,
pfevod jednotky a dluhy vici SVIJ, pfednostni véfitelské postaveni, smluvni vztahy SVJ, postaveni
SVIJ u soudu. SVIJ jako spravce osobnich udaji a archivace dokumentt. - Vydani prvni - ISBN: 978-
80-7400-872-6 (brozovano)

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

30032

Oliver Burkeman ; pieklad Libuse Mohelska

Ctyfi tisice tydnii : time management pro smrtelniky

V Brné : Jan Melvil Publishing, 2022, 255 stran

Efektivni organizovani ¢asu (time management) je brano jako priorita zapadni spole¢nosti. OvSem
snaha o co nejvyssi efektivitu je Casto stresujici a mize byt zdrojem tzkosti. O. Burkeman ve své
knize ukazuje a radi, jak zazivat radost i v narocnych vSednich dnech. Jeho kniha je plné originalnich
postrehtl z klasicke literatury, psychologickych vyzkumi i britského humoru. Napsal ji s pochopenim
pro smrtelniky, ktefi se snazi smifit s tim, Ze nemtzou stihnout vSechno. Vysvétluje napt. jak a kdy
pohnout s Zivotnimi sny a plany, které jsou kvili povinnostem stale odkladany. Které volnocasové
aktivity pfinesou skutecny odpocinek a které jen dalSi stresujici seznamy ukolt? Neékdy je lepsi
nedélat nic a své plany prosté vzdat. - Vydani prvni - Four thousand weeks (original). - ISBN: 978-80-
7555-160-3 (brozovano)
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29945V1

Jakub Tomsej, Jana Dlabacova, kolektiv autort

Pracovni drazy a nemoci z povolani. Dotazy z praxe

Praha : Svaz éetnich Ceské republiky, 2022, 64 stran

1. piispévek nabizi prakticky vyklad problematiky pracovnich Urazii a nemoci z povolani:
odpovédnost zaméstnavatele, bezpe¢né podminky pro vykon prace, vyklad zakladnich pojmu, zakonné
pojisténi, prehled jednotlivych nahrad. Pracovni urazy a nemoci z povolani z pohledu dani a ucetnictvi
(pracovnélékatské prohlidky, zakonné pojisténi odpoveédnosti zaméstnavatele za Skodu pii pracovnim
urazu nebo nemoci z povolani, ndhrady). 2. ptispévek obsahuje odborna stanoviska k dotaziim z praxe
z pracovnépravni oblasti a z oblasti ucetnictvi a dani (napf. sazba DPH u naklada na topeni, prondjmu
atd., spropitné a odvod DPH, kdo mize byt vystavovatel faktury, postup Uétovani u technického
zhodnoceni budovy aj.). - Okénko odborné anglictiny. - ISBN: 978-80-7626-028-3 (brozovano)

Pravo

29997

general editor J William Rowley, editors Emmanuel Gaillard and Gordon E Kaiser

The Guide to Challenging and Enforcing Arbitration Awards

Privodce napadianim a vymahanim rozhod¢ich nalezi

London : Law Business Research, ©2019, xii, 625 stran

Vymahani nélezi byvalo v mezinirodni arbitrdzi bezvyznamné. VétSina porazenych stran prosté
zaplatila. Dnes uz tomu tak neni. Cas striveny zéaleZitostmi po vydani rozhod¢iho ndlezu se znaéné
prodlouzil. Autofi privodce se touto novou realitou zabyvaji. Nabizi praktické know-how jak o napadani
tak vymahani rozhod¢ich nalezi. Cast I poskytuje Gplny tematicky piehled, zatimco ¢ast II se zabyva
konkrétnimi ptipady. Zahrnuje 29 jurisdikci. - Poznamky. - ISBN: 978-1-83862-205-3 (vazano)

29998

general editor J William Rowley, editors Emmanuel Gaillard, Gordon E Kaiser and Benjamin Siino
The Guide to Challenging and Enforcing Arbitration Awards

Privodce napadanim a vymahanim rozhod¢ich nalezii

London : Law Business Research, ©2021, xvi, 779 stran

Vymahani nalezi byvalo v mezinarodni arbitrdzi bezvyznamné. VétSina porazenych stran prosté
zaplatila. Dnes uZ tomu tak neni. Cas straveny zaleZitostmi po vydani rozhod¢iho nalezu se znatné
prodlouzil. Autofi privodce se touto novou realitou zabyvaji. Nabizi praktické know-how jak o napadani
tak vyméahani rozhod¢ich nalezti. Cast I poskytuje plny tematicky piehled, zatimco ¢ast II se zabyva
specifiky podle jednotlivych zemi a pokryva 26 jurisdikci. - Second edition - Poznamky, pfilohy. -
ISBN: 978-1-83862-575-7 (vazano)

30042

Milan Sebesta, Petr Novotny, Toma§ Machurek, David Dvotak a kolektiv

Zakon o zadavani verejnych zakazek : komentaf

V Praze : C.H. Beck, 2022, xxv, 1622 stran

Komentované znéni zak. ¢. 134/2016 Sb., o zadavani vetejnych zakazek. Zakon zapracovava piislusné
piedpisy EU a upravuje pravidla pro zadavani vetejnych zakazek, povinnosti dodavatelli, podminky
fakturace, zvlastni divody pro ukonceni zavazki, informacni systém o vefejnych zakazkach, systém
kvalifikovanych a certifikovanych dodavateld a dozor nad dodrzovanim tohoto zakona. Druhé vydani
zohlediiuje zku$enosti ziskané aplikaci zakona, jakoZ i novou judikaturu soudni & Utadu pro ochranu
hospodarské soutéze. Komentar reflektuje soucasné formalni i méné formalni vyklady zakona a
soucasn¢ zohlediuje vSechny dosavadni novely zakona schvalené do konce roku 2021. Jeho soucasti
jsou odkazy na souvisejici ustanoveni, pfedpisy i zminovanou judikaturu. - 2. vydani - ISBN: 978-80-
7400-856-6 (vazano)
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Uplné znéni zakoni (UZ)

29950/1490
Svobodny pristup k informacim; Elektronicka komunikace; eGovernment; Kyberneticka bezpecnost :
redakéni uzévérka 16.5.2022

29950/1491 5
Trestni predpisy : zmény TZ a TR a dalSich zdkoni od 28.6.2022 : redakéni uzaveérka 1.6.2022

29950/1492
Cenné papiry. Kapitalovy trh. Investi¢ni spole¢nosti a fondy : redakéni uzavérka 1.6.2022

Ucetnictvi

297621

IFRS Foundation

International Financial Reporting Standards [2022] :required for accounting periods beginning
on or after 1 January 2022, excluding changes not yet required. Part A

Mezinarodni_standardy udetniho vvkaznictvi [2022] : povinné pro ucetni obdobi zadinajici
1. lednem 2022 nebo pozdéji, s vyloucenim dosud nepovinnych zmén. Dil A

London : International Accounting Standards Board, 2022, 1761 stran

Publikace pfinasi nejnovejsi oficidlni konsolidované znéni vSech mezinarodnich standardii (IFRS 1-16,
IAS a vyklada IFRIC a SIC) t¢innych k 1. lednu 2022. Doplnéno predmluvou k IFRS a piehledem
zmén. Toto vydani nezahrnuje standardy s datem uc¢innosti po 1. lednu 2022. Prvni dil obsahuje texty
standardt, které jsou doplnény uvodem a koncepcnim rdmcem pro sestavovani a piedkladani ucetni
zavérky. - Slovni¢ek pojmi. -- Ttidilné vydani (Blue Book). - ISBN: 978-1-911413-30-7 (brozovano)

29762I1

IFRS Foundation

International Financial Reporting Standards [2022] :required for accounting periods beginning
on or after 1 January 2022, exluding changes not yet required. Part B

Mezinarodni_standardy ucetniho vvkaznictvi [2022] : povinné pro ucetni obdobi zadinajici
1. lednem 2022 nebo pozdéji, s vyloucenim dosud nepovinnych zmén. Dil B

London : International Accounting Standards Board, 2022, 868 stran : tabulky, schémata

Druhy dil ptiru¢ky Mezinarodnich standardu ucetniho vykaznictvi pfinasi doprovodné dokumenty ke
Koncepénimu ramei, standardim IFRS, IAS, vykladim IFRIC a SIC platnym k 1. lednu 2022 -
nazorné piiklady a navod k implementaci. - Pfilohy. -- Ttidilné vydani (Blue Book). - ISBN: 978-1-
914113-31-4 (brozovano)

29762111

IFRS Foundation

International Financial Reporting Standards [2022] :required for accounting periods beginning
on or after 1 January 2022, excluding changes not yet required. Part C

Mezinarodni_standardy ucetniho vykaznictvi [2022] : povinné pro ucetni_obdobi zadinajici
1. lednem 2022 nebo pozdéji, s vvlouc¢enim dosud nepovinnych zmén. Dil C

London : International Accounting Standards Board, 2022, 2515 stran

Publikace pfinasi nejnovejsi oficidlni konsolidované znéni vSech mezindrodnich standarda (IFRS 1-16,
IAS a vykladii IFRIC a SIC) G¢innych k 1. lednu 2022. Tieti dil obsahuje zdGvodnéni zavért. -
Ttidilné vydani (Blue Book). - ISBN: 978-1-914113-32-1 (broZovano)

30045

International Valuation Standards Council ; pieklad do ¢eského jazyka ASA Europe, z.s.

Mezinarodni ocenovaci standardy : s udinnosti od 31. ledna 2022

Jesenice : Ekopress, 2022, 143 stran

Mezinarodni ocenovaci standardy (IVS) jsou standardy pro provadéni ocenovacich kol s vyuZzitim
obecné uznavanych konceptl a principtl, které podporuji transparentnost a konzistentnost v ocenovaci praxi.
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Ocenéni nachazeji Siroké vyuziti a uplatnéni na financnich i dal$ich trzich. Dvojjazycna publikace
obsahuje anglické znéni standardu a jejich ¢esky preklad. Obsahuje uvodni vyklad zakladnich principt
tvorby ocenovacich standardd a vyklad pojmu. Nasleduje ramce IVS (soulad se standardy, aktiva a
zavazky, ocenovatel, objektivita, kvalifikace, odchylky) a znéni obecnych standardii (rozsah praci,
Setfeni a soulad, pfiprava zprav, standardy hodnoty, oceniovaci pfistupy a hodnoty). Nésleduji znéni
standardtl pro jednotliva aktiva, tj. podniky a obchodni podily, nehmotna aktiva, nefinanéni zavazky,
zasoby, budovy a zafizeni, prava k nemovitym vécem, developerské projekty, finan¢ni nastroje. -
ISBN: 978-80-87865-78-1 (brozovano)

Verejné finance. Rozpocet

30043

Ministerstvo financi - Sekce Vefejné rozpocty

Statni rozpodet 2022 v kostce : kapesni p¥iru¢ka Ministerstva financi CR

Praha : Ministerstvo financi CR, 2022, 57 stran : ilustrace, portrét

Informacéni ptirucka popisuje hlavni funkce statniho rozpoctu, jeho charakteristiky, proces jeho
ptipravy a piinasi konkrétni informace k rozpoctu na rok 2022. V piedmluvé ministr financi Z. Stanjura
shrnuje stav vefejnych financi v CR a uvadi priority MF v nastavajicim obdobi. Nésleduji informace
v tabulkach a grafech o rozpoctu na rok 2022. Jsou popsany zakladni ukazatele, pfijmy a vydaje
statniho rozpoétu, vladni vs. statni dluh, mezinarodni srovnani piijmové oblasti CR se zemémi OECD
a EU, finan¢ni vztahy CR k rozpo&tu EU, finanéni vztahy k rozpoétu kraji a obci, k systému vefejného
zdravotniho pojisténi a makroekonomickd vychodiska pro rok 2022. Popis tvorby zakona o statnim
rozpoctu, jeho obsahu a fazi rozpoétového cyklu je obsahem druhé ¢asti prirucky. - Vydani prvni -
Publikace byla piipravena na zakladé dat dostupnych k 5.4.2022. - ISBN: 978-80-7586-051-4
(brozovano)

29993

Jerome E. Roos

Why not default? : the political economy of sovereign debt

Pro¢ nebyt v platebni neschopnosti? : politickd ekonomie statniho dluhu

Princeton and Oxford : Princeton University Press, 2019, x, 398 stran : tabulky, grafy, ramecky

Diky ¢erpani z hloubkové piipadové studie soudasnych dluhovych krizi v Mexiku, Argenting a Recku,
kniha vykresluje znepokojivy obraz nadfazenosti globalnich financi. Autor ukazuje, jak hluboka
transformace kapitalistické svétové ekonomiky za posledni Ctyfi desetileti poskytla soukromym a
oficialnim véfitelim bezprecedentni strukturalni moc nad siln€ zadluzenymi dluzniky, coz jim umoziuje
zavést bolestiva usporna opatieni a prosazovat nepietrzitou dluhovou sluzbu v dobé krize - s ni¢ivymi
socialnimi disledky a dalekosahlymi disledky pro demokracii. - Poznamky, ptilohy. - ISBN: 978-0-
691-18010-6 (vazano)

Ostatni

30030

George Friedman ; ptelozila Jana Odehnalova

Boufte pred klidem : svar v Americe, nadchazejici krize ve 20. letech 21. stoleti a nasledné vitézstvi
Praha : Nakladatelstvi Tomas Krsek, 2020, 236 stran : ilustrace, mapy

Ve své knize se G. Friedman vénuje zdkladnim procestim v americkych déjinach. V soucasnosti se v USA
odehrava tada hlubokych strukturdlnich zmén, které vyvolavaji intenzivni napé€ti. Autor soucasnou
dobu objastiuje v kontextu SirSich d&jin. V prvni Casti publikace vysvétluje americky charakter,
americké hodnoty a d&jiny, které vedly k vytvoreni "amerického naroda". Druha ¢ast popisuje dva
hlavni cykly v dé&jinach statu. Prvni je "institucionalni cyklus", ktery probiha po dobu osmdesati let jiz
od zaloZeni statu a charakterizuje kazdy vyznamny zlom v americkych déjinach (valka za nezavislost,
obcanska valka, 2. svétova valka nebo hrozici krize 20. let 21. stoleti). Druhy cyklus
"socioekonomicky" probihd kazdych padesat let a v americké kulturni dynamice se projevuje jako
zformovani primyslovych tfid, stfednich tfid a tfidy technokratl. Tteti Céast publikace ptinasi
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predpoveéd’ do budoucnosti. Soucasna Amerika je ovlivnéna otfesy nadchazejici krize 20. let 21. stoleti,
kdy se zméni mnohé ze zastaralého zpisobu vladnuti a politickych zakladu. Friedman ptedpovida, Ze
nadchazejici obdobi od konce 20. let a dal nakonec nastoli éru silné€jsich a stabilnéjSich USA, a to jak
uvnitt zemé, tak i navenek. - Vydani prvni - The Storm Before the Calm (original). - ISBN: 978-80-
906242-9-0 (brozovano)

30047

Karla Tchawou a Sabina Strakova

E-maily a jejich (ne)pravidla

Praha : Euromedia Group, 2022, 173 stran : ilustrace

Pravidla formalni e-mailové korespondence, ale i mnoho tipli a rad, jak zlepsit psany projev, jak se
nenechat zahltit e-maily, jak se vyhnout nej¢astéj$im chybam a jak efektivné komunikovat. - Vydani prvni -
Pod nazvem: Cervena propiska. - ISBN: 978-80-242-8186-5 (brozovano)

30048

Marshall B. Rosenberg ; ptelozila Norma Garciova a Miroslav Zaleta

Nenasilnd komunikace : ie€ Zivota

Praha : Portal, 2022, 239 stran

Metoda nenasilné (empatické) komunikace je zalozena na naslouchani sobé i druhému clovéku a
ochoté¢ vnimat potfeby a pocity sebe samého i toho druhého. Tak napomaha feseni konflikti a
nazorovych rozdill a rozviji vztahy zaloZené na vzajemné tcté, vciténi a spolupraci. Prirucka obsahuje
vyklad metody doplnény piiklady z praxe. - Vydani paté, revidované a doplnéné - Nonviolent
communication (original). - ISBN: 978-80-262-1785-5 (brozovano)
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