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Ekonomicke predstihové ukazatele (LEI)
kritéria vybéru

* Opora v ekonomicke teorn
* Cyklicky vyvoj

 Kvalitni datova zakladna



Ekonomicke predstihové ukazatele (LEI)
kritéria vybéru

* Opora v ekonomické teorii
- ,,prvotni hybatele* (prime movers)

- hodnoceni soucasnosti a ocekavani

- signaly ekonomicke aktivity v poCateCnim
stadiu procesu



Ekonomicke predstihové ukazatele (LEI)
kritéria vybéru

e CyKklicky vyvoj
- vyvoj cyklu LEI predchazi vyvoji referencni rady

- s1lna korelace s referencni radou



Ekonomicke predstihové ukazatele (LEI)
kritéria vybéru

e Kvalitni datova zakladna
- data snadno a v€as dostupna
- nepodlehaji revizim a metodickym zméndam

- prednost maji Casove rfady s vySsi frekvenci
(m¢&sicni, resp. Ctvrtletni perioda)



Ekonomicke predstihové ukazatele (LEI)
okruhy vybéru

Ekonomicky vykon (IPP, stavebni vyroba.,...)
Domaci a dovezena inflace (CPI, PPI, VICD....)
Zahrani¢ni obchod (OB, BU, Im, REER)

Penézni ukazatele (M1, M2, uvéry)

,»Natlakové ukazatele* ( mzdy, indikatory nezam.)
Vybérova Setieni (indexy divéry, KTCSU)
Ukazatele spotreby a poptavky (stav.povoleni,...)
Indexy akciovych trhu (PX50)

Urokové miry (1R, 3M PRIBOR, vynosy bondi)
Ostatni indikatory (CLI OECD, IFO WD)



Referencni rada - IPP vs. HDP
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Konstrukce kompozitniho indexu
uprava Casovych rad

e Odstranéni trendu
— Ctvrtletni diference (fady v proc. vyjadreni, napr. spread)
— symetricky index:

x=200* (X - X JX+X,)

* Normalizace
n=(x-x,)S,
n,- normalizovand hodnota x,
x, - Stiedni hodnota |x |
S. - smeérodatna odchylka x,



Konstrukce kompozitniho indexu

vybér predstihovych ukazatelu

Tabulka 1
Predstihovy ukazatel (LEI) Transformmace | Znaménko | Predstih Vaha
v konp (Ctvrtleti) | v kompozitnim
indexu indexu
Spread 12M—3MPRIBOR IN + +1 0,28
Index diivéry ve stavebnictvi SDN + +1 0,28
PenéZni agregat M2 N O + +2 0,25
Vyuzti vyrobnich kapacit vzhledem k zakazkam v piistich 12ti mesicich SDN - +2 0,08
u primyslovych podniki
Hodnota vydanych stavebnich povoleni (deflovano CSP) SON - +1 0,11

Transformace dat:

L: Groviiova data D: cCtvrtletni diference QQ: Ctvrtletni procentni zmény (prevedeno na symetricky index)

N: normalizace podle vzorce (2)  S: sezdnné ocisténo




Konstrukce kompozitniho indexu
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Konstrukce kompozitniho indexu
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Odhad HDP na bazi LEI pro koincidenc¢ni Q

nezavislé proménné

Tabulka 2

Ukazatel (LEI) Jednotky Nazev Transformmce
Pocet nezamestnanych na jedno volné pracovni misto Nezam. UN JOB Q SQ
Index diivéry ve stavebnictvi Saldo CF CONST D SD
Penézni agregat M2 Md. K¢ M2SA Q SQ
Hodnota vydanych stavebnich povoleni (deflovano Mid. K¢ CONSTP Q SQ
CSP)

Dummy proménna pro povodné (1 pro 3Q 1997 a 3Q - DUM FL -

2002; pro ostatni pozorovani 0)

Transformace dat:
D: Ctwritletni diference  Q: Ctvrtletni procentni zmény (prevedeno na symetricky index) S: sezdnné o€isténo



Odhad HDP na bazi1 LEI pro koincidenc¢ni Q (I)

Indicator (LEI) Units Name Transformation Regr. coef.
(T- stat)
Unemployed / vacancy ratio Unemp. | UN_JOB_Q SQ (0) ('g’g;;)
Confidence index in construction (t-1) Balance | CF_CONST D SD (-1) (g,gzg)
. 0,100
M2 (t-2) Bil. CZK M2SA Q SQ (-2) (3.227)
Building permits (defl. CWP) (t-2) Bil. CZK | CONSTP_Q SQ(-2) (2’33)
Dummy variable for floods (value 1 for 3Q 1997 and 3Q 2002; 0 for -0.643
. - DUM_FL -
other observations) - (-3.273)
0,467
Constant 0T,
R’adj. = 0,82, D-W stat = 1,76

Data transformation:
D: quarterly difference Q: quarterly perc. change (symmetric index) S: seasonally adj. (-): lags



Odhad HDP na bazi LEI pro koincidenc¢ni Q (II)

GDP (const. p., g-0-q) GDP (const. p., y-0-y)
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SURE - Seemingly Unrelated Regression Estimation

Kvartalni zména HDP (y) je vysvétlovana vektorem indikatorti (x):

) Vr=aX+ X1+ x40 (L)x s +u,

kde o, B,  jsou vektory koeficientl prislusejici vektortim indikétort s kratSim zpozdénirr
(1,2 nebo 3 kvartaly) a vektor o prislusi vektoru indikator(i se zpozdénim vice jak 3 kvartaly.
O u; predpokladame, Ze je to bily Sum.

Vektor x miiZe byt reprezentovan vektorove autoregresnim procesem nasledujiciho tvaru:

(6) )GH:CIXL).X} +V,
kde (L) =h+AL+PL+....



SURE - Seemingly Unrelated Regression Estimation

Pouzijeme-li rekurzivni substituci, mizeme Ctvrtletni zménu produktu, na dva, ti1 nebo Ctyr
kvartaly vpred, vyjadrit timto zptisobem:

D Y=+ I+ (P (D) +0 (D) - ten,
® V=04 X+O'(LD)+0(L)x-+e,
©  Pes=C(L)+0' (L) pi+e.

V uvedenych vzorcich jsou ¥, @ a I; funkcemi koeficientti ¢ a o, f a . Chyby e; jsou
funkci zpozdénych v,



SURE - Seemingly Unrelated Regression Estimation
nezavislé promeénneé

Tabulka 4

Ukazatel (LEI) Nazev Transformace
Pocet nezaméstnanych na jedno volné pracovni misto UN JOB Q SQ
Index diivéry ve stavebnictvi CF CONST D SD
Spread 12M —3M PRIBOR SPREAD IL
Penézni agregat M1 MISA Q SQ
PRIBOR 1Y deflovany IPP P1YPPI D D
Index cen primyslovych vyrobct (IPP) PPISA Q SQ
Vyuziti vyrobnich kapacit vzhledem k zakézkam v pristich 12ti mésicich u CAP12 D SD
pramyslovych podnikti

Dummy proménna pro povodné (1 pro 3Q 1997 a 3Q 2002; pro ostatni DUM FL -
pozorovani 0)

Transformace dat:

D: Ctvrtletni diference  Q: Ctvrtletni procentni zmény (pfevedeno na symetricky index) S: sezonné ocisténo
L: urovinova data



Tabulka 5: SURE odhady bez pouZiti cross-equation restrikci

Zavisla proménna HDP (Ctvrtletni procentni zmény sezonné ocisSténych hodnot)
Odhad na intervalu 1996 Q1 — 2003 QI; v tabulce je uveden regresni koeficient a t-statisitka

Nezavisle proménna Posunuti
t t+1 t+2 t+3

UN JOB Q -0,004 - - -
(-0,850)

CF_CONST _D¢(-1) 0,013 0,016 - -
(1,785) (1,952)

SPREAD(-1) 0,183 0,326 - -
(1,749) (2,746)

SPREAD 0,295 - - -
(2,540)

MISA Q(-4) 0,030 0,035 0,048 0,053
(2,294) (2,117) (2,419) (2,442)

MI1SA Q(-1) 0,0184 0,018 - -
(1,634) (1,245)

P1YPPI D(-4) -0,073 -0,085 -0,974 -0,089
(-3,808) (-3,686) (-3,267) (-2,715)

PPISA_Q(-3) -0,184 -0,242 -0,411 -0,396
(-2,786) (-2,998) (-5,699) (-4,985)

CAP12 D(-2) -0,010 -0,021 -0,027 -
(-1,217) (-2,184) (-2,376)

DUM FL -0,360 -0,404 -0,547 -0,538
(-3,810) (-3,372) (-3,705) (-3,295)

Konstanta 0,480 0,521 0,791 0,778
(0,000) (3,221) (4,940) (4,402)

R’ 0,947 0,915 0,853 0,821

D.W. 2,640 1,930 1,739 1,678




SURE estimate

Equation Q(t) (q-0-q) Equation Q(t+1) (g-0-q)
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DalSsi rozvoj predikce pomoci LEI

* Rozvoj metody SURE pro dalsi agregaty
predpokladané vyuziti pro kratkodobou predikci
vyvozu, HTFK, pripadné soukromou spotrebu)

* Vyuziti metody analyzy hlavnich komponent
(Principal Component Analysis - PCA)



