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i Dlvody

= Evropsky systém centralnich bank vytvari 2x
rocne SirSi makroekonomickou predikci pro
cleny eurozony (Broad Macroeconomic
Projection Exercise)

= Soubézné s ni monitoruje vyvoj v zemich,
ktere jesteé neprijaly euro v tzv. Bi-annual
Monatary Policy Co-ordination Exercise

= V dUsledku toho ECB vyzaduje po centralnich
bankach pristupujicich zemich pomérné
rozsahlé informace o vyvoji vladniho sektoru
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i Dévody II.

= Kromée makroekonomickych predikci ECB
zpracovava 2x rocne samostatné interni fiskalni
predikce:
= Na jare: Annual Public Finance Report
= Na podzim: Autumn Fiscal Policy Note

= Oba tyto materidly jsou dtivérné, ECB je vSak
muze poslat clenim ECOFINu, komisafi pro
ekonomické a financni zalezitosti a ¢lentim
Ekonomické a financni komise (v poslednich 5
letech se tak vzdy stalo)



Dlvody III.
i Predikcni cinnost ECB ve fiskalni oblasti

= ECB provadi na zakladé obdrzenych dat z
jednotlivych clenskych zemi EU modelovou
fiskalni predikci pro eurozonu

= Jejich fiskalni model obsahuje:

= Cca 50-60 fiskalnich proménnych
= 20 behavioralnich rovnic

= 20 ucetnich identit

= 15 rozpoctovych elasticit

= 6 dalSich parametrd



Pravdépodobné divody pozadavkt ECB

i Dlvody 1V.

= Snaha ECB o maximalni nezavislost na

Evropské komisi (ve smyslu informacnim
a datovem)

= Zabezpeceni datovych zdroju v
pozadované strukture pro
makroekonomické predikce a tvorbu
menove politiky

= Verifikace Udaju zasilanych vliadami
clenskych zemi ostatnim institucim EU
(notifikace, konvergencni programy)



I.

= Centralni banky zemi EU musi poskytnout pocatecnich
predpokiady pro naslednou fiskalni predikci ECB 2x
rocné: do poloviny brezna a zari

= Technicky se jedna o vyplnéni strucného dotazniku o
fiskalnim vyvoji a cca 3 tabulek (v ESA 95) s velicinami v
casovem horizontu do t+2 (pozn. tabulky je nutné
odeslat na zaCatku meésice, dotazniky do 15.3. a 15.9.)

= Tyto Udaje jsou ze strany ECB brany jako predbézné,
jsou verifikovany s informacemi, které ma ECB z jinych
zdrojl (EDP notifikace Evropské komisi, Eurostat,
konvergencni programy, minulé informace apod.) a lze je

dodatecCné zpresnit

| Harmonogram a proceduralni otazky
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I1.

| Harmonogram a proceduralni otazky

Dlraz ze strany ECB je kladen zejména na:

= Opatrnost a realisticnost predpokladii (Ize
zahrnout jen takova prijmova a vydajova opatreni,
ktera jiz byla parlamentem prijata nebo u nichz je
vysoce pravdepodobné, ze prijata budou)

= Detailni zdtivodnéni docasnych opatreni (UMTS,
prodeje nemovitého majetku, zkraceni casového
zpozdéni danovych inkas, jednorazove predplaceni
dani, docasné zmrazeni urcitych vydajl, prodej a
nasledny zpétny leasing apod.) zvlast’ pokud jejich
objem presahne 0,1 % HDP rocné



Harmonogram a proceduralni otazky

i I11.

= Po vyhodnoceni pocatecnich predpokladl
fiskalni predikce dochazi k vytvoreni predikce a

nékolika kollim jejich revizi a dolad’'ovani (jde o
interaktivni proces mezi ECB a centralnimi bankami)

= Béhem tohoto procesu ECB vyzaduje po
centralnich bankach ¢lenll EU vypracovani
podrobnéejsiho dotazniku o fiskalnim vyvoiji,
ktery blize upresni odpovedi obsazené v
dotazniku k pocatecnim predpokladiim
predikce.




Formalni naroky
i na pozadovana data

= Dodat ECB data v ESA 95 v pozadované
strukture za cely vladni sektor

= Néektere polozky jsou konsolidovane (napr.
beézné a kapitalove vydaje, urokove platby ),
jiné ne (napr. dane, dotace)

= RoCni data (v ECB nicméné existuji viak tlaky

zejména od expertll na makromodelovani na Ctvrtletni
fiskalni data, doposud se jim dari Celit)

= Casové rozpéti: minulost t t+1, t+2
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i Metodologie

= ECB pracuje s upravenou verzi ESA 95, kterou
oznacuje jako ,,Public Finance Report
methodology™

= V podstate se Ize tedy v materialech EU setkat
se 3 rlznymi deficity/prebytky:
= podle ESA 95

= podle ESA 95 upravené dle Excessive Deficit
Procedure (vylouceni Urokovych vydajl ze swapovych
a FRA operaci)

= Podle ESA 95 upravené v metodologii Public Finance
Report (PFR)
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i Zakladni odlisnosti PFR metodologie

Rozdily jsou v klasifikaci:

= nekterych transakci s institucemi EU (v
ESA 95 tyto transakce nejsou, v PFR ano)

= V nekterych agregatnich polozkach (napr.
socialni platby jsou souctem jinych ESA

95 kategorii nez je tomu v zakladni ESA
95)
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I.

= VSechny centralni banky dosavadnich ¢lent si
vytvari vlastni predikci fiskalniho vyvoje
(vyjimka: UK) a predpoklada se, ze nové
pristupuijici clenové se tomu prizplsobi

s Existuji rlizné pristupy, u vétsiny vsak asi
prevlada pragmatismus (Bundesbanka) pred
sofistikovanymi ekonometrickymi makromodely
(Finsko, Italie);

= Nékteré CB predikuji rovnou ESA 95 veliCiny

(Italie), jiné cash GFS a ty pak transformuiji do
ESA 95 (napr. Néemecko)

i Zkusenosti jinych centralnich bank
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i Zkusenosti jinych centralnich bank
I1.

= Vice expertni a méne teoreticky zalozeny
pristup umoznuje snadné€ji najit zakladni
determinanty budouciho vyvoje a vyrobit
patficnhou ,story", ktera data ddvéryhodné
vysvetluje

= Vice sofistikovany pristup (ekonometricky
makromodel) poskytuje pravdeépodobné

konzistentnéjsi vystupy, je ale naslednée tezké
je slovne interpretovat
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Schopnosti modell kopirovat empiricky pozorovana
data versus jejich konzistence s ekonomickou teorii

Schopnost modelu
prokladat
pozorovana data

Schopnost modelu
byt konzistentni
s ekonomickou teorii
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I11.

= Centralni banky clenskych statl zpravidla prebiraji
vydajovou stranu vladniho sektoru od ministerstva
financi a zameruji se na modelovani prijmove strany
(4. ze]mena danl), prlpadne modeluji vydaje
spojené s nezamestnanosti.

= Silna neformalni spoluprace s ministerstvem financi
je obvykla (i kdyz centralni banky rikaji, ze jde o
Jjejich viastni fiskalni predikce).

= Odchylky mezi fiskalnimi predikcemi MF (notifikace,
konvergencni programy) a predikcemi centralnich
bank obvykle vychazeji z odliSnych predpokladi o
makroekonomickém vyvoiji.

i Zkusenosti jinych centralnich bank
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IV.

= Ostatni pristupujici zeme na tom jsou velmi
podobnée CR:

= Problémy s fiskalnimi daty celkové (vliv
jednorazovych a transformacnich operaci)

= Problémy s implementaci ESA 95 a s prevodem
GFS dat na ESA 95

= Baltské staty: diky opticky dobrym saldiim
verejného sektoru nevenuji fiskalu prilis pozornost

= Mad‘arsko, Polsko, Slovensko: velmi podobné CR

i Zkusenosti jinych centralnich bank
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i Nase dosavadni zkusenost

_etos poprve jsme spolu s ostatnimi
oristupujicimi CB na podzim testovali
Kxomunikaci s ECB

= DUraz byl kladen na technickou zpdsobilost
dodat néjaka data ve stanoveném terminu, tj.
byli jsme instruovani dodat data z PEP, od
pristiho roku by se ale méla dodavat vlastni
fiskalni predikce

= Spravnosti dat z pristupujicich zemi se ECB
doposud moc nezabyvala

= Spoluprace s MF se Uspesné rozviji
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i Ukoly a predstavy do budoucna

= Nutnost mit v blizké dobé vlastni funkcni predikcni
aparat a predikovat hlavni danove prijmy (DPH,
spotrebni dané, DPFO) a socialni pojistné
= PUjdeme pragmatickou cestou po vzoru Bundesbanky
= Expertni pristup
= Modelovani cash fiskalnich dat a jejich nasledna
transformace do ESA 95
= Odhadovat danoveé prijmy bude v pristim roce vlivem
podstatnych Uprav danovych predpisl obtizné
= Chtéli bychom i nadale prohlubovat spolupraci s MF (a
minimalizovat tak pripadne predikcni odchyilky)
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