ZAKON
256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu

Parlament se usnesl na tomto zakorské republiky:
CAST PRVNI
ZAKLADNI USTANOVENI
§1
Predmét Upravy
Tento zakon zapracovavaiglusné pedpisy Evropskych spalenstvl’, zarove navazuje
na pfimo pouzitelné fedpisy Evropskych spalenstvf’ a upravuje poskytovani sluzeb

v oblasti kapitalového trhu, ochranu kapitalovélbut a investar a veéejnou nabidku
cennych papir.

1) Snernice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dnezna 1997 o systémech pro odSkadn
investon.

Smernice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze Ihekwtna 1998 o neodvolatelnosti &avani

v platebnich systémech a v systémech ¥@géni obchoils cennymi papiry.

Snmernice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES z= 2B k¢tna 2001 o fjeti cennych papir
ke kdtovani na burze cennych papa o informacich, které k nim maji byt Zeg¥ny, ve zrgni snErnice
Evropského Parlamentu a Rady 2003/6/ES.

Smernice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze28néedna 2003 o obchodovani z&mnych osob a
trzni manipulaci (zneuzivani trhu).

Smernice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze 4nlistopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt
zverejnén pii verejné nabidce nebdifeti cennych papirk obchodovani, a o zZme¢ smernice 2001/34/ES.
Smernice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES z 2dn dubna 2004 o trzich finarich nastraj,
ve zréni snernice Evropského parlamentu a Rady 2006/31/ES.

Smernice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004pltse provadi sénnice Evropského parlamentu a
Rady 2003/6/ES, pokud jde o uznavané trzni postdpfinici divérné informace ve vztahu ke komoditnim
derivatim, sestaveni sezn@mzasécenych osob, oznamovéani transakci odpaych ftidicich osob a
oznamovani podéelych transakci.

Smernice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES eeldn¢ervna 2006 o iistupu keinnosti Grovych
instituci a o jejim vykonu epracované zmi).

Smernice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES z Ith cervna 2006 o kapitalovéiimérenosti
investinich podnik a igrovych instituci (pepracované zmi).

Smernice Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 20069 ktee provadi sémnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES, pokud jde o organizh pozadavky a provozni podminky invésfch podniki a o vymezeni pojtn
pro (ely zmiréné snérnice.

2) Natizeni Komise (ESk. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym sedpifosndrnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimkg programy zgtného odkupu a stabilizace firarich
nastroj.

Natizeni Komise (ES§. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se prarétthice Evropského parlamentu a
Rady 2003/71/ES, pokud jde o Gdaje obsazené v ektesth, Upravu prospektuvadni udaji ve forme odkazu,
zveejiiovani prospekia Steni inzerdl, ve zreni naizeni Komise (ES§. 1787/2006 &. 211/2007.

Natizeni Komise (ES§. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se pferégnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/39/ES, pokud jde o evitieihpovinnosti investinich podniki, hlaSeni obchad transparentnost
trhu, @ijimani finartnich nastraj k obchodovani a o vymezeni pdimpro &ely zmirgné smirnice.
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§2

Vymezeni rékterych pojmia
(1) V tomto zako#n se rozumi

vedouci osoboulen statutarniho organu, statutarni organ, vykoteditel pravnické

osoby nebo osoba, ktera jinymigpbem skut@é fidi ¢cinnost pravnické osoby,

osobou sidici pravomoci

1. vedouci osoba,

2. dozoti rada nebo jiny dozér organ,

3. <¢len dozoti rady nebo jiného dozé&iho organu,

4. osoba, kterd v ramci emitenttimi rozhodnuti, které dze ovlivnit budouci vyvoj a
podnikovou strategii emitenta, a ktera nigsfup k vnitnim informacim,

osobou se zvlastnim vztahem k obchodnikovi symanpapiry

vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry,

vazany zastupce (8 32a) obchodnika s cennyniiypapeho vedouci osoby,

investéni zprostedkovatel (8§ 29) obchodnika s cennymi papiry,

zantstnanec obchodnika s cennymi papiry, ktery se podiposkytovani hlavnich

investinich sluzeb,

zantstnanec vazaného zastupce obchodnika s cennymiypépdry se podili na

poskytovani hlavnich investiich sluzeb,

6. fyzickd osoba jina nez uvedena v bodech 1 &iteta se podili na poskytovani
hlavnich investinich sluzeb obchodnika s cennymi papiry a kter& ssionost
uskutenuje podle pikazi obchodnika s cennymi papiry,

7. fyzickd osoba, ktera seimo podili nac¢innostech, jejichz vykonem obchodnik
s cennymi papiry pa¥il tieti osobu v souvislosti s poskytovanim hlavnich
investinich sluzeb,

8. o0soba, ktera v souvislosti s vykonem svého ¢samani, povolani nebo funkce,
vytvéii vécny obsah analyzy investiich gilezitosti,

negimym podilem podil drzeny prdstinictvim jiné osoby nebo skupiny osob

jednajicich ve shad

kvalifikovanou dasti gimy nebo nefimy podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich

pravech osoby nebo jejich s, ktery pedstavuje alespio 10 % nebo umaitlje

uplatiovat vyznamny vliv na jejiizeni,

Uzkym propojenim vztah mezi osobami,

1. z nichZ jedna osoba m&impy nebo nefimy podil na zakladnim kapitalu nebo
hlasovacich pravech jiné osoby, kteigqstavuje alesmo20 %,

2. znichZ jedna osoba ovlada jinou osobu, nebo

3. ovladanymi stejnou osobou,

klamavou informaci informace agobila vyvolat klamnou figdstavu o fednttu, jehoz

se tyka; klamavou informaci je i informace pravdiktera vzhledem k souvislosti, v niz

byla pouzita, mze uvést v omyl,

majetkem zdékaznika p&mi prostedky a investini nastroje, které ma obchodnik

s cennymi papiry ve své moci za&elem poskytnuti investni sluzby, a pefgni

prostedky a investini nastroje ziskané za tyto hodnoty pro zakaznikajetkem

zakaznika nejsou vklady podle zakona upravujictmmost bank, o kterych ctuje
obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou nelmofkou zahranini banky,

pocateinim kapitalem sotet

1. splaceného zakladniho kapitalu,

2. placeného emisniho azia,

3. povinnych rezervnich forid
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4. ostatnich rezervnich fotndrytvorenych ze zisku po zdami, s vyjimkou rezervnich
fonda Gcelowe vytvorenych,

5. rozdilu nerozéleného zisku z i@dchozich obdobi, uvedeného vetni za¥rce
ovérené auditorem a schvalené valnou hromadou, o jetmEleni valna hromada
nerozhodla, a neuhrazené ztratyfedehozich obdobidetns ztraty za minula &etni
obdobi,

Udaji o osob
1. u pravnické osoby obchodni firma nebo nazevp sididentifikani ¢islo, bylo-li
pridéleno,

2. u fyzické osoby jméno afipmeni, datum narozeni, rodriéslo, bylo-li pidéleno,
adresa bydligt u podnikatele zapsaného do obchodniho ifkjstobchodni firma,
popipadt misto podnikani, a identifikai ¢islo, bylo-li gridéleno,

osobnim obchodem obchod s invé&siin  n4strojem uzaeny osobou se zvIladStnim

vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry nebo nialgggt, jestlize osoba se zvlastnim

vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry jedn& rdawec svych pracovnich povinnosti
nebo se obchod uzavira n&eti

1. této osoby,

2. osoby blizké podle ¢ébnského zakoniku,

3. 0soby, se kterou je Uzce propojena, nebo

4. jiné osoby, jestlize osoba se zvlastnim vztakerbchodnikovi s cennymi papiry ma
piimy nebo nefimy hmotny zajem na vysledku obchodu, ktery nerglat&em ani
odmenou za provedeni obchodu,

kétovanym investinim nastrojem investini nastroj pijaty k obchodovani

na regulovaném trhu s invastimi nastroji (dale jen "regulovany trh") se sidlem

v ¢lenském st@ Evropské unie.

(2) Prevodnim mistem je

regulovany trh,

mnohostranny obchodni systém,

obchodnik s cennymi papiry pro¥fdi systematickou internalizaci (§ 17a odst. 1),
tvarce trhu nebo jiny poskytovatel likvidity, pokudjde o ¢innost na regulovaném trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo prbodhéa s cennymi papiry
provadijiciho systematickou internalizaci (8 17a odstnEho

zahranini prevodni misto, jehoZ ipdnet cinnosti je obdobny jf@dnttu ¢innosti
n¢kterého z pevodnich mist uvedenych v pismenech a) az d).

(3) V tomto zakow se dale rozumi

komoditou komodita podle fipno pouzitelného i@dpisu Evropskych spdalenstvi,
kterym se provadi sémice Evropského parlamentu a Rady upravujici frhgncnich
nastrofi®®,

portfoliovym obchodem portfoliovy obchod podlefimo pouzitelného iedpisu
Evropskych spok&enstvi, kterym se provadi smice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finatinich nastraj?®.

2a)Cl. 2 odst. 1 ntizeni Komise (ES§. 1287/2006.
2b) Cl. 2 odst. 6 n&zeni Komise (ES§. 1287/2006.

§ 2a

Profesionalni zakaznik
(1) Profesionélnim zakaznikem se v tomto zé&kozumi
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banka a instituce elektronickych pen

spditelni a Uvrni druzstvo,

obchodnik s cennymi papiry,

pojigovna,

zajifovna,
investini spolénost,

investéni fond,

penzijni fond,
osoba, ktera jako svou rozhodujtainost provadi sekuritizaci,
osoba, kterd obchoduje na vlastidetls investinimi nastroji za telem snizeni rizika
(hedging) z obchads investtnimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. d) az kato
¢innost paiti mezi jeji rozhodujicéinnosti,

osoba, kter4 obchoduje na vlastdetls investinimi nastroji uvedenymi v 8 3 odst. 1
pism. g) az i) nebo komoditami a t&ianost paiti mezi jeji rozhodujicéinnosti,
pravnicka osoba, ktera jeriplusna hospodi s majetkem statuipzajifovani nakupu,
prodeje nebo spravy jeho pohledavek nebo jinychvakinebo pi restrukturalizaci
obchodnich spotmosti nebo jinych pravnickych osob s majetkovdasti statu,
zahranini osoba s obdobnotinnosti jako ®kterd z osob uvedenych v pismenech a)
azl),

stat neba@lensky stat federace,
Ceska narodni banka, zahrarii centralni banka nebo Evropska centralni banka, a
Swtova banka, Mezinarodni ¢novy fond, Evropska investii banka nebo jina
mezinarodni finaéni instituce.

(2) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zékadde rozumi

pravnickd osoba zaloZzena z&lém podnikani, kterd podle posledrietini zaérky
spliuje alespa 2 ze 3 kritérii, kterymi jsou

1. celkova vySe aktiv odpovidajitastce alespp20 000 000 EUR,

2. cisty raéni obrat odpovidajiaiastce alesppo40 000 000 EUR,

3. vlastni kapital odpovidaji¢astce alespp2 000 000 EUR,

zahranini osoba zalozena zatalem podnikani, kterd splje podminky stanovené
VvV pismenu a).

(3) Zakaznik podle odstafrcl a 2 se povazuje za zakaznika, ktery neni parfabiim

zékaznikem v rozsahu obchiod investénim nastrojem nebo investiich sluzeb, na kterém
se s obchodnikem s cennymi papiry dohodnou. Z dohmaki byt ¥ejmé, jakého obchodu
nebo obchoidl s investénim nastrojem nebo jaké investi sluzby se tyka. Vifpad, Ze tato
dohoda nebyla uz#ena v pisemné forén je obchodnik s cennymi papiry povinen tomuto
zékaznikovi vydat na jeho Zadost potvrzeni o skdstech uvedenych vet druhé.

(4) Zakaznik uvedeny v odstavcich 1 a 2 se povazagiezakaznika, ktery neni

profesionalnim zakaznikem také figadt, kdy mu obchodnik s cennymi papiry bez jeho
Zzadosti sdli, Ze jej za takového zakaznika povazuje. Z#esd zakaznikovi musi bytegjme,
jakého obchodu nebo obchod investtnim nastrojem nebo jaké investi sluzby se tyka.

§2b

Profesionalni zakaznik na Zadost
(1) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zékoaumi také osoba,
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a) ktera obchodnika s cennymi papiry pozada, ably zachazel jako s profesionalnim

zakaznikem, a ten se zadosti souhlasi a

b) ktera spiuje alespa 2 z €chto 3 kritérii:

1. provedla za kazdé z poslednich 4 po ésgtboucich ctvrtleti na gisluSném
regulovaném trhu se sidlemchenském sté@ Evropské unie nebo viigluSném
mnohostranném obchodnim systému provozovaném ossbaidlem ¥lenském
staé Evropské unie obchody s investim nastrojem, jehoZz se Zadost tyka, ve
vyznamném objemu a vignérném patu alespé 10 obchod zactvrtleti,

2. objem jejiho majetku t¥eného pe&Znimi prostedky a investinimi nastroji
odpovid&astce alespo500 000 EUR,

3. vykonavala po dobu nejm&fednoho roku nebo vykonava v souvislosti s vykonem
svého zaréstnani, povolani nebo funkagnnost v oblasti finatniho trhu, ktera
vyZaduje znalost obchédebo sluzeb, jichZ se Zadost tyka.

(2) Zadost podle odstavce 1 pism. a) musi mit pisenformu a musi z ni bytgimé,
jakého obchodu nebo obchiod investénim nastrojem nebo jaké investi sluzby se tyka.
Prilohou Zadosti je pisemné prohlaseni Zadatele oZersi je ¥dom, Ze

a) tato zmina miZe znamenat ztratu naroku na nahradu ze zainiini garatniho systému
Gucelem obdobnému systému zabexp@anému Garamim fondem obchodnik
S cennymi papiry,

b) povinnosti stanovené v § 15 az 15r ve vztahurdéfegionalnimu zakaznikovi plni
obchodnik s cennymi papiry v uzSim rozsahu, negzteéhu k zakaznikovi, ktery neni
profesionalnim zakaznikem; na tyto skumesti obchodnik s cennymi papiry Zadatele
vyslovrg upozorni.

(3) Obchodnik s cennymi papirytiie souhlas podle odstavce 1 pism. &)iygokud se
ujisti, Zze Zadatel splije kritéria uvedena v odstavci 1 pism. b) a m&adt# obchodu nebo
obchodi s investinim nastrojem nebo inve&ti sluzby, jichz se Zadost tyka, pefiné
zkuSenosti a odborné znalosti, je schop@mit vlastni inves@éini rozhodnuti a chape
souvisejici rizika.

(4) Profesionalni zakaznik uvedeny v odstavci JpeeaZuje za zakaznika, ktery neni
profesionalnim zakaznikem, pokud o to obchodnikeesnymi papiry pozada. Ze zadosti
musi byt ¥ejmé, jakého obchodu nebo obchadinvesténim nastrojem nebo jaké investi
sluzby se takova Zadost tyka. Této zadosti obchagloennymi papiry vyhovi.

(5) Obchodnik s cennymi papiry ubgzné owiuje a pravideld hodnoti, zda
profesionalni zakaznik podle odstavce ligsfal spiovat podminky uvedené v odstavci 3.

(6) Zakaznik uvedeny v odstavci 1 se povaZuje kazidka, ktery neni profesionalnim
zékaznikem také tehdy, kdy mu obchodnik s cennyapirg bez jeho Zadosti &d Ze jej za
takového zékaznika povazuje. Zelsdi zakaznikovi musi bytigjmé, jakého obchodu nebo
obchodi s investtnim nastrojem nebo jaké investi sluzby se tyka.

8§ 2c

(1) Pro @ely vyZzadovani informaci obchodnikem s cennymi papd zakaznika i
poskytovani investni sluzby (8 15h az 15k) se ma za to, Ze profefidbrigdakaznik ma
odborné znalosti a zkuSenosti v oblasti investiorku, abycinil viastni investéni rozhodnuti
a vyhodnocoval rizika, kterd podstupuje v souvislesnvesténi sluzbou nebo obchodem
s investénim nastrojem, pro které je profesionalnim zakaamik
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(2) Pro &ely poskytovani investhiho poradenstvi se ma za to, Ze profesionalnizréka
uvedeny v 8§ 2a odst. 1 a 2 ma fitahzazemi k tomu, aby podstupoval souvisejici inves
rizika, odpovidajici jeho investiim cilim.

§ 2d

(1) Obchodnik s cennymi papiry neni povindi goskytovani hlavnich investiich
sluzeb uvedenych v 84 odst. 2 pism. a), b) nebglr) ve vztahu k profesionalnimu
zékaznikovi uvedenému v 82a odst.1 povinnostincstané v 815 az 15r. Za
profesionalniho zakaznika, ve vztahu ke kterémui rmdachodnik s cennymi papiryiip
poskytovani hlavnich investich sluZzeb uvedenych v 8 4 odst. 2 pism. a), bd ¢ povinen
plnit povinnosti stanovené v 8 15 az 15r, se popafokud s tim vyslovhsouhlasi, i fyzicka
osoba s bydli&m nebo pravnicka osoba se sidlem v jindemském stdt Evropské unie, ve
vztahu ke které podle pravnitiédu tohotatlenského statu neni zahrami osoba, ktera ma
povoleni tohota@lenského statu k poskytovani invésfch sluzeb, povinna bez jeji Zadosii p
poskytovani hlavnich invesghich sluzeb uvedenych v 8 4 odst. 2 pism. a), bpr@ plnit
povinnosti obdobné povinnostem stanovenym v § 1%5a7 Ze souhlasu musi byteimé,
jakého obchodu nebo obchbod investtnim nastrojem nebo jakeé investi sluzby se tyka.

(2) Obchodnik s cennymi papiry neni povineii poskytovani hlavnich investich
sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebplm}j ve vztahu k profesionalnimu
zékaznikovi uvedenému v 8§ 2a odst. 2 a § 2b odpbvinnosti stanovené v § 15 az 15r,
pokud o to takovy profesionalni zakaznik pisémpozada. Ze zadosti musi byegné, jakeho
obchodu nebo obchéd investtnim nastrojem nebo jaké investi sluzby se tyka.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinem goskytovani hlavnich inveghich sluzeb
uvedenych v 8 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) gioiinnosti stanovené v 8§ 15 az 15r ve
vztahu k profesionalnimu zakaznikovi, ve vztahiktegému je neplni ve smyslu odstavce 1
nebo 2, pokud o to tento zakaznik obchodnika syesenpapiry pisem& pozada. Z takové
Zadosti musi bytiejmé, jakého obchodu nebo obchaglinvesttnim nastrojem nebo jaké
investeni sluzby se tyka.

(4) Povinnosti stanovené v § 15 az 15r je obchodndennymi papiry ip poskytovani
hlavnich investinich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b ¢ opravain pinit i vici
zékaznikovi, ve vtahu ke kterému je ve smyslu ad€td nebo 2 neni jinak povinen plnit.
Pritom musi byt #ejmé, jakého obchodu nebo obchoslinvesttnim nastrojem nebo jaké
investeni sluzby se tento postup obchodnika s cennymirp#&ka.

(5) Profesionalni zakaznik, ve vztahu ke kterémai r@bchodnik s cennymi papiry
povinen pi poskytovani hlavnich invesgtiich sluzeb uvedenych § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo
c) plnit ve smyslu odstavce 1 nebo 2 povinnostnetané v § 15 az 15r, se povazuje za
zékaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikeke tahdy, kdy mu obchodnik s cennymi
papiry bez jeho Zadosti &d Ze jej za takového zdkaznika povazujéolh musi byt ¥rejmé,
jakého obchodu nebo obchod investénim nastrojem nebo jaké investi sluzby se tento
postup obchodnika s cennymi papiry tyka.
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CAST DRUHA
INVESTI CNi NASTROJE A INVESTI CNi SLUZBY

Hlava |
Zakladni ustanoveni

§3

Investi¢ni nastroje
(1) Investénimi nastroji jsou

investtni cenné papiry,

cenné papiry kolektivniho investovani,

nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje n&f@m trhu (nastroje p&aniho trhu),

opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastriggchz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo
hodnot cennych papir, ménovym kurZim, urokové mie nebo urokovému vynosu,
jakoz i jinym derivdim, finartnim indexim ¢i financnim kvantitativé vyjadienym
ukazatelm, a ze kterych vyplyva pravo na vypdani v peézich nebo pravo na dodani
majetkové hodnoty, k niz se jejich hodnota vztahuje

nastroje umatujici prenos U¥roveho rizika,
finanéni rozdilové smlouvy,

opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastriggchZz hodnota se vztahuje ke komoditam
a z nichz vyplyva pravo na vyfadani v petzich nebo pravo alespgedné strany zvolit,
zda si peje vypdadani v peézich, neni-li vyuZziti tohoto prava odvislé od plaié
neschopnosti nebo jiné obdobné nemoZznostindn

opce, futures, swapy a jiné nastroje, jejichdritda se vztahuje ke komoditam a z nichz
vyplyva pravo na dodani této komodity, a se ktergmiobchoduje na regulovaném trhu
se sidlem lenském sté&t Evropské unie nebo v mnohostranném obchodnim raysté
provozovaném osobou se sidlertlenském stétEvropské unie,
opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastrgggchz hodnota se vztahuje ke komoditam
a z nichz vyplyva pravo na dodani této komoditgré&tnejsou uvedené v pismenu h),
nejsou ukené pro obchodnicély a maji znaky jinych derivatovych investich nastraj;
zejména jde o ty, které jsou &avany a vypeadany prosednictvim vypdadaciho
systému nebo je jejich sédsti dohoda o vyzvk doplreni zajiseni,
opce, futures, swapy, forwardy ajiné nastrojgjichz hodnota se vztahuje
ke klimatickym ukazatém, prepravnim tariim, emisnim povolenkam neboimiinflace

a dalSim ekonomickym ukazaiel uveejnénym na useku oficialni statistiky, a z nichz
vyplyva pravo na vyp@dani v peézich nebo pravo alespgedné strany zvolit, zda si
pieje vypdadani v petzich, neni-li vyuziti tohoto prava odvislé od platé
neschopnosti nebo jiné obdobné nemoznosinjn

nastroje, jejichz hodnota se vztahuje k majefkovhodnotam, prdim, zavazkm,
indexaim nebo kvantitativé vyjadienym ukazatéim, které nejsou uvedené v pismenu j),
nejsou ukené pro obchodnicély a maji znaky jinych derivatovych investich nastraj;
zejmeéna jde o ty, které jsou obchodovany na reguilém trhu se sidlemdenském stét
Evropské unie nebo v mnohostranném obchodnim sysi@mvozovaném osobou se
sidlem wlenském stdt Evropské unie, jsou zZtovany a vypeadany prosednictvim
vyporadaciho systému nebo je jejich &asti dohoda o vy2vk doplreni zajistni.

2 Investénimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsobchodovatelné

na kapitalovém trhu. Invesgtiimi cennymi papiry jsou zejména
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a) akcie nebo obdobné cenné papitgdgtavujici podil na spaleosti nebo jiné pravnické
osolz,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papigdstavujici pravo na splaceni dluziastky,

C) cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedgriémenech a) a b),

d) cenné papiry opraujici k nabyti nebo zcizeni inve&tich cennych papiruvedenych
Vv pismenech a) a b),

e) cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na vggdéni v peézich a jejichz hodnota je
uréena hodnotou investiich cennych papir ménovych kur#, urokovych sazeb,
arokovych vyno8, komodit nebo finagnich indexi ¢i jinych kvantitativié vyjadienych
ukazated.

(3) Investénimi n4stroji nejsou platebni nastroje.

(4) Jeden investni nastroj nize podle svych vlastnosti vykazat znaky vice druh
investinich nastraj.

(5) Fipady, kdy investini nastroj uvedeny v odstavci 1 pism.i) a k) nerien pro
obchodni dely a kdy ma znaky jinych derivatovych invésiich nastraj, vymezuje pimo
pouzitelny pedpis Evropskych spalenstvi, kterym se provadi smice Evropského
parlamentu a Rady upravujici trhy firiafch nastraj°.

2¢) Cl. 38 a 39 n¥izeni Komise (ES§. 1287/2006.
§4

Investiéni sluzby

(1) Investénimi sluzbami jsou hlavni inveshi sluzby acinnosti (dale jen ,hlavni
investini sluzby“) a dopikové investini sluzby poskytované podnikatelsky.

(2) Hlavnimi invest@nimi sluzbami jsou

a) [ijimani a gedavani pokyi tykajicich se investnich nastraj,

b) provadni pokyn tykajicich se investnich nastraj na et zakaznika,

c) obchodovani s investiimi nastroji na vlastniaet,

d) obhospodavani majetku zakaznika, je-li jeho saésti investini nastroj, na zaklad
volné avahy v ramci smluvniho ujednani,

e) investtni poradenstvi tykajici se investich nastraj,

f) provozovani mnohostranného obchodniho systému,

g) upisovani nebo umisvani investinich nastraj se zavazkem jejich upsani,

h) umig’ovani investinich nastraj bez zavazku jejich upséani.

(3) Dophikovymi investénimi sluzbami jsou

a) Uschova a sprava investich nastraj véetrg souvisejicich sluzeb,

b) poskytovani G&ru nebo fjcky zakaznikovi za delem umozini obchodu s invesiim
nastrojem, nadmz se poskytovatel dw nebo gdjcky podili,

c) poradenskacinnost tykajici se struktury kapitalu, tpnyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani poratuaed tykajicich sefemeén spol€nosti
nebo gevodi podnika,

d) poskytovani investhich dopordeni a analyz investiich gilezitosti nebo podobnych
obecnych dopogteni tykajicich se obchodovani s invésiimi nastroji,

e) provadni devizovych operaci souvisejicich s poskytovaimiestitnich sluzeb,

f)  sluzby souvisejici s upisovanim nebo uinisanim investinich nastraj,
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g) sluzba obdobna investi sluzig, kter4 se tykd majetkové hodnoty, k niz je vztaZzen
hodnota investniho nastroje uvedeného v § 3 odst. 1 pism. g)) & ktera souvisi
s poskytovanim invesinich sluzeb.

(4) Investéni sluzba gjimani a gedavani pokyl tykajicich se investnich nastraj
zahrnuje i zprogedkovani obchaids investénimi nastroji.

(5) Investénim poradenstvim tykajicim se invesiich nastraj je poskytovani
individualizovaného poradenstvi, které &uoje pgiimo ¢i nepgimo k ndkupu, prodeji, Upisu,
umisgni, vyplaceni, drzb nebo jinému nakladani s konkrétnim invé&@stin nastrojem nebo
nastroji nebo k uplatmi prava na takové nakladani, a to bez ohledu ,nedtoje poskytovano
z podrétu zakaznika nebo potencialniho zakaziikabchodnika s cennymi papiry.

(6) Investéni sluzba Uschova a sprava invé&sith nastraj véetrg souvisejicich sluzeb
zahrnuje téZ vedeni evidence navazujici na cemtedidenci cennych paybin§ 92), vedeni
samostatné evidence inveésiich nastraj nebo vedeni evidence navazujici na samostatnou
evidenci investinich nastraj (§ 93).

(7) Analyzou investinich gilezitosti se rozumi informace,

a) ktera pimo ¢i negimo doporgduje investéni strategii nebo inveshi prilezitost tykajici
se konkrétniho invesiniho nastroje nebo emitenta invéstho nastroje, a

b) kterou niZze adresat vzhledem k okolnostem povaZovat za wop¢ka nezavislé
doporweni takoveé investni strategie nebo investii piilezitosti.

(8) Souwasti analyzy investnich gilezitosti, ktera je wena pro veejnost nebo jejiz
uveejni lze divodre predpokladat, musi byt stanovisko ohlédsowasné nebo budouci
hodnoty nebo ceny takovych inveéstich nastraj.

(9) Analyza investinich gilezitosti mize byt zarov# i investinim dopordenim.

8 4a

Hlavni investéni sluzby a dogikovou investini sluzbu uvedenou v § 4 odst. 3 pism. a)
nesmi nikdo poskytovat bez povoleni vydanéleskou narodni bankou, pokud tento zakon
nebo jiny pravni fedpis nestanovi jinak.

§4b

Vyjimky z povoleni k poskytovani investénich sluzeb
(1) K poskytovani investni sluzby se nevyzaduje povoleni podle tohoto zakon

a) jde-li o hlavni investni sluzbu nebo dopkovou investini sluzbu uvedenou v § 4
odst. 3 pism. a) a tyto sluzby jsou poskytovany
1. vyhradr osobam, které ovladaji osobu poskytujici ineestsluzbu, osobam, které
jsou ovladany osobou poskytujici investisluzbu, nebo osobam ovladanym stejnou
osobou jako osoba poskytujici invésfisluzbu, nebo
2. pouze flezitostrg, a to v souvislosti s vykonem jiné profesni neloalrpkatelské
¢innosti, pokud jiny pravni igdpis upravujici tytofinnosti poskytovani takove
investeni sluzby nezakazuje,
b) jde-li o hlavni investini sluzbu nebo dopkovou investini sluzbu uvedenou v § 4
odst. 3 pism. a), tykajici se inveésiich nastraj uvedenych v 8 3 odst. 1 pism. g) az k),
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pokud jsou tyto sluzby poskytovany v souvislostbahodujici¢innosti poskytovatele,

piicemz

1. rozhodujictinnosti poskytovatele neni poskytovani hlavni iti¢es sluzby a

2. poskytovani hlavni investi sluzby nebo dopkové investini sluzby uvedené v § 4
odst. 3 pism. a) negatmezi rozhodujictinnosti osoby, ktera ovlada poskytovatele,
osoby, ktera je poskytovatelem ovladana, nebo osetadané stejnou osobou jako
poskytovatel,

jde-li o obchodovani na vlastnéat s investinimi nastroji, pokud je prové&do osobou,

kterd neposkytuje jinou hlavni investi sluzbu,

jde-li o obchodovani na vlastntai s investinimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1

pism. g) azi), pokud provédi této ¢innosti nebo obchodovani na vlastnéetl

s komoditami p&t mezi rozhodujictinnosti osoby, ktera je provadi, a pokud tato osoba

neposkytuje jinou hlavni investii sluzbu; to neplati, pokud osoba obchodujicilaatmi

Ucet s investinimi nastroji uvedenymi v 8§ 3 odst. 1 pism. g) Jahébo komoditami

ovlada osobu poskytujici hlavni investi sluzbu, je ovladana osobou poskytujici hlavni

investeni  sluzbu nebo poskytuji-li osoby, ovladané stejnosobou jako osoba

obchodujici na vlastni¢ét s investinimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. g))az i

nebo s komoditami, hlavni inve&ti sluzby, nebo

jde-li o shroma®ovani petznich prostedki od veéejnosti za Gelem jejich spoléného

investovani nebo jde-li atinnosti a sluzby depozitd, vztahujici se k takovému

shroma#ovanf®.

(2) K obchodovani na vlastnicét s investinimi nastroji se vyZzaduje povoleni podle

tohoto zakona, je-li prové&do tvircem trhu (odstavec 3); to neplati, pokudirte trhu
obchoduje s invesinimi nastroji

a)

b)

c)

d)

na vlastni &et v souvislosti se svou rozhodujithnosti a obchodovani na vlastnieti
ovlddana turcem trhu, nebo osob ovladanych stejnou osoboutjakoe trhu,

na vlastni &t vyhrad® za (&elem snizeni rizika z obchdbduzawenych na trhu

s investénimi néstroji uvedenymi v 8§ 3 odst. 1 pism. d) Bz k

na vilastni &et vyluiné s (astniky gisluSného trhu investich nastraj a vypdadani
obchodi s €mito investénimi nastroji je zarteno &astniky vypdadaciho systému
takového trhu, nebo

na @et jinych &astniki trhu s investinimi nastroji uvedenymi v 8§ 3 odst. 1 pism. d)
az k) nebo pro & vytvéi ceny a vyptadani &échto obchod je zardeno &astniky
vyporadaciho systému takového trhu.

(3) Tvarcem trhu se v tomto zakémozumi osoba, ktera na finarim trhu obchoduje na

vlastni &et s investinimi nastroji tak, Zze ib¢Zrn¢ nabizi @astnikim péislusného trhu nebo
jeho casti gilezitost uzatit s ni obchod tykajici se investiho nastroje za ji stanovenou
cenu. Twrcem trhu podle odstavce 2 je vzdy i osdtiara pravidels a systematicky mimo
regulovany trh se sidlemdenském st& Evropské unie nebo mimo mnohostranny obchodni
systém provozovany osobou se sidletienském stét Evropské unie nabizfatim osobam
prilezitost uzatit s ni obchod tykajici se investiho nastroje.

2d) Zakong. 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani, vérdrpozdjSich gredpidi.
Zakon ¢. 42/1994 Sb., o penzijnimfipojisténi se statnim fispivkem a o zmnach rkterych zakof
souvisejicich s jeho zavedenim, vémirpozd;jSich gredpidi.



-11 -
Hlava Il
Obchodnik s cennymi papiry

Dil
Zakladni ustanoveni

§5

Obchodnik s cennymi papiry je pravnickad osoba,akfmskytuje investni sluzby na

zékladk povoleniCeské narodni bankydinnosti obchodnika s cennymi papiry

8§86
(1) Ceské narodni banka &ld povoleni k&innosti obchodnika s cennymi papiry pouze

akciové spolénosti nebo spotamosti s réenim omezenym,

a)

b)

d)

f)
9)
h)

ktera, pokud se jedna o akciovou sptest, vydava pouze listinné akcie na jméno nebo
zaknihované akcie; tim neni deho ustanoveni jiného pravnihdegdpisu o podab
prioritnich akcii vydavanych bankou nebo, pokud jsénd o spoknost s rdenim
omezenym, kterd m&izenu dozaii radu a tato dozor rada ma takové pravomaoci, jako
jsou pravomoci dozeér rady akciové spotmosti podle obchodniho zakoniku,
ktera ma sidlo i skuteé sidlo na Gzentieské republiky,
ktera ma prhledny a nezavadnyipod paateiniho kapitalu vetrg zakladniho kapitélu,
ktera pedlozi
plan obchodndinnosti podloZzeny realnymi ekonomickymi prépg
navrh organizaniho uspe#adani obchodnika s cennymi papiry,
navrh pravidel obégtného poskytovani investiich sluzeb, kter4 splji poZzadavky
tohoto zakona,
4. navrh pravidel jednani obchodnika s cennymi rgapé zakazniky, ktera splji
pozadavky tohoto zakona,
kterd ma, v rozsahu, v jakém hodla inwestisluzby poskytovat, &né, persondlni a
organiza&ni predpoklady pro vykorginnosti obchodnika s cennymi papiry a proépin
jeho povinnosti, zejména v oblasti pravidelnosti a hospodani obchodnika s cennymi
papiry,
ktera ma splaceny zakladni kapital, nejgéh vedouci osoby a jejiz vedouci osoby
sphiuji podminky schvalovani vedoucich osob stanovergélo,
na které maji kvalifikovanoucést osoby vhodné z hlediskddného a obéatného
vedeni obchodnika s cennymi papiry,
jejiz uzké propojeni s jinou osobou nebratmdemu vykonu dohledu nad obchodnikem
S cennymi papiry; ipp Uzkém propojeni s osobou, kterd ma sidlo nebdeské sidlo ve
stag, ktery neniclenskym statem Evropské unie, négnpravnifad takového statu a
zpasob jeho upla@tovani etné vymahatelnosti prava branitianému vykonu dohledu
nad obchodnikem s cennymi papiry,
ktera, pokud Zada o povoleni k poskytovani hiammestini sluzby uvedené v § 4 odst. 2
plsm f), pedlozi
navrh pravidel obchodovani v mnohostranném athaimo systému (8 69 odst. 2),
2. navrh pravidel profjiméani investnich nastraj k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému (8 69 odst. 3),
3. navrh pravidel fistupu do mnohostranného obchodniho systému (81§69 4).

wn PR

(2) V povoleni kéinnosti obchodnika s cennymi pap@gskéa narodni banka uvede, které

hlavni a dopikové investini sluzby je obchodnik s cennymi papiry opgvposkytovat a ve
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vztahu ke kterym investnim nastrajm a zda je oprawm prijimat perézni prostedky nebo
investeni nastroje zakaznik Povoleni musi obsahovat alespf@dnu hlavni investni
sluzbu.

§ 6a

DalSi podnikatelsk&¢innost obchodnika s cennymi papiry

(1) Dalsi podnikatelskoginnost nize obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou,
vykonavat jen po jejim zaregistrovadnéskou narodni bankou.

(2) DalSi podnikatelskéinnost obchodnika s cennymi papiry uvedeného v édda 1
az 3 niize spegivat pouze v poskytovani dalSich sluzeb na ftném trhu, a to zejména

a) Vv c¢innosti vztahujici se ke stavebnimu #&pd, hypoténim nebo jinym Ggram,
penzijnimu pipojisténi nebo pojidtni, pokud spdivaji ve zprosedkovani, nebo v jiné
obstaravatelské&nnosti nebo v poradenstvi,

b) v pronajmu bezpmostnich schranek,

c) ve smdnarensk&innosti a bezhotovostnim obchodu s cizhnau,

d) ve vzalavacic¢innosti v oblasti finaéniho trhu.

(3) Ceska néarodni banka daldi podnikatelsk&innost Zadatele zaregistruje a bez
zbyteiného odkladu odeSle Zadateli 8dseni o registraci.

(4) V pripact, Ze vykon dalSi podnikatelskéinnosti brani fadnému poskytovani
investinich sluzeb nebocinnému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennynmirpagbo
zadost nesplije podminky uvedené v § 7 odst(&ska narodni bankairne

a) registraci zamitnout, nebo

b) omezit rozsah dalSi podnikatels&@nosti, popipact mize stanovit podminky, které
musi obchodnik s cennymi papiry splnieg zahajenim kazdé z dalSich podnikatelskych
¢innosti, popipact které musi dodrZzovatigejim vykonu.

(5) Ceska narodni banka zrusi registraci, jestlize othefios cennymi papiry piserio
jeji zruSeniCeskou narodni banku pozada.

§ 6b

(1) Prednetem podnikani obchodnika s cennymi papiry, ktenyi fmnkou, mohou byt
pouzec¢innosti uvedené v povolenidnnosti obchodnika s cennymi papiry nebo registingv
Ceskou narodni bankou podle § 6a.

(2) Povoleni kéinnosti obchodnika s cennymi papiry Izeslitd jakoZ i registraci dalSi
podnikatelske&innosti Ize provést, i na dobuditou.

§7

(1) O zéadosti o povoleni dinnosti obchodnika s cennymi papiry rozhodbeska
narodni banka do 6 &sial ode dne jejiho doteni.

(2) Zadost o povoleni Kinnosti obchodnika s cennymi papiry lze podat ponae
piredepsaném tiskopise, ke kterému Zadatdbz) doklady oswedcujici splreni podminek
uvedenych v § 6 odst. 1. Zadost o registraci dadéinikatelsk&innosti Ize podat pouze na
piredepsaném tiskopise, ke kterému jsdilopeny doklady osgdcujici splreni podminek
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uvedenych v 8 6a odst. 2 a 4. Vzory tiskpisobsah jejichifiloh stanovi provagti pravni
predpis.

§8

Pred ualenim povoleni k&innosti obchodnika s cennymi papi€ieska narodni
banka pozada o stanovisko organ dohledu jindaoského statu Evropské unie, jestlize je
Zadatel
a) ovladan

1. osobou, ktera ma povoleni organu dohledu tokite@nského statu Evropské unie

k poskytovani investnich sluzeb,

2. Uuwrovou instituci nebo finami instituci se sidlem v tomttenském sté&t Evropské

unie, nebo
3. poji¥ovnou, ktera ma povoleni organu dohledu tohdemského statu Evropské

unie, nebo
b) ovladan stejnou osobou, ktera ovlada osobu unade pismenu a).

Dil 2
Nékteré podminky podnikani obchodnika s cennymi papiy

Oddil 1
Pocateéni kapital

§ 8a

(1) Paateeni kapitdl obchodnika s cennymi papiry, ktery ndr@nkou a nema
poskytovani investnich sluzeb omezené podle odsta az 9, mustinit alespa ¢astku
odpovidajici 730 000 EUR.

(2) Paateni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery riggrikou a neni opra¥n
poskytovat investni sluzby uvedené v 8 4 odst. 2 pism. c) a g), nimst alespa ¢astku
odpovidajici 125 000 EUR.

(3) Paateeni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neammkou a neni opragn
poskytovat investni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. c) a g) averneni opravén
prijimat per¢zni prostedky nebo investni nastroje zakaznik musi ¢init alespa ¢astku
odpovidajici 50 000 EUR.

(4) Paateeni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery nbanhkou a je oprawm
poskytovat pouze hlavni inve&ti sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) a e) avE@ameni
opravren prijimat perézni prostedky nebo investni nastroje zakaznik musicinit alespa
¢astku odpovidajici 50 000 EUR.

(5) Paateini kapital obchodnika s cennymi papiryizae byt nizSi nez je stanoveno v
odstavci 4, pokud je takovy obchodnik s cennymiigyapojiS&n pro gipad odpo¥dnosti za
Skodu zfisobenou p poskytovani investnich sluzeb s limitem pojistného piri
a) ve vySi odpovidajiaiastce alespol 000 000 EUR na kazdou pojistnou udélost a
b) v pripac soukthu vice pojistnych udalosti v jednom roce ve vydpavidajicicastce

alespa 1 500 000 EUR.
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(6) Patateini kapitadl nebo limit pojistného pini pro gipad odpowdnosti za Skodu
mohou byt niZSi nez je stanoveno v odstavcich 4pokud jejich kombinace odpovida nebo
je srovnatelna s urovni kryti stanovenou v odstdvdinebo 5.

(7) Paateeni kapital obchodnika s cennymi papiry uvedenéhodstavci 4, ktery je
v souladu s pravem Evropskych spelestvf® opravrén vykonavat zprogedkovatelskodinnost
v oblasti poji$ovnictvi a ktery je zarove pojiS&n pro gipad odpowdnosti za Skodu
zpasobenou vykonem pojidvaciho zprosedkovatele v souladu s poZzadavky stanovenymi
zakonem upravujicinginnost poji§ovacich zprogedkovated®® musi ginit alespdi ¢astku
odpovidajici 25 000 EUR.

(8) Paiateini kapital obchodnika s cennymi papiryizae byt nizSi nez je stanoveno v
odstavci 7, pokud je takovy obchodnik s cennymiifyapojiS&n pro gipad odpowdnosti
za Skodu zfisobenou p poskytovani investnich sluzeb s limitem pojistného pivi

a) ve vySi odpovidajiaiastce alespp500 000 EUR na kazdou pojistnou udélost a
b) v pripac soukthu vice pojistnych udalosti v jednom roce ve vydpavidajicicastce
alespa 750 000 EUR.
(9) Paateeni kapital nebo limit pojistného pini pro gipad odpowdnosti za Skodu
mohou byt niZSi nez je stanoveno v odstavcich 7@oBud jejich kombinace odpovida nebo
je srovnatelna s arovni kryti stanovenou v odst@vweebo 8.

(10) Na obchodnika s cennymi papiry uvedeného taudkh 4 a 7 se 8§ 9 az 9b, § 12a
odst. 3 a § 16a odst. 3 aZ 5 nevztahuiji.

2e) Snérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES eddprosince 2002 o zpréstikovani pojidni.
2f) § 27 odst. 2 a 3 zakora 38/2004 Sb., o pojidvacich zprosedkovatelich a samostatnych likvidatorech
pojistnych udalosti a o zmé zivnostenského zakona, vesmnhzakonas. 57/2006 Sbh.

Oddil 2
Kapitalova p¥imérenost a angaZzovanost

§9
Kapitél
(1) Obchodnik s cennymi papiry apgzrné udrzuje kapital minimakh ve vysSi
odpovidajici sottu jednotlivych kapitalovych pozadavke kryti rizik (dale jen ,kapitalova

priméienost”). Kapital obchodnika s cennymi papiry zatiomesmi klesnout pod minimalni
vySi paiatetniho kapitalu stanovenou v § 8a odst. 1 az 3.

(2) Obchodnik s cennymi papiry umzné udrZzuje kapitalovou iméirenost na
konsolidovaném zakla&djestlize je

a) tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymirgdBil51 odst. 1 pism. 0)],

b) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 16dst. 1 pism. c)], avSak neni
tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papéyo odpodrdnym obchodnikem
s cennymi papiry ve skuginfinanini holdingové osoby, fgemz ¢lenem jeho
konsolid&niho celku je zahratmi obchodnik s cennymi papiry, zahkamibanka nebo
finanéni instituce, se sidlem v jiném n&&nském stétEvropské unie,

c) odpo¥dnym obchodnikem s cennymi papiry ve skdpfmancni holdingové osoby
[8 151 odst. 1 pism. s)],
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d) odpo¥dnym obchodnikem scennymi papiry ve skd&piahraniniho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pisjnnébo

e) odpo¥dnym obchodnikem s cennymi papiry ve sképiahranini ovladajici banky
[§ 151 odst. 1 pism. u)].

(3) Pro vypdaet kapitadlovych pozadaukobchodnik s cennymi papiry pouziva zakladni
nebo specialniistupy.

(4) Specialni fistupy pro vypoet kapitalovych pozadavkize pouzivat nebo &nit jen
na zéaklad predchoziho souhlastGeské narodni banky. O &dni souhlasuCeska narodni
banka rozhodne do 6&siai. V rozhodnuti mze Ceska narodni banka stanovit podminky, za
kterych Ize specialniifstupy pouzivat; k jejich zémé je tteba gedchoziho souhlastieské
narodni banky.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery fgenem skupiny evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pish.gRupiny evropské ovladajici banky
podle zvlastniho zakona upravujicinbnnost bank nebo skupiny evropské fitan
holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. r)], je opevpouZzivat nebo #mit specialni pistupy
pro vypaet kapitdlového pozadavku také tehdy, pokud Bpojpl ke spol€éné Zadosti
evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papirfm ovladanych osob, spote
Zzadosti evropské ovladajici banky a ji ovladanyslobonebo ke spaleé zadosti osob
ovlddanych evropskou fin&ni holdingovou osobou o dkéni predchoziho souhlasu
S pouzivanim nebo zimou specialnichifstupi, a této Zzadosti bylo vyhéno.

(6) Ceska néarodni banka jeiglusna rozhodnout o spote Zadosti podle odstavce 5,
pokud vykonava dohled na konsolidovaném zakladd skupinou evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, skupinou evropskédajié banky podle zvlaStniho zakona
upravujicihainnost bank nebo skupinou evropskeé fir@rholdingové osoby (8§ 152a). Jinak
0 spol€éné Zadosti rozhodne organ dohledenského statu Evropské unie, ktery vykonava
dohled na konsolidovaném zaktachad dotenym konsolidénim celkem. Obchodnik
S cennymi papiry pouZziva specialfistupy nebo pouzivané speciéltispupy znéni podle
rozhodnuti organu dohledélenského statu Evropské unie o spoke zadosti o udeni
piredchoziho souhlasu s pouzivanim specialnfdtypi nebo s jejich z#nou, a to v souladu
s podminkami uvedenymi v tomto rozhodnuti.

(7) Ceska néarodni banka rozhodne o spiodeZadosti podle odstavce 5 do @sind.
Ceska néarodni banka zaSle bez prodleni Gplnou Z&dagirim dohledu nadéleny
konsolid&niho celku, kt&# predlozili tuto Zadost, a ip jejim posuzovani koordinuje
spolupréaci sdmito organy dohleduCeska narodni banka vyviji Gsili k tomu, aby rozhgdn
bylo vydano po dohadse vSemi déenymi organy dohledu a dosazeni dohody gidre
uvedeno v otivodreni rozhodnuti. Jestlize nedojde k dotatbitenych orgah dohledu, aby
mohlo byt rozhodnuto ve iité uvedené ve & prvni, Ceskd narodni banka vezmeéi p
rozhodovani o spot@é Zadosti v Gvahu stanoviskaigppminky uplaténé dotenymi organy
dohledu v této laté. Ceska narodni bankatrhe v rozhodnuti o souhlasu stanovit zavazné
podminky, za kterych jsou obchodnik s cennymi papiebo jiny pedkladatel spotsmé
zadosti opravéni specialni fistup pouzivat. Rozhodnuti o dléni souhlasu odel€eskéa
narodni banka téz vSem dehym orgafm dohledu.

(8) Obchodnik s cennymi papirytie pro vypdet kapitdlovych pozadavkpouzivat
avérové hodnoceni (rating) dluznika vypracované ospktara spiuje pozadavky stanovené
zvlastnim pravnim iedpisem upravujicintinnost bank a kterd je zapsana do seznamu
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agentur pro G&rové hodnoceni vedenéliteskou narodni bankou podle zvlatniho pravniho
predpisu upravujicihdinnost bank.

(9) Ustanoveni odstaiicl az 8 se nevztahuji na obchodnika s cennymi ypaktiery je
bankou; obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankmstupuje podle zvlastniho pravniho
piedpisu upravujicihginnost bank.

8§ 9a

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankptijme a uplatiuje spolehlivé,
Gcinné a uplné strategie a postupy pro stanoveribépné posuzovani a udrzovani ¥ni
stanoveného kapitalu v takové vysi, stritkta rozloZeni, aby dostéteé pokryval rizika,
kterym je nebo by mohl byt vystaven; tim nejsouc¢doy povinnosti podle § 9. Obchodnik
s cennymi papiry, ktery je bankou, postupuje pagléStniho pravnihoipdpisu upravujiciho
¢innost bank.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankpigvidelr® prowiuje strategie a
postupy uvedené v odstavci 1 tak, aby bylo zaj@t Ze jsou funéni, &&inné a pimérené
charakteru, rozsahu a sloZzitosti jefionosti.

(3) Povinnosti uvedené v odstavci 1 a 2 ma pourbadnik s cennymi papiry, ktery

a) neni ovladan tuzemskym ovladajicim obchodnikeoensiymi papiry [§ 151 odst. 1
pism. 0)], tuzemskou ovladajici bankou ani tuzemskoarcni holdingovou osobou
[8 151 odst. 1 pism. q)],

b) neni odpo¥dnym obchodnikem s cennymi papiry ve skdpahranéniho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [8 151 odst. 1 pisjran) jinym obchodnikem s cennymi
papiry v takové skupifn

c) neoviada jiného obchodnika s cennymi papiry,razatniho obchodnika s cennymi
papiry, banku, zahrafmi banku, finatni instituci, nebo

d) je vyhat z konsolidaniho celku.

(4) Povinnosti uvedené v odstavci 1 a 2 ma na Kawsmném zaklagl pouze obchodnik
s cennymi papiry, ktery je osobou uvedenou v §9.&1

8§ 9b
Angazovanost

Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, Zger pravidla, kter& omezuji vysi
aktiv a podrozvahovych poloZekidi osok® nebo skupit osob v zavislosti na kapitélu (dale
jen ,pravidla angaZzovanosti“). Obchodnik s cennpapiry, ktery neni bankou, dodrZuje také
pravidla angazovanosti na konsolidovaném zaklptliZze je osobou uvedenou v § 9 odst. 2.

8 9c
Provadci pravni pedpis stanovi
a) pravidla pro vyptet kapitalové imérenosti, wetné postup, které obchodnik s cennymi

papiry uplatiuje pi vypoctu kapitalové fimérenosti, pravidla pro stanoveni kapitalu,
pravidla pro vypoet kapitalovych pozadavkvcéetnd urceni jednotlivych kapitalovych
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poZzadavk, vymezeni fstupr pro jejich vypdet a stanoveni podminek pro uzivani
zakladnich a specialnichtiptupi pii vypoctu kapitalovych pozadavk

b) urkeni specialnichijstupi, k jejichz pouzivani je¢ba souhlasu podle § 9 odst. 4 a 5,

c) vzory tiskopid a obsah jejichifiloh, na kterych se podawgeské narodni bance zadost
piedchozi souhlas s pouzivanim specidlnihfistgppu, se zrnou pouzivaného
specialniho fistupu a se zémou podminek, za kterych Ize specialfisfup pouzivat,

d) blizSi vymezeni angaZzovanosti a pravidel sledbadizeni angazovanosti.

Oddil 3
Schvalovani vedouci osoby obchodnika s cennymi papi

§10

(1) Vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry mm#i k vykonu své funkce
pitedchozi souhla§eské narodni banky; u obchodnika s cennymi pagfery je bankou,
se vyzaduje tento souhlas pouze k vykonu funkceweidosoby odpaidné zacinnost banky
jako obchodnika s cennymi papiry.

(2) Ceska narodni banka &léisouhlas podle odstavce 1 o8pb

a) ktera ma tytoiiedpoklady k vykonu své funkce:

dosahla &u 18 let,

je plré zpasobila k pravnim Gkaim,

nenastala u ni skuteost, ktera je fekazkou provozovani zivnosti podle zakona,
ktery upravuje Zivnostenské podnikani,

4. je divéryhodna,

5. je odbora zpisobila,

WwnN e

b) kterd je osobou vhodnou z hlediskiného a obégtného poskytovani investiich
sluzeb obchodnikem s cennymi papiry, u kterého yké@névat funkci vedouci osoby;
piedevsim ifadnému vykonu funkce nebrani jeji profesni, podelkda nebo jina
obdobn&innost, zejméndinnost u osoby s obdobnynigamétem podnikani.

(3) Fi posuzovani skutmosti uvedenych v odstavci 2 vezmieska narodni banka
v Uvahu zejména rozsah pravomoci spojenych s vykohekce, organizai uspdadani
obchodnika s cennymi papiry a jeho celkové persdngbaveni.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 Ize podarepma pedepsaném tiskopise, ke
kterému Zadatelipozi doklady os¥dc¢ujici splreni podminek stanovenych v odstavci 2. Vzor
tiskopisu a obsah jehofifph, Wetré priloh prokazujicich dvéryhodnost a odbornou
zpasobilost podle odstavce 2 pism. a) bdda 5, stanovi provédi pravni pedpis.

§ 10a

(1) Vedouci osoba, ktqré ziskalegchozi souhlas k vykonu své funkce, je povinna bez
zbyteiného odkladu oznamiteské narodni bance kazdouém podminek uvedenych v § 10
odst. 2, zejména skoeni vykonu své funkce.

(2) Nez&ne-li vedouci osoba obchodnika s cennymi papirporgkat svou funkci do 6
meésial ode dne, kdy ji byl fedchozi souhlas &bbn, nebo nevykonava-li vedouci osoba
obchodnika s cennymi papiry z jakychkolivddi svou funkci po dobu delSi nez &smi,
piedchozi souhlas zanika.
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Oddil 4
Nabyvani a pozbyvani @asti na obchodnikovi s cennymi papiry

§11

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shaoauseji mit pedchozi souhlageské narodni
banky

a) k nabyti kvalifikované dasti na obchodnikovi s cennymi papiry, nejde-li abyti
prechodem

b) k dosazeni nebagkraieni kvalifikované Gasti 20 %, 33 % nebo 50 % na obchodnikovi
s cennymi papiry, nejde-li o dosazeni netekmieni Easti gechodemnebo

c) ktomu, aby se staly osobami ovladajicimi obclika s cennymi papiry, nestanou-li se
jimi v dusledku pechodu vlastnického prava k cennému papiru, jeds@-b akciovou
spole&nost, nebo vikledku pechodu obchodniho podilu, jedna-li se o sfobst
S rikenim omezenym.

(2) Pro &ely vypcatu (Casti podle odstavce 1 na obchodnikovi s cennymiirpap
se zapoitaji i hlasovaci prava z cennych pdpifde-li o akciovou spolsost, nebo
z obchodnich podil pokud se jedna o spéleost s réenim omezenym,

a) které na &et osoby uvedené v odstavci 1 drzi svym jménemdgstba,

b) kterymi disponuje osoba ovladana osobou uvedgramistavci 1,

c) kterymi disponuje jina osoba, jeZ uala smlouvu s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo
s ji ovladanou osobou, ve které se vzajemavazaly dlouhodabprosazovat spos@ou
politiku tykajici sefizeni obchodnika s cennymi papiry tim, Ze budosheet uplatiovat
hlasovaci prava z cennych pdgpiebo z obchodnich podjljimiz disponujj

d) které na zakladsmlouvy s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo slfidanou osobou
drzi jina osoba, jestlize tato smlouvaegpoklada déasné penechani dispozice s
hlasovacimi pravy ose@huvedené v odstavci 1 nebo ji oviddané ésabuplatu,

e) které byly osobou uvedenou v odstavci 1 poskytjako jistota; to neplati, pokud
dispozice s hlasovacimi pravy byldepechana oséb kterd ma tyto cenné papiry v
uschow, spra¥ nebo ve svém majetku, jedna-li se o akciovou spok&t, nebo ktera ma
tento obchodni podil ve svém majetku, jedna-li spae&nosti s ré¢enim omezenym,
jestlize alespd v jednom celostatnhsiieném deniku uwejni informaci o tom, Ze bude
tato hlasovaci prava vykonavat; v takovéipac se hlasovaci prava #chto cennych
papiii nebo z tohoto obchodniho podildigméitavaji osob, ktera je ma v uschey
sprav nebo ve svém majetku,

f)  které jsou ve vlastnictvi jiné osoby, jestliz¢éo osoba vykonava hlasovaci pravéchto
cennych papir nebo z tohoto obchodniho podilu svym jménem pqdikyni osoby
uvedené v odstavci 1 na zaktaginlouvy o vykonu hlasovacich prav.

(3) Pokud osoba, osoby jednajici ve shndbo osoby uvedené v odstavci 2 maiji sidlo v

clenském sté&t Evropské unie, podléhaji dohledu organu dohlechotto ¢lenského statu

a hodlaji nabyt &ast podle odstavce 1, pozddéska narodni bankaewl vydanim rozhodnuti

0 stanovisko tento organ dohledileska narodni banka pozadgeg vydanim rozhodnuti

o stanovisko také organ dohledu, ktery vykonavalaetbhna konsolidovaném zakkad
nad konsolidenim celkem, jehoZlenem je obchodnik s cennymi papiry, n&m@a chce
Zadatel nabyt &ast, i dalSi organy dohledu, kterych se tato skast tyka, ledaze rozhodnuti
nesnese odkladu nebo by takova Zadost o stanowvistola ohrozit Gel rozhodnuti;

v takovém pipac informuje dotené organy dohledu bez zbymého odkladu po vydani
rozhodnuti.
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(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 Ize podarema pedepsaném tiskopise, ke
kteremu Zadatel fpozi doklady nezbytné pro posouzeni vhodnosti #ldaz hlediska
fddného a obé&eného vedeni obchodnika s cennymi papiry a prouzesd, zda propojeni
Zadatele s obchodnikem s cennymi papiry nebrdminému vykonu dohledu nad timto
obchodnikem s cennymi papiry. Vzor tiskopisu a bljsho giloh stanovi provagti pravni
predpis.

(5) Ceska néarodni banka &ldl souhlas podle odstavce 1, jestlize Zadatel jebos
vhodnou z hledisk&adného a obéetného vedeni obchodnika s cennymi papiry a jeggiio
Uzké propojeni s obchodnikem s cennymi papiry, &rébefektivnimu vykonu dohledu nad
timto obchodnikem s cennymi papiry.

(6) Jestlizeleska narodni banka neodesle Zadateli défanode dne dorteni zadosti
o souhlas podle odstavce 1 rozhodnuti o této Zagwsti kterému lze podat rozklad, plati, zZe
souhlas byl uélen. Pokud jgizeni o ZadostifierusSeno, [hta nel§zi.

(7) Souhlas podle odstavce 1 Izefippdech zvlastniha‘etele hodnyclucklit i nasledr.

(8) Osoba, ktera nabude nebo zvysi kvalifikovaddast podle odstavce Irgthodem
vlastnického prava k cennému papiru nebecpodem obchodniho podilu, je povinna tuto
skut&nost oznamit neprodlérCeské narodni bance.

(9) Osoba, osoby jednajici ve skatebo osoby uvedené v odstavci 2 oznéieské
narodni bance, ze

a) [pestavaji ovladat obchodnika s cennymi papiry,
b) sniZuji svou kvalifikovanoudast na obchodnikovi s cennymi papiry pod 50 %, 33 %
20 % nebo ji pozbyvaji, nebo
c) prevadji najinou osobu kvalifikovanoudast na obchodnikovi s cennymi papiry.
(10) Oznameni podle odstavce 9 obsahuje Udajenanoavateli, idaje o obchodnikovi s
cennymi papiry a vySidasti oznamovatele na obchodnikovi s cennymi papdrysnizent;
v oznameni podle odstavce 9 pism. c) se uvedoid&e o osofy na kterou se kvalifikovana
Ucast revadi.

(11) Nabyti ¢i zvySeni @asti podle odstavce 1 na obchodnikovi s cennymiirpap
bez souhlas@eské narodni banky nema za nésledek neplatnostipcaukonu, ale hlasovaci
prava spojena s tout@asti nesri byt vykonavana az do ziskani souhlasu.

(12) Ustanoveni odstafrcl az 11 se nepouZiji u obchodnika s cennymi pagigry

je bankou. V jeho fipadt se postupuje podle zvlaStniho pravnittedpisu, ktery upravuje
¢innost bank.

Dil 3
Pravidla ¢innosti a hospod&eni obchodnika s cennymi papiry

Oddil 1
Odborna p&e

§ 1la

Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytovaeeaticni sluzby s odbornou pe
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Oddil 2
Obezretné poskytovani investinich sluzeb

§12

K zajisS€ni obezetného poskytovani investiich sluzeb obchodnik s cennymi papiry
zavede a udrzuje
a) fidici a kontrolni systém,
b) postupy pro zji®ovani afizeni stetu zajnii mezi
1. obchodnikem s cennymi papiry, jeho vedoucimbasu, vazanymi zastupci a jeho
zamestnanci a zakazniky obchodnika s cennymi papiro rjebo potencionalnimi
zéakazniky,
2. osobou, ktera ovladad obchodnika s cennymi papéyovliadana obchodnikem
s cennymi papiry nebo osobou ovladanou stejnouansf@iko obchodnik s cennymi
papiry a jejich vedoucimi osobami a vazanymi zastap zdkazniky obchodnika
s cennymi papiry nebo jeho potencionalnimi zakagnik
3. zé&kazniky nebo potencialnimi zakazniky obchoasikennymi papiry navzajem,
c) opateni k ochraa vnitinich informaci,
d) opateni k gfredchazeni manipulaci s trhem.

§ 12a
(1) Ridici a kontroIni systém zahrnuje

a) organizani predpoklady a fedpokladyadné spravy &zeni spolénosti, a to vzdy
1. zasady a postugizeni,
2. organizéni uspdadani gadnym, pihlednym a ucelenym vymezenitnnosti a
s nimi spojenych {sobnosti a rozhodovaci pravomoci, v ramci, ktershgodasre
vymezi funkce, jejichZ vykon je nesitelny, a
3. ftadné administrativni atatni postupy.
b) systéntizeni rizik, kterywzdy zahrnuje
1. pravidla pistupu obchodnika s cennymi papiry krigik kterym obchodnik
S cennymi papiry je nebotke byt vystaven, detré rizik vyplyvajicich z vijSiho
prostedi a rizika likvidity,
2. postupy rozpoznavani, vyhodnocovandieni, sledovani a ohlaSovani rizik a
3. postupy fijimani opateni vedoucich k omezeni rizik,
c) pravidla vnitni kontroly, jejichZ sotasti je vzdy
1. vnitni audit,
2. pmbézna kontrola dodrzovani povinnosti obchodnika sigem papiry plynoucich
z tohoto zékona, jinych pravnichiedpisi a z vnitnich pgedpisi obchodnika
S cennymi papiry

(2) Ridici a kontrolni systém musi byt uceleny &ngteny charakteru, rozsahu
a slozitostiinnosti obchodnika s cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry ma povinnosti zawéstidrzovatiidici a kontrolni
systém také na konsolidovaném zaklgdstlize je osobou uvedenou v 8§ 9 odst. 2.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povinreastést a udrzovatdici a kontrolni
systém na konsolidovaném zaldadajisti také, aby zasady a postuiizeni, organizéni
uspdadani, postupy a mechanismy podle odstavce 1 pangéleny konsolidéniho celku
byly vzajemr souladné a propojené a vyplyvaly z nich veSkeid@rmmace paiebné pro tely
rozhodovacich procéss ramci konsolidéniho celku a pro dely vykonu dohledu.
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(5) Pro tidici a kontrolni systém obchodnika s cennymi pepktery je bankou,
se pouzije zakon upravujiginnost bank a zvlastni poZzadavky podle tohoto zakon

812b
(1) Souwasti organizénich gedpoklad podle § 12a odst. 1 pism. a) jsou vzdy

a) pravidla pro uzavirani osobniobchodi zangstnanci na vlastnig@t nebo na &et osob
jim blizkych™®,

b) pravidla pro sdruzovani pokyzakazniki,

c) pravidla pro Gtovani o majetku zakaznilka pro vedeni evidence majetku zaka#nik

d) pravidla pro viizovani stiznosti a reklamaci zakaznikteri nejsou profesionalnimi
zakazniky a potencialnich zakaziktei nejsou profesionalnimi zakazniky,

e) systém vnini komunikace.

(2) Pravidla vnitni kontroly podle § 12a odst. 1 pism. c) zahrrakgt

a) kontrolni a bezgmostni opdaeni @i zpracovani a evidenci informaci & gohledréni
jejich charakteru,

b) pravidla kontroly¢innosti invesitnich zprostedkovatel a vazanych zastupgc které
obchodnik s cennymi papiry vyuziva poskytovani svych sluzeb.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povineri@Zzné ovérovat a pravidelé hodnotit
priméienost a tinnostridiciho a kontrolniho systému.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zavede v ramci svétliciho a kontrolniho systému
opateni a postupy zajisijici ftadné a plynulé poskytovani investich sluzeb.

(5) A poskytovani analyz investiich ilezitosti je obchodnik s cennymi papiry
povinen v ramci svych posttprofizeni steti zajmi zajistit nestrannost a nezavislost osob,
které v souvislosti s vykonem svého zgtnani, povolani nebo funkce vytv&écny obsah
analyzy investinich gilezitosti, zejména na osobach, jejichz zajmy mobgt ve stetu
se zajmy osob, mezi které ma byt analyza invekth gilezitosti roz&iovana.

§12c
(1) Obchodnik s cennymi papiry zajisti vedeni erick

a) zaknihovanych cennych papirs jejichz vlastnikem uzé& smlouvu o Uschav
investiénich nastraj a které jsou vedeny v centralni evidenci cennyapif na &tu
zakazniki; tato evidence se vede v evidenci navazujici mar&@@ai evidenci cennych
papiit vedenou centralnim depozitin (8§ 92),

b) zaknihovanych cennych pafirs jejichz vlastnikem uz#&l smlouvu o Uschav
investiénich nastraj a které jsou vedeny v samostatné evidenci cenpgplitt vedené
Ceskou narodni bankou natu zakaznik; tato evidence se vede v evidenci navazujici na
samostatnou evidenci cennych papiedenouCeskou narodni bankou (§ 93),

c) listinnych investinich nastraj, které pevzal od zakazntkdo Uschovy; tato evidence se
vede v samostatné evidenci invésich nastraj (§ 93),

d) zahraninich investtnich nastraj, které pevzal od zakaznik za &elem poskytnuti
investiéni sluzby; tato evidence se vede v samostatné msiidavesténich nastraj
(§ 93),

e) investénich nastraj, které pevzal od zdkazntkza &elem poskytnuti investini sluzby a
které nejsou uvedeny v pismenech a) az d) a jepolraha to umaiije; tato evidence se
vede v samostatné evidenci invésich nastraj (8 93).
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(2) Evidence podle odstavce 1 se vedou v elektkénpodok.

§12d

Cinnosti vykonavané pros¥ednictvim jiné osoby

(1) Pokud obchodnik s cennymi papiry gidyinou osobu vykonem vyznamné provozni
¢innosti, je povinen zaveést opani k vyloweni vzniku nefiméfeného provozniho rizika.

(2) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, Zze vyznampr@oznicinnost, jejimz vykonem
byla powiena jinA osoba, neni vykonavanaiggmbem, ktery by podstatrsnizoval kvalitu
fidiciho a kontrolniho systému nebo mozn@sské narodni banky vykonavat dohled nad
dodrzovanim povinnosti obchodnika s cennymi pabiry

(3) Provoznicinnost obchodnika s cennymi papiry se povazujeyzaamnou, pokud by
nedostatek v jejim vykonu vaZnaruSilradné a plynulé poskytovani investich sluzeb nebo
pInéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry, ohrgeiho finargni stabilitu anebo
predstavovalzménu predpokladi, na zaklad kterych bylo obchodnikovi s cennymi papiry
udéleno povoleni Kinnosti obchodnika s cennymi papiry

(4) Za vyznamnou provoziinnost obchodnika s cennymi papiry se nepovazuje

a) pravni nebo jiné poradenstvi, w¥AVani jeho pracovnik c¢innosti spojené
s vyltovanim jemu poskytovanych sluzeb, ochrana jehstpraa pracovnik nebo jiné
sluzby poskytované obchodnikem s cennymi papirku@dyto sluzby nejsou soasti
investinich sluZzeb poskytovanych obchodnikem s cennymirpap

b) odebirani standardizovanych sluzetgtw informaci o trhu a cenach.

(5) Vykonem ¢innosti souvisejici s poskytovanim hlavni invésti sluzby podle § 4
odst. 2 pism. d) zakaznikovi, ktery neni profedioima zakaznikem, lze pétit jinou osobu
se sidlem ve st&tktery neniclenskym statem Evropské unie, pokud

a) tato osoba ma povoleni nebo registraci k vykt#ta cinnosti ve stat, ve kterém ma
sidlo, a podléha dohledu nad dodrZzovanim pravideffetného poskytovani investiich
sluzeb, a

b) Ceska narodni banka uzela dohodu o spolupraci iglusnym organem dohledu.

(6) Pokud nejsou spiny podminky stanovené v odstavci 53za obchodnik s cennymi
papiry po¥fit vykonemcg¢innosti podle odstavce 5 jinou osobou se sidlerst&®s, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie pouzeifpads, ze gedem oznamCeské narodni bance
tento zandr a Ceska narodni banka do 2ssici ode dne doreni oznameni toto pekeni
nezakaze zidsodu nevhodnosti z hlediskadného a obdéetného poskytovani investich
sluzeb. Proti tomuto rozhodnuti neni opravny gemtek pipustny.

(7) V souvislosti s podminkami stanovenymi v odsta§ je Ceska narodni banka
opravréna uzavirat dohody o spolupraci s organy dohlediil,dtteré nejsodlenskym statem
Evropské unieCeska narodni banka uegni ve \&stnikuCeské narodni banky a igobem
umoziujicim dalkovy pistup seznam orgéndohledu, se kterymi dohodu o spolupraci
uzawvela.

3) § 14 zakona. 15/1998 Sbh., o dohledu v oblasti kapitdlovéhai teho zmné a doplrni dalSich zéakaiy ve
zreni zakonat. 308/2002 Sbh., zakoria 257/2004 Sb. a zakowa57/2006 Sb.
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§ 12e

Ochrana majetku zakaznika

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povineti makladani s investimi nastroji
zékaznika zavést opahi k ochras vlastnického prava zakaznika, zejména pipau
upadku obchodnika s cennymi papiry, a k vimi pouziti investinich nastraj zakaznika
k obchodim na vlastni &t nebo na et jiného zékaznika, s vyjimkodipadu, kdy zakaznik
k takovému postupu &tll obchodnikovi s cennymi papiry vyslovny souhlas.

(2) Obchodnik s cennymi papiry je povineii makladani s petZnimi prostedky
zékaznika zavést opahi k ochras prav zédkaznika k tomuto majetku a, s vyjimkou dkla
u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou,yleweni pouziti tohoto majetku
k obchodim na vlastni &et nebo na &et jiného zékaznika.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen zajiséiby jeho externi auditor nebo
auditorska spolmost nejmé# jednou re@né podali Ceské néarodni bance zpravu
0 primérenosti opateni @ijatych za @elem ochrany majetku zakaznika.

8§ 12f
Provadci pravni pedpis stanovi

a) zpisob dodrzovani jednotlivych pravidel obetného poskytovani investiich sluzeb
podle § 12,
b) pozadavky na p@weni a vykonéinnosti obchodnika s cennymi papiry jinou osobou
podle § 12d odst. 1 az 5, sjnvrjici v zajiSEni
1. zachovani odp@dnosti obchodnika s cennymi papiry zaépinjeho povinnosti ve
vztahu k zkaznikm,
2. zachovani odp@dnosti obchodnika s cennymi papiry za poskytovamésttnich
sluzeb s odbornou pig
3. moznosti provad ginny dohledCeskou narodni bankou,
4. fadného a obéatného vykoniinnosti obchodnika s cennymi papiry jinou osobou,
c) pozadavky na opani obchodnika s cennymi papiry k za&mst ochrany majetku
zakaznika stanovené v § 12e zahrnujici
1. pravidla pro ukladani majetku zakaznikaatith osob,
2. pravidla pro pouziti investiich nastraj zakaznika,
3. pozadavky nadetni postupy ve vztahu k majetku zakaznika,
4. pravidla pro evidenci majetku zékaznika,
5. nalezitosti, Ity a zpisob zasilani zprav externiho auditora nebo audéiors
spole&nosti podle 8§ 12e odst. 3.

Oddil 3
Denik obchodnika s cennymi papiry

§13

(1) Obchodnik s cennymi papiry vede denik, ktergen rozumi evidencefipatych
pokyni k obstarani kouf) prodeje nebo jinéhotevodu investinich nastraj a obchod
uzawenych na zaklagdtéchto pokyri, jakoz i obchofl uzaxenych obchodnikem s cennymi
papiry na vlastni det.
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(2) Denik obchodnika s cennymi papiry je vedenektebnické podots Obchodnik s
cennymi papiry je prodely vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry ogravést rodna
¢isla ttastniki obchod.

(3) Zpisob vedeni a nalezitosti deniku obchodnika s cenngapiry stanovi
v ndvaznosti na ifmo pouzitelny pedpis Evropskych spalenstvi, kterym se provadi
smernice Evropského parlamentu a Rady upravujici fihgnénich nastraj®®, provadci
pravni gedpis.

3a)Cl. 7 a 8 nsizeni Komise (ES§. 1287/2006.

Oddil 4
Odbornost osob, pomoci kterych obchodnik s cennyrpiapiry vykonava svécinnosti

§14

Personalni vybaveni

(1) Obchodnik s cennymi papiry ma personalni vghawgimeéiené povaze, slozitosti a
rozsahu jim provashych¢innosti.

(2) U zamgstnand, investEnich zprostdkovatel, vazanych zastufic jejich
zamestnand, vedoucich osob a jinych osob, pomoci kterych @ddwbchodnik s cennymi
papiry své ¢innosti, obchodnik s cennymi papiry zabeipeaby se jednalo o osoby
duveéryhodné, které maji znalosti a zkuSenosti nezbpiéplreni jim piidélenych ¢innosti.
Duvéryhodnost, znalosti a zkuSenosti jsou tyto osobwirpy obchodnikovi s cennymi papiry
prokézat pisluSnymi doklady.

(3) Provadci pravni pedpis, pedevsim ve vztahu k poskytovani invésich sluzeb,
fizeni rizik, vnitnimu auditu a vykonu pbézné kontroly dodrzovani povinnosti plynoucich z
tohoto zakona, jinych pravnichtealpisi a z vnitnich gedpisi obchodnika s cennymi papiry
stanovi

a) rozsah peebnych znalosti osob uvedenych v odstavci 2 olflefitmancniho trhu,
investiénich sluzeb, investhich nastraj, prevodnich mist a syst&mvyporadani,
¢innosti obchodnika s cennymi papiry, znalosti pidviredpisi a profesnich standard
upravujicich finanni trh s drazem na poskytovani investich sluzeb, pravidla jejich
obezetného poskytovani a pravidla jednani se zakazniky,

b) rozsah pdebnych zkuSenosti osob uvedenych v odstavci 2 phl&dancniho trhu,
investenich sluzeb, investnich nastraj, prevodnich mist a syst@émvyporadani
acinnosti obchodnika s cennymi papiry a

c) pozadavky na prokazani znalosti a zkuSenosti @gedenych v odstavci 2.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zabefipeaby osoby uvedené v odstavci Zlyn
znalost postup a p'edpisi nezbytnych pro pkni jejich povinnosti souvisejicichégnosti
obchodnika s cennymi papiry.

(5) Obchodnik s cennymi papiry zabesip@by rozsah a povalinnosti vykonavanych
osobami uvedenymi v odstavci 2 nebraniddnému vykonu jednotlivyckinnosti gchto
osob.
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8§ 14a

Uznani zpisobu owiovani odbornosti obvyklého na kapitalovych trzich

(1) Fi posuzovani znalosti nebo zkuSenosti osob uvetiemy® 14 odst. 2 zohladje
Ceska narodni bankaigob owrovani odbornosti obvykly na kapitalovych trzich.

(2) Jako zpsob owtovani odbornosti obvykly na kapitalovych trzich agreska narodni
banka odbornou zkousku vykonanaoiteg tuzemskou nebo zahrami profesni organizadi
jinou obdobnou zkousku nebo jiny igmb owrovani odbornosti obvykly na kapitalovych
trzich, pokud prokazuje znalosti nebo zkuSenostigbné pro vykon fisluSné&tinnosti.

(3) Ceska nérodni banka uegiuje zpisobem umaiujicim dalkovy pistup stanoviska
tykajici se uznani Zigobu o¥rovani odbornosti obvykliého na kapitalovych trziebetns
popisu této odbornosti a ibdnéni, pra tato odbornost splije pedpoklady stanovené v
odstavci 2.

Oddil 5
Jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky

§15

Obecné povinnosti [ jednani se zakazniky

(1) Obchodnik s cennymi papiry jedné kvalifikovatestre a spravedli¥ a v nejlepsSim
zajmu zékaznik zejména pIni povinnosti stanovené v tomto oddilu

(2) Na uzavirani obchddmezi &astniky regulovaného trhu se sidlemlenském stét
Evropské unie nebo mnohostranného obchodniho syspéavozovaného osobou se sidlem
v ¢lenském st& Evropské uniese povinnosti podle § 15 aZz 15r nevztahuji. Timi geitena
povinnost obchodnika s cennymi papiry, kterglgnem nebo &astnikem tohoto trhu nebo
systému, dodrzovat povinnosti podle § 15 aZz 15ratehu ke svym zékaznikn.

(3) Obchodnik s cennymi papiry nesnii poskytovani investnich sluzeb fijmout,
nabidnout nebo poskytnout poplatek, @donnebo nepeizitou vyhodu (dale jen ,pobidka®),
ktera miZze vést k poruseni povinnosti stanovené v odstavci

(4) Povinnosti ve vztahu k zakaznikovi stanovenég§ ¥5a aZ 15k plni obchodnik
s cennymi papiry také ve vztahu k potencialnimuazakovi, s vyjimkou povinnosti
stanovenych v 8§ 15d odst. 1 pism. h) a § 15g.

(5) Provadci pravni pedpis stanovi pozadavky na kvalitativni charakt&pystnych
pobidek.

Komunikace se zakazniky

8§ 15a

(1) Obchodnik s cennymi papiryi fomunikaci se zakaznikem¢etre osobniho jednani
nebo propagmiho sdleni, tykajici se investhich sluzeb nebo investiich nastraj, nesmi
pouZzivat nejasne, nepravdive, zasjgad nebo klamaveé informace. U propégéo scleni
obchodnik s cennymi papiry dale zajisti, aby jehsah byl v souladu se vSemi informacemi,
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které zakaznikovi ip poskytovani investhich sluzeb poskytl a z jeho obsahu a formy bylo
ziejme, Ze jde o propagai sctleni.

(2) A komunikaci se zakaznikem, ktery neni profesioimlmakaznikem, je obchodnik
S cennymi papiry povinen dale zajistit, aby

a) z obsahu komunikace bylyggmé Udaje o os@tobchodnika s cennymi papiry,

b) obsah komunikace byl dostgici, presny a nezittazioval potencialni vynosgi vyhody,
které jsou spojeny s inve&tii sluzbou nebo s investiim nastrojem, aniz by stasré
vyrazre a objektivié neupozaiioval na vSechna podstatna rizika, ktera jsou nebloun
byt s investini sluzbou nebo invegtiim nastrojem spojena,

c) obsah komunikace nezastiral, neztelal nebo nezarmbval dilezité skuténosti,
informace nebo upozoni.

(3) Provadci pravni pedpis stanovi obsah atgob podani informace zakaznikovi, ktery
neni profesionéalnim zakaznikem, tyka-li se

a) srovnani investnich sluzeb, investnich nastraj nebo osob, které poskytuji investi
sluzby,

b) UGdaje o vynosu z investiiho nastroje, finamiho indexu nebo investi sluzby
dosaZzeném v minulosti,

c) odhadwi predpovdi vynosu z investniho nastroje nebo fingniho indexu ziskanych
na zaklad historickych dat,

d) udaje o dekavanénbudoucim vynosu,

e) daiového zvyhodéni souvisejiciho s poskytovanou investisluzbou nebo invegtim
nastrojem,

f) informace o Ceské nérodni bance, jiném tuzemském zahranénim organu
vykonavajicim dohled nebo dozor nad fitiaith trhem nebo jeh&asti.

§ 15b

(1) Analyza investinich gilezitosti, kterou obchodnik s cennymi papiry itvaebo
rozsiuje, musi byt v souladu se vSemi informacemi, které obofk s cennymi papiry
zékaznikovi poskytl.

(2) Jestlize obchodnik s cennymi papiry ifvaebo rozsuje dopordeni, které neni
analyzou investnich ilezitosti nebo investhim dopordenim, zajisti, aby takové
doporieni obsahovalo vyslovné upozéni, Ze pi jeho tvorlE nebo Sieni obchodnik s
cennymi papiry nepostupoval podle pozadav&hoto zakona upravujicich pravidla pro
analyzu investinich gilezitosti nebo investni doporaeni.

§ 15¢c

Obchodnik s cennymi papiry plni povinnosti stanéven§ 15a a 15b, figemz
zarovean prihlizi k tomu, jak by vysgtleni, propagaci nebo jinou informaci vnimala osoba
s pimérnou intelektualni Grovni, obsatnosti a rozpoznavaci schopnosti v postaveni
zakaznika.

Informovani zakaznikua

§ 15d
(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informiove stanovené iité zakaznika o
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a) Udajich o své oseba zakladnich informacich souvisejicich s jim poskgnymi
investiénimi sluzbami,
b) investénich sluzbach, které poskytuje,
c) investénich nastrojich, kterych se ma inveéstisluzba tykat,
d) moznych rizicich, kterA& mohou byt spojena s po¥anou investni sluzbou nebo
investiénim nastrojem a o moznych zasich proti nim,
e) celkové cet poskytované investni sluzby wetnd vSech poplatk, dani placenych
prostednictvim obchodnika s cennymi papiry a jinych ssejicich naklad, jakoz
i dalSich finagnich z&vazcich vyplyvajicich z poskytnuti investi sluzby; nelze-li
piesnou celkovou cenu dit, je obchodnik s cennymi papiry povinen informbova
zékaznika o zjsobu vypdtu kon&né ceny, umaiujicim zékaznikovi osfit si kone&nou
cenu,
f) rezimu ochrany majetku zakaznika, zejména o
1. tom, Ze dty, na kterych budou nebo jsou vedeny inwestnastroje nebo pénni
prostedky, podléhaji pravu statu, ktery netenskym statem Evropské unie, a Ze
prava k investinim nastrajm nebo pe&nim prostedkim se mohou vigsledku
toho lisit,
2. existenci vSech zaji@vacich narok a prav a prava na zafmi, které ma obchodnik
s cennymi papiry ve vztahu k invéstim nastrajm nebo pe&Znim prostedkim
zékaznika, ¥etre existence podobnych prav a natoke strany schovatele,
opatrovatele nebo osoby v obdobném postaveni,
g) obsahu zavazkového vztahuietné smluvnich podminek, tykajiciho se pozadovaneé
investini sluzby,
h) skut€nostech obsazenych v § 2a az 2d,
i) svych pravidlech pro provédi pokyni, stanovenych v souladu s § 15l odst. 3,
J) kazdé podstatné zim¢ skute&nosti uvedenych v pismenech a) az i), pokud mavéako
zmena vyznam pro sluzbu, kterou obchodnik s cennymirggoskytuje zakaznikovi.

(2) Pokud propagai sdtleni obsahuje navrh na uzami smlouvy tykajici se
investéniho nastroje nebo inve&ti sluzby nebo vyzvu k podavani navrhu na ieav
smlouvy tykajici se invesiniho nastroje nebo inve&tii sluzby, které obchodnik s cennymi
papiry¢ini nebo roz§uje, musi toto propagai scleni obsahovat informace o skénestech
obsazenych v odstavci 1 pism. a) az g), ledazegjepgaganiho saleni, navrhu nebo vyzvy
ziejmé, kde je mozno se s informaceméchto skuténostech seznamit.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby poastaésti smlouvy o poskytnuti hlavni
investini sluzby, s vyjimkou sluzby uvedené v § 4 odspigm. e), zédkaznikovi, ktery neni
profesionalnim zakaznikem, nebo odkaz na podstdtsie takové smlouvy, byly zachyceny
pisemi nebo na nosi informaci zgisobem stanovenym v § 15e pism. b).

(4) Provadci pravni pedpis stanovi

a) obsah informaci uvedenych v odstavci 1,
b) Ihity pro poskytovani informaci ve smyslu odstavce 18 45k odst. 1 pism. b)
zékaznikovi.

§ 15e

Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytnowazaikovi informace uvedené v
8§ 15d odst. 1, § 15q odst. 1 a § 15r odst. 1
a) v listinné podo§ nebo
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b) na jakémkoli nosi informaci, ktery umouje zékaznikovi uchovanédahto informaci
tak, aby mohly byt vyuzivany po dobiimpéienou jejich delu, a ktery umaiuje jejich
reprodukci v nezinéné podob, a to pouze pokud
1. je jejich poskytnuti na tomto nésinformaci gimérené praxi, kterou mezi sebou
obchodnik s cennymi papiry a zakaznik zavedli reboozhodli zavést; iipadk,
Ze jsou tyto informace poskytovany na rgosnformaci zmisobem umaoiujicim
dalkovy gistup, je podminka ipnéiené praxe spbma, zejména tehdy, pokud
zékaznik nize tyto informace ziskat #apobem umoiujicim dalkovy gistup, a

2. s jejich poskytnutim na takovém nsnformaci udlil zakaznik souhlas.

§ 15f

V piipac, Ze informace o skutaostech uvedenych v 8§ 15d odst. 1 pism. a) azigaa
informace o jejich podstatné zm¢é, pokud ma takova zéna vyznam pro sluzbu, kterou
obchodnik s cennymi papiry zdkaznikovi poskytuje,

a) nejsou ufené zakaznikovi osobn

b) jejich poskytnuti zfisobem umaoiujicim dalkovy pistup je piméiené praxi, kterou mezi
sebou obchodnik s cennymi papiry a zakaznik zavesttio rozhodli zavést; podminka
piiméiené praxe je spéma, zejména tehdy, pokud zakaznikze tyto informace ziskat
zpisobem umaoiujicim dalkovy pistup,

c) sjejich poskytnutim Zsobem umoiujicim dalkovy pistup udlil zAkaznik souhlas,

d) zakaznikovi byla elektronicky &éna internetova adres&etné Udaje, kde na ni e

z&kaznik pislusné informace nalézt, a
e) zakaznik ma kdykoli moznost vyuzivat tyto infaice po dobuifiméienou jejimu Gelu,

muze obchodnik s cennymi papiry takové informace yskit zdkaznikovi i zjsobem
umoziujicim dalkovy pistup, ktery nesplje podminky uvedené v § 15e pism. b).

8 15¢g

Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovabfesionalniho zakaznika o
skut&nostech uvedenych v 8§ 15d odst. 1 pism. c), dpoffech 1 a 2, h) a i) a o jejich
podstatné zin¢, pokud ma takova zéna vyznam pro sluzbu, kterou obchodnik s cennymi
papiry zékaznikovi poskytuje. O dalSich skatestech uvedenych v 8§ 15d odst. 1 informuje
profesionalniho zakaznika jen, pokud to profesioinZhkaznik pozZaduje.

VyZzadovani informaci od zakaznika

§ 15h

(1) Fi poskytovani investni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) a e) ghotnik
s cennymi papiry povinen ziskat od zakaznika nezbiytformace o jeho

a) odbornych znalostech v oblasti investic,
b) zkuSenostech v oblasti investic,

c) finantnim zazemi a

d) investénich cilech.

(2) Informace podle odstavce 1 je obchodnik s cemmapiry povinen ziskat v rozsahu,
ktery mu umoZzni vyhodnotit, zda poskytnuti invé&sti sluzby uvedené v odstavci 1,
poskytnuti rady ohledn investéniho nastroje nebo provedeni obchodu s inveist
nastrojem v ramci investi sluzby uvedené v odstavci 1, odpovida fimmu zazemi
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zékaznika, jeho invegtiim cilim a odbornym znalostem a zkuSenostentgbolym pro
pochopeni souvisejicich rizik.

(3) Obchodnik s cennymi papiry nesmi dogdrunvestini sluzbu uvedenou v §4
odst. 2 pism. d) nebo e) nebo poskytnout radu obl@avestiniho nastroje nebo provést
obchod s investhim nastrojem v ramci investii sluzby uvedené v 8§ 4 odst. 2 pism. d) a e)
v piipact, Ze se mu nepodiaziskat rozsah informaci ve smyslu odstavce 2 mebaaklad
ziskanych informaci vyhodnoti, Ze poskytnuti inugst sluzby, poskytnuti rady nebo
provedeni obchodu neodpovida fitaimu zazemi zakaznika, jeho invéstm cilim,
odbornym znalostem nebo zkuSenostenigiotym pro pochopeni souvisejicich rizik; tento
zékaz plati obdolini v pripadech odmitnuti poskytnuti informace zakaznikesbonpodani
informace zjeva nelplné, nef@sné nebo nepravdivé.

(4) Provadci pravni pedpis stanovi obsah nezbytnych informaci uvedenyotistavci
1, které je obchodnik s cennymi papiry povinenatisk

§ 15i

(1) Fi poskytovani hlavnich investiich sluzeb, s vyjimkou sluzeb uvedenych v § 4
odst. 2 pism. d) a e), je obchodnik s cennymi ggmrinen pozadat zakaznika o informace o
jeho

a) odbornych znalostech v oblasti investic a
b) zkuSenostech v oblasti investic.

(2) O informace uvedené v odstavci 1 je obchodnikrsyymi papiry povinen pozadat
v rozsahu, ktery mu umozni vyhodnotit, zda poskijtmyestni sluzby uvedené v odstavci 1
nebo rady ohledhinvesttniho nastroje nebo provedeni obchodu s inwesti nastrojem
v rdmci investini sluzby uvedené v odstavci 1 odpovida odbornyataatem a zkuSenostem
potrebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(3) V pripadt, Ze obchodnik s cennymi papiry vyhodnoti ziskariérinace uvedené v
odstavci 1 tak, Zze poskytnutfiplusné investni sluzby, rady ohledninvestténiho nastroje
nebo provedeni obchodu s invéstm nastrojem vramci investi sluzby uvedené v
odstavci 1 neodpovida jeho odbornym znalosteml# zkuSenostem, upozorni zakaznika na
takové zjiseni.

(4) V pripact, Ze zakaznik odmitne informace uvedené v odsthyaskytnout nebo je
neposkytne v poZzadovaném rozsahu, obchodnik s oerpgpiry podi zakaznika o tom, Ze
takovy postoj mu neumozni vyhodnotit, zda poskyitmitsiusné investni sluzby, rady
ohledrg investtniho nastroje nebo provedeni obchodu s inyesti nastrojem v ramci
investeni sluzby uvedené v odstavci 1 odpovida jeho odporanalostem nebo zkuSenostem
potrebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(5) Provadci pravni pedpis stanovi obsah informaci, o které je obchodndennymi
papiry povinen zakaznika pozadat podle odstavce 1.

§ 15

(1) Obchodnikovi s cennymi papiry se zakazuje zgbizakaznika ktomu, aby
informace uvedené v § 15h a 15i neposkytoval.
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(2) Obchodnik s cennymi papiry je oprémrvychazet ze spolehlivosti informace ziskané
podle § 15h a 15i od zakaznika, leda#del/nebo wdét mel, ze takova informace je zje¥n
neuplna, nef@sna nebo nepravdiva.

§ 15k

(1) Fi poskytovani hlavni invesini sluzby uvedené v 8§ 4 odst. 2 pism. a) nebo b),
popipact i doplikové investni sluzby s ni souvisejici, neni obchodnik s cernnyapiry
povinen pozédat zdkaznika o informace podle §j4&ii-li splreny tyto podminky:

a) pozadovana investi sluzba je poskytovana z patim zakaznika a tyka se pouze
jednoduchého investiiho nastroje,

b) obchodnik s cennymi papiry informoval ve stamgvéhité zakaznika o tom, Zze neni
povinen pro poZadovanou hlavni invéstisluzbu pozadat zakaznika o informace podle
§ 15i.

(2) Jednoduchym investiim nastrojem se pra:ély tohoto ustanoveni rozumi

a) akcie pijaté k obchodovani na regulovaném trhu se sidlefienském st&t Evropské
unie nebo na trhu rovnocenném regulovanému trhstdtg ktery neniclenskym statem
Evropské unie, jestlize je tento trh uvedeniiglpSném seznamu zZegnéném Komisi
Evropskych spokenstvi,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiFgdstavujici pravo na splaceni dluzegstky,
jejichz hodnota neni odvozena od inv&sitno nastroje uvedeného v 8 3 odst. 1 pism. d)
az k) nebo investniho nastroje podle § 3 odst. 2 pism. e),

C) cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedqriémaenech a) a b),

d) nastroje pefzniho trhu,

e) podilové listy standardniho fondu nebo cennérpa@hraniniho standardniho fondu,

f) jiné investéni nastroje uvedené v § 3 odst. 1 pism. a) aZze4, jgou cenné papiry
uvedené v pismenech a) az e), pokud
1. je lze BZr¢ nabytcéi zcizit nebo uplatnit pravo na takovou dispoziaiisi za kurs

nebo cenu na regulovaném trhu se sidlettenském sté& Evropské unie nebo v

mnohostranném obchodnim systému provozovaném osebaidlem ¥lenském

stat Evropské unie, anebo za cenwamou oce#nim, které je nezavislé na
emitentovi &chto investinich nastraj; v pripad cennych papir kolektivniho
investovani je podminka oaari cenného papiru kolektivniho investovani,
nezavislého na emitentovi cennych papsplrena, pokud depozit&ondu podléha
dohledu wlenském sté& Evropské unie,

z nich nevyplyvaji pro zdkaznika dalSi finahzavazky, a

informace o nich jsouéhné dostupné a jsou srozumitelné zakaznikovi, ktenyi ne

profesionalnim zakaznikem tak, aby na zaklaich mohl «init informované

posouzeni, zda obchod s takovym invagth nastrojem uskutai.

wn

Provadéni pokyni za nejlepSich podminek

§ 15l
(1) Obchodnik s cennymi papiry provadi pokyny zakiea za nejlepSich podminek,
piicemz, s phlédnutim ke kritériim povahy zakaznika, zejmémhoj z#azeni, povahy
pokynu zakaznika, povahy a vlastnosti inwestio nastroje, ktery jeipdnttem tohoto
pokynu, jakoZ i povahyipvodnich mist, nagi Ize pokyn nasgrovat, zohledni

a) cenu, kterou Ize dosahnout rfaypdnim mist,
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b) celkovy objem poplatk Gétovanych zakaznikovi; objem vlastnich poptatiétovanych
zakaznikovi zohledni jen, pokud pokyn zakazniKeenbyt proveden na vice nez jednom
pievodnim mist, ktera jsou zizena v pravidlech pro provdd pokyni a celkovy
objem poplati tretim osobam diovanych zékaznikovi by pro zakaznika byléehto
piipadech stegavyhodny,

c) rychlost, s jakou lze pokyn proveést,

d) prav@&podobnost provedeni pokynu,

e) objem pozadovaného obchodu,

f)  podminky pro vyptadani,

g) typ pokynu, nebo

h) jakykoliv jiny faktor majici vyznam pro provedepokyni zakaznika za nejlepSich
podminek.

(2) Od povinnosti podle odstavce 1 se obchodnilersgmi papiry mize odchylit jen
v mezich stanovenychiipazem zakaznika. K podani takovéhidkazu nesmi obchodnik s
cennymi papiry zakaznik&imo ¢i negiimo vybizet.

(3) K zajiseni provaeéni pokyni za nejlepSich podminek obchodnik s cennymi papiry
zavede a udrzuje organird uspdadani a pravidla pro prov&u pokyni zakaznik, ktera
zahrnuji alespio

a) ukeni relativni dlezitosti obchodnikem s cennymi papiry vybranydttdai uvedenych
v odstavci 1 nebo alespapisob uteni jejich relativni dlezitosti,

b) podstatné informace ofgvodnich mistech, na nichZ jsou pokyny zakaznikajiti
se fiznych investinich nastraj provagny a popis skutaosti, které ovlivnily
obchodnika s cennymi papiryi pybéru téchto grevodnich mist.

(4) Obchodnik s cennymi papiry nesmi stanovit miastin€nu (ttovanou zakaznikovi
zpusobem, ktery byé&ktera grevodni mista ugdnostioval bez objektivnichid/odi.

(5) Obchodnik s cennymi papiry je povinen sleddsatnost organizéniho uspeadani a
pravidel pro provéaghi pokyni za &elem zjiSéni a ndpravy fipadnych nedostaik zejména
je povinen owtovat, zda pevodni mista uvedena v pravidlech utiig? i nadale v souladu
s odstavcem 3 pism. a) pro¥agokyny zakaznik za nejlepSich podminek.

(6) Provadci pravni pedpis stanovi

a) pozadavky na pravidla pro pro¢ad pokyni podle odstavce 3,

b) zpisob a ity sledovani innosti organizéniho usp#éadani a pravidel pro provéa
pokyni podle odstavce 5 a okolnosti, za kterych se prougdava tohoto uspadani a
téchto pravidel,

c) relativni dilezitost faktoti uvedenych v odstavci 1 pism. a) a b), a tdgitdgdnutim k
zakaznikovi, ktery neni profesionalnim zakaznikem.

§ 15m
Obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi na jeho &adolozi, Ze provadi nebo proved|

jeho pokyn nebo pokyny v souladu s pravidly provadni pokyni zakaznik stanovenymi v
§ 15| odst. 3.
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§ 15n

Ustanoveni 8§ 15| plati obdobiiaké pro hlavni investni sluzbu uvedenou v 8§ 4 odst. 2
pism. a) p piedavani pokyh tykajicich se investnich nastraj, § 4 odst. 2 pism. c), je-li
poskytovana zakaznikovi a § 4 odst. 2 pism. d)iipgoE, ze obchodnik s cennymi papiry
piedava pi poskytovani &chto sluzeb pokyn jiné osdb ktera je povinna dodrZzovat
srovnatelna pravidla pro provad pokyri za nejlepSich podminek, neni povinen hodnotit
pravidla pro provéghi pokyni této osoby.

Zpracovani pokyni

8§ 150

(1) Obchodnik s cennymi papiry zpracovava pokyalaznika ve vztahu k pokgm
ostatnich zakazniknebo pokyfim na vlastni et spravedlig¢ a bez zbytéenych pitahi.
Obchodnik s cennymi papiry zavede a udrZuje praydb zpracovani pokynktera zajisuji
alespa

a) neprodlené afpsné zaznamenanijpti a provedeni pokyn

b) zpracovani srovnatelnych poKyzékaznik podle casové priority jejich fjeti, vyjma
piipadi, kdy to odivodiuje povaha pokynu, aktualni podminky na trhu nebem
zékaznika,

c) fadné vypoadani provedeného pokynu, pokud jej obchodnik syoenpapiry zajisuje,

d) neprodlené aipsné rozélovani investinich nastraj, ziskanych peftnich prostedki a
vzniklych naklad v piipad sdruzovani pokyin zakaznik navzajem nebo sdruzovani
pokyni zakaznik s pokyny na vlastnidét,

e) v pipad pokyni k obstarani koupnebo prodeje investiiho nastroje uvedeného v 8§ 3
odst. 2 pism. a), ktery bylfipt k obchodovani na regulovaném trhu se sidlem
v ¢lenském std& Evropské unie, které obsahuji limitni cenu, za ma byt takovy
investiéni nastroj koupen nebo prodan nebo limitni objermémaz ma byt takovy
investini nastroj koupen nebo prodan a které nemohly bgvguleny bez zbytaych
pritahi z divodu aktudls prevazujicich podminek na trhu, figiupréni takové
informace ostatnim dastnikim trhu zmisobem stanovenym fipo pouzitelnym
piedpisem Evropskych spalenstvi, kterym se provadi smice Evropského parlamentu
a Rady upravujici trhy fingnich nastraj°®.

(2) Provédci pravni pedpis stanovi podminky pro sdruzovani pakynpodminky, za
kterych nemusi byt informace podle odstavce 1 p&nzgistupréna ostatnim &astnikim
trhu.

(3) Vzniknou-li @i zpracovani pokynu podle odstavce dyvprvni podstatné obtize a
jde-li o pokyn zékaznika, ktery neni profesionalnidkaznikem, informuje obchodnik
s cennymi papiry zakaznika neprodentéchto obtizich.

3b) Cl. 31 a 32 n#zeni Komise (ES. 1287/2006.

8 15p

(1) Obchodnik s cennymi papiry nesmi vyuzivat rimiace tykajici se neprovedenych
pokyni zakaznik tak, aby na zakladtakové informace ied provedenim pokynu zékaznika
na svij Uu¢et nabyl nebo zcizil investi nastroj, jehoz se neprovedeny pokyn tyka nelylna
anebo zcizil jiny investni nastroj, jehoZ hodnota se vztahuje k indesthu nastroji, jehoz se
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neprovedeny pokyn tyka. Tim nejsou @ota ustanoveni o ochkarvnitinich informaci
obsaZzena v tomto zak&n

(2) Obchodnik s cennymi papiryini veSkeré pimérené kroky k tomu, aby zabranil
vyuziti informace tykajici se neprovedenych pakyakaznik ze strany osoby ze zvlastnim
vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry.

Informace o pokynech a stavu majetku zakaznika

8 15q

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informzakaznika ve stanovenéith
o provedeném pokynu a na jeho Zadost také o stgizovani dosud neprovedeného pokynu.

(2) Provadci pravni pedpis stanovi lity pro podavani informace podle odstavce 1 a
obsah informace podle odstavce 1 pro zakaznikey kni profesionalnim zakaznikem.

§ 15r

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen infor@iozdkaznika ve stanovenéith o
stavu pewtznich prostedki a investénich nastraj, které jsou majetkem zakaznjlkajedna-li
se o investini sluzbu uvedenow 8 4 odst. 2 pism. d) ro¥h o obchodech, které pragjn
uzawvel.

(2) Pokud smlouva se zakaznikem, ktery neni profiénim zakaznikem, umidje
obhospod#vat majetek zakaznika agobem, z &hoz mohou pro zakaznika vyplynout
potencialni mimtaddné zévazky, je obchodnik s cennymi papiry poviigiormovat
zékaznika o fipadnych ztratach, kterégsahly pedem dohodnuty limit.

(3) Provadci pravni pedpis stanovi obsah informace podle odstavce lhutg pro
podavani informaci podle odstadvt a 2.

§ 15s

Informace o Uuv&rovém hodnoceni

(1) Zada-li podnikatel o poskytnuti & nebo fjcky uvedené v § 4 odst. 3 pism. b),
obchodnik s cennymi papiry nebo orgatidaslozka zahratini osoby, ktera poskytuje
v Ceské republice investii sluzby, sdli Zadateli na jeho Zadost bez zlytého odkladu
vyswtleni k jeho u¥rovému hodnoceni, a to i v pisemné pagopokud o to pozada.
Obchodnik s cennymi papiry mai® Zadateli narok na Uhraduiiméienych néakladl
spojenych se stenim vyswtleni ivrového hodnoceni.

(2) Odstavec 1 se nevztahuje na obchodnika s canpgpiry, ktery je bankou a ktery
postupuje podle zakona upravujicitionost bank.
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Oddil 6
Informa éni povinnost obchodnika s cennymi papiry

8§15t

Hlaseni obchodi

(1) Obchodnik s cennymi papiry informuje v navathoa gimo pouZitelny pedpis
Evropskych spokenstvi, kterym se provadi smice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finagnich nastraji*® bez zbyténého odkladuCeskou narodni banku
o0 uzavenych obchodech s kétovanymi inveéstmi nastroji, nejpozgji vSak do konce
prvniho pracovniho dne nasledujiciho po teav obchodu; informai povinnost se
nevztahuje na obchody uzené sCeskou narodni bankou.

(2) Obchodnik s cennymi papiryuide splnit povinnost stanovenou v odstavci 1
prostednictvim regulovaného trhu nebo mnohostrannéhbariho systému, ve kterém byl
obchod uzaken nebo progednictvim jiné osoby.

(3) Formu a zfisob informovani o obchodech uvedenych v odstastadovi provagci
pravni gredpis. Provagti pravni pedpis dale stanovi, jaké Udaje maji bytésmti informace
0 obchodu uvedeném v odstavci 1 v navaznosti fit@go pouZzitelny pedpis Evropskych
spol&enstvi, kterym se provadi smice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy
finansnich nastraj*?. Sowasti informace o obchodu uvedeném v odstavciizenbyt i Gidaj
o rodnénxisle (&astnika obchodu.

(4) Ceska narodni bankarenla informace o obchodu s invésfi nastrojem, které
obdrZzela podle odstavce 1, organu dohledanského statu Evropské unie s trhem
nejvyznamgjsSim z hlediska likvidity tohoto investiho nastroje, @wenym v navaznosti na
piimo pouzitelny pedpis Evropskych spalenstvi, kterym se provadi gmice Evropského

parlamentu a Rady upravuijici trhy firsaich nastraj>®.

(5) V pipack informovani o obchodech uz@nych organizéni sloZzkou zahratini
osoby, ktera ma povoleni organu dohledu jinéleaského statu Evropské unie k poskytovani
investénich sluzeb a ktera poskytuje inveésfi sluzby na tuzemCeské republiky (§ 24),
Ceska narodni bankaeula informace ziskané podle odstavce 1 organu diolilemovského
statu této zahraémi osoby, ledaze organ dohledu domovského statavéaknformace
nevyZaduje (8 135a).

3c) Cl. 12 a 13 n#izeni Komise (ES§. 1287/2006.
3d)Cl. 13 odst. 3 a 4 i&zeni Komise (ESy. 1287/2006 .
3e)Cl. 9 az 11 a 14 rrieni Komise (ES§. 1287/2006.

§16

(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpégddo 4 mesial po skoreni &etniho obdobi
predkladaCeské narodni bance svou vimd zpravu a konsolidovanou vy zpravu podle
zvlastniho pravniho fpdpisu upravujiciho dtnictvi, jejichz sotasti je @etni zavrka
ovéiena auditorem a udaj o vySi zakladu pro wgig¥ispivku do Garatniho fondu (§ 129
odst. 1), a uvejiuje je zmisobem umaoiujicim dalkovy pistup. Pokud valna hromada
obchodnika s cennymi papiry neschvali v uvedei liRetni za¥rku nebo konsolidovanou
ucetni za¥rku, obchodnik s cennymi papiry ji zadleské narodni bance spolutszddy, pro
které nebyla schvalena, atigobemieSeni pipominek valné hromady; tyto Udaje gaaré
uveejni zpisobem umoiujicim délkovy pistup. Obchodnik s cennymi papiry zastetai
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zawrku nebo konsolidovanoucetni zaerku bez zbyteného odkladu po jejim schvaleni
Ceské narodni bance a ugmi ji zpisobem umoiujicim dalkovy pistup. Tim nejsou

dotteny povinnosti akciové spaleosti nebo spolmosti s rdenim omezenym ip
zveejiovani &etni zavrky a vyra:ni zpravy podle zvlastnich pravnictedpisi.

(2) Obchodnik s cennymi papiry informueskou nérodni banku o

a) druzich arozsahu poskytnutych invasith sluzeb,

b) vS8ech regulovanych trzichéetnd zahraninich a osobach, jejichZz préstnictvim
provadl pokyny zakaznik, s uvedenim skuteosti, které ovlivnily vybr téchto osob,
a pipadného prosfechu, ktery od dchto osob obdrzel jako odimu za vyuZiti jejich
sluzeb,

c) prijatych pokynech a uz@enych obchodech, a to v rozsahu podle § 13,

d) zmenéach ve stavu majetku zakaznikaiatatku majetku zakaznika,

e) zmeénach ve skutmostech, na jejichz zakladmu bylo udleno povoleni kéinnosti
obchodnika s cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankafgrmuje Ceskou narodni banku

téz o

a) finartni situaci a vysledcich hospddai,

b) pIreni pravidel obeiztného podnikani,

c) osobach s kvalifikovanowasti a osobach s tzkym propojenim,

d) struktue konsolid&niho celku, jehoz je sd@asti,

e) d¢innostech, jejichz vykonem péiil tieti osobu (outsourcing),

f) kapitalovych pozadavcich d@iptupech pro jejich vypet,

g) vnittné stanoveném kapitalu,

h) riziku nesplgni zavazku druhou smluvni stranou u obdheymezenych provaaim
pravnim gedpisem podle odstavce 5,

i) tom, Ze pozbyl oprawmi podle jiného pravnihofedpisu k vykonwinnosti, ktera byla
zaregistrovana podle 8§ 6a.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankooeai opravén poskytovat jinou
hlavni investini sluzbu nez invesini sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a) a eyavaa
neni opravan prijimat pergzni prostedky nebo investni nastroje zakaznik informuje
Ceskou narodni banku o ském@stech uvedenych v odstavci 2 pism. a), ¢) aagstavci 3
pism. a) az c), e) ai).

(5) Provadci pravni pedpis stanovi rozsah, formu, tmob a strukturu pkmni
informatnich povinnosti podle odstavcl az 4. Provagti pravni pedpis roviz stanovi
periodicitu a Ity pInéni informanich povinnosti podle odstav@ az 4. Sokasti informace
podle odstavt 2 az 4 niZze byt i Udaj o rodnéndisle zakaznika nebo osoby s kvalifikovanou
Ucasti nebo osoby s Uzkym propojenim. Obchodnik syeen papiry je za timto delem
opravren vést rodnéisla €chto osob.

Oddil 7
Uveiejiiovani udaja obchodnikem s cennymi papiry

§ 16a

(1) Obchodnik s cennymi papiry ue@uje zakladni udaje o sébo slozeni akciorfa,
struktue konsolidaniho celku, jehoz je s@asti, a o svéinnosti a finakni situaci.
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(2) Obchodnik s cennymi papiry ueguje také Udaje o pémi pravidel obeztného
podnikani na individualnim zakladjestlize

a) neni ovladajicim obchodnikem s cennymi papir§g€ odst. 1 pism. c)],

b) neni ovladanou osobou ve skupavropského ovladajiciho obchodnika s cennymi gapir
[8 151 odst. 1 pism. p)], ve skupievropské ovladajici banky nebo ve skdpavropske
finanéni holdingove osoby [§ 151 odst. 1 pism. r)],

c) neni odpotdnym obchodnikem s cennymi papiry ve skdpiahraniniho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [8 151 odst. 1 pisjpat)i jinym obchodnikem s cennymi
papiry v takové skupifn

d) je ovladanou osobou ve skupiaevropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papir
ve skupir evropské ovladajici banky nebo ve sképavropské finatni holdingové
osoby, avSak evropsky ovladajici obchodnik k cenngapiry, evropska ovladajici
banka, odposdny obchodnik s cennymi papiry ve skupavropské finaéni holdingoveé
osoby nebo odp@dna banka ve skupinevropské finaéni holdingové osoby podle
zvlastniho pravniho fedpisu upravujicihoginnost banf k nsmu nepihlizi pri
uveejnovani udaj na konsolidovaném zakladhebo

e) je wvyaat z konsolidaniho celku.

(3) Obchodnik s cennymi papiry uweguje také Udaje o pémi pravidel obeztného
podnikani na konsolidovaném zakldagestlize je

a) evropskym ovladajicim obchodnikem s cennyminydBil151 odst. 1 pism. p)], nebo
b) odpowdnym obchodnikem s cennymi papiry ve skapewropské finaéni holdingové
osoby [§ 151 odst. 1 pism. r) a s)].

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma vyznamosgtaveni na finamim trhuCeské
republiky, avSak nevztahuje se ng povinnost podle odstavce 2 nebo 3, iigyiguje Udaje
o plréni pravidel obeietného podnikani ve zkraceném rozsahu. Postavechodhika
s cennymi papiry se povazuje za vyznamné na dirian trhu Ceské republiky, pokud je
splreno alespa jedno z nasledujicich kritérii:

a) phameérna bilartni suma obchodnika s cennymi papiry je alésp60 000 000 EUR,
pricemZz pfimérna bilargni suma se stanovi jako aritmetickyipr bilanénich sum
obchodnika s cennymi papiry uvedenych v posleditézthradnych detnich zagrkach
ovéienych auditorem nebo auditorskou spotesti,

b) obchodnik s cennymi papiry je emitentem kotoeangennych papir nebo

c) postaveni obchodnika s cennymi papiry na finan trhu Ceské republiky v wité
oblasti podnikani je i ostatnim osobam fingniho trhuCeské republiky dominantii

(5) Obchodnik s cennymi papiry, n&ghnz se nevztahuji povinnosti podle odstazc
az 4, uveéenuje informace o tom, kdo a jakym i{gmbem uviejiiuje Udaje na
konsolidovaném zakl&dza skupinu evropského ovladajiciho obchodnikanayei papiry,
za skupinu evropské ovladajici banky nebo za skupimopské finagni holdingové osoby,
jiz je ¢lenem.

(6) Obchodnik s cennymi papiry nemusi i@peit informaci o plgni pravidel
obezetného podnikani, ktera

a) neni vyznamna,; informace je vyznamna, pokudefiyviynechani nebo chybné uvedeni
mohlo zn&nit ¢i ovlivnit hodnocenki rozhodnuti osob, které spoléhaji na tyto inforenac
pii svych rozhodnutich; tato moznost se nevztahujeinf@rmace o fstupech pro
vypocet kapitalovych pozadavk
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b) je citliva; informace je citliva, pokud by jejimveaejrénim mohlo byt poSkozeno
postaveni obchodnika s cennymi papiry v ramci &oitho prostedi, zejména jde-li
o informaci o produktech nebo systémech, kterédiigisim s ostatnimi sckiiteli mohla
znehodnotit investici obchodnika s cennymi papayedhto produki nebo systérin

c) je divérna; informace je dvérna, pokud je obchodnik s cennymi papiry zavazan
klientim, zdkaznilkim nebo jinym protistranam zachovavat o néenlivost.

(7) Neuveejni-li obchodnik s cennymi papiry citlivou nebavérnou informaci podle
odstavce 6, uvejni, o ktery z pozadawkna uvéejreni se jedna, auvod, pr@& informaci
neuvéejnil. Uvede alesppobecnou informaci o skuteosti, kterou nil uverejnit, ledaze by i
tato obecna informace byla citli¢adavérna.

(8) Obchodnik s cennymi papiry zavede ¥mifpostupy a zasady pro phi pozadavi
na uvéejnovani informaci stanovenych timto zakonem nebaeha gaklad a pro hodnoceni
piimérenosti uvéejnovanych Gdaj, véetrg jejich owfovani a periodicity uvejiovani.
Obchodnik s cennymi papiry také zajisti, aby auditebo auditorska spajeosf’ owtila
uverejnované Udaje o kapitalu, kapitalovych poZzadavcichparerovych ukazatelich
obchodnika s cennymi papiry.

(9) Ustanoveni odstaiicl az 8 se nevztahuji na obchodnika s cennymi ypaktiery je
bankou; obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankmstupuje podle zvlastniho pravniho
piedpisu upravujicihginnost bank.

(10) Provadci pravni pedpis stanovi

a) obsah udajurcenych k uvéejréni na individualnim a konsolidovaném zakiaac¢etns
vymezeni udd o plréni pravidel obetetného podnikani, které obchodnik s cennymi
papiry uvéejiuje ve zkraceném rozsahu podle odstavce 4, jakédrmu, zpsob,
strukturu, periodicitu a lity uveaejnovani udaj,

b) obsah udajowerovanych auditorem nebo auditorskou spotesti podle odstavce 8.

4) § 26d pism. 0) zakora21/1992 Sb., o bankéach, vesmhzakonas. 120/2007 Sb.

5) § 10 odst. 1 zakona 143/2001 Sb., o ochréamospodéské soutze.

6) Zakong. 254/2000 Sb., o auditorech a o&h zdkonag. 165/1998 Sb., ve #ni zakonat. 209/2002 Sb.,
zakonag. 169/2004 Sh., zakoria 284/2004 Sb., zakora 56/2006 Sb., zadkona 57/2006 Sh. a zakora
70/2006 Sh.

§ 16b

(1) Obchodnik s cennymi papiry ue@uje Udaje o druzich a rozsahu poskytnutych
investinich sluzeb.

(2) Provadci pravni pedpis stanovi rozsah, formu,tgob, strukturu, periodicitu adky
uverejnovani udaj podle odstavce 1.

§ 16¢

Obchodnik s cennymi papiry uefiuje Udaje o obchodu s kétovanymi akciemi
uzaweném mimo regulovany trh se sidlem &enském st&t Evropské unie nebo
mnohostranny obchodni systém se sidletttemském sté& Evropské unie za podminek a v
rozsahu stanovenémiimo pouzitelnym pedpisem Evropskych spdlenstvi, kterym se
provadi smirnice Evropského parlamentu a Rady upravujici tfmanénich néstraj,
obdobnym zpsobem upravenym v 8§ 68.
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Oddil 8
Uchovavani dokumenfi a zaznani

8§17
(1) Obchodnik s cennymi papiry uchovava

a) dokumenty tykajici se poskytnuté invéstisluzby, ¥etné zaznani v deniku obchodnika
S cennymi papiry uvedenych v § 13, a

b) zaznamy komunikace se zakaznikem, tykajici s&ypiouté investini sluzby, a zaznamy
komunikace s potencialnim zakaznikem,

nejmért po dobu 5 let od okamziku poskytnuti inveésti sluzby nebo provedeni
obchodu; to plati i pro osobu, jejiz povolentiknosti obchodnika s cennymi papiry bylo
odejmuto nebo zaniklo, jakoZz i pro jejiho pravnitastupce.

(2) Zaznamy o zavazkovém vztahdetre smluvnich podminek, tykajici se poZzadované
investeni sluzby, uchovava obchodnik s cennymi papiry glowcdobu trvani zavazkového
vztahu; tim neni déeno ustanoveni odstavce 1.

(3) Sowasti uchovavanych zaznamodle odstavt 1 a 2 je rovdZ Udaj o rodnéntisle
zakaznika adastniki obchodu.

(4) Provéadci pravni pedpis stanovi

a) zpisob uchovavani dokumeénizaznani a udaji uvedenych v odstavcich 1 az 3,

b) které zdznamy ve vztahu ke kterym inwgdtn nastrajm nebo provedenym obchiod
obchodnik s cennymi papiry uchovava po dobu deigij@ doba uvedena v odstavcich 1
a 2, pokud je takova délka doby uchovavanivodrena vyjime&nymi okolnostmi,
povahou investniho nastroje nebo provedeného obchodu a zasadygmamem pro
vykon dohledu.

Oddil 9
Systematicka internalizaci

§17a

(1) Systematickou internalizaci §snnost obchodnika s cennymi papiry, ktery praviéeln
a systematicky provadi pokyny zakazntikajici se investnich nastraj tak, Zze obchoduje
se zékazniky na vlastnédét mimo regulovany trh se sidlemikenském stét Evropské unie
nebo mnohostranny obchodni systém provozovany osdeo sidlem vélenském stét
Evropské unie. Podminky, za kterych je poskytovémvestini sluzby obchodnikem s
cennymi papiry systematickou internalizaci, stan@¥tino pouzitelny pedpis Evropskych
spol&enstvi, kterym se provadi smice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy

finansnich nastraj®®.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery zahaji nekonti systematickou internalizaci
tykajici se kétovanych akcii, oznami tuto skutest pisem& bez zbyténého odkladuCeske
narodni bance.

6a)Cl. 21 n&izeni Komise (ES§. 1287/2006.
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§17b

Povinnost uvdejiiovat kotace

(1) Obchodnik s cennymi papiry ue@uje zavazné kotace pro likvidni kétované akcie,
u kterych provadi systematickou internalizaci. Rwdivi obchodnik s cennymi papiry
systematickou internalizaci u kétovanych akciir&taejsou likvidni, s&li na Zadost kotace
svym zakaznikm.

(2) Kotace pedstavuje cenu, za kterou obchodnik s cennymi payaibbizi nebo poptava
jim predem u&ené mnoZzstvi akcii. Tato cena musi odpovidat trzpodminkam. B
stanoveni ceny odpovidajici trznim podminkdm pageupbchodnik s cennymi papiry
v souladu smo pouzitelnym fpedpisem Evropskych spdlkenstvi, kterym se provadi

smernice Evropského parlamentu a Rady upravuijici fifgnénich nastraj®®.

(3) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen ig@vat kotace, obchoduje-li s
objemem likvidnich kétovanych akciitgsahujicim standardni objem obctod

(4) Obchodnik s cennymi papiry deguje kotace pibézné béhem své obvyklé
obchodni doby zjsobem snadno dostupnyriagtnikim kapitalového trhu a je oprasmsvé
kotace kdykoliv aktualizovat. ii3tup k €mto kotacim nmiZe zpoplatnit za cenu, kterd nesmi
byt vySSi nez je cena obvykla na fidaim trhu. BIlizSi u¥eni podminek pro uvejiovani
kotaci stanovi fimo pouzitelny pedpis Evropskych spalenstvi, kterym se provadi gmice
Evropského parlamentu a Rady upravuijici trhy fiméch nastraj®®.

(5) Obchodnik s cennymi papiry je oprémrnpozastavit uMejiovani kotace pro jednu
nebo vice likvidnich kétovanych akcii, pokud nastanvyjimeiné podminky na trhu.
Obchodnik s cennymi papiry upravi ve svych vSeopdtrobchodnich podminkach, co
povazuje za vyjiméné podminky na trhu.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v umydtondit systematickou internalizaci
pro jednuc¢i vice likvidnich kotovanych akcii, je povinen tusiuténost fedem uvéejnit
zpasobem stanovenymtipno pouzitelnym pedpisem Evropskych spd@kenstvi, kterym se
provadi snirnice Evropského parlamentu a Rady upravujici fitsnénich nastraj®?.

(7) Likvidni kotované akcie jsou akciedené v souladu sif;no pouzitelnym pedpisem
Evropskych spokenstvi, kterym se provadi smice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finatinich nastraj®®, a jsou uvedené na seznamu organu dohtkhského
statu Evropské unie.

(8) Ceska narodni banka vede a nejijEninou réné aktualizuje seznam

a) koétovanych akcii, pro které {geska republika trhem nejvyznasgim z hlediska jejich
likvidity ®® rozctlenych do skupin podle pmérného objemu obchdd s uvedenim
standardniho objemu obchogdro kazdou skupinu,

b) likvidnich kotovanych akcii, pro které j€eska republika trhem nejvyznadgim
z hlediska jejich likvidity".

(9) Postup pro rozteni koétovanych akcii do skupin podlaiperného objemu obchagd
standardni objem obchagro jednotlivé skupiny kétovanych akcii,igmb uteni likvidnich
akcii a podminky a Zysob uvéejnéni seznamu likvidnich kétovanych akcii stanoviimm
pouzitelny pedpis Evropskych spalenstvi, kterym se provadi $mice Evropského
parlamentu a Rady upravujici trhy figaich nastraji®®. Pokud je peet likvidnich
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kotovanych akcii uenych podle fimo pouzitelného i@dpisu Evropskych spdalenstvi,
kterym se provadi sémice Evropského parlamentu a Rady upravujici tiiman¢nich
nastrofi®™ mensi nez 5Ceska narodni bankatie z&adit do seznamu dalsi likvidni akcie
kétované v souladu stipno pouzitelnym pedpisem Evropskych spalenstvi, kterym se
provadi snarnice Evropského parlamentu a Rady upravujici fitgnénich nastraj®™.

6b) Cl. 24 naizeni Komise (ES§. 1287/2006.

6¢) Cl. 29 az 31 nézeni Komise (ES§. 1287/2006.

6d) Cl. 21 odst. 2 nizeni Komise (ES§. 1287/2006.

6e)Cl. 22 odst. 1 nézeni Komise (ES§. 1287/2006.

6f) Cl. 9 a 10 n&izeni Komise (ESy. 1287/20086.

69)Cl. 9 az 11, 22, 23, 33 a tab. Slphy Il naizeni Komise (ES§. 1287/2006.
6h) Cl. 22 odst. 3 ndzeni Komise (ES§. 1287/2006.

§17c

Povinnost provést pokyn za kotovanou cenu

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systckou internalizaci, je povinen
provest pokyn zakaznika, ktery neni profesionalrdakaznikem, tykajici se likvidnich
kotovanych akcii, jejichz mnoZstvi odpovid4d tejeéné kotaci, za cenu této kotace
uverejnéné v okamziku pjeti pokynu.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systickou internalizaci, je povinen
proveést pokyn profesionalniho zakaznika tykajicilikeidnich koétovanych akcii, jejichz

mnoZstvi odpovida uvejnéné kotaci, za cenu odpovidajici veEené kotaci v okamziku
prijeti pokynu, s vyjimkou fipadi uvedenych v odstavcich 3 a 4.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systtickou internalizaci, e provést
pokyn profesionalniho zéakaznika za cenu pro profgdniho zakaznika lepSi, nez je
uveejrénd kotace, pokud

a) se jedna o pokyn na mnoZstvi akcii v objer@gimn nez 7 500 EUR nebo odpovidajici
tétocastce v jiné ¢,

b) tato cena je v rdmci ro&p predem uveejréném obchodnikem s cennymi papiry, které
odpovida aktualnim trznim podminkam.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systtickou internalizaci, G¥e provest
pokyn profesiondlniho zdkaznika za cenu odliSnouugdejréné kotace za podminek
stanovenych fimo pouzitelnym pedpisem Evropskych spdkenstvi, kterym se provadi
smernice Evropského parlamentu a Rady upravujici fihgnénich nastraj®, pokud tento
pokyn

a) je sodasti portfoliového obchodu, nebo
b) nema byt proveden za trzni cenu; tim nejsowetat ustanoveni o ochgamied
zneuZzivanim trhu.

(5) Pokud obchodnik s cennymi papiry obdrzi pokykaznika ohledh mnozstvi
likvidnich koétovanych akcii, které ject8i neZz jeho neptSi kotované mnozstvi a zarave
mensi nez standardni objem obch@do tyto akcie, mze tento pokyn provést za cenu kotace
pro nej\tsi jim kotované mnoZzstvi.

(6) Pokud obchodnik s cennymi papiry obdrzi pokykaznika ohledh mnozstvi
likvidnich kotovanych akcii, které spada mezi kato& mnozstvi, fize tento pokyn provést
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za cenu odpovidajici kotaci pro nejbliz&itsi nebo mensi kotované mnozstvi, pokud jsou
splreny podminky stanovené v § 150 a 15p.

(7) Postup B provadini pokyni podle odstavt 5 a 6 je obchodnik s cennymi papiry,
ktery provadi systematickou internalizaci, povingmavit ve svych vSeobecnych obchodnich
podminkéach.

6i) Cl. 25 odst. 1 néizeni Komise (ES§. 1287/2006.
§ 17d

Omezeni fFistupu ke kotacim

(1) Obchodnik s cennymi papirytere na zaklag objektivnich a neugdnosiujicich
kritérii omezit vyuZziti svych kotaci

a) pouze nadkteré profesionalni zdkazniky nebo pouze &které zakazniky, k€ nejsou
profesionélnimi zdkazniky, nebo

b) jednotlivym zakaznikm z divodu jejich nedostateych finartnich zdroji, jejich
vySSiho rizika selhani jako smluvni strany, nevtostinpro zaji&ni vypaadani nebo z
jiného obdobnéhotvodu.

(2) Obchodnik s cennymi papirytde @i provadni systematické internalizace omezit
pocet obchod s jednim zakaznikem nebo celkovycgbobchod za ugitou kotaci. Celkovy
pocet obchod za utitou kotaci niize byt omezen, pouze pokud by celkov¢gimebo objem
obchodi vyznamr presahoval obvyklé mnozstvi; povinnosti stanovenéb@ a 15p tim
nejsou dateny.

(3) Pravidla pro omezeni vyuziti kotaci podle odstal a pro omezeni o obchod
podle odstavce 2 stanovi obchodnik s cennymi paigvych obchodnich podminkach. Tato
pravidla stanovi objektivni podminky pro omezemwidpovidaji pimo pouzitelnémuigdpisu
Evropskych spol&enstvi, kterym se provadi smice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finatinich nastraj®.

6j) Cl. 25 odst. 2 a 3 rfzeni Komise (ES§. 1287/20086.

Dil 4
ZruSeni, zmgna predmétu podnikani nebo prfeména obchodnika s cennymi papiry a
pirevod, zastaveni nebo najem podniku obchodnika s agimi papiry

§18

(1) Jestlize valna hromada obchodnika s cennymirpapzhodne o zruSeni spotesti s
likvidaci nebo o zréen¢ stanov spéivajici ve zngn¢ predmetu podnikani, je obchodnik s
cennymi papiry povinen tuto skdtest oznamitCeské narodni bance neprodiepo
rozhodnuti valné hromady. Jestlize spoiei obchodnika s cennymi papiry, pokud se jedna o
spole&nost s rdenim omezenym, rozhodnou o zruSeni spuisti s likvidaci nebo o zéné
spole&enské smlouvy nebo zakladatelské listinycspajici ve zngné predmetu podnikani, je
obchodnik s cennymi papiry povinen tuto skntest oznamitCeské narodni bance
neprodle® po rozhodnuti spoémiki. Stejnou povinnost ma i viipac, Ze takto rozhodne
valna hromada spalreosti s rdenim omezenym.
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(2) Ode dne vstupu obchodnika s cennymi papinjkdidbce nebo ode dne 2my jeho
predmétu podnikani nesmi osoba, ktera vstoupila do likeel nebo zgnila prednet
podnikani, poskytovat inveshi sluzby, a neni-li bankou, the pouze vydat majetek
zékaznik a vypdadavat své pohledavky a zavazky vyplyvajici z ptsakych investinich
sluzeb; do vyptadani &chto pohledavek a zavatke takova osoba povazuje za obchodnika s
cennymi papiry. Vstupem do likvidace neboé¢nou gednetu podnikani povoleni Einnosti
obchodnika s cennymi papiry zanika.

(3) V pripadt zmeny predmetu podnikani, ke kterému dosSlo vigledku zngny rozsahu
povoleni (8 144) nebo wvidledku registrace dalSi podnikatelski@nosti ¢i zmény jejiho
rozsahu podle § 6a, 6b a 7, se ustanoveni ods2avepouzije.

§19

Preména obchodnika s cennymi papiry

(1) K fuzi obchodnika s cennymi papiry, k rélshi obchodnika s cennymi papiry, ke
zmené pravni formy obchodnika s cennymi papiry,feyodu obchodniho jemi obchodnika s
cennymi papiry na jeho akciaanebo spoliika nebo k fevodu obchodniho jémi jiné
osoby na obchodnika s cennymi papirygda povolenCeské narodni banky.eska narodni
banka pozadaipd vydanim rozhodnuti o stanovisko také organ diohlé&tery vykonava
dohled na konsolidovaném zaktadad konsolidénim celkem, jehoZlenem je obchodnik
s cennymi papiry, ktery neni bankou, i dalSi orgdalgledu, kterych se tato skémest tyka,
ledaze rozhodnuti nesnese odkladu nebo by takavZukace mohla ohrozit¢él rozhodnuti;

v takovém pipac informuje dotené organy dohledu bez zbymého odkladu po vydani
rozhodnuti.

(2) Zadost o povoleni k fazi obchodnika s cennyrapipy, o povoleni rozdeni
obchodnika s cennymi papiry, o povoleni ke¢mnpravni formy obchodnika s cennymi
papiry, o povoleni k igvodu obchodniho jémi obchodnika s cennymi papiry na jeho
akcion&e nebo spolmika nebo o povoleniipvodu obchodniho jemi jiné osoby na
obchodnika s cennymi papiry Ize podat pouzeiadgpsaném tiskopise, ke kterému Zadatel
prilozi doklady nezbytné pro posouzeristedii fuze, rozdleni, zneny pravni formy nebo
pievodu obchodniho jemi. Vzor tiskopisu a obsah jejichrifph stanovi provatti pravni
predpis.

(3) Fuze obchodnika s cennymi papiry s osobouakteni obchodnikem s cennymi
papiry, neni fipustna. To neplati pro fuzi obchodnika s cennyapigy, ktery ma povoleni
pouze k poskytovani investii sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d), s inwstispol€nosti,
ktera ma povoleni k obhospddaani majetku zakaznika podle zvlastniho zakonanaeseni
odstavé 1 a 2 se pouZiji obdobn

(4) Ustanoveni odstaucl az 3 se nepouziji u obchodnika s cennymi pagisry je
bankou. V jeho fipact se postupuje podle zvlaStniho pravnihedpisu, ktery upravuje
¢innost bank.

§20

Prevod, zastaveni nebo najem podniku obchodnika s agrmi papiry

(1) K uzaweni smlouvy o fevodu podniku nebgasti podniku obchodnika s cennymi
papiry, smlouvy o zastaveni podniku nefdsti podniku obchodnika s cennymi papiry nebo
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smlouvy o ndjmu podniku neli@sti podniku obchodnika s cennymi papiryrgba povoleni
Ceské narodni banky. Ustanoveni § 19 odstta gruha plati obdokn

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podaz@ma pedepsaném tiskopise, ke
kteremu Zadatelippozi doklady nezbytné pro posouzenistbdki prevodu, zastaveni nebo
nijmu podniku obchodnika s cennymi papiry nebo j&sii. Vzor tiskopi8 a obsah jejich
priloh stanovi provatti pravni pedpis.

(3) Ustanoveni odstaucl az 2 se nepouziji u obchodnika s cennymi papisry je
bankou.

Hlava Il
Poskytovani investénich sluzeb na tzemélenskych stati Evropské unie

Dil 1
Poskytovani investénich sluzeb obchodnikem s cennymi papiry v jinérlenském stag
Evropské unie

§21

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskstoinvesténi sluzby v jiném
clenském st@ Evropské unie (dale jen "hostitelsky stat") predhictvim organizéni slozky
svého podniku (dale jen "organtzd sloZka"), oznami tuto skuteost fredemCeské narodni
bance. Poskytovani inve&tich sluzeb v hostitelském staprostednictvim vazaného
zastupce se sidlem nebo bydistv tomto hostitelském statse pro dely tohoto zakona
povazuje za poskytovani invastich sluzeb progtdnictvim organizéni slozky.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje

a) hostitelsky stat, ve kterém ma byt orgattiéalozka umisna,

b) plan obchodni¢innosti obsahujici zejména investi sluzby, které maji byt v
hostitelském stétposkytovany, a informaci o tom, zda budou t§itinosti vykonavany
prostednictvim vazaného zastupce

C) organizani uspdadaniorganiz&ni slozky,”

d) adresu organizai sloZky, na které mohou byt poZzadovany informeadekumenty,

e) Udaje o vedoucim organéza slozky.

(3) Jestlize Ceska narodni banka nema namitky proti uenistorganizani slozky
obchodnika s cennymi papiry v hostitelském¢statéli do 3 nesiai ode dne dorteni
oznameni podle odstavce 1 organu dohledu hos#tetskstatu Udaje podle odstavce 2
a informuje jej o podminkach poskytovani nahradaza@niho fondu.Ceska narodni banka
bez zbyténého odkladu informuje obchodnika s cennymi pajpirgdleni Gdaji organu
dohledu hostitelského statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiryiie z&it poskytovat investni sluzby v hostitelském
stag, jakmile obdrzi oznameni organu dohledu hostit#isk statu o tom, Ze tento organ
obdrzel odCeské narodni banky udaje podle odstavce 2, nehuplyouti 2 ngsici ode dne,
kdy organ dohledu hostitelského statu obdrz€edké narodni banky Gdaje podle odstavce 2.

(5) JestlizeCeska narodni banka nepovaZuje usmisbrganizani slozky obchodnika s
cennymi papiry v hostitelském stéta vhodné z yodu organizeéni struktury organizaiho
uspdédani nebo finami situace obchodnika s cennymi papiry ve vztabhdhodnimu planu
organiz&ni slozky, zaSle do 3 &sici ode dne doreni oznameni podle odstavce 1
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obchodnikovi s cennymi papiry rozhodnuti o tom, @@mita sdlit organu dohledu
hostitelského statu udaje podle odstavce 2. Pootuto rozhodnuti nenifipustny opravny
prostedek.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma orgatniaslozku umisinou na Uzemi
hostitelského statu, oznarfieské narodni bance kaZdou&m ve skuténostech uvedenych
v odstavci 2 pism. b) az e) nejpégd. mésic gede dnem jejiho provedeni; pokud obchodnik
S cennymi papiry neiize tuto lhitu z objektivnich dvodi dodrzet, oznami zénu bez
zbyteiného odkladu. # posuzovani z#n se pouzije odstavec 3 nebo 5 obdobheska
narodni banka oznami bez zhytého odkladu tuto zému organu dohledu hostitelského
statu.

(7) Ceska narodni banka bez zhyiého odkladu informuje organ dohledu hostitelského
statu o kazde zéme tykajici se podminek poskytovani nahrad z Gardro fondu.

(8) Postup podle odstavcd az 7 se nepouzije pro obchodnika s cennymi yakiiery
je bankou.

§ 22

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskgtanvesténi sluzby v hostitelskem
stak bez umisini organizani slozky, oznami tuto skuteostCeské narodni bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje

a) hostitelsky stat, ve kterém obchodnik s cennpapiry hodla poskytovat inveti
sluzbu,

b) plan obchodnéinnosti obsahujici zejména investi sluzby, které obchodnik s cennymi
papiry hodla poskytovat, informaci o tom, zda bkdaoskytovani investhich sluzeb
vyuzivan vazany zastupce.

(3) Ceska narodni banka do Esice ode dne dokeni oznameni podle odstavceibgé
Udaje uvedené v tomto oznameni organu dohledutbis&&ho statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiryide z&it poskytovat investni sluzby v hostitelskem
stag, jakmile organ dohledu tohoto statu obdrzi ©ekské néarodni banky ozndmeni podle
odstavce 1.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje esténi sluzbu na Uzemi
hostitelského statu, oznarieské narodni bance kazdoudm ve skuténostech uvedenych
v odstavci 2 pism. b)Ceska narodni banka oznami bez ztiyého odkladu tuto zému
organu dohledu hostitelského statu.

(6) Postup podle odstavd az 5 se nepouzije pro obchodnika s cennymi ypdgiry je
bankou.

§ 22a

(1) Obchodnik s cennymi papirytie byt @astnikem regulovaného trhu se sidlem v
jiném ¢lenském stdit Evropské unie, a to kus vyuZzitim pistupu do zahrati nebo
prostednictvim své organizai slozky. (tast obchodnika s cennymi papiry na regulovaném
trhu se sidlem v jinérddlenském sté@t Evropské unie neni poskytovanim invésich sluzeb v
tomto sta.



- 45 -

(2) Obchodnik s cennymi papiryiire byt @astnikem vyptadaciho systému se sidlem v
jiném ¢lenském stétEvropské unie.

§ 23

Ceska néarodni banka bez zhytého odkladu informuje organ dohledu hostitelského
statu o od#ti povoleni kéinnosti obchodnika s cennymi papiry.

Dil 2
Poskytovani investénich sluzeb zahranéni osobou, kterd ma povoleni organu dohledu
jiného ¢lenského statu Evropské unie na uzenGeské republiky

§24

Poskytovani investénich sluzeb prostednictvim organizatni slozky

(1) Zahranini osolg, kterd ma povoleni organu dohledu jinéenského statu Evropské
unie k poskytovani investiich sluzeb (dale jen "domovsky stat") a ktera aquskytovat
investini sluzby vCeské republice pragtdnictvim organizéni slozky,Ceska narodni banka

a) zaSle neprodlé€ninformaci o tom, Ze obdrZzela od organu dohledu aského statu
Udaje tykajici se zamysleného poskytovani ingeth sluZeb touto osobou @eské
republice,

b) sdli do 2 mésiai ode dne, kdy obdrZzela od organu dohledu domovsiséfini Udaje
tykajici se zamysleného poskytovani invasth sluzeb Ceské republice, infornai
povinnosti a pravidla jednani se zakazniky.

(2) Zahrantni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jirdéaského statu Evropské
unie k poskytovani investiich sluZeb, rive z&it poskytovat investni sluzby vCeské
republice prosednictvim organizéni slozky ode dne, kdy jCeska narodni banka &illa
informani povinnosti a pravidla jednani se zakazniky, ngdmo uplynuti lHity podle
odstavce 1 pism. b).

) Ceské narodni banka informuje zahtafiosobu, ktera poskytuje investi sluzby v
Ceskeé republice podle odstavce 2, o kazdérénmformasnich povinnosti a pravidel jednani
se zékazniky.

(4) Postup podle odstavcl az 3 se nepouzije pro zahkamiosobu postupujici podle
zéakona upravujicih®nnost bank.

(5) Zahranini osoba, ktera poskytuje investi sluzby v Ceské republice
podle odstavce 2, nebo zahgami osoba se sidlem v jinétlenském stét Evropské unie,
ktera je na zéklad jednotné licence podle zvlastniho pravnih@dpisu, ktery upravuje
ginnost bank, oprawma poskytovat ¥ eské republice investii sluzby

a) je povinna vést denik obchodnika s cennymi pamidle 8§ 13; evidence se vede ohkedn
investinich sluzeb, které uvedena osoba poskytla f@dsictvim organizéni slozky,

b) plni inform&ni povinnosti obchodnika s cennymi papiry podleototzdkona v rozsahu
§ 16 odst. 2 pism. a) az d), odst. 3 pism. a),g8dl6b a podle § 16c; informace podle
8§ 16 odst. 2 pism. b) az d), podle § 16b a podléEse uvedou ohledrnnvestinich
sluzeb, které uvedena osoba poskytuje pedsictvim organizéni slozky, gipadré
ohledre zakaznik, jimz se timto zfysobem investni sluzby poskytuiji,
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c) dodrzuje pravidla jednani obchodnika s cennyapify se zakazniky stanovena v § 15
az 15s,

d) plni povinnosti pro hlaseni obchostanovené v § 15t,

e) uchovava dokumenty a zaznamysgbem stanovenym v 8 17,

f)  plIni povinnosti pi systematické internalizaci stanovené v § 17a7af 1

(6) Poskytovani investnich sluzeb progdnictvim vazaneho zastupce se sidlem nebo
bydlisttm v Ceské republice se pra@dély tohoto zdkona povaZuje za poskytovani ingagth
sluzeb prosednictvim organizéni slozky.

§25

Poskytovani investénich sluzeb bez umisini organizaéni slozky

(1) Zahrantni osobu, ktera ma povoleni organu dohledu jinééoského statu Evropské
unie k poskytovani investich sluzeb a ktera hodla poskytovat investisluzby vCeské
republice bez umi&hi organizani slozky na tzem{eské republikyCeska narodni banka
informuje neprodle& o tom, Ze obdrzela od dozorovéhéadu domovského statu udaje
tykajici se zamysleného poskytovani invasth sluZeb touto osobouGeské republice.

(2) Zahrantni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jindéaského statu Evropské
unie k poskytovani investiich sluZeb, rive z&it poskytovat investni sluzby vCeské
republice bez umishi organizani slozky ode dne, kdy'eska narodni banka obdrzi od
dozorového fadu domovského statu Udaje tykajici se poskytowaistenich sluzeb touto
osobou vCeské republice, nebo po uplynuti Esite ode dne, kdy tyto daje obdrzel organ
dohledu domovského statu.

(3) Postup podle odstavcl a 2 se nepouZzije pro zahrari osobu postupujici podle
zakona upravujicih®nnost bank.

(4) Pokud zahratini osoba, kterd& ma povoleni organu dohledu jindkeoského statu
Evropské unie k poskytovani investich sluzeb a hodl& poskytovat investisluzby vCeské
republice prosednictvim vazanych zastupcktei nemaji sidlo nebo bydI&ty Ceské
republice, niZze Ceskéa narodni banka pozadat organ dohledu domovskéhoo poskytnuti
seznamu takovych vazanych zastup€ento seznam tite Ceska narodni banka uwgnit
zpasobem umoiujicim dalkovy pistup.

§ 25a

Zahranéni osoba, kterd& ma povoleni organu dohledu jindboského statu Evropské
unie k poskytovani investich sluzeb, rive byt @astnikem regulovaného trhu, a todbs
vyuzitim pristupu ze zahradii nebo prosednictvim své organizai slozky. (ast této osoby
na regulovaném trhu neni poskytovanim investh sluzeb Weské republice.

§ 26

Spoluprace s Komisi Evropskych spok&enstvi
(1) Ceska narodni banka informuje neprodiééomisi Evropskych spot@nstvi o tom,
Ze
a) uctlila povoleni k¢innosti obchodnika s cennymi papiry osokterou ovlada osoba
se sidlem ve stétktery neniclenskym statem Evropské unie,



=47 -

b) obchodnika s cennymi papiry ovladla osoba skemidie stat, ktery neniclenskym
statem Evropské unie.

(2) Informace podle odstavce 1 obsahuje Udaje badtikovi s cennymi papiry, o osob
ovladajici tohoto obchodnika s cennymi papiry gisabu jejich propojeni. Informaci podle
odstavce 1Ceska narodni banka zaSle &asré na wdomi Ministerstvu financi (dale jen
"ministerstvo").

(3) Ceska néarodni banka informuje pi@sinictvim ministerstva Komisi Evropskych
spole&enstvi o problémech, se kterymi se setkavaji ohalbods cennymi papiry
pii poskytovani investnich sluzeb ve statech, které nejgmnskymi staty Evropské unie.

(4) Ceska néarodni banka informuje pi@sinictvim ministerstva Komisi Evropskych
spole&enstvi

a) o pdtu a druzich fipadi, ve kterych svym rozhodnutim podle § 21 odst. Bitid sclit
organu dohledu jinéhdlenského statu Evropské unie Udaje o obchodnikaeérmymi
papiry, ktery nmil zajem v tomto stét poskytovat investni sluzby prostdnictvim
organiz&ni slozky,

b) o opatenich k naprava sankcich, které ulozila zahramim osobam se sidlem v jiném
¢lenském sté&t Evropské unie v souvislosti s poskytovanim investh sluzeb \Ceské
republice.

§ 27

Ceska narodni banka poskytne organu dohledu hesiéed statu Udaje gebné pro

vykon dohledu nad obchodnikem s cennymi papirynéep

a) Udaje o kazdée vedouci osgobbchodnika s cennymi papiry nebo Udaje o vedoucim
organiz&ni sloZky obchodnika s cennymi papiry ugstna Gzemi hostitelského stétu,

b) Udaje o kazdé osdpkterd ma podil na zakladnim kapitalu nebo hlasimbapravech
obchodnika s cennymi papiry,

C) Uudaje o vazanych zastupcich, které obchodnilensyomi papiry hodla vtomto
hostitelském stédtvyuZivat, pokud o to organ dohledu hostitelskéttuspozada.

Hlava IV
Organiza¢ni sloZzka zahranini osoby, kterd ma sidlo ve sté ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie a poskytuje investni sluzby vCeské republice

§ 28

(1) Zahrantni osoba, ktera ma sidlo ve stéttery neniclenskym statem Evropské unie,
muze poskytovat investini sluzby vCeské republice, pokud méa povolenéské narodni
banky k poskytovani investiich sluzeb progtdnictvim organizéni slozky.

(2) Ceska néarodni banka ¢&ld povoleni k poskytovani investiich sluzeb
prostednictvim organizéni slozky, jestlize

a) sidlo i skuténé sidlo Zadatele jsou ve stejnéméstat

b) Zadatel ma povoleni organu dohledu statu, veéktema sidlo, k poskytovani
investinich sluzeb, které jsodgdmétem Zadosti o povoleni podle odstavce 1,

c) zadatel ma sidlo ve statktery zarduje alespa stejnou ochranu investofako Ceskéa
republika,

d) Zadatel je @ivéryhodny,
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e) Zadatel zajisti organigai sloZce finatni prostedky, které odpovidaji rozsahu
investitnich sluzeb poskytovanych @eské republice a jejichzipod je prihledny a
nezavadny,

f) navrZzeny vedouci organi&ai slozky je dvéryhodny a odborhizpisobily,

g) Zadatel dolozi &né, organizéni a personalni fpdpoklady organizami slozky
pro poskytovani investnich sluzeb uvedenych v Zadosti,

h) Zadatel dodrZuje kapitalové pozadavky srovnatetrdle 8 9 a 9a,

i) Zadatel pedlozi plan obchodni¢innosti organizeéni sloZzky podlozeny realnymi
ekonomickymi kalkulacemi,

j) zadatel informujeCeskou narodni banku o svéasti v zardnim systému, ze kterého
se vyplaceji ndhrady zakaziik; pokud Zadatel jedastnikem takového systému, dolozi
zarova vysi nahrad vyplacenych zakazifk, okruh zakaznik a rozsah jejich majetku
krytych timto zardnim systémem detre teritoridlni pisobnosti tohoto zatmiho
systému,

k) Zadatel pedlozi navrh pravidel ob&#tného poskytovani investich sluzeb a navrh
pravidel jednani obchodnika s cennymi papiry seazdiky, ktera spuji pozadavky
tohoto zakona,

[) na Zadateli maji kvalifikovanoucast osoby vhodné z hlediskaddného a obégtnéeho
vedeni obchodnika s cennymi papiry sstedem k organizani slozce,

m) Uzké propojeni Zadatele s jinou osobou nebrédnhému vykonu dohledu.

(3) Zadost o povoleni k poskytovani invésfth sluZzeb progtdnictvim organizéni
slozky Ize podat pouze nargolepsaném tiskopise, ke kterému zadatdbzy doklady
oswdcujici, Zze spiuje podminky uvedené v odstavci 2. Vzor tiskopisobaah jeho ifiloh
stanovi provagci pravni pedpis.

(4) K vykonu funkce vedouciho organiré slozky je teba pedchozi souhlageské
narodni banky obdolrpodle § 10. Pro vedouciho orgartizaslozky plati 8§ 10a obdobn

(5) V povoleni k poskytovani investich sluzeb progtdnictvim organizéni slozky
Ceska narodni banka uvede, které investisluzby je organizmi slozka oprawna
poskytovat a ve vztahu ke kterym inveéstm nastrojm. Cesk& narodni banka trbe
v povoleni stanovit podminky, které musi orgatidaslozka splnit fed zahajenim povolené
¢innosti nebo dodrZovatipvykonu povolen&innosti. Povoleni se @tlije na dobu neditou.

(6) Zahrantni osoba, ktera ma sidlo ve gtdttery neniclenskym statem Evropskeé unie,
a poskytuje invesini sluzby na uzemGeské republiky prostdnictvim organizéni slozky,
oznamiCeské narodni bance bez zldytého odkladu viechny zmy ve skuténostech, na
jejichz zaklad ji bylo udileno povoleni k poskytovani investich sluzeb prostdnictvim
organizani slozky.

(7) Zahranini osoba, ktervé ma sidlo ve stéttery neniclenskym statem Evropské unie,
a poskytuje investni sluzby vCeské republice pragdnictvim organizéni slozky,

a) dodrzuje srovnateirkapitdlové pozadavky stanovené v 8 9 a 9a,

b) dodrzuje pravidl&innosti a hospodani obchodnika s cennymi papiry stanovena v § 11a
az 15ta §17az 17d,

c) plni inform&ni povinnosti v rozsahu stanoveném v § 16 odstistnpa) az d), § 16
odst. 3 pism. a) a ukgiuje informace podle § 16a aZz 16c¢; informace p&dl® odst. 2
pism. a) az d), 8§ 16b a 8§ 16c uvede ohiemhvesttnich sluzeb, které uvedena osoba
poskytuje prosednictvim organizéni slozky, popipad ohledr zakaznik, jimZz se
timto zpisobem investni sluzby poskytuji.
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Hlava V
Investi¢ni zprostiredkovatel

829
Zakladni ustanoveni

(1) Investéni zprostedkovatel je osoba, kterd neni opréwa poskytovat jinou hlavni
investeéni sluzbu nez invesni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a) nebg/lajiti se
investinich cennych papimebo cennych papgikolektivniho investovani, avSak

a) nepijima perézni prostedky nebo investhi nastroje zakaznik
b) pokyny gedava pouze

1. bance,

2. obchodnikovi s cennymi papiry,

3. zahranini osolg, ktera ma sidlo ¥lenském sté&t Evropské unie a jejizipdnet
podnikani odpoviddinnosti rekteré z osob uvedenych v bodech 1 a 2,
organizani sloZce zahratini osoby, ktera ma povoleni podle § 28 odst. 1,
investéni spol€nosti,
investénimu fondu, nebo
zahranini osolk opravrEné veejné nabizet a vydavat své cenné papiry fondu
kolektivniho investovani Ceské republice.

(2) Cinnost investiniho zprostedkovatele mZe vykonavat pouze osoba, ktera je
zaregistrovana (eské narodni banky.

No ok

§ 30

Registrace investiniho zprostiredkovatele

(1) Investéni zprostedkovatel, ktery je pravnickou osoboufiie vykonavatéinnosti
uvedené v § 29 odst. 1 pouze statutarnim orgagésnem statutarniho organu, vazanym
zastupcem nebo pomoci zé&smand.

(2) Investéni zprostedkovatel, ktery je fyzickou osobou e ¢innosti uvedené v § 29
odst. 1 vykonavat pouze os@nazanym zastupcem nebo pomoci gstmand.

(3) Ceska narodni banka zaregistruje jako investio zprostedkovatele pravnickou
osobu,

a) ktera je obchodni sp@leosti nebo druzstvem,
b) jejiz vedouci osoba,

1. dosahla&ku 18 let,

2. je plre zpisobila k pravnim Gkaim,

3. je divéryhodna,

4. mé ukoriené stedoSkolské vzgani,

5. ma pimérené znalosti a zkuSenosti v rozsahu