189/2004 Sb.

ZAKON
ze dne 1. dubna 2004

o kolektivnim investovani
Zmeéna: 377/2005 Sbh.
Zména: 57/2006 Sb., 70/2006 Sb.
Zména; 224/2006 Sb.
Zména; 296/2007 Sb.
Zména: 126/2008 Sh., 230/2008 Sb.
Zména: 230/2009 Sb.
Zména; 227/2009 Sb.
Parlament se usnesl na tomto zakOaské republiky:
CAST PRVNI
ZAKLADNI USTANOVENI
81

Predmét Upravy

Tento zékon zapracovav&igiusné pedpisy Evropskych spalenstvt a upravuje
kolektivni investovani.

§2
Vymezeni pojmi
(1) V tomto zako# se rozumi
a) kolektivnim investovanim podnikani, jehotegnetem je shromafovani pewznich
prostedki upisovanim akcii investniho fondu nebo vydavanim podilovychiigtodilového

fondu, investovani na principu rozloZeni rizikaadsil obhospodavani tohoto majetku,

b) zahranini investéni spol€nosti investini spol€énost se sidlem v jinérlenském stét
Evropské unie, ktera je opr&ma vykonavatc¢innost investini spol€nosti v ¢lenskych

T Smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektl kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papirG (SKIPCP), ve znéni smérnice Rady 88/220/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady
95/26/ES, 2000/64/ES, 2001/107/ES, 2001/108/ES, 2004/39/ES, 2005/1/ES a 2008/18/ES.

Smémice Komise 2007/16/ES ze dne 19. bfezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich
predpist tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirG (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych
definic.



statech Evropské unie na zaldagovoleni vydaného v souladu s pravem Evropskych
spoleenstvf,

c¢) fondem kolektivniho investovani investi fond nebo podilovy fond,

d) standardnim fondem fond kolektivniho investoyéktery sphuje poZadavky prava
Evropskych spok&enstvi,

e) specialnim fondem fond kolektivniho investovékiiery nespluje pozadavky prava
Evropskych spokeenstvi,

f) majetkem fondu kolektivniho investovani majetekestiénino fondu a v fipack
podilového fondu majetek v podilovém fondu,

g) podfondem &etre oddtlenacast majetku fondu kolektivniho investovani,

h) aktualni hodnotou akcie invastiho fondu nebo podilového listu podilového fonaddip
vlastniho kapitalu fyppadajici na 1 akcii nebo 1 podilovy list,

i) vlastnim kapitdlem podilového fondu vlastni jdrdinancovani majetku v podilovém
fondu,

J) tdaji o osobk

1. u pravnické osoby obchodni firma nebo nazeup sadidentifikani ¢islo osoby, bylo-li
piidéleno,

2. u fyzické osoby jméno afipmeni, datum narozeni, adresa bydliSt podnikatele
zapsaného do obchodniho r#jat obchodni firma, pdfpad misto podnikani, a

7 vz

identifikacni ¢islo osoby, bylo-li pdéleno,

k) majetkem pro &ely vypaitu limitu stanoveného pro investice fondu kolekihm
investovani aktiva snizené o opravky a opravnéziylo

[) organem dohledu instituce p&iend statem vykonavat dohled nad kolektivnim
investovanim,

m) vynosovou metodou metoda stanoveni redlné hgdmamovitosti na zaklad
udrzitelného vynosu z najemného po &dai ndklad na spravu nemovitosti a uvazovaného
rizika ztraty z najemného,

n) otewenymi pozicemi souhrn zavazk G¢tovanych na podrozvahovych étach,
vyplyvajicich z derivatovych obchad které nejsou sjednavany, ffpmvany a drzeny za
Gcelem snizeni rizika.

(2) Investénim cennym papirem se v tomto zakeazumi akcie nebo obdobné cenné

2 Clanek 5 smémice Rady 85/611/EHS, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/107/ES.



papiry gedstavujici podil na spaleosti, dluhopisy nebo obdobné cenné papiegsgtavujici
pravo na splaceni dluzri@stky a cenné papiry oprayjici k nabyti &chto cennych papir
Investnimi cennymi papiry nejsou techniky a nastroje @vedv § 27.

(3) Nastrojem peftniho trhu se v tomto zakérrozumi nastroje, se kterymi se
obvykle obchoduje na p&mim trhu, jsou likvidni a maji hodnotu, kterou Ikdykoliv
piesre urcit.

§ 2a

(1) Shromadovani pegznich prostedki od veejnosti za Gelem jejich spoléného
investovani nebo investovani takto nabytychégaich prostedki je zakazano, pokud

a) ma byt navratnost investice nebo zisk invesigem ¢ast&né zavisly na hodnétnebo
vynosu aktiv, do kterych byly péani prostedky investovany, a

b) neni vykonavano podle tohoto zakona.

(2) Napomahani jiné osdbv ¢innosti uvedené v odstavci 1 propagac¢asii na
spoleéném investovani je zakazano.

s s

(3) Porusenim zakazuvedenych v odstavcich 1 a 2 neni zejména shrdavani
pereznich prostedki od veejnosti

a) bankami, pohikami zahraninich bank a sgitelnimi a Gvrnimi druzstvy,
b) penzijnimi fondy v rdmci penzijnihdipojisténi se statnimifspsvkent’,

c) poji¥ovnam,

d) nadacemi a nadaimi fondy?,

e) v ramci psadani véejnych sbirek

f) v rdmci pdadant loterii a jinych podobnych Rer

g) v rdmci nabizeni cennych papireiejnosti podle zvlastniho pravniheeplpisd,

3 Zakon €. 21/1992 Sh., o bankach, ve znéni pozdéjSich predpist. Zakon ¢. 87/1995 Sb., o spofitelnich a Gvémich druzstvech a nékterych
opatfenich s tim souvisejicich a o dopInéni zakona Ceské narodni rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z p¥ijm(, ve znéni pozd&jsich predpist.
4 Zakon €. 42/1994 Sh., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem a o zménach nékterych zakond souvisejicich s jeho zavedenim,
ve znéni pozdéjSich predpisd.

5 Zakon ¢. 363/1999 Sh., o pojistovnictvi a 0 zméné nékterych souvisejicich zakonl (zakon o pojistovnictvi), ve znéni pozdéjsich
predpisU.

6 Zakon ¢. 227/1997 Sb., o nadacich a nadacnich fondech a o0 zméné a dopinéni nékterych souvisejicich zakonl (zékon o nadacich a
nadacnich fondech), ve znéni pozdéjSich pfedpist.

7 Zakon €. 117/2001 Sb., o vefejnych shirkach a 0 zméné nékterych zakonl (zakon o vefejnych sbirkach).

8 Zakon ¢&. 202/1990 Sb., o loteriich a jinych podobnych hrach, ve znéni pozdéjSich predpisd.

9 Zakon o podnikani na kapitalovém trhu.



je-li provadno v souladu se zakony.

(4) Porusenim zakéazuvedenych v odstavcich 1 a 2 régnneni shromafovani
peréznich prostedki od veejnosti, jehoz hlavnimdaglem je financovandinnosti, ktera ma
povahu vyroby, obchodu, vyzkumu nebo poskytovamygh nez finadnich sluzeb a je
financovana fevazri z vlastnich progedki osoby, ktera petini prostedky shromaduje.

§3

(1) Kazdy fond kolektivniho investovani musi miéso depozitée (§ 20 a nasl.).

(2) Povinnosti ulozené timto zakonem podilovémdfo nebo pravatznana timto
zakonem podilovému fondu jsou povinnostmi a prawvesteni spol€nosti.

CAST DRUHA
FONDY KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI
HLAVA |
INVESTICNI FOND
Zakladni ustanoveni
84

(1) Investéni fond je pravnicka osoba, jejimzegmétem podnikéni je kolektivni
investovani a kterd ma povolabéské narodni bankydinnosti investnino fondu.

(2) O povoleni k¢innosti investiniho fondu mohou pozadat pouze zakladatelé
akciové spolénosti, ktera dosud nevznikla. Tato sgolest nesmi byt zaloZzena na zaklad
vefejné nabidky akcii.

(3) Obchodni firma investniho fondu obsahuje oz&¢eni "uzaveny investini fond".

(4) Osoba, ktera nema povoleni ¢kinosti invesitniho fondu, nesmi pouZivat
oznaeni "investéni fond".

(5) Investéni fond, nejde-li o fond kvalifikovanych investgrize zalozit pouze na
dobu utitou, kterd musi byt uvedena ve statutu, nejdéelgnket.

(6) Investéni fond niize swtit obhospodgovani svého majetku investii spol€nosti
na zaklad smlouvy o obhospodavani majetku investniho fondu podle § 17 (déle jen
"smlouva o obhospodavani").




(7) Zmena predn®tu podnikani investniho fondu neniifipustna.
8§85

(1) Pevoditelnost akcii investiniho fondu nesmi byt omezena, pokud tento zakon
nestanovi jinak (8§ 56 odst. 2).

(2) Investéni fond mize vydavat pouze akcie stejné jmenovité hodnoty.
(3) Investéni fond nesmi

a) vydavat zatimni listy,

b) vydavat prioritni akcie,

c) vydavat akcie svym zastnaném za zvyhodanych podminek,

d) uzavit smlouvu o pevodu zisku,

e) uzavit ovladaci smlouvu,

f) vydavat dluhopisy.

(4) Na investini fond se nepouZziji ustanoveni obchodniho zakonikwlb: ¢leni
dozoki rady zamistnanci, o nabidcer@vzeti a o pravu vykupuastnickych cennych pagir

(5) Investéni fond je povinen informovateskou narodni banku @izeni organizéni
sloZzky svého podniku (déle jen "organinaslozka").

(6) Investéni fond, ktery méa uml'énvou organizéni sloZzku na Uzemi statu, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, informajeskou narodni banku o opati k napra¥ nebo
pokug, kterA mu byla uloZzena organem dohledu tohota statuvedenim i/odu uloZeni
tohoto opateni k ndpra¥ nebo pokuty.

HLAVA I
PODILOVY FOND
§6

Zakladni ustanoveni

(1) Perzni prostedky shromafuje do podilového fondu investi spol€nost
vydavanim podilovych ligtpodilového fondu.



(2) Podilovy fond je souborem majetku, ktery naleZem vlastnikm podilovych
listt podilového fondu (dale jen "podilnici"), a to vnpisu podle vlasténych podilovych
lista. Podilovy fond neni pravnickou osobou.

(3) Podilovy fond miZze byt oteveny nebo uzaeny.

(4) K vytvareni podilového fondu jegba povolenCeské narodni banky. O povoleni
k vytvoreni podilového fondu Zadé investi spoleénost.

(5) Osoba, ktera nema povoleni k vyeoi podilového fondu, nesmitipsvém
podnikani pouzit ozrani "podilovy fond".

§7
Majetek v podilovém fondu

(1) Majetek v podilovém fondu obhospagia investtni spolénost svym jménem na
ucet podilnik.

(2) Jestlize zvlastni pravnfexpis nebo pravni tkon vyzaduji Udaj o aselastnika,
nahradi se Udaje o vSech podilnicich ndzvem patlilmvfondu a Udaji o investii
spolenosti, které jej obhospotige.

(3) Z pravnich kol ucinénych v souvislosti s obhospada&dnim majetku v
podilovém fondu je opra¥na a zavazana inve&ti spol€nost. Zavazek vznikly z

obhospodovani majetku v podilovém fondu hradi invésti spol€nost z majetku v
podilovém fondu.

(4) Podilnik ani jina osoba nejsou opré&vin pozadovat rozfleni majetku v
podilovém fondu ani zruSeni podilového fondu.

(5) Na podilovy fond, majetek v podilovém fondwspod#&eni s majetkem v
podilovém fondu ani na dalSi zaleZitosti tykajieippdilového fondu se nepouZziji ustanoveni
obc¢anského zakoniku o spoluvlastnictvi.

§8
Podilovy list

(1) Podilovy list je cenny papir, kteryfguistavuje podil podilnika na majetku v
podilovém fondu a se kterym jsou spojena dalSigopdynouci z tohoto zakona nebo statutu.

(2) Podilovy list obsahuje

a) nazev podilového fondu,



b) jmenovitou hodnotu podilového listu, jestliZzesjanovena,

c) udaj o forng podilového listu,

d) datum vydani nebo emise podilového listu,

e) u listinné podoby té&iselné ozn&ni podilového listu, podpisy nebo otisky podpisob
opravrénych k datu emise jednat jménem invé&stispol€énosti a u podilového listu na

jméno téz jméno prvniho podilnika.

(3) Podilové listy stejného podilového fondu gr&tgmenovité hodnoty zakladaji
stejna prava podilnik

(4) Fevod podilového listu ndad je &inny ve vztahu k investni spol€nosti
zapisem do seznamu podilhikedeného invesgtni spol€nosti.

§9
Evidence
(1) Investéni spol€nost zajisti vedeni
a) evidence zaknihovanych podilovych disbteweného podilového fondu v centralni
evidenci cennych pagimebo v samostatné evidenci invésich nastraj podle zvlastniho

pravniho pedpisu upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu,

b) samostatné evidence listinnych cennych papiydanych fondem kolektivniho
investovani, které ji zakaznici&ili do ischovy nebo spravy.

(2) Evidence podle odstavce 1 jsou vedeny v edeiktké podob.
HLAVA 11l
OTEVRENY PODILOVY FOND
§ 10
Zakladni ustanoveni
(1) Oteveny podilovy fond nema omezencpbvydavanych podilovych ligt

(2) S podilovym listem otégného podilového fondu je spojeno téz pravo na
odkoupeni podilového listu inve&ti spol€nosti na zadost jeho vlastnika.

(3) Podilovy list otekeného podilového fondu nemusi mit jmenovitou hagnot



(4) Sowéasti nazvu otaeného podilového fondu je obchodni firma investi
spole&nosti, ktera jej obhospotige, a oznéeni "oteveny podilovy fond".

§11
Vydavéani podilovych listi oteweného podilového fondu

(1) Investéni spolénost vyda podilovy list otéeného podilového fondu zastku,
kterd se rovna jeho aktualni hodhatyhlaSené k rozhodnému dni. Tatédstka nize byt
zvySena o prazku uvedenou ve statutu. Statut téZ stanovirykteen se povaZuje za
rozhodny den i vydani podilového listu.

(2) Investéni spoleénost mize nejdéle 3 wsice ode dne, kdy zahjila vydavani
podilovych listi, vydavat podilové listy otégného podilového fondu zsstku, kterd se
rovna jejich jmenovité hodngt nebo podilové listy bez jmenovité hodnoty &sstku
uvedenou ve statutu ot@ného podilového fondu. Tatdstka niZze byt zvySena ofpazku
uvedenou ve statutu.

(3) Investéni spol€nost nevyda podilovy list otéeného podilového fondu, dokud
neni zaplacen&stka podle odstavce 1 nebo 2 gatdondu.

8§12
Odkupovani podilovych listi oteweného podilového fondu

(1) Investéni spolénost odkoupi podilovy list otéeného podilového fondu za
castku, ktera se rovna jeho aktualni hodnothlaSené ke dni, ke kterému obdrzela Zadost
podilnika o odkoupeni podilového listu. Tétstka niZze byt snizena o srazku uvedenou ve
Statutu.

(2) Investéni spole€nost odkoupi podilovy list otéeného podilového fondu s
pouzitim majetku v podilovém fondu, a to bez zbyé&ho odkladu po obdrzeni Zadosti o
jeho odkoupeni, nejdéle vSak do 15 pracovnicli, dmokud nedojde k pozastaveni
odkupovani podilovych it Specialni fond nemovitosti nebo specialni fond
kvalifikovanych investar mohou Ifitu pro odkoupeni svych podilovych fistupravit
odchylre ve svém statutu s tim, Ze tatdtdn nesmi byt delSi nez 6¢siai. Statut specialniho
fondu nemovitosti nebo speciédlniho fondu kvalifiznych investar mohou stanovit téz
terminy pro podani Zadosti o odkup podilovychilisttim, Zecasovy odstup jednotlivych
termim pro podani Zadosti nesmi byt delSi nez&8ind.

(3) Po dobu, po kterou investii spolénost podle § 11 odst. 2 vydava podilové listy
oteweného podilového fondu z@stku, kterd se rovna jejich jmenovité hodnatebo za
¢astku uvedenou ve statutu atewého podilového fondu, odkupuje podilové listystegnou
¢astku, za jakou je vydava.

(4) Investéni spol€énost miize pozastavit vydavani nebo odkupovani podilovigti |



oteweného podilového fondu nejdéle na 8sfoe, pokud je to nezbytné awbdu ochrany
prav nebo pravem chrémych zajni podilniki. O pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych listi rozhoduje pedstavenstvo investii spol€nosti, které je povinno o svém
rozhodnuti vypracovat zapis. V zapisu se uvede ndatu gesny ¢as rozhodnuti o
pozastaveni,ivody pozastaveni a doba, na kterou se vydavani ogkapovani podilovych
listt pozastavuje. Specialni fond nemovitosti nebo gfeicfond kvalifikovanych investér
mohou Ihitu pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani pogitovisti upravit odchylg

ve svém statutu s tim, Ze tatdté nesmi byt delSi nez 2 roky.

(5) Vydavani nebo odkupovani podilovych distiteweneho podilového fondu se
pozastavuje okamzikem rozhodnuti o pozastavenihjefiydavani nebo odkupovéani. Od
tohoto okamziku investni spol€énost nesmi podilové listy ot&aného podilového fondu
vydavat nebo odkupovat. Zadkaz vydavani nebo odképiopodilovych list se vztahuje i na
podilové listy, o jejichz vydani nebo odkoupeni itoiét pozadal

a) ped pozastavenim vydavani nebo odkupovani podilovigtthh a u nichZz nedosSlo k
vyporadani obchodu, nebo

b) bdhem doby pozastaveni vydavani nebo odkupovanigaoatih listi.

(6) Investéni spoleénost dordi neprodles zapis o pozastaveni vydavani nebo
odkupovéni podilovych ligtoteweného podilového fondleské narodni bance a gasré
uvegejni zpisobem umoiujicim dalkovy pistup datum a i#esny ¢as rozhodnuti o
pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovydi, lidivody pozastaveni a dobu, na
kterou se vydavani nebo odkupovani podilovycli ligtizastavuje.

(7) Investéni spolenost informujeCeskou narodni banku dijatych opatenich a
podilovych listi oteweného podilového fondu do 3 pracovnichi dile dne pozastaveni.
Jestlize se jedna o specialni fond nemovitostiestitni spolgnost téZ informujeCeskou
narodni banku o fbéhu odstréaovani ic¢in pozastaveni, a to kazdych &sfo1 az do dne
obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovychili¥imto dnem je den nésledujici po dni,
kterym uplynula doba, na kterou bylo pozastavengdavgni nebo odkupovani podilovych
listt, nebo den nabyti pravni moci rozhodnGeské narodni banky, kterym se zruduje
rozhodnuti investni spol€nosti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani pogitolisti.

(8) Jestlize pozastaveni vydavani nebo odkupoydilovych listi oteweného
podilového fondu ohrozZuje zajmy podilajkeskd narodni banka toto rozhodnuti zrusi.

(9) Spravniizeni podle odstavce Geska narodni banka zahaji vydanim rozhodnuiti,
které zaSle invesini spol€nosti a oznami wejnou vyhlaskou. Opravny prastek proti
tomuto rozhodnuti nema odkladn§iriek.

(10) Investéni spol€nost neprodlen uveejni zpisobem umaoiujicim dalkovy
pristup informaci o tom, Z&’esk& néarodni banka zruSila pozastaveni vydavand neb
odkupovani podilovych ligtoteweného podilového fondu.
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(11) Ode dne obnoveni vydavani nebo odkupovaniilggah listi investeni
spole&nost vyda nebo odkoupi podilové listy, jejichz wélidi nebo odkupovani bylo
pozastaveno, z&stku, kterd se rovna aktualni hodnstanovené ke dni obnoveni vydavani
nebo odkupovani podilovych listTatocastka niZze byt zvySena oifpdZzku nebo sniZzena o
sraZzku uvedenou ve statutu.

(12) Podilnik nemé& pravo na arok z prodleni zaudpbzastaveni vydavani nebo
odkupovani podilovych ligtoteweného podilového fondu, ledaze invé&stispol€nost je ke
dni pozastaveni jiz v prodleni s vyplacenédstky za odkup nebo jestlizéeska narodni
banka zruSila rozhodnuti o pozastaveni vydavanionekupovani podilovych ligt
Investitni spol€nost uhradi Urok z prodleni ze svého majetku.

HLAVA IV
UZAVRENY PODILOVY FOND
§13

(1) Investéni spol€énost neodkupuje podilové listy uzamého podilového fondu
ziet od podilniki z majetku uzaseného podiloveho fondu, pokud tento zdkon nestanovi
jinak (8 100 odst. 6 a § 101 odst. 6).

(2) Souésti ndzvu uzaeného podilového fondu je obchodni firma investi
spole&nosti, kterd jej obhospotige, a ozn&eni "uzaveny podilovy fond".

(3) Investéni spolénost vyda podilovy list uzégného podilového fondu zastku,
kterd se rovna jeho aktualni hodhatyhlaSené k rozhodnému dni. Tatéstka nize byt
zvySena o praZzku uvedenou ve statutu. Statut stanovi, kteny sk povaZuje za rozhodny
den g ndkupu podilového listu.

(4) Investéni spoleénost miZze podilovy list uzateného podilového fondu nejdéle 3
mésice ode dne zahajeni vydavani podilovycti Ngtdavat zatadstku rovnajici se jmenovité
hodnot podilového listu. Tatéastka nize byt zvySena orgazku uvedenou ve statutu.

(5) Investéni spol€nost nevyda podilovy list uzeaného podilového fondu, dokud
neni zaplacenaastka odpovidajici jeho aktualni hodhaotebo jmenovité hodnét véetns
mozZné pirazky.

(6) Uzaveny podilovy fond se vyt¥&na dobu ufitou. Po uplynuti této doby fond
vstoupi do likvidace nebo ségoreni (8 101a) na otéeny podilovy fond. Doba, na kterou je
uzaveny podilovy fond zaloZzen, musi byt uvedena veusiatCetrg informace, zda
uplynutim této doby vstoupi fond do likvidace neeogenmeni na oteveny podilovy fond.
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CAST TRETI
INVESTI CNi SPOLECNOST
Zakladni ustanoveni
8§14

(1) Investéni spol€nost je pravnicka osoba, jejimziegmitem podnikani je
kolektivni investovani spidvajici

a) ve vytvdeni a obhospodavani podilovych fond, nebo

b) v obhospod@vani investinich fondi na zaklad smlouvy o obhospodavani (§ 17).
(2) K ¢innosti investni spolgnosti je teba povolenCeské narodni banky .
(3) Obchodni firma invesini spol€énosti obsahuje ozgani "investéni spol€nost”.

(4) Osoba, kterd nema povoleni¢kinosti investtni spol€nosti, nesmi pouZzivat
oznaeni "investéni spol€nost”.

(5) Investéni spol€énost nesmi vydavat dluhopisy.
8§15

(1) Investéni spol€nost miZze téZ obhospodavat majetek v podilovém fondu jiné
investiéni spolénosti nebo majetek investiiho fondu, ktery nema uzsnou smlouvu o
obhospodgovéani (8 78).

(2) Investéni spol€nost mize poskytovat jako sluzbu pro jinou invesfi spolénost
nebo pro investni fond, ktery nema uzé&nou smlouvu o obhospad&ani, rgkterou z
¢innosti souvisejicich s obhospadeanim fondu kolektivniho investovani, kterymi jsou
zejména, kterou je zejména
a) vedeni detnictvi fondu kolektivniho investovani,
b) zaji¥ovani pravnich sluzeb pro fond kolektivniho invesia,

C) vyfizovani dota# a stiznosti podilniknebo akcioné fondu kolektivniho investovani,

d) oceiovani majetku a zavaitkfondu kolektivniho investovani a stanovovani aktua
hodnoty podilového listu nebo akcie fondu kolekifnminvestovani,

e) zaji¥ovani plreni daiovych povinnosti fondu kolektivniho investovani,
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f) vedeni evidence podilovych lisnhebo akcii fondu kolektivniho investovani a vedeni
seznamu podilniknebo akcioné fondu kolektivniho investovani,

g) rozctlovani a vyplaceni vynész majetku fondu kolektivniho investovani, jestlizeu
vyplaceny,

h) vydavani a odkupovéani podilovychtistebo akcii fondu kolektivniho investovani,

i) uzavirani a vyptadani smluv o vydani nebo odkoupeni podilovycli l&tbo akcii fondu
kolektivniho investovani,

J) vytvareni a zabezgeni obchodni strategie fondu kolektivniho investdya
k) nabizeni podilovych ligtnebo akcii fondu kolektivniho investovani,
[) propagace sluzeb investii spol€énosti a nabizenych produikt

(3) Investéni spoleénost nmize krong kolektivniho investovani obhospddaat
majetek zakaznika, je-li jeho s@sti investini nastroj, na zakladvolné avahy v radmci
smluvniho ujednani (portfolio management) a métb tinnost uvedenou v povoleni ke své
¢innosti.

(4) Investéni spol€nost, kterd obhospotige majetek zakaznika, tbe, ma-li to
uvedeno v povoleni ke sednosti,

a) uschovavat a spravovateirt souvisejicich sluzeb cenné papiry vydané fondem
kolektivniho investovani, nebo

b) poskytovat investni poradenstvi tykajici se invastiho nastroje.

(5) Investéni spol€énost nesmi uplébvat vici fondu kolektivniho investovani, ktery
obhospodauje, Zadné firdzky nebo srazky uvedené ve statutu, jestlize jiané cenné
papiry nakupuje do majetku nebo prodava z majeti@hp fondu kolektivniho investovani,
jehoz

a) majetek neboast majetku sama obhospadie, nebo

b) majetek nebaast majetku obhospotige jind investini spol€nost, ktera je sausti
konsolid&niho celku, za ktery se vypracovava konsolidovatedni za¥rka.

(6) Cinnosti uvedené v odstavci 2die invesiini spolénost vykonavat téZ pro
zahranéni investéni spolénost nebo zahragni fond kolektivniho investovani.
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8§16
Uétovani o majetku v podilovém fondu

(1) Investéni spol€nost Wtuje o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, z&viaa
jinych pasiv, dale o nakladech a vynosech a o dgsidiospodieni s majetkem v podilovém
fondu odélen¢ od prednetu etnictvi svého a ostatnich podilovych fénd

(2) Investéni spol€nost zajiguje v souladu s detnimi metodami podle zvlastniho
pravniho pedpisu upravujicihod@tnictvi (Etovani o pedn®tu etnictvi v &etnich knihach
vedenych odéler¢ pro jednotlivé podilové fondy, jejichz majetek olspodéuje, tak, aby ji
to umoznilo sestaveniétni za¥rky za kazdy podilovy fond.

(3) Weetni zavrka podilového fondu musi byt &iena auditorem.

8§17
Smlouva o obhospodéovani majetku investiéniho fondu

(1) Smlouvou o obhospotteavdni se investni spol€nost zavazuje, Zze bude
obhospodiovat majetek investniho fondu, a to bez jeho pokynu, a inv&stifond se
zavazuje zaplatit investi spol€nosti za tuto¢innost Uplatu. Podstatnymi nalezitostmi
smlouvy o obhospodavani jsou
a) zpisob stanoveni a placeni Uplaty za poskytované gluzb
b) ujednani, zda a za jakych podminekZm investini spol€nost s¥iit obhospod#ovani
majetku investiniho fondu nebo vykorinnosti souvisejicich s obhospad@anim jeho
majetku jiné osob (8 78).

(2) Smlouva o obhospoftavani se uzavird na dobu néitou a vypoedni Ihita je
nejmére 6 mesiol. V pripadt, ze investini fond pozada o zénu statutu podle § 101b,
vypowdni doba neskati prede dnem nabyti pravni moci rozhodrigiské narodni banky o
této Zadosti.

8§18
Uplata za obhospod#ovani majetku fondu kolektivniho investovani

(1) Uplata za obhospotitavani majetku fondu kolektivniho investovani sesta

a) podilem z prmérné hodnoty vlastniho kapitalu fondu kolektivnilmyestovani za detni
obdobi,

b) podilem z hospodgkého vysledku fondu kolektivniho investovarég zdagnim,



c) v zavislosti na mezitmim mstu hodnoty vlastniho kapitaldipadajiciho na 1 podilovy
list nebo 1 akcii fondu kolektivniho investovangbm

d) kombinaci zpisohi podle pismen a) a c).

(2) Do néklad fondu kolektivniho investovani se nezahrnuji pgkuaebo jiné
majetkové sankce uloZzené inveésti spolénosti nebo naklady na propagaci a distribuci
cennych papirfondu kolektivniho investovani.

§19
Informa ¢éni povinnosti investiéni spolenosti

(1) Investéni spolénost informujeCeskou narodni banku o tom, Ze
a) zalozila pravnickou osobu jako jediny zakladatel
b) zidila organizani slozku, nebo
c) nabyla kvalifikovanou &ast® na pravnické osab

(2) Investtni spolé€nost, kterA ma umigtou organizéni slozku na Uzemi stéatu,
ktery neni¢lenskym statem Evropské unie, inform@jeskou narodni banku o opei k
napra¥ nebo pokut, ktera ji byla uloZzena organem dohledu tohotaistgativedenimidzodu
uloZeni tohoto op#&tni k napra¥ nebo pokuty.

(3) Investéni spolénost informujeCeskou narodni banku o
a) zruSeni organizai slozky, nebo
b) pozbyti kvalifikované &asti 3) na pravnické oséb

CAST CTVRTA
DEPOZITA R FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI
§20
Zakladni ustanoveni
(1) Depozité fondu kolektivniho investovani (dale jen "depoZitéeviduje majetek

fondu kolektivniho investovani a kontroluje, zdandokolektivniho investovani naklada s
majetkem v souladu s timto zdkonem a statutem.

10 Zakon o podnikani na kapitalovém trhu.
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(2) Depozitéem mize byt pouze banka se sidlem na Uz€gské republiky (dale jen
"banka") nebo zahra#mi banka, ktera ma potku umistnou na GzemiCeské republiky
(dale jen "pob&ka zahranini banky"), které maji v bankovni licenci povolen&innost
depozitde.

(3) Depozitd vykonava svoucinnost na zaklad smlouvy o vykonucinnosti
depozitde, kterou uzavird s inve&ti spol€nosti nebo investhim fondem (dale jen
"depozit&ska smlouva").

(4) V depozitéské smlouv si depozité a investtni spol€nost nebo investni fond
sjednaji podminky pro pémi povinnosti depozita.

(5) Depozitéska smlouva se uzavira na dobu kgau. Vypowdni Ihita je 6 ngsiai.

(6) Zavazek z depozitgké smlouvy zanika téz nabytim pravni moci rozhdidfimz
se

a) odnimé depozitébankovni licence, nebo

b) meni depozité bankovni licence tak, Ze je vyléena nebo omezengnnost depozitée
neboc¢innost nezbytna pro vykafinnosti depozitée.

(7) Depozitd neprodler informuje Ceskou narodni banku a fond kolektivniho
investovani o pravni skuteosti, jejimz dsledkem je zanik zavazku z depost@ smlouvy.

(8) Jakmile zavazek z depoziké smlouvy zanikne, fond kolektivniho investovani
neprodleg

a) pozastavi nakladani se svym majetkem a vydasapich akcii nebo vydavani a
odkupovani podilovych ligt s vyjimkou Uhrady zavatkvzniklych pgred zanikem zavazku z
depozitéské smlouvy a Uhrady nezbytnych provoznich a mzdow§daji, a to az do doby
nabyti &innosti nové depozitdké smlouvy,

b) informaci o pozastaveni nakladani s majetkemydavani akcii nebo vydavani a
odkupovani podilovych ligtzasleCeské narodni bance a temi zpisobem umaiujicim
dalkovy gistup.

(9) Banka nebo poltka zahranini banky, které jestaly pro fond kolektivniho
investovani vykonavatinnost depozité&e, nesmi umoznit nakladani s pémimi prostedky
na Wtu tohoto fondu; to neplati pro Uhradu zawaziniklych ged zanikem depozitské
smlouvy a Uhradu nezbytnych provoznich a mzdovydajyi.

(10) Banka nebo pobka zahranini banky, které festaly pro fond kolektivniho
investovani vykonavatinnost depozitée, vyda pe&ni prostedky a majetek tohoto fondu
kolektivniho investovani, které méa v ischaebo v evidenci, pouze novému depdtita
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§21
Cinnost depozitde
(1) Depozitd zejména

a) zaji¥uje uschovu majetku fondu kolektivniho investovaebo, pokud to povahasei
vylucuje, jeho jiné opatrovani s tim, Ze tymnosti mize provadt prostednictvim jiné
osoby,

b) eviduje pohyb veskerych pgmich prostdki fondu kolektivniho investovani,

c) kontroluje, zda akcie nebo podilové listy fortaektivniho investovani jsou vydavany a
odkupovany v souladu s timto zakonem a statutemuféolektivniho investovani,

d) kontroluje, zda aktualni hodnota akcie nebo lpwédho listu fondu kolektivniho
investovani je vyp@itana v souladu s timto zdkonem a statutem fondekteniho
investovani,

e) provadi pokyny investniho fondu, investni spol€nosti nebo jiné osoby, ktera
obhospodauje majetek fondu kolektivniho investovani, kteréjsou v rozporu s timto
zakonem nebo statutem fondu kolektivniho investgvan

f) zajisuje vypaadani obchoils majetkem fondu kolektivniho investovani v obéykiate,

g) kontroluje, zda vynos z majetku fondu kolekthmiinvestovani je pouzivan v souladu s
timto zakonem a statutem fondu kolektivniho inveain,

h) kontroluje, zda majetek fondu kolektivniho ine&ni je psizovan a zcizovan v souladu
s timto zakonem a statutem fondu kolektivniho itoesni,

i) kontroluje zpisob oc&ovani majetku fondu kolektivniho investovani v saolu s timto
zakonem a statutem fondu kolektivniho investovani.

(2) Za penzni prostedky a investini nastroje fondu kolektivniho investovani
swiené depozith do Uschovy nebo jiného opatrovani podle odstavgésm. a) se neplati
piispivek do Garaéniho fondu obchodntks cennymi papiry.

(3) Podrobnosti pkni povinnosti depozité uvedenych v odstavci 1 stanovi
provadci pravni pedpis.

(4) Fond kvalifikovanych investdrmaze sjednat v depozitgké smloug¢ omezeni
nebo vylodeni kontroly podle odstavce 1 pism. d), e), g)ah), pokud jsou podrobnosti
téchto odchylek uvedeny ve statutu fondu.
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§22
Povinnosti fondu kolektivniho investovani k depozii
(1) Fond kolektivniho investovani

a) pozada depozitd o zizeni &ta, které patebuje k evidenci veSkerych svych pénich
prostedki,

b) preda depozitd svij statut a dalSi dokumenty, které depazpétebuje k vykonu své
¢innosti,

c) uklada ziskané pémi prostedky neprodletina (Eet u depozitée,

d) provadi vesSkeré platby a Wiy nebo pevody pelznich prosiedki prostednictvim
depozitée,

e) mize se souhlasem deporéazidit ucet u banky, pohiky zahranini banky nebo
zahranéni banky, které maji sidlo ve statyZadujicim dodrzovani pravidel olfemosti
podle prava Evropskych spo@nstvi nebo pravidel, kte@eska narodni banka povaZzuje za
rovnocenna, pokud je zaj$t souhlas depozitd s nakladanim s p&mimi prostedky
vedenymi na tomtodiu a gehled depozit@ o pohybechéthto pewznich prostdki,

f) sweiuje vesSkery s& majetek depozitd do uschovy nebo, pokud to povah&ivwylucuje,
do jiného opatrovani,

g) predklada depozitapodklady patebné k evidenci svého majetkuigpbem stanovenym
v depozitéské smlou¥ nebo na Zadost depozita

h) informuje depozitée o zamyslené koupi nebo prodeji movit&ivs vyjimkou cennych
papii nebo nemovité &i pro &ely kolektivniho investovani ve it stanovené
depozité#skou smlouvou a ipdkladad depozith navrh gFislusné smlouvy ied jejim
uzawenim,

i) predklada depozitdoceréni movité &ci s vyjimkou cennych papirnebo nemovité &ci,
které hodla koupit do svého majetku z@lém kolektivniho investovani, a téeol uzavenim
kupni smlouvy,

J) predklada depozité smlouvu o koupi movité &ci s vyjimkou cennych papgirnebo
nemovité ¥ci do svého majetku zacélem kolektivniho investovani, a to bez zkiyi&ho
odkladu po jejim uzaeni,

k) predklada depozitdocereni movité \¥ci s vyjimkou cennych papirnebo nemovité &ci
ve svém majetku, které koupil z&alem kolektivniho investovani,

[) umoziuje depozité radné plgni jeho kontrolnich povinnosti,
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m) prokaZe depoziténa jeho Zadost spini zdkonem a statutem stanovenych podminek pro
kolektivni investovani.

(2) VSechny fondy kolektivniho investovani obhadgované stejnou investii
spol&nosti museji mit stejného depor&ato neplati pro speciélni fond kvalifikovanych
investoii, specialni fond nemovitosti, podilovy fond jinééstini spol€nosti a investini
fond.

§23
Pravidla jednani depozitae

(1) Jestlize depozitdri sveécinnosti zjisti skuténost nasedcujici tomu, Ze investni
spole&nost nebo investni fond porusSily tento zakon, statut, depazkédu smlouvu nebo
smlouvu o obhospodavani, neprodlehprojedné toto zjihi s invesiini spol€nosti nebo
investiénim fondem, pokud tim nehrozi nebedpeprodleni.

(2) Pokud depozitana zaklad projednani podle odstavce 1 nebo bez tohoto
projednani v fipact nebezpé& z prodleni dosfje k ndzoru, Ze investi spol€nost nebo
investiéni fond porusily tento zékon, statut, depazkédu smlouvu nebo smlouvu o
obhospodsgovani, oznami tuto skuteost neprodlenCeské narodni bance.

(3) Pokud depozitapii sve ¢innosti zjisti skuténost, ktera mize vyznama ovlivnit
hodnotu akcii nebo podilovych listondu kolektivniho investovani nebo kteréza vést k
podstatnému zhorSeni hospisl& situace fondu kolektivniho investovani, oznduotd
skutetnost neprodlenCeské narodni bance.

(4) Pokud investni spolé€nost nebo investhi fond na Zadost depozitdneprokazi
splreni zakonem a statutem stanovenych podminek preedemi investice, depozit@okyn
neprovede.

(5) Pokud depozitapti své cinnosti zjisti skuténost naswdcujici tomu, Ze pokyn
investiéni spolé€nosti nebo investniho fondu odporuje tomuto zakonu, statutu, depiske
smlou¥ nebo smlou¥ o obhospod@vani, depozitdjeho provedeni pozastavi na dobu
nejdéle 3 pracovnich dra divody pozastaveni projedna nepro@deninvestini spol€nosti
nebo investinim fondem.

(6) Pokud na zakladprojednani podle odstavce 5 depazitidsgje k nazoru, ze
investiéni spolénost nebo investni fond svym pokynem poruSily vyznaghitento zakon,
depozitéskou smlouvu nebo smlouvu o obhospodani, pokyn neprovede a tuto skirest
oznami neprodlenCeské narodni bance. Jednani, kter& mohou ijodem neprovedeni
pokynu, stanovi prova&di pravni pedpis.

(7) Pokud méa depozit&diavodné podezni na mozné posSkozeni zdjrakcion&a
nebo podilnik fondu kolektivniho investovani, pozada nejdélelabu 3 pracovnich din



a) centralniho depozit' nebo osobu opra¥nou vést evidenci navazujici na centralni
evidenci cennych pagir vedenou centrdlnim depozié@n, osobu opraémou vést
samostatnou evidenci investich nastraj nebo osobu opra¥nou veést evidenci navazujici
na samostatnou evidenci inveésich nastraj, o pozastaveni vykonu pravaastnika
operace, kterAd ke poskodit zajmy akcioh&d nebo podilnik fondu kolektivniho
investovani, nakladat s cennymi papiry vedenymidta tohoto @astnika,

b) osobu provadici vyporadani obchaoll s cennymi papiry o pozastaveni vypadani
obchodu, ktery riwe poskodit zajmy akcioh& nebo podilnik fondu kolektivniho
investovani.

(8) Kopii zadosti podle odstavce 7 depozitasleCeské narodni bance.

(9) Zadosti podle odstavce 7 museji uvedené osphgwt.

(10) Ceskéa narodni banka do 3 pracovnicli dde dne, kdy obdrzela kopii Zadosti
podle odstavce 8, pozastaveni zruSi nebo rozhogiedbézném opaeni.

(11) Depozité pii sve ¢innosti jedna s odbornou géa vyhrad® v zajmu akcionéi
nebo podilnik fondu kolektivniho investovani.

(12) Depozité odpovida investni spol€nosti a akcion&@m nebo podilnikm fondu
kolektivniho investovani za Skodutgmbenou porusenim povinnosti depdatéa to podle
obchodniho zakoniku. Tato odpowmost depozit@ neni datena ani tehdy, provadi-li
¢innost progtednictvim jiné osoby podle § 21 odst. 1 pism. ap@ednost investini
spole&nosti za Skodu vzniklou fp obhospodgovani majetku v podilovém fondu nebo
odpowdnost investiniho fondu za Skodu vznikloufipobhospodgovani jeho majetku tim
neni dotena.

CAST PATA
KOLEKTIVNI INVESTOVANI STANDARDNIHO FONDU
HLAVA |
ZAKLADNI USTANOVENI
§24

(1) Standardni fond shroméije perzni prostedky od veéejnosti a nize mit formu
pouze oteteného podilového fondu.

" Vyhlaska €. 603/2006 Sb., o informacni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investiéni spole¢nosti.
12 § 32a az 32d zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu.
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(2) Standardni fond

a) investuje shromazdé perzni prostedky do majetku uvedeného v 8§ 28 godrZeni
zasad rozlozeni rizika spojeného s investovaninteptotioto zakona,

b) odkupuje podilové listy na Zadost podilnika suzidm svého majetku; jednani
standardniho fondu, kterym se zgijife, aby se kurz nebo cena podilového listu tofmtdu
na regulovaném tridi vyznamm nelisila od aktualni hodnoty, se povaZuje za rcenné
odkupovani podilovych ligt

§25
Depozitéem standardniho fonduirbe byt
a) banka, ktera ma v bankovni licenci povoletiomost depozitée, nebo

b) pob@&ka zahranini banky, ktera ma sidlo v jinéilenském st& Evropské unie a v
bankovni licenci povolenodinnost depozit® nebo obdobnodinnost, kterou vykonava
depozité podle tohoto zakona.

HLAVA I
ZPUSOB INVESTOVANI STANDARDNIHO FONDU
§ 26
Skladba majetku
(1) Standardni fond investuje pouze do likvidnich

a) investénich cennych papira nastraj perézniho trhu, které

1. byly gijaty k obchodovani nebo se s nimi obchoduje nalmgném trhif’,

2. jsou obchodovany na regulovaném trhu v jirdenském st&Evropské unie, nebo

3. byly gijaty k obchodovani na oficialnim trhu ve staktery neniclenskym statem
Evropské unie, nebo se s nimi obchoduje na regolavatrhu se sidlem ve staktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, jestlize tyto trhgujsivedeny v seznamu zahrarich
regulovanych tri,

b) investénich cennych papirz nové emise, jestlize

1. podminky emise obsahuji zavazek, Zze bude podadast o fjeti k obchodovani na
trzich uvedenych v pismeni a) a jestlize tyto tjpgu uvedeny v seznamu zahgamch
regulovanych tris Ceské narodni banky a

13 Zakon o podnikani na kapitalovém trhu.

14 Zakon o podnikani na kapitalovém trhu.
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2. Zadost o jejichifjeti k obchodovani na trzich uvedenych v pismérhwde podana tak,
aby tento cenny papir byti@at k obchodovani do 1 roku ode dne, ke kterémlo biorteno
jeho vydavani,

c) cennych papir vydanych standardnim fondem, pokud podle stawitotd standardniho
fondu mize byt investovano nejvySe 10 % hodnoty jeho majedio cennych papir
vydanych standardnim fondem nebo cennych papydanych specialnim fondem, ktery
sphuje podminky uvedené v pismeni d) bodech 1 azn¥estuje do stejnych drihmajetku
jako standardni fond, rozkladé riziko spojené ssgtovanim, odkupuje cenné papiry, ktere
vydal, nebo zajiduje, Ze se kurz nebo cen&lito cennych papirna regulovaném trhu
vyznam nelisi od jejich aktualni hodnoty,

d) cennych papir vydanych specialnim fondem, ktery investuje dgngteh druhi majetku
jako standardni fond, rozklada riziko spojené ®gtovanim a odkupuje cenné papiry, které
vydal, nebo zajiduje, Ze se kurz nebo cen&lito cennych papirna regulovaném trhu
vyznammt nelisi od jejich aktualni hodnoty, zéedpokladu, ze

1. ma povoleni organu dohledu statu, ve kterém iaiéd,sa podléha dohledu, ktefjeska
narodni banka povazuje za rovnocenny dohideiaského statu Evropskeé unie, a je z&jidt
spoluprace mezieskou narodni bankou a timto organem dohledu,

2. ochrana vlastnik cennych papir vydanych timto specialnim fondem je rovnocenna
ochrarg poskytované vlastnikn cennych papir vydanych standardnim fondem; tento
specialni fond musi zejména dodrzovat ustanovedkazu vygpj¢ovani, gjcovani a prodeji
majetku (8§ 33 az 35) a jeho majetek et oddtlen ve smyslu § 16 odst. 1,

3. vypracovava a uvejiuje pololetni zpravu a vytoi zpravu obdobhjako standardni fond,

4. jeho statut umdilije investovat nejvyse 10 % hodnoty jeho majetkucdonych papir
vydanych standardnim fondem a cennych giaypydanych specialnim fondem, ktery sy
podminky uvedené v bodech 1 aZz 3 a investuje doyste druhi majetku jako standardni
fond, rozklada riziko spojené s investovanim, odlepcenné papiry, které vydal, nebo
zaji¥uje, Ze se kurz nebo cenghto cennych papirna regulovaném trhu vyznagnelisi

od jejich aktualni hodnoty,

e) vkladi, se kterymi je moZzno vodhnakladat, nebo terminovanych vkiade Ihitou
splatnosti nejdéle 1 rok u banky nebo zahminbanky, ktera ma sidlo ve statktery
vyZaduje dodrZzovani pravidel olfemosti podle prava Evropskych sp@mestvi nebo
pravidel, kterd& eska narodni banka povazuje za rovnocenna,

f) financnich derival véetné rovnocennych nastmbj s nimizZ je spojeno pravo na vyjadani
v perezich, gijatych k obchodovani na trzich uvedenych v pisnagni

g) finarénich derival negijatych k obchodovani na trzich uvedenych v pismeniza
predpokladu, ze

1. podkladovym aktivemgthto derival jsou nastroje uvedené v pismenech a) az i), &man
indexy, arokoveé sazby, énové kurzy nebo smy, které nize standardni fond podle statutu
nabyvat do svého majetku,

2. druhou smluvni stranou obchodu je institucer&fmodléha dohledu a nalezi &které z
kategorii instituci schvalenyclleskou narodni bankou a uvedenych v seznataské
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narodni banky,

3. tyto derivaty jsou dernoceaiovany spolehlivym a agitelnym zpisobem a standardni
fond ma moznost je kdykoliv zp&fit nebo uzakit za ¢astku, které Ize dosdhnout mezi
informovanymi stranami za obvyklych trznich podnkine

h) nastroji peréZniho trhu jinych neZz uvedenych v pismeni a), fdpokladu, Ze regulace
jejich emise nebo emitenta zabesye ochranu investémebo Uspor a Ze

1. byly vydany nebo zaéeny centralni, regionalni nebo mistni spravni jékimoclenského
statu Evropské unie, centralni bankaikteréhoclenského statu Evropské unie, Evropskou
centralni bankou, Evropskou unii, Evropskou investibankou, statem nebslenem
federalniho statu, které nejsolenskymi staty Evropské unie, nebo mezinarodni ringeri,
jejimz ¢lenem je jeden nebo vickenskych stat Evropské unie,

2. byly vydany emitentem, jehoz cenné papiry jsdijaig k obchodovani na trzich
uvedenych v pismeni a),

3. byly vydany nebo zateny osobou, kterd podléha dohledu organu dohikshského statu
Evropské unie, nebo osobou, ktera podle posouzéeské narodni banky podléha
obdobnému dohledu, nebo

4. byly vydany emitentem, ktery pak nekteré z kategorii emitetschvalenychCeskou
narodni bankou a uvedenych v seznafimské narodni banky, zaeupokladu, Ze osoba,
kterd& do nich investuje, poziva obdobnou ochrarko jasoba investujici do nastroje
perezniho trhu uvedeného v bdd, 2 nebo 3, jestlize emitentem je sgalest, jejiz vliastni
kapitdl odpovida hodnétalespa 10 000 000 EUR, ktera ukegnuje (Eetni zawvrku
vyhovujici pozadavikm zvlastniho pravnihotpdpisu, ktery upravujecétnictvi, a ktera je
souwdsti skupiny spolmosti, z nichZz alespo jedna je emitentem akciifiatych k
obchodovani na regulovaném trhu se sidlaefienském sté& Evropské unie, a ktera zajige
financovéani této skupiny nebo priEstinictvim emise cennych papizaji¥uje financovani
spol&nosti, smluvnich vztahnebo obdobnych struktutizenych za &elem sekuritizace,
které vyuzZivaji bankovni sluzbdi produkt zajis&&né finargni instituci, ktera je osobou
uvedenou v botl3,

i) investiénich cennych papir které nespiuji podminky podle pismena a), a nastroj
perezniho trhu, které nesflji podminky podle pismen a) a h), a to aZz do \W&e&o6 hodnoty
majetku standardniho fondu.

(2) Standardni fond nesmi mit v majetku drahé kaeytifikaty, které je zastupuiji,
ani komoditni derivaty.

(3) Pozadavky na kvalitativni kritéria invastich cennych papir a nastraj
perezniho trhu, do kterych @ie investovat standardni fond podle odstavce Inosta
provadci pravni pedpis.
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RozloZeni a omezeni rizika spojeného s investovanim
8§27
(1) Standardni fond musi

a) pouzivat postupy, které mu uniaf kdykoliv sledovat miru rizika pozic a jejichivina
celkové riziko spojené s investovanim,

b) pouzivat postupy proi@sné a objektivni hodnoceni rizika spojeného ssitov&nim do
financ¢nich derivai podle § 26 odst. 1 pism. g),

c) pololetrg informovat Ceskou narodni banku o druzich figaich derival, do nichz
investoval, a o rizikdch spojenych #gmito investicemi, kvantitativnich omezenich a
metodéach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizikjepych s operacemi vyuZzivajicimi tyto
finanéni derivaty.

(2) Standardni fond @Ze pouzivat techniky a néastroje vztahujici se leatgnim
cennym papirm a nastrajm pergzniho trhu za fedpokladu, Ze slouzi k efektivnimu
obhospodiovani jeho majetku.

(3) Pouzivanim technik a nastiggodle odstavce 2 se standardni fond nesmi odchylit
od zpisobu investovani uvedeného ve statutu.

(4) Standardni fond musi zajistit, aby dewe pozice vztahujici se k finamim
derivatim negesahly jeho vlastni kapital.

(5) Pro @ely vypaitu limitd podle 8 28 se vezmou v Uvahu podkladova aktiva
financnich derival; to neplati pro podkladova aktiva indexovych défivza gedpokladu
dodrzeni pravidel stanovenych pro¥éiin pravnim pedpisem podle odstavce 8.

(6) Rizika spojena s investovanim podle odsia#ca 5 se vyp&iou s ohledem na
souwasnou hodnotu podkladovych aktiv, na riziko spojenéruhou smluvni stranou, na
predpokladané budouci pohyby trhu a na dobu, ve kberseji byt pozice uzéeny.

(7) Pokud investni cenny papir nebo nastroj géniho trhu obsahuje derivat,
standardni fond tento derivat zohledtii gledovani miry rizika spojeného s investovanim.
Pti nabyvani takovych investiich cennych papira nastraj peréZniho trhu standardni fond
dodrzuje pravidla pro nabyvani deritdstanovena prov&dim pravnim pedpisem podle
odstavce 8.

(8) Provadci pravni pedpis stanovi

a) druhy, limity, z@sob pouzivani a pozadavky na kvalitativni kritéeahnik a nastrdj
které mize standardni fond pouzivat k efektivnimu obhospmdai majetku,
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b) postup pro vyhodnocovani miry rizika spojenéhangestovanim a Zysob plni
informani povinnosti o

1. druzich finatnich derival negijatych k obchodovéani na trzich uvedenych v § 2ét.otl
pism. a), které ma standardni fond v majetku,ieiciz s nimi spojenymi,

2. kvantitativnich omezenich a metodach, které aybhleny pro hodnoceni rizik spojenych s
operacemi vyuZzivajicimi tyto fin&ni derivaty,

c) pozadavky na kvalitativni kritéria investiho cenného papiru nebo nastroje &ierho
trhu obsahujiciho derivét, do kteréhdza standardni fond investovat.

§28

(1) Investéni cenné papiry a nastroje geniho trhu vydané jednim emitentem
mohou tvdit nejvySe 5 % hodnoty majetku standardniho fonaestanovi-li tento zakon
jinak.

(2) Standardni fond @Zze, pokud to ma uvedeno ve statutu, limit podletaae 1
zvysit a investovat

a) do investinich cennych papira néstraj perézniho trhu vydanych jednim emitentem az
10 % hodnoty svého majetku, jestlize &etuinvestic, u nichz standardni fond vyuzil tuto
vyjimku, negekrasi 40 % hodnoty jeho majetku,

b) do investinich cennych papira nastra} perézniho trhu vydanych jednim emitentem az
35 % hodnoty svého majetku, jestlize tyto cennéirgapydal nebo za & pievzal zaruku
¢lensky stat Evropské unie, regionalni nebo migirawi jednotk&lenského statu Evropské
unie, stat, ktery nenilenskym statem Evropské unie, nebo mezinarodninizgee, jejimz
¢lenem je jeden nebo vietenskych stét Evropské unie,

c) do dluhopig nebo obdobnych cennych papiedstavujicich pravo na splaceni dluzné
¢astky vydanych jednou bankou nebo zahmainbankou, které maji sidlo dlenském stét
Evropské unie a podléha dohledu tohoto statu ctirdni zajmy vlastnik dluhopigi, az 25

% hodnoty svého majetku; tuto vyjimkuuge standardni fond vyuZit, jestlize peni
prostedky ziskané emisithto dluhopigé jsou investovany do takovych diuhmajetku,
které do doby splatnosti dluhopikryji zavazky emitenta spojené s jejich emisi,teré
mohou byt v pipact platebni neschopnosti emitentéegnosts pouzity k vyplaceni jistiny
dluhopisu a uUroku; s@et investic, u nichZ standardni fond tuto vyjimkyugil, nesmi
prekrctit 80 % hodnoty jeho majetku.

(3) Investice podle odstavce 2 pism. b) a ¢) smam@uji do limitu 40 % podle
odstavce 2 pism. a).

(4) VKklady u jedné banky nebo zahrariibanky, ktera splje podminky uvedené v §
26 odst. 1 pism. e) negjntvorit vice nez 20 % hodnoty majetku standardniho fondu

(5) Riziko spojené s druhou smluvni strandiugperacich s finatmimi derivaty podle
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§ 26 odst. 1 pism. g) nesniefrcit

a) 10 % hodnoty majetku standardniho fondu, jestlitithou smluvni stranou je banka nebo
zahrantni banka, kterd ma sidlo ve stéktery vyZaduje dodrZzovani pravidel obenosti
podle prava Evropskych spo@nstvi nebo pravidel, kte@eska narodni banka povaZuje za
rovnocenna, nebo

b) 5 % hodnoty majetku standardniho fondu, jestliighou smluvni stranou je jin4 osoba
nez banka nebo zahrani banka podle pismena a).

(6) Souet investic do investhich cennych papirnebo nastrdj perézniho trhu
vydanych jednim emitentem, vkladu u tohoto emitent&zika spojeného s timto emitentem
jako druhou smluvni stranodipperacich s finatnimi derivaty podle § 26 odst. 1 pism. g)
nesmi pekradit 20 % hodnoty majetku standardniho fondu. Tinsoejdotena ustanoveni
odstavce 2 pism. b) a c).

(7) Limity stanovené v odstavcich 1 az 6 nelgiéas a investice tykajici se jednoho
emitenta nesii prekraiit 35 % hodnoty majetku standardniho fondu.

(8) Pro @ely vypcttu limita podle odstavit 1 az 7 se emitenti géti do skupiny, za
kterou se vypracovava konsolidovanéetini za¥rka, povazuji za jednoho emitenta. V
piipad investic do investnich cennych papir a néstraj perézniho trhu vydanych
skupinou emiterit, za kterou se vypracovava konsolidovagétdi zavrka, mize byt limit
podle odstavce 2 pism. a) zvySen aZ na 20 %.

(9) Akcie nebo obdobné cenné papirgdstavujici podil na spaleosti a dluhopisy
nebo obdobné cenné papirie@dstavujici pravo na splaceni dluztéstky vydané jednim
emitentem mohou t¥d az 20 % hodnoty majetku standardniho fondu,ykfedle statutu
kopiruje sloZeni indexu akcii nebo dluhdpisznanéhaCeskou narodni bankou na zakiad
toho, Ze tento index je

a) tvaen dostaténym paitem emiteni akcii a nebo dluhopis
b) dostatén¢ reprezentativni pro trh, ktery jej pouziva,

C) uveejiovan zgisobem, jakym jsou uvejiovany kurzy akcii nebo dluhogiskteré index
tvori.

(10) Standardni fond iie zvysSit limit uvedeny v odstavci 9 az na 35 %kysbmu to
umoziuje statut a jestlize je to ddodreno vyjimeinymi podminkami trhu, na kterém
obchodovani s cennymi papiry uvedenymi v odstavaie®azuje. Zvyseni limitu je mozné
pouze pro cenneé papiry vydané jednim emitentem.

(11) Pozadavky na kvalitativni kritéria podmineg&, kterych standardni fond kopiruje
slozeni indexu akcii anebo dluhopisznanéhaCeskou narodni bankou podle odstavce 9,
stanovi provati pravni pedpis.
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§29

(1) Standardni fond @Ze, pokud to ma& uvedeno ve statutu, investovat(fF %
hodnoty svého majetku do inveastich cennych papira nastraj perézniho trhu, které vydal
nebo za které ipvzal zarukulensky stat Evropské unie, regionalni nebo mispméwi
jednotkaclenského statu Evropské unie, stat, ktery geariskym statem Evropské unie nebo
mezinarodni organizace, jejintlenem je jeden nebo viagenskych stét Evropské unie.
Ceska narodni banka povoli tuto vyjimku, jestliz&lpda ochranu akciom&nebo podilnik
tohoto standardniho fondu za rovnocennou ochedeiondt nebo podilnilk standardniho
fondu dodrzujiciho limity podle § 28. Standardninde kterémuCeska narodni banka
povolila tuto vyjimku, musi mit v majetku cenné pgmejmerk 6 rniznych emisi, pcemz
cenné papiry z jedné emise nesmiitwice nez 30 % hodnoty majetku tohoto standamnih
fondu.

(2) Standardni fond, kterému byla povolena vyjirpkalle odstavce 1, ve statutu a v
propagéanich materidlech vyrazna srozumitelt uvede, jakou vyjimku meska néarodni
banka udlila, vcetre uvedeni statu, regionalni nebo mistni spravni gdgn nebo
mezinarodni organizace, které vydaly cenné papéhyorgevzaly zaruku za cenné papiry,
které mohou tviit vice nez 35 % hodnoty majetku tohoto standamfdndu.

§30

(1) Standardni fond @ize investovat az 20 % hodnoty svého majetku do yed@nn
papii vydanych jednim standardnim fondem nebo jedniroi&lpém fondem.

(2) Investice do cennych papivydanych specialnimi fondy nesjh piesahnout
celkem 30 % hodnoty majetku investujiciho standidwafondu.

§31

(1) Investéni spol€énost mize do svého majetku a majetku obhospodanych
standardnich fondnabyt celkem akcie nebo obdobné cenné papgiggpavujici podil na
spol&nosti, s nimiZz je spojen nejvySe 5% podil na zé&kiad kapitdlu nebo hlasovacich
pravech jejich emitenta.

(2) Standardni fond, ktery ma ve svém majetku eak@bo obdobné cenné papiry
predstavujici podil na spdleosti, jejichZz emitent ma sidlo v jinétlenském stdit Evropské
unie, dodrzuje omezeni pro nabyvani vyznamnéhouvina fizeni emitenta stanovena
pravnimi gedpisy tohot@lenského statu.

(3) Standardni fond nesmi do svého majetku nabyt
a) vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebelkového p&tu akcii nebo obdobnych

cennych papir predstavujicich podil na spéleosti, které vydal jeden emitent a s nimiz
nejsou spojena hlasovaci prava,
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b) vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty dlisiopebo obdobnych cennych papir
predstavujicich pravo na splaceni dluZastky, které vydal jeden emitent,

c) vice nez 25 % z celkové jmenovité hodnoty nebtkavého pétu cennych papir
vydanych jednim standardnim fondem nebo vydanyahije specialnim fondem,

d) vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty neddkového pétu nastroj perézniho trhu
vydanych jednim emitentem.

(4) Limity podle odstavce 3 pism. b) az d) nemiusgj dodrzeny H nabyti cennych
papii do majetku standardniho fondu, jestlize v tétoédablze zjistit jejich celkovou
jmenovitou hodnotu nebo celkovy &, a to po dobu nezbymutnou.

(5) Ustanoveni odstaitd az 3 nemuseji byt dodrzena, jde-li o

a) investtni cenné papiry nebo nastroje @amho trhu, které vydal nebo za kteréeyzal
zarukuclensky stat Evropské unie nebo jeho regionalni mefstni spravni jednotka,

b) investéni cenné papiry nebo nastroje gamho trhu, které vydal nebo za kteréeyzal
zaruku stét, ktery nedlenskym statem Evropské unie, nebo

C) investtni cenné papiry nebo néastroje gamho trhu vydané mezinarodnimi organizacemi,
jejichz ¢lenem je alespojedenclensky stat Evropskeé unie.

§ 32

(1) Standardni fond nemusi dodrZzet skladbu svéhfethu podle 8§ 26 az 3liip
uplatiovani gednostniho prava na upisovani inv@stth cennych papir a nastra}
perézniho trhu, které ma ve svém majetku.

(2) Ceska narodni bankaithe schvalit statut, ktery umiifje, aby se standardni fond
pii dodrZeni principu rozloZeni rizika spojeného wsestovanim odchylii od omezeni
stanovenych v 8 28 aZz 30 na dobu nejdélessian ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o
uckleni povoleni k vytvéeni podilového fondu.

(3) Pokud standardni fond nedodrzi skladbu svélagethu podle § 26 az 31 z
duvodu, které nemze ovlivnit, nebo v dsledku uplatani prednostniho prava na upisovani
investiénich cennych papirnebo nastrdj perézniho trhu, které ma ve svém majetku, musi s
prihlédnutim k z&jmim svych podilnilk zajistit bez zbytného odkladu soulad skladby
svého majetku s § 26 az 31.

§ 33

Standardni fond f¥e gijmout Uwr nebo mjcku se splatnosti nejdéle 6&giql.
Souhrn vSechijatych Owra a pijéek nesmi fekrait 10 % hodnoty majetku fondu. Tim
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neni doten limit podle § 27 odst. 4.
§34

(1) Majetek standardniho fondu nesmi byt pouZgokkytnuti fij¢ky, Uvéru, daru,
zajiseni zavazku feti osoby nebo k Uhrad zavazku, ktery nesouvisi s jeho
obhospod&vanim. Timto ustanovenim nejsou @ota ustanoveni § 26 a 27.

(2) Standardni fond fize nabyvat investni cenné papiry, cenné papiry vydané jinym
fondem kolektivniho investovani, finémi derivaty a nastroje p&miho trhu podle § 26 odst.
1 pism. b) a h), i kdyz nebyly grsplaceny.

§35

Standardni fond nesmi uzavirat smlouvy o prodejesttnich cennych papira
nastrofi perézniho trhu, cennych pagivydanych jingm fondem kolektivniho investovani a
finanénich derivat, které nema ve svém majetku.

HLAVA 1l

POSKYTOVANI SLUZEB INVESTCNI SPOLECNOSTI V JINEMCLENSKEM STATE
EVROPSKE UNIE

§ 36
(1) Investéni spol€nost, kterd hodla poskytovat sluzbu v jingfenském stdt
Evropské unie (dale jen "hostitelsky stat”) predhictvim organizeni slozky, je povinna
tuto skuténost fredem oznamiteské narodni bance.
(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje

a) hostitelsky stat, ve kterém ma byt orgatidalozka umisia,

b) plan obchodniinnosti obsahujici zejména druhy a rozsah sluzéérékmaji byt v
hostitelském stétposkytovany,

c) organiza&ni strukturu organizani slozky,
d) adresu organizai slozky, na které mohou byt pozadovany informadekumenty,
e) udaje o vedoucim organéra slozky.
(3) JestlizeCeska narodni banka neméa namitky proti ugnisbrganizani slozky
investiéni spol€nosti v hostitelském st§tje povinna sélit do 3 nesial ode dne doreni

oznameni podle odstavce Zfigusnému organu dohledu hostitelského statu Upaegde
odstavce 2 a vifpads, Ze investini spol€nost hodla poskytovat sluzbu podle § 15 odst. 3 a
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4 pism. a), informovat orgdn dohledu hostitelskébétu téZ o podminkach poskytovani
nahrad z Garamiho fondu obchodniks cennymi papiry. O gtbni Gdafi organu dohledu
hostitelského statuCeska narodni banka bez zhytého odkladu informuje investii
spole&nost.

(4) Investéni spol€nost nize z&it poskytovat své sluzby v hostitelském &téate
dne, kdy ji organ dohledu hostitelského stattligdformaini povinnosti a pravidla jednani
se zakazniky, nebo po uplynuti Zsfoi ode dne, kdy organ dohledu hostitelského statu
obdrzi odCeské narodni banky Gdaje podle odstavce 2.

(5) JestlizeCeska narodni banka nepovazuje udmisbrganizani slozky investini
spolenosti v hostitelském starza vhodné zitvodu jeji organizéni struktury nebo finami
situace investni spol€nosti ve vztahu k obchodnimu planu orgatidaslozky, zaSle do 2
mesial ode dne dorteni oznameni podle odstavce 1 invastspol€nosti rozhodnuti o tom,
Ze odmita sglit organu dohledu hostitelského statu Udaje padistavce 2. Proti tomuto
rozhodnuti neni opravny préstiek gipustny.

(6) Investéni spol€nost, kterd& ma organizai slozku umisihou na Uzemi
hostitelského statu, oznadieéské narodni bance &iglusnému organu dohledu hostitelského
statu kazdou ztmu ve skuténostech uvedenych v odstavci 2 pism. b) az e) mdfjiol
mesic pede dnem jejiho provedeni; pokud invé&sti spol€énost nenize tuto litu z
objektivnich divodi dodrzet, oznami zénu bez zbyténého odkladu. # posuzovani zgn
se pouzije odstavec 3 obda@bn

(7) Ceska narodni banka bez zhytého odkladu informujeifslusny organ dohledu
hostitelského statu o kazdé emi tykajici se podminek vyplat nahrad z G&rdho fondu
obchodnik s cennymi papiry.

§ 37

(1) Investéni spolénost, ktera hodla poskytovat sluzby v hostitelsket@t bez
umisgni organizani slozky, je povinna tuto skuteost gedem oznamitCeské narodni
bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém inveésii spol€nost hodla poskytovat sluzby,

b) plan obchodndinnosti obsahujici zejména druhy a rozsah sluzeé khodla oznamovatel
poskytovat.

(3) Ceska néarodni banka do 1&sice ode dne dokani oznameni podle odstavce 1
preda Udaje uvedené v tomto oznamaiglpSnému organu dohledu hostitelského statu a v
piipac, Ze investini spol€énost vykonavainnost podle § 15 odst. 3 a 4 pism. d&gda téz
informaci o podminkach poskytovani nahrad z Gardo fondu obchodniks cennymi

papiry.
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(4) Investtni spolénost niize za&it poskytovat své sluzby v hostitelském stat
jakmile organ dohledu tohoto statu obdrzi(Geské narodni banky oznameni podle odstavce
1, nebo po uplynuti fity podle odstavce 3.

(5) Investéni spolénost, ktera poskytuje sluzby na Uzemi hostitelslsthtu, oznami
Ceské narodni bance a&iglusnému organu dohledu hostitelského statu kazsamu ve
skut&nostech uvedenych v odstavci 2 pism. b) nejgoztl mésic gede dnem jejiho
provedeni; pokud investii spol€nost nenize tuto Ilitu z objektivnich dvoda dodrzet,
oznami zninu bez zbyténeho odkladu.

(6) Investéni spoleénost, ktera hodla wejn¢ nabizet podilové listy standardniho
fondu v hostitelském sté&tprostednictvim jiné k tomu oprawmé osoby, oznami tuto
skute&nost gedemCeské narodni bance.

§ 38

Ceska narodni banka je povinna bez z&iyééo odkladu informovat organ dohledu
hostitelského statu o o&hi povoleni kéinnosti invesitni spol€nosti.

HLAVA IV

POSKYTOVANI SLUZEB ZAHRANICNI INVESTICNI SPOLENOSTI V CESKE
REPUBLICE

§ 39

(1) Zahranini investéni spolenosti, ktera hodla poskytovat své sluzbyCeské
republice prosednictvim organizai slozky,Ceska narodni banka

a) zaSle neprodléninformaci o tom, Ze obdrZela od organu dohledueryk udlil této
zahrantni investéni spol€nosti povoleni ke kolektivnimu investovani, Udaygajici se
zamySleného poskytovani sluzeb touto osob@eskeé republice,

b) scli do 2 nEsial ode dne, kdy obdrZela Udaje podle pismene a)nrd#mi povinnosti a
pravidla jednani se zakazniky.

(2) Zahranini investtni spolenost mize z&it poskytovat sluzby €eské republice
prostednictvim organizéni slozky ode dne, kdy flesk& narodni banka &t informasni
povinnosti a pravidla jednani se zadkazniky, nebagdgnuti Ihity podle odstavce 1 pism. b).

§ 40
(1) Zahranini investéni spolénost, ktera hodla poskytovat sluzbyeské republice

bez umisini organizani slozky, Ceska narodni banka informuje neprodlem tom, Ze
obdrzela od organu dohledu, ktery této zatwraninvesténi spol€nosti udlil povoleni ke
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kolektivnimu investovani, udaje tykajici se zamgisleo poskytovani sluzeb touto osobou v
Ceskeé republice.

(2) Zahranini investtni spolgnost mize z&it poskytovat sluzby €eské republice
bez umisini organizani slozky

a) ode dne, kdyCeska narodni banka obdrzi od organu dohledu, Ki&xy zahrarini
investiéni spol€nosti uclil povoleni ke kolektivnimu investovani, Udaje &ici se
poskytovani sluzeb touto zahrami investéni spol€nosti vCeské republice, nebo

b) po uplynuti 1 résice ode dne, kdy Udaje tykajici se poskytovardetittouto zahradmni
investiéni spolé€nosti v Ceské republice obdrzel organ dohledu, ktery téthrara&ni
investiéni spolénosti udlil povoleni ke kolektivnimu investovani.

§41

(1) Zahranini investéni spolenost, kter4 poskytuje sluzby @eské republice, je
povinna

a) uveejnovat v Ceské republice dokumenty a informace, kteréiejaje podle prava
Evropskych spoleenstvi ve stét ve kterém ma sidlo,

b) plInit informani povinnosti obchodnika s cennymi papiry podleonako podnikani na
kapitdlovém trhu, pokud tato investi spolénost poskytuje investni sluzbu
obhospod&ovani majetku zakaznika,

c) oznamovaiCeské narodni bance nejm¥éf mssic gedem kaZdou z#mu v udajich o
organiz&ni sloZce nebo v jeji organigd struktde, pokud je organizai slozka vCeské
republice umisina, a dale kazdou zmu v planu obchodriinnosti.

(2) Informace podle odstavce 1 pism. b) sefejiigji za kazdou investni sluzbu a
pripojuje se k nim Udaj z&eskou republiku.

(3) Pokud zahranini investeni spolénost, ktera poskytuje sluzbyGeské republice,
nemiZe lhitu podle odstavce 1 pism. c) z objektivnidivatii dodrzet, oznami zénu bez
zbytetného odkladu.

(4) Ceska narodni banka informuje zahemiinvesténi spolénost, ktera poskytuje
sluzby vCeske republice, o kazdé #né informanich povinnosti.

§42
Zahranéni investéni spolénost pouziva $ poskytovani sluzeb €eské republice

stejné oznéeni, jaké pouziva ve statve kteréem ma sidlo. Vifpack moznosti zany ji
muze Ceska narodni banka ulozit povinnost doplinit rofigdwznaeni.
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HLAVAV

VEREJNE NABIZENIi CENNYCH PAPIRJ ZAHRANICNIHO STANDARDNIHO
FONDU V CESKE REPUBLICE

§ 43

(1) Zahrangni standardni fond, ktery hodla své cenné papigjaenabizet Weské
republice, informuje o této skueostiCeskou narodni banku a déryi

a) doklad prokazujici opragni ke kolektivnimu investovani standardniho fondwany
dozorovym tgadem statu, ve kterém ma standardni fond sidlo,

b) stanovy nebo obdobny dokument,
c) statut a zjednoduSeny statut,

d) posledni vyréni zpravu a nasledujici pololetni zpravu, jestlizaikla povinnost je
vyhotovit,

e) podrobnosti 0 Zisobu véejného nabizeni cennych padpirCeské republice,
f) dredre owétrenou kopii smlouvy podle odstavce 2,
g) organizani fad organizéni slozky, je-li Zizovana.

(2) Zahranini standardni fond, ktery hodlaiegné nabizet cenné papiry ¥eské
republice, musi mit uz#nou smlouvu s bankou,nebo pokau zahranini banky.
Smlouvou musi byt zaji&o
a) vyplaceni vynasz cennych papirvydanych timto standardnim fondem,
b)odkupovani cennych papitohoto standardniho fondu,

c) uveejnovani informaci, které je tento standardni fondipen uvéejiovat,

d) vyplaceni podil viastnikim cennych papir;, které tento standardni fond vydal, jestlize se
fond zruSuje.

(3) Zahranini standardni fond informuje bez z¥ného odkladuCeskou néarodni
banku o znin¢ smlouvy podle odstavce 2.

§ 44

Zahranéni standardni fond tife z&it vefejné nabizet cenné papiryGeské republice
ode dne, kdy obdrzi 8tkni Ceské narodni banky o tom, Zeigge podminky pro viejné
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nabizeni cennych papiv Ceské republice, nebo po uplynuti 2sfoi ode dne, kdyeska
narodni banka obdrZzela dokumenty podle 8§ 43 odstpakud v této Iht¢ neobdrzi
rozhodnutiCeské narodni banky, Ze nejsou zaji§t povinnosti podle § 43 odst. 2. Proti
tomuto rozhodnuti nenifjpustny opravny progdek.

§ 45

(1) Zahranini standardni fond, ktery ¥&né nabizi cenné papiry @eské republice,
uveejiuje

a) statut a zjednoduSeny statut,
b) vyraeni zpravu a pololetni zpravu,

c) dalsi informace, které ukegnuje podle prava Evropskych spédastvi ve st& ve kterém
ma sidlo a jehoz organ dohledu muglidpovoleni (déale jen "domovsky stat"), a to
zpasobem uvedenym ve statutu.

(2) Informace podle odstavce 1 pism. c¢) sefejigji souhrng za kazdy zahratmi
standardni fond, pdjpadt za kazdy podfond zahraniiho standardniho fondu, &mwjuje se
k nim udaj zaCeskou republiku. Informace podle odstavce 1 pima &) se uviejiu;ji
zpasobem umoiujicim dalkovy pistup.

(3) Zahranini standardni fond uvejni do 1 ndsice po skoteni kazdeho
kalend#&niho c¢tvrtleti informace o svédinnosti na UzemiCeské republiky zfsobem
umoziujicim dalkovy pistup. Osnovu informaci stanovi pro¥adpravni pedpis.

§ 46

Zahranéni standardni fond pouZiv&iperejném nabizeni cennych papiv Ceské
republice stejné oziani, jaké pouziva ve statve kterém ma sidlo. Vifpad mozné
zameny maze Ceska narodni banka ulozit zahgarimu standardnimu fondu dophi
rozliSujiciho ozn&eni.

HLAVA VI

SPOLUPRACECESKE NARODNI BANKY S KOMISI EVROPSKYCH
SPOLECENSTVI

§ 47

(1) Ceska narodni banka zasle Komisi Evropskych seolstvi vyhlasku, kterou se
stanovi zfisob pouzivani technik a nastrok efektivnimu obhospodavani majetku
standardniho fondu, vyhodnocovani miry rizika spéfe® s investovanim a &gob plreni
informatnich povinnosti o nié rizika spojeného s investovanim, a informuje gnenach
této vyhlasky.



(2) Ceska narodni banka informuje ph@stnictvim Ministerstva financi (dale jen
"ministerstvo”) Komisi Evropskych spa@enstvi o tom, Ze

a) udtlila povoleni k¢innosti investini spol€nosti osoB, kterou ovliada osoba se sidlem ve
stag, ktery neniclenskym statem Evropské unie, nebo

b) investéni spol€énost ovladla osoba se sidlem ve &téttery neniclenskym statem
Evropské unie.

(3) Informace podle odstavce 2 obsahuje Udajevestini spol€nosti, 0 0sob
ovladajici tuto investni spol€nost a o zfisobu jejich propojeni.

(4) Ceska narodni banka informuje pi@stnictvim ministerstva Komisi Evropskych
spolé&enstvi o potu a druzich fipadi, ve kterych svym rozhodnutim podle § 36 odst. 5
odmitla sdlit organu dohled&lenského statu Evropské unie Udaje o invastspol€nosti,
kterd n¢la zajem poskytovat na jeho GUzemi sluzby geabtictvim organizéni slozky.

(5) Ceska narodni banka informuje pi@stnictvim ministerstva Komisi Evropskych
spoleenstvi o problémech, se kterymi se setkavaji

a) standardni fondyipverejném nabizeni svych akcii nebo podilovychilis statech, ktere
nejsouclenskymi staty Evropské unie, nebo

b) investéni spol€nosti @i poskytovani svych sluzeb ve statech, které nefdenskymi
staty Evropské unie.

§ 48
Ceska narodni banka zaSle Komisi Evropskych spolstvi gipravené zminy
seznamu kategorii dluhojiss uvedenim kategorii bank, do kterych standaiamd miZe
investovat podle § 28 odst. 2 pism. c), a podrotheasabizenych zarukach.
CAST SESTA
KOLEKTIVNI INVESTOVANI SPECIALNIHO FONDU
HLAVA |
ZAKLADNI USTANOVENI
§ 49
(1) Specialni fondy seé na fondy, které shromdiiji pergézni prostedky od

verejnosti, a fondy, které shromdidji perézni prostedky od kvalifikovanych investar(§ 56
odst. 1).
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(2) Fondy, které shromdiji perézni prostedky od véejnosti, jsou
a) specialni fond cennych papir
b) specialni fond nemovitosti,
¢) specialni fond fond

(3) Specialni fond mé formu investiho fondu, otekeného podilového fondu nebo
uzaweného podilového fondu, pokud tento zakon nestgimak (8§ 53 odst. 1).

Obecné ustanoveni k investovani specialnich foigkteré shromaal’uji penézni
prostifedky od varejnosti

§ 49a

(1) Specialni fond fize investovat do dofkového likvidniho majetku, kterym jsou
vklady, se kterymi je mozno vaimakladat, nebo terminované vklady sétdin splatnosti
nejdéle 1 rok, pokud se jedn& o vklady u banky,opkyp zahranéni banky nebo zahramii
banky, které dodrzuji pravidla oliemosti podle prava Evropskych spmestvi nebo
pravidla, kterd eska narodni banka povazuje za rovnocenna.

(2) Speciélni fond nesmi ze svého majetku, pokmtbtzakon nestanovi jinak (8 53i
a 8 49b odst. 3), poskytnoutjpku, Uwr nebo dar, ani tento majetek nesmi pouzit k Zaijist
nebo k Uhradl zavazku iteti osoby nebo zavazku, ktery nesouvisi s obhogpwedaim
majetku tohoto fondu.

(3) Speciélni fond fze @ijmout Gwr nebo fjcku se splatnosti nejdéle 6¢sial,
piicemz souhrn vSechripatych Uvra a pijcek nesmi fekratit 30 % hodnoty majetku fondu,
pokud tento zdkon nestanovi jinak (8 53i odst54.&im neni daten limit podle § 49b odst.
6.

(4) Specialni fond nesmi uzavirat smlouvy o progejesticnich cennych papira
nastrofi perézniho trhu, cennych pagivydanych jinym fondem kolektivniho investovani a
derivat, které nema ve svém majetku.

(5) Investéni spol€énost nesmi upléabvat Vici specidlnimu fondu, ktery
obhospodauje, Zadné firazky a srazky uvedené ve statutu fondu kolektignivestovani,
jestlize jim vydané cenné papiry nakupuje do majet&bo prodava z majetku specialniho
fondu, jehoz

a) majetek neb@ast majetku tohoto fondu kolektivniho investovdaima obhospodaje,
nebo

b) majetek nebaast majetku tohoto fondu kolektivniho investovamhaspodéuije jina
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investiéni spol€nost paiici do stejné skupiny, za kterou se sestavuje Kmlms@na @etni
zawrka.

(6) Fremena specialniho fondu, ktery shromage perzni prostedky od véejnosti,
na specialni fond kvalifikovanych invesiige negipustna.

§ 49b

(1) Souet hodnot investic do investiich cennych papirnebo nastrdj perézniho
trhu vydanych jednim emitentem, vkladu u tohoto tenta a rizika spojeného s timto
emitentem jako druhou smluvni stranaii gperacich s finamimi derivaty nesmi fekrcit
35 % hodnoty majetku specialniho fondu.

(2) Pro @ely vypcitu investénich limith se vezmou v Uvahu podkladova aktiva
financénich derivat; to neplati pro podkladova aktiva indexovych défivza gedpokladu
splreni podminek stanovenych prow&dm pravnim pedpisem podle odstavce 7.

(3) Specialni fond G¥e pouzivat techniky a nastroje vztahujici se ke&tgnim
cennym papirm a nastrajm perézniho trhu pouze zacélem efektivniho obhospottavani
majetku.

(4) Specialni fond ive uzavirat obchody, jejichZqrnetem je derivat, pouze za
ucelem efektivniho obhospottavani majetku.

(5) Specialni fond musi

a) pouzivat postupy, které mu umiaf kdykoliv sledovat miru rizika pozic a jejichivina
celkové riziko spojené s investovanim,

b) pouzivat postupy proi@sné a objektivni hodnoceni rizika spojeného ssitov&nim do
derivati uvedenych v § 26 odst. 1 pism. g),

c) pololetré informovat Ceskou narodni banku o druzich derivatlo nichZ investoval,
rizicich spojenych sémito investicemi, kvantitativnich omezenich a o oddéich, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s operaceyaéivajicimi tyto derivaty.

(6) Specialni fond musi zajistit, aby otemé pozice vztahujici se k finamim
derivatim negesahly jeho vlastni kapital.

(7) Druhy, limity a zfisob pouzivani technik a nastipkteré nize specialni fond
pouzivat k efektivnimu obhospad&ani majetku, postup pro vyhodnocovani miry rizika
spojeného s investovanim augpb plni informani povinnosti o druzich fingmich
derivati uvedenych v 8 26 odst. 1 pism. g), které ma spedind v majetku, rizicich s nimi
spojenych, kvantitativnich omezenich a o metod&tgré byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s operacemi vyuzivajicimi tyto fidah derivaty, stanovi provédi pravni
predpis.
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§ 50

Informa ¢ni povinnosti specialniho fondu o visejném nabizeni akcii nebo podilovych
lista v zahrani¢i

Specialni fond informuj€eskou narodni banku o svém zémveejné nabizet akcie
nebo podilové listy v zahratii

HLAVA I
DRUHY SPECIALNICH FONIDJ A JEJICH INVESTOVANI
§51
(1) Specialni fond cennych papinvestuje pevazri do

a) investénich cennych papira nastraj perézniho trhu uvedenych v § 26 odst. 1 pism. a),
investinich cennych papiruvedenych v 8 26 odst. 1 pism. b), invagtth cennych papira
nastrofi perézniho trhu splujicich podminky uvedené v § 26 odst. 1 pism.rajestenich
cennych papir, sphujicich podminky uvedené v § 26 odst. 1 pism. hjjatych k
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ztahwy k mnohostrannému
obchodnimu systému nebo nasirpgrézniho trhu uvedenych v § 26 odst. 1 pism. h),

b) statnich dluhopisnebo dluhopis zaritenych statem, detné rovnocennych zahratmich
cennych papi,

c) dluhopisi nebo obdobnych cennych papipiedstavujicich pravo na splaceni dluzné
¢astky vydanych jednou bankou nebo zahminbankou, ktera ma sidlo dlenském stdt
Evropské unie a podléha dohledu tohoto statu ctirani zajmy vlastnik dluhopisi, jestlize
perézni prostedky ziskané emisiéthto dluhopid jsou investovany do takovych diuh
majetku, které do doby splatnosti dluhdpisyji zavazky emitenta spojené s jejich emisi a
které mohou byt v ifpact platebni neschopnosti emitentgeg@nostd pouZzity k vyplaceni
jistiny dluhopisu a uroku,

d) dluhopisi vydanych centralni bankou nebo jinych dluhépianebo obdobnych
zahrantnich cennych papir vydanych bankou nebo zahr&mi bankou neZ dluhopis
uvedenych v pismenu c),

e) cennych papirvydanych fondem kolektivniho investovani, ktery mpdvoleni organu
dohledu statu, ve kterém ma sidlo a s&ouéesidlo, podléha dohledu a na Zzadost odkupuje od
investofi jejich podily zgt,

f) financnich derival podle § 26 odst. 1 pism. f) a g).

(2) Specialni fond cennych papimize do svého majetku nabyt nejvySe 10 %
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celkové jmenovité hodnoty inve&tiich cennych papirvydanych jednim emitentem a 10 %
celkové jmenovité hodnoty néstiioperézniho trhu vydanych jednim emitententj¢pmz
pokud tyto investini cenné papiry nebo nastroje gariho trhu nemaji jmenovitou hodnotu,
stanovi se uvedeny limit z jejich ga.

(3) Souet hodnot investnich cennych papira nastraj peréZzniho trhu vydanych
jednim emitentem f¥e tvait nejvySe 20 % hodnoty majetku specialniho fonéanych
papifi.

(4) Specialni fond cennych papimize, pokud to ma uvedeno ve statutu, investovat

a) az 25 % hodnoty svého majetku do dluhidpisbo obdobnych cennych papivedenych
v odstavci 1 pism. c),

b) az 35 % hodnoty svého majetku do cennych pagpinastraj pertzniho trhu vydanych
jednim emitentem, jestlize je vydal nebo zaphevzal zarukwilensky stat Evropské unie,
regionalni nebo mistni spravni jednotél@nského statu Evropské unie, stat, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, nebo mezinarodninizgee, jejimZlenem je jeden nebo
viceclenskych stét Evropské unie.

(5) Speciélni fond cennych papimize, pokud to ma uvedeno ve statutu, investovat
az 100 % hodnoty svého majetku do cennych papgbo nastrdj perézniho trhu vydanych
nebo zartenych¢lenskym statem Evropské unie, regionélni nebo mégiravni jednotkou
¢lenského statu Evropské unie, statem, ktery mmriskym statem Evropské unie, nebo
mezinarodni organizaci, jejimidenem je jeden nebo vigdenskych stat Evropské unie,
pokud je investice roztena nejméd do 6 Hiznych emisi, icemZ cenné papiry z jedné
emise neswji tvotit vice nez 30 % hodnoty majetku tohoto specialridmaiu.

(6) Specialni fond cennych papinesmi investovat do cennych pépirydanych
fondem kolektivniho investovani, ktery nencem pro veéejnost, nebo do cennych papir
vydanych fondem kolektivniho investovani, ktery lgodvého pravnihdaddu nebo statutu
muZe investovat vice neZz 10 % hodnoty svého majetkaashnych papir vydanych jinym
fondem kolektivniho investovani.

(7) Cenné papiry vydané jednim fondem kolektivniheestovani mohou tvit
nejvyse 20 % hodnoty majetku specialniho fondu genmpapit.

(8) Souet investic do cennych papirvydanych fondy kolektivniho investovani
nesmi pesahnout 49 % hodnoty majetku specialniho fondayeeEnpapid.”.

§52

(1) Specialni fond cennych papinemusi dodrzet pravidla pro rozloZeni a omezeni
rizika spojeného s investovanim do majetku podtd ®dst. 2 az 5 a 7 a 8i pplatiovani
prednostniho prava na upisovani takovych in¢agth cennych papira nastraj perézniho
trhu, které ma ve svém majetku.



39

(2) Pokud speciélni fond cennych papfedodrzZi pravidla pro rozloZeni a omezeni
rizika spojeného s investovanim do majetku podtd ®dst. 2 a7z 5 a 7 a 8 awbdi, které
nemize ovlivnit, nebo v dsledku uplaténi prednostniho prava na upisovani inv&sich
cennych papir nebo nastrgj perézniho trhu, které ma ve svém majetku, musi s
piihlédnutim k zajmim svych podilnilk zajistit bez zbyt#ného odkladu soulad skladby
tohoto majetku s timto zakonem.

(3) Ceska narodni bankatihe schvalit statut, ktery umiifje, aby se specialni fond
cennych papir pii dodrZzeni principu rozlozeni rizika spojeného gestovanim odchylil od
omezeni stanovenych v 8 51 odst. 2 az 5 a 7 ad®ba nejdéle 6 gsial ode dne nabyti
pravni moci rozhodnuti o gbeni povoleni k vytvéeni podilového fondu.

§53
Specialni fond nemovitosti
(1) Specialni fond nemovitostitire mit pouze formu otéeného podilového fondu.

(2) Specialni fond nemovitosti investujepazrie do

a) nemovitosti ¥etne jejich prisluSenstvi, které pizuje, provozuje nebo prodava zéelem
dosazeni zisku,

b) (Casti v nemovitostnich spaieostech (8§ 53c) za podminek stanovenych timto zkdi
53d).

(3) Specialni fond nemovitostitire nabyvat do svého majetku pouze nemovitost
a) za welem jejiho provozovani, a to za podminky, Ze tagonovitost je zfisobila i
fadném hospodani ginaset pravidelny a dlouhodoby vynos a jejiz cenmpzno stanovit

vynosovou metodou,

b) za &elem jejiho dalSiho prodeje, a to za podminky ake memovitost je Zisobila Finést
z jejiho prodeje zisk a jejiz cenu je moZno stanperovnavaci metodou.

(4) Specialni fond nemovitostitire s pedchozim souhlasem depokéa
a) nabyvat do svého majetku nemovitost zatizenstazaim pravem,

b) nemovitost ve svém majetku zatizit zastavninvgmg
a to pouze zadglem grijeti Gwveru.

(5) Specialni fond nemovitosti e nemovitost ve svém majetku zatizécrym
bremenem, fedkupnim pravem jako praventonym, uzivacim pravenidti osoby nebo
takto zatiZzenou nemovitost do svého majetku nalpptuze pokud takové zatizeni
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bezprostedre souvisi s provozem nebo vyuZzitim této nemovitasti fedchozim souhlasem
depozitde.

(6) Specialni fond nemovitostitthe nabyt do svého majetku nemovitost nachazejici
se na Uzemi jiného statu, pouze pokud

a) statut fondu umdiije investice do nemovitosti na Uzemi tohoto stje v rEm uveden
celkovy maximalni limit pro tyto investice,

b) v tomto statu existuje registr nemovitosti, der&ho se zapisuji vlastnicka a jin&crpa
prava k nemovitostem,

) v tomto statu neexistuji zakonna omezeni peyqd nemovitosti,

d) v tomto statu je depozit&chopen zajistit pkni prav a povinnosti depozitdv rozsahu
stanoveném timto zakonem.

§ 53a

(1) Hodnota nemovitosti paované do majetku specialniho fondu nemovitossimie
v dobke paizeni gekradit 20 % hodnoty majetku fondu.

(2) Celkova hodnota nemovitosti, které nelze dcegnosovou metodou, nesmi
piekratit 25 % hodnoty majetku specialniho fondu nemotitoBokud ma fond dast v
nemovitostni spolaosti, zapéitdva se do uvedeného limitu téZ hodnota takovych
nemovitosti v majetku nemovitostni spiesti, a to porem vyplyvajicim z této dasti.

(3) Jestlize po nabyti nemovitosti do majetku gdetho fondu nemovitostirpkrai
hodnota této nemovitosti limity stanovené v odsielvcl a 2 o vice nez 10 %, je fond
povinen uveést rozloZeni svého majetku do soulatim® zakonem nejpoz{ do 3 let od
tohoto gekroieni.

(4) Specialni fond nemovitosti nemusi po dobu &lej@ let ode dne @teni povoleni
k vytvoreni podilového fondu dodrZovat invesiti limity s vyjimkou

a) limitu stanoveného v odstavci 1, ktery po tubbwl mize byt zvySen az na 60 %,
b) limitu stanoveného v odstavci 2.

(5) Doba, po kterou nebude fond investilimity dodrzovat, musi byt uvedena ve
statutu. Po tuto dobu neni fond povinen odkupowdilpve listy.

(6) Pro @ely tohoto zdkona se nemovitosti, jejichz ekonomigkuziti je vzdjemé
propojeno, povazuji za jednu nemovitost.
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§53b

(1) Specialni fond nemovitosti nesmitjgit do svého majetku nemovitost za cenu,
ktera je vySSi o vice nez 10 %, nez je nizSi zpmmle posudku znalce (8 53e), nebo prodat
nemovitost za cenu, ktera je niZzSi o vice nez 10e% vysSi cena podle posudku znalce,
ledaze dolozi depozitéekonomické ztéivodreni takového pifizeni nebo takového prodeje a

depozité s tim vyslovi pedchozi souhlas.

(2) Specialni fond nemovitosti nesmijolit do svého majetku nemovitost z majetku
a) investéni spol€nosti, ktera tento fond obhospddpe,

b) svého depozité.

(3) Paidit nemovitost do majetku specialniho fondu nerusti nebo prodat
nemovitost z majetku takového fondu Ize jen #edphozim souhlasem depordé
Predchoziho souhlasu depozéde teba roviz ke vSem pravnim ukéam specialniho fondu
nemovitosti, na jejichz zaklade zapisuji prava k nemovitostem podle zakonavujicdho
zapisy vlastnickych a jinychéenych prav k nemovitostem do katastru nemovitéxiiizeni
zahranéni nemovitosti je mozné pouze tehdy, pokud je &m& srovnatelnd ochrana této
investice.

§ 53¢
Nemovitostni spol€nost

Nemovitostni spolmosti se pro &ely tohoto zékona rozumi akciova spwolest,
spolg&nost s rdenim omezenym nebo obdobna pravnickd osoba potlarémiho prava,
jejimz predmétem podnikani je fevazrié paizovani nemovitosti getné jejich piislusenstvi,
provozovani nemovitosti, Uplatnygvod vlastnického prava k nemovitostem, a to &deaim
dosaZeni zisku.

§ 53d
Nabyvéani (asti v nemovitostni spolénosti

(1) Speciélni fond nemovitosti ke nabyvat a drZzet¢ést pouze v nemovitostni
spol&nosti,

a) kterd umoiuje pouze pedzité vklady akcionéi nebo spolénika,
b) jejiz akcion& nebo spolénici pIre splatili své vklady,
c) ktera investuje pouze do nemovitosti na Uzeatusve kterém ma sidlo,

d) ktera dodrzuje podminky stanovené v § 49a @iatv § 53 odst. 3 az 5,
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e) kterd investuje vyhradrdo nemovitosti nebo krafrinvestic do nemovitosti investuje do
majetku stanoveného timto zakonem préely zajiseni likvidity specialniho fondu
nemovitosti [§ 53j odst. 1 pism. a) az d)],

f) kterd nema &€ast v jiné spolénosti.

(2) Podminka uvedend v odstavci 1 pism. f) neryssplréna, pokud jde odast na
jiné nemovitostni spotmosti, jestlize

a) sphuje pozadavky podle odstavce 1 pism. a) az e),
b) nema Gast v jiné spolénosti,
c) sphuje obdoby pozadavky podle odstavce 3,

d) nabytim dasti na této nemovitostni spdh®sti nedojde k igkrateni limitu podle
odstavce 5,

e) statutarni organy zastrénych spolénosti rozhodnou nejpoéi do 3 nesicl od nabyti
Ucasti na této nemovitostni spdhesti o gipraw fuze €chto spolénosti s rozhodnym dnem
stanovenym nejpozfl k prvnimu dni nasledujiciho¢étniho obdobigchto spolénosti a

f) takova faze se uskutei do 18 n¥sial ode dne nabytidasti;
pro nabyti a €ast nemovitostni spalrosti na této jiné nemovitostni spéhesti plati
obdobr¢ ustanoveni odstaucs az 9.

(3) Specialni fond nemovitostitire nabyt a drzetdast v nemovitostni spalposti,
pokud

a) tato @ast fedstavuje #tSinu hlag nebo kapitalu paebnych ke zrién¢ stanov,

b) nemovitosti, které nemovitostni spiiest pdizuje do svého majetku nebo prodava ze
svého majetku, jsou otevany zfgisobem stanovenym timto zdkonem pro stanoveni hpdnot
majetku specialniho fondu nemovitosti (8 53e) izovany a prodavany za cenu stanovenou
podle 8§ 53b odst. 1,

c) jemu i depozitd nemovitostni spolost gedklada jednou #sicné soupis nemovitosti ve
svém majetku a jednoudie Ucetni za¥rku owienou auditorem,

d) jsou vytvdeny podminky pr@dgadné plgni povinnosti depozité ve vztahu k nemovitostni
spolenosti,

e) ma pro fipad sniZzeni nebo pozbytéasti kteréhokoliv akciorfé nebo spolmika v této
nemovitostni spotaosti smluveno fedkupni pravo na odkoupeni jeho podilu.
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(4) Podminky uvedené v odstavci 1 pism. c), 8)aVv odstavci 3 pism. €) nemuseji
byt splreny ke dni nabyti &asti specialniho fondu nemovitosti v nemovitospol&nosti,
pokud zajisti jejich spkni do 6 ndsiai ode dne nabytidasti. Jestlize v této ¢ nejsou
podminky splaény, musi specialni fond nemovitosti prodat svaiasfi v nemovitostni

spole&nosti do 6 misiail ode dne jejiho uplynuti.

(5) Hodnota tasti specialniho fondu nemovitosti v jedné nemaitd spolénosti
muZe tvdit v doke porizeni nejvySe 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(6) Jestlize po nabyticasti v nemovitostni spalaosti gekrasi hodnota této ¢asti 40
% hodnoty majetku fondu, je speciélni fond nematitgpovinen uvést rozloZzeni svého
majetku do souladu s timto zakonem nejgpzdo 3 let ode dne, kdy k tomutagkraseni
doslo.

(7) Fed nabytim &asti specialniho fondu nemovitosti v nemovitostmdlanosti
musi byt tato &ast oce#ina a fondu museji bytedlozeny

a) etni za¥rka nemovitostni spotaosti owiena auditorem, ktera ke dni o¢an kasti
neni starSi vice nez 3¢sice,

b) aktualni pehled majetku a zavaikemovitostni spot@osti owireny auditorem,

C) ocerni nemovitosti, které ma nemovitostni sgalest ve svém majetkujipemz ocesni
se provede Zjsobem stanovenym timto zakonem pro stanoveni hpadnajetku specialniho
fondu nemovitosti (8 53e).

(8) Specialni fond nemovitosti tthe nabyt, zvysit, snizit nebo pozbytast v
nemovitostni spolaosti pouze s iedchozim souhlasem depo#d Redchoziho souhlasu
depozitée je daleieba

a) ke zndndm zakladatelské nebo sptaské smlouvy a stanov nemovitostni sgrodesti,
piicemz bez tohoto souhlasu neniéma zakladatelské nebo spf@aské smlouvy a stanov
acinna,

b) k paizovani nemovitosti do majetku nebo prodeji nenmstit z majetku nemovitostni
spol&nosti; gedchoziho souhlasu depoiddje teba roviz ke vSem dalSim pravnim
ukomim nemovitostni spobmosti, na jejichz zakladse zapisuji prava k nemovitostem podle
zakona upravujiciho zapisy vlastnickych a jiny@enych prav k nemovitostem do katastru
nemovitosti.

(9) Utast v nemovitostni spaieosti na zakla#l smlouvy o tichém spotenstvi neni
dovolena.
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8§ 53e
Stanoveni hodnoty majetku

(1) Nemovitost, kterou hodla speciélni fond nertasti pdidit do svého majetku
nebo prodat, musi byt océma d¥ma nezavislymi znalci. Jednoho znalcgiunvestini
spol&nost, ktera obhospotige specialni fond nemovitosti, a jednoho depézibsudek
znalce nesmi byt ke dni nabyti nebo pozbyti vlasthistarsi vice nez 3dsice.

(2) Posudek znalce obsahuje
a) identifikaci nemovitosti,
b) cenu nemovitosti,
C) zpasob sodasného vyuziti nemovitosti a stupebsazeni objektu,
d) strieny popis nemovitosti,
€) prava a povinnosti spojené s nemovitosti fjady,
f) zakladni informace o ndjemnich smlouvach vztadich se k nemovitosti,
g) majetkopravni, technicky a finém stav nemovitosti,
h) sokasny i @ekavanygisty zisk z nemovitosti,

i) dalSi podstatné informace owulivjici cenu nemovitosti.

(3) Pro w@ely ocerni podle odstavce 1 se nemovitostiage metodou porovnavaci
nebo vynosovouipzohledréni

a) trvalych a dlouhodabudrzitelnych vlastnosti nemovitosti,

b) vynosu dosazitelnéheeti osobou P fadném hospodani s nemovitosti,

c) zavad nemovitosti a prav a povinnosti spojersyoemovitosti,

d) mistnich podminek trhu s nemovitostmi a jefedpokladaného vyvoje.
§ 53f

(1) Specialni fond nemovitosti ustanovi vybor auaiiiki. Vybor odbornik je
organem investni spol€nosti.

(2) Vybor odbornitk
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a) sleduje hodnotu nemovitosti v majetku fondu anomtosti v majetku nemovitostni
spolé&nosti, na které ma fond:ast,

b) sleduje hodnotudasti fondu v nemovitostni spéleosti,

c) alespd jednou r@n¢ stanovuje hodnotu nemovitosti v majetku fondu anomstosti v
majetku nemovitostni spaleosti, na které ma fondiast,

d) alespd jednou r@né stanovuje hodnotucasti fondu v nemovitostni spa@leosti.
(3) Clenové vyboru odborntkjednaji s odbornou pé

(4) Vybor odbornilt musi byt nejméh tiiclenny a pdet jehocleni musi byt vzdy
lichy. Jednoh@lena vyboru odbornikurcuje depozitéda ostatntleny uuje predstavenstvo
investiéni spolénosti.

(5) Funkni obdobic¢leni vyboru odbornik nesmi byt delSi nez 3 roky s tim, Ze do
vyboru téhoz fondu id¥e byt ¢len znovu uéen po uplynuti 3 let ode dne skemi
predchozihalenstvi.

(6) Clenem vyboru odborntkspecialniho fondu nemovitostitite byt pouze osoba
nezavisla (8 53h), iéryhodnd a odbokh zpisobila se zkuSenostmi se stanovovanim
hodnoty nemovitosti. JestliZze tato osoba uveddéedpoklady nesgilije, nepovazuje se jeji
uréeni do funkce za neplatné. Pokuiktery ¢len nespiuje nebo pestane spiovat uvedené
piedpoklady, fond, nebo viipad ¢lena uteného depozitém depozit§ jej odvola a ufi
noveho ¢lena. Neplatnosti pravniho Ukonu, jimZz je¢em nebo odvolarclen vyboru
odborniki, se niize dovolavat pouz€eska narodni banka, investi spolénost, depozité
nebo osoba, ktera bylad@na nebo odvolana, a to veith do 3 nésiai ode dne, kdy se o
uréeni nebo odvolani dozskla, nejdéle vSak do jednoho roku ode dne, kdydenir nebo
odvolani doslo.

(7) Specialni fond nemovitosti oznar@eské narodni bance ustanoveni vyboru
odborniki a zaroveé doloZi splgni predpokladi podle odstavce 6.

(8) Zpisob jednani a rozhodovani vyboru odboinilpravidla pro sledovani a
stanovovani hodnot nemovitosti v majetku specialrfimndu nemovitosti nebo v majetku
nemovitostni spotaosti a skuténosti, které vybor odbornikhlasi doza¥i rad investiéni
spole&nosti a depozitd stanovi statut fondu.

(9) Clen vyboru odbornik odpovida investni spolénosti, depozitd a podilnikim
specialniho fondu nemovitosti za Skoduisgbenou porusenim povinnosiena vyboru
odborniki, a to podle obchodniho zakoniku. Odgavost investini spol€nosti a depozii@
za Skodu vzniklou ip obhospod&ovani majetku v podilovém fondu tim neni@ota.

§ 53¢
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(1) Pro &ely sledovani a stanovovani hodnoty nemovitosti ajetiku specialniho
fondu nemovitosti nebo v majetku nemovitostni spubsti vychazi vybor odbornik z
parizovaci ceny nebo posledniho posudku znalce.

(2) Vybor odbornik nebo depozitamohou v odvodrénych gipadech dopoxtit
specialnimu fondu nemovitosti, aby zajistil novéemai nemovitosti jednim nezavislym
znalcem.

(3) Ceska narodni bankatbe v odivodnsnych gipadech ulozit specialnimu fondu
nemovitosti, aby zajistil nové ocar nemovitosti jednim nezavislym znalcem.

(4) Pololetni a vyréni zprava specialniho fondu nemovitosti museji bbsgat
informace o aktuélni hodnohemovitosti v majetku fondu.

§ 53h
Nezavislost znalce &lena vyboru odbornika
Znalec nebdlen vyboru odbornik se povaZzuji za osobu nezavislou, jestlize nejsou

a) vedouci osobou inve&ti spol€nosti nebo zagstnancem v pracovnim penu k
investiéni spolénosti, pro kterou vykonavaji svainnost,

b) vedouci osobou nemovitostni sgwolesti nebo zagstnancem v pracovnim peé&nu k
nemovitostni spolmosti, ve které madast specialni fond nemovitosti obhospagany
investini spol€nosti, pro kterou vykonavaji sv@innost,

c) vedouci osobou osoby, kteracjenem skupiny, za kterou se vypracovava konsolidava
Gcetni zavrka a jejiz sotasti je investini spol€nost, pro kterou vykonavaji svainnost,
nebo zamsthancem v pracovnim pa@nu k takové osak

d) podilnikem specialniho fondu nemovitosti obhasfm/aného investni spolé€nosti, pro
kterou vykonavaji svodinnost.

§ 53i
Uvéry a piijeky
(1) Specialni fond nemovitosti ke ze sveého majetku poskytnoutébipouze
nemovitostni spolaosti, ve které maadast. U¥r musi byt zajign a ve smlou¥ o Gwru
musi byt uvedeno, Ze Wipadt pozbyti &asti v nemovitostni spataosti je U¥¢r splatny do 6

mesial ode dne pozbytidasti.

(2) Souet vSech usra poskytnutych z majetku specialniho fondu nemotitiesiné
nemovitostni spolamosti nesmi fekrctit 50 % hodnoty vSech nemovitosti v majetku této
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nemovitostni spolaosti.

(3) Souwet vSech Usra poskytnutych z majetku specialniho fondu nemotitos
nemovitostnim spot@mostem nesmi ipkratit 25 % hodnoty majetku specialniho fondu
nemovitosti.

(4) Specialni fond nemovitostitre @ijmout Uwr nebo @jcku se splatnosti do 1
roku za standardnich podminek, a to do vySe 20 @adty majetku fondu.

(5) Uwr zaji¥ovany zastavnim pravem k nemovitostitze specialni fond
nemovitosti pijmout pouze za &elem nabyti nemovitosti do svého majetku nebo udrde
zlepSeni jejiho stavu. Celkova vySeénv nesmi pesahnout 70 % hodnoty nabyvané
nemovitosti.

(6) Souwet vSech ugra a pijcek mijatych specialnim fondem nemovitosti nesmi
presahnout 50 % hodnoty majetku fondu.

§ 53]
Zajisténi likvidity

(1) Specialni fond nemovitosti investuje nej@0 % a nejvyse 49 % hodnoty svého
majetku do

a) dophikového likvidniho majetku (8§ 49a odst. 1),

b) cennych papir vydanych standardnim fondem nebo éewym specialnim fondem
cennych papir nebo oteienym specialnim fondem foad

c) statnich pokladuinich poukazek a obdobnych zahtaich cennych papir

d) dluhopis$i a obdobnych zahramich cennych papir které spiuji poZzadavky uvedené v §
26 odst. 1 pism. a) a maji zbytkovou dobu splatmetiéle 3 roky,

e) poukazeleské narodni banky a obdobnych zahmich cennych papir

(2) Hi investovani do majetku podle odstavce 1 dodripgecialni fond nemovitosti
pravidla pro rozloZzeni a omezeni rizika spojenéhovestovanim obdokinjako specialni
fond cennych papir Tato pravidla nemuseji byt dodrzen& pplatiovani gednostniho
prava na upisovani inve&tich cennych papira nastraj perézniho trhu, které ma ve svém
majetku.

(3) Jestlize p investovani do majetku podle odstavce 1 speci@nd nemovitosti
nedodrzi pravidla pro rozloZzeni a omezeni rizikajapeho s investovanim Ziebda, které
nemize ovlivnit, nebo v dsledku uplataéni prednostniho prava na upisovani invésth
cennych papir nebo nastrégj perézniho trhu, které ma ve svém majetku, musi s
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piihlédnutim k zajmim svych podilnik zajistit bez zbytného odkladu soulad skladby
tohoto majetku s timto zakonem.

(4) Jestlize hrozi nebezfie Ze odkupem podilovych listklesne celkova hodnota
majetku podle odstavce 1 pod 20 % hodnoty majegiacialniho fondu nemovitosti, fond
pozastavi odkup podilovych hst

§ 54
zrusen
§ 55
Specialni fond fondi

(1) Specialni fond fond investuje pevazr® do cennych papir vydanych jinym
fondem kolektivniho investovani, ktery ma povolemganu dohledu statu, ve kterém ma
sidlo a skuténé sidlo, a podléha dohledu.

(2) Specialni fond fond nesmi investovat do cennych papirydanych fondem
kolektivniho investovani, ktery nenicany pro véejnost, nebo do cennych papirydanych
fondem kolektivniho investovani, ktery investujeerinez 10 % hodnoty svého majetku do
cennych papirvydanych jinym fondem kolektivniho investovani.

(3) Speciélni fond fond miZze do svého majetku nabyt nejvySe 25 % jmenovité
hodnoty nebo ptiu cennych papirvydanych jednim fondem kolektivniho investovani.

(4) Specialni fond fondmiZe investovat nejvyse

a) 20 % hodnoty svého majetku do cennych gapydanych jednim fondem kolektivniho
investovani,

b) 35 % hodnoty svého majetku do cennych gapyidanych jednim fondem kolektivniho
investovani zaigdpokladu, Ze tento fond kolektivniho investov@&niinjenovié uveden nebo
dostatén¢ charakterizovan ve statutu; tato vyjimka jéppstna pouze pro jeden fond
kolektivniho investovani.

(5) Zpasob aplikace limit stanovenych pro rozloZzeni a omezeni rizika spbjerse
investovanim specialniho fondu fandio cennych papirvydanych fondem kolektivniho
investovani na fond kolektivniho investovani, jemodjetek je roz&élen do vice podfond
stanovi provati pravni pedpis.

(6) Majetek, ktery neni investovan do cennych papiydanych jinym fondem
kolektivniho investovani nebo dalového likvidniho majetku, fze specialni fond forid
investovat pouze do majetku, do kteréhiwminvestovat specialni fond cennych papir
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(7) Hi investovani do majetku podle odstavce 6 dodrapgecialni fond fondl
pravidla pro rozloZeni a omezeni rizika spojenélinvestovanim obdolkénjako specialni
fond cennych papir Tato pravidla nemuseji byt dodrzen# pplatiovani gednostniho

prava na upisovani takovych investich cennych papira nastraj perézniho trhu, které ma
ve svém majetku.

(8) Jestlize p investovani do majetku podle odstavce 6 specfahm fondi nedodrzi
pravidla pro rozloZeni a omezeni rizika spojenéhovestovanim z dvoda, které nemze
ovlivnit, nebo v disledku uplatani prednostniho prava na upisovani inv&sith cennych
papiti nebo nastrdj perézniho trhu, které ma ve svém majetku, musitiblgdnutim k
zajmam svych podilnik zajistit bez zbyteného odkladu soulad skladby tohoto majetku s
timto zdkonem.

(9) Ceska narodni bankathe schvalit statut, ktery umiifje, aby se specialni fond
fonda pii dodrzeni pravidel pro rozloZzeni a omezeni ridagajeného s investovanim odchylil
od omezeni podle odstavce 6 na dobu nejdéleésicin ode dne nabyti pravni moci
rozhodnuti o udeni povoleni k vytvéeni podilového fondu.".

(10) Vyraeni zprava specialniho fondu faindhusi obsahovat téz

a) Udaje o hospodeni a finaknich vysledcich kazdého fondu kolektivniho investdy
jehoz cenné papiry ma tento fond ve svém majetku,

b) upozorgni na mozny konflikt zajiih mezi vedoucimi osobamiiinvestini spol&nosti,
ktera tento fond obhospage, nebo vedoucimi osobathitohoto fondu, pokud je
investénim fondem, nebo osobami, které poskytuji tomutaléoporadenskeé sluzby, a zajmy
investofi,
c) Udaje o vysi zisku nebo ztraty vykazané zatmi obdobi fi prodeji cennych papir
vydanych fondem kolektivniho investovani, které specialni fond fondl ve svém majetku;
Udaje se uvaili za kazdy fond kolektivniho investovani.

Specialni fond kvalifikovanych investoi

§ 56

(1) Cenné papiry vydané specidlnim fondem kvalifdnych investar mize
smluvre nabyvat

a) banka,

b) spditelni a urni druzstvo,

15 Zakon o podnikani na kapitalovém trhu.
16 Zakon o podnikani na kapitalovém trhu.
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c¢) obchodnik s cennymi papiry,
d) investéni spol€nost do svého majetku,

e) investéni spoleénost do majetku v podilovém fondu, ktery obhospopa pokud tento
zakon nestanovi jinak [8 51 odst. 6, § 53] odgtisin. b), § 55 odst. 2],

f) investieni fond,

g) penzijni fond,

h) poji¥ovna,

i) zajiovna,

J) zahranéni osoba odpovidajicichteré z osob uvedenych v pismenech a) az i),

k) osoba, kterd neposkytuje inveésii sluzby ani neni bankou a jejiz rozhodugiicinosti je
nabyvani dasti na jinych pravnickych osobach nebo vykskierécinnosti bank,

[) stat nebalensky stat federace,
m) centralni banka,
n) Evropska centralni banka,

0) mezinarodni finaii instituce,

p) pravnicka nebo fyzicka osoba, ktera pis&émmohlasi, Ze ma zkuSenosti s obchodovanim s

cennymi papiry.
(2) Statut specialniho fondu kvalifikovanych intceg
a) stanovi okruh investdy pro které je fond @en,
b) podmini pevoditelnost cennych pafiivydavanych fondem souhlasem fondu,

c) stanovi pro fipad gechodu vlastnického prava k cennému papiru vydantemdem
povinnost nabyvatele bez zb§teho odkladu informovat fond o Zme vlastnika.

(3) Specialni fond kvalifikovanych investomize mit nejvyse 100 akcioii@nebo
podilniki s tim, ZzeCeska narodni bankat@e povolit vyjimku pro pekrateni uvedeného
poctu.

(4) Minimalni vstupni investice jednoho investata akcii nebo podilovych ligt
specialniho fondu kvalifikovanych investge 1 000 000 K.
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(5) Cenné papiry vydavané specialnim fondem kkaliinych investar nesngji byt
verejné nabizeny ani propagovanyi Rakladani fondu v3akime byt uvéejnéna propagéni
upoutavka.

(6) Specialni fond kvalifikovanych investomiZe g@ijmout nebo poskytnoutipcku
nebo G¥r, pokud to ma uvedeno ve statutu.

(7) Druhy majetku, do kterého investuje specidbrid kvalifikovanych investd,
limity pro rozlozeni rizika a pravidla pro poskyton a pijimani awra a pijéek stanovi
statut.

§ 57

(1) Na speciélni fond kvalifikovanych invesiose nevztahuje provad pravni
predpis upravujici inform@i povinnost fondu kolektivniho investovani a invé&s
spoleénostit’, pokud v&ak plIni informiai povinnost wici Ceské narodni bance podle tohoto
zakona, zasila ji informace formou aigpbem ufenymi pro vyr@ni a pololetni zpravu
investiéni  spolénosti nebo fondu kolektivniho investovani stanowvenyuvedenym
provadcim pravnim pedpisem.

(2) Jestlize peet investol specialniho fondu kvalifikovanych investoprekraci
limit podle § 56 odst. 3, fond neprodteimformuje o této skutaosti Ceskou narodni banku
a pozada ji o povoleni kgkrateni limitu.

(3) Specialni fond kvalifikovanych investorasilaCeské narodni bance nejpéjd
do 2 ngsial po uplynuti kazdych 6 &sial ucetniho obdobi Udaje

a) 0 objemu obhospottavaného majetku,

b) o aktualni hodnétjim vydaného cenného papiru,

C) 0 p@tu investof s roz&lenim na investory se sidlem nebo bydhstv Ceské republice,
investory se sidlem nebo bydést v zahranii a investory pafci do skupiny, za kterou se

vypracovava konsolidovan&etni zaérka,

d) o hodnot majetku pipadajiciho na investory se sidlem nebo byitigv Ceské republice
a o hodnat majetku gipadajiciho na investory se sidlem nebo by&tsy zahranii,

e) o objemu vydanych a odkoupenych podilovycti.list

7 Vlyhlaska €. 603/2006 Sb., o informaéni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investiéni spole¢nosti.
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HLAVA 1l

VEREJNE NABIZENI CENNYCH PAPIR] ZAHRANICNIHO SPECIALNIHO FONDU
V CESKE REPUBLICE

§ 58
Povoleni k véejnému nabizeni cennych papit

(1) Zahranini specialni fond fize veérejné nabizet cenné papiry Geské republice,
jestlize ma

a) uzavenou smlouvu obdokrpodle § 43 odst. 2,
b) povoleniCeské narodni banky k k&nému nabizeni cennych padpirCeské republice.

(2) Ceska narodni banka &léizahranénimu specialnimu fondu povoleni kiegnému
nabizeni cennych papiv Ceské republice, jestlize

a) tento fond ma sidlo a skute sidlo ve stejném stat

b) tento fond pedlozi potvrzeni organu dohledu statu, ve kterénsidi® a skuténé sidlo, o
tom, Ze mu tento organ vydal povoleni ke kolektiviinvestovani a Ze nema namitky proti
verejnému nabizeni cennych pdpiohoto fondu \Ceské republice,

c) tento fond odkupuje na Zadost podilnika cenrgrpakteré vydal, za podminek, které
nejsou horsi nez podminky uvedené v § 12, neb&’aggi Ze se kurz cennych papikteré
vydal, na regulovaném trhu vyzna&meliSi od jejich aktualni hodnoty,

d) stét, ve kterém ma tento fond sidlo a skutesidlo, zarkuje srovnatelnou Urovieochrany
investon jako tento zékon,

e) vedouci organizai slozky tohoto fondu, pokud ma byt na Uze@Gdské republiky
umisgna, je divéryhodny, odboré zpisobily a ma dostateé zkuSenosti s investovanim do
majetku, na ktery je zatfena investini politika fondu; jestlize poZadavek na dosiaée
zkusenosti s investovanim jiz #pji nejmért 2 vedouci osoby, fize Ceska narodni banka
ucklit souhlas téz osah kterd mé dostateé zkuSenosti k vykonuislusné funkce ve vztahu
k ¢innostem uvedenym v § 15.

(3) Zadost o povoleni k ¥&nému nabizeni cennych pdpaahraniniho specialniho
fondu na GzemiCeské republiky musi obsahovat Gdaje a doklady kiidzené museji
prokazovat skutaosti uvedené v odstavci 2. Nalezitosti zadostieg prilohy stanovi
provadci pravni pedpis.

(4) Na vedouciho organizai slozky zahragniho specialniho fondu se vztahuji
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obdobrg ustanoveni o schvalovani vedoucich d&abvestini spolénosti nebo investhiho
fondu (8 72).

(5) Ceska narodni banka ke v_povoleni k viejnému nabizeni cennych pdpir
zahranéniho specialniho fondu na Uzeméské republiky stanovit podminky, které je fond
povinen splnit ped zahdjenim povolen&nnosti nebo dodrZovatip vykonu povolené
¢innosti.

(6) Zahranini specialni fond, ktery ma povoleni kiggmému nabizeni cennych
papin v Ceské republice, informuje bez zb§mého odkladieskou narodni banku

a) o zn¢nach ve skutnostech, na jejichz zakladbylo povoleni vydano,
b) o znénach smlouvy podle odstavce 1 pism. a)

(7) Zahranini specialni fond pouZiv&ipverejném nabizeni cennych papir Ceské
republice stejné ozkani, jaké pouziva ve statve kteréem ma sidlo a skdteé sidlo. V
piipadd moznosti zarny miZze Ceska néarodni banka ulozit tomuto fondu dépin

rozliSujiciho oznéeni.

(8) Ceska narodni banka odejme zahtafinu specialnimu fondu povoleni k
verejnému nabizeni cennych papirCeskeé republice na jeho Zadost, jestlize fond

a) o této skutnosti informuje vSechny investory, nabidne jim agieni cennych pagira

poskytne dostat@ou Initu pro podani zadosti o odkup,

b) dolozi Ceské narodni bance, Zze splnil povinnosti uvedergismenu a) a vygédal
vSechny Zadosti o odkup.

(9) Ustanoveni odstarcl az 8 se obdoknvztahuji na zahratmi investtni
spol&nost, kterd hodla nabizet cenné papiry specialfdhdu kolektivniho investovani v
Ceské republice.

§ 59
Informa éni povinnosti
Zahranéni specialni fond uvejiuje vCeské republice

a) informace, které uvejiuje ve stat svého sidla, a to sapobem uvedenym ve statutu,

b) informace podle tohoto zakona, které nejsouraahirv informacich podle pismena a), a to
zpisobem uvedenym ve statutu.

18 Zakon o podnikani na kapitalovém trhu.



54

CAST SEDMA

POVOLENI K CINNOSTI INVESTI CNi SPOLECNOSTI, POVOLENI K CINNOSTI
INVESTI CNiIHO FONDU A POVOLENI K VYTVO RENIi PODILOVEHO FONDU

HLAVA |
POVOLENI K CINNOSTI INVESTICNI SPOLECNOSTI
§ 60
Udéleni povoleni

(1) Ceska narodni banka &@ povoleni k ¢innosti investni spolénosti pouze
akciové spolénosti,

a) kterd vydava pouze akcie na jmeéno,

b) jejiz sidlo a skutamé sidlo je na Gzendleské republiky,

c) jestlize @vod jejiho zakladniho kapitalu jeggriedny a nezavadny,

d) které pedlozi plan obchodrinnosti a navrh organizai struktury investini spol€nosti,

e) ktera ma &cné, personalni a organéza predpoklady pro kolektivni investovani, zejména
1. splacen zakladni kapital,
2. jeji vedouci osoby spkiuji podminky schvalovani podle § 72,

f) jejiz zakladni kapital umdgitije fadny vykonc¢innosti uvedenych v Zadosti o povoleni k
¢innosti investini spolé€nosti,

g) na které maji kvalifikovanouc¢ast osoby 3) vhodné z hlediska zdravého a ietezho
vedeni investini spol€nosti,

h) jejiz uzké propojeni s jinou osobou nebrani wikdohledu nad investii spol€nosti; i
Uzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo nebo &kétsidlo ve stét ktery neniclenskym
stdtem Evropské unie, nesmi pravad tohoto statu a #pob jeho uplatovani, etns
vymahatelnosti prava, branit vykonu dohledu naeattni spol€nosti.

(2) Ceska narodni banka povoli invesii spolenosti poskytovat sluzbu spiwajici v
Uuscho¥ a spra¥ cennych papir vydanych fondem kolektivniho investovani nebo lsiuz
spaivajici v investtnim poradenstvi tykajici se investiho nastroje, pokud ma investi
spole&nost v povoleni k¢innosti investini spol€nosti uvedenou sluzbu sfeajici v
obhospod&ovani majetku zakaznika.

19 Zakon o podnikani na kapitalovém trhu.
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(3) Souwasti vyroku rozhodnuti o gbkni povoleni kinnosti invesitni spol€nosti je
schvaleni vedoucich osob 3) inveésti spol€nosti a vyet ¢innosti, které mize invesiini
spole&nost vykonavat. Zgna vedouci osoby investii spol€énosti nebo zrna cinnosti,
které miiZe investini spolénost vykonavat, podléh&erchozimu schvéaledieskou narodni
bankou.

(4) Ceska narodni banka &ld investiéni spol@nosti povoleni k obhospottavani
majetku zakaznika, pokud investi spolénost prokaze spémi stejnych pedpoklad jako
obchodnik s cennymi papirytipposkytovani investni sluzby obhospodavani majetku
zakaznika, a tofpmérere k rozsahu poskytované sluzby.

(5) Povoleni Kinnosti invesitni spol€nosti se vydava na dobu néiou.

(6) Fredmetem podnikani investni spol€nosti mohou byt pouzé&nnosti uvedené v
povoleni kéinnosti investini spolénosti nebo registrovanéeskou narodni bankou podle
odstava 7 az 10.

(7) DalSi podnikatelskodginnost niize invesitni spol€nost vykonavat jen po jejim
zaregistrovaniCeskou nérodni bankou. DalSi podnikatelgk#nost investini spol€nosti
muZe spdivat pouze innosti Fimo souvisejici se spravou vlastniho majetku.

(8) Ceska narodni banka dalsi podnikatelskimnost Zadatele zaregistruje a vyda
Zadateli os¥dceni o registraci. V ipac, Zze pro registraci dalSi podnikatels&@nosti
nejsou dany divody zvlastniho ietele hodné, kter€eska narodni banka posoudi zejména s
piihlédnutim k tomu, zda registrace této daignosti gispeje ke zlepSeni kvalitginnosti
investiéni spolénosti, zamitnuti registrace byigwbilo investni spol€nosti zng&nou Ujmu,
nebo k tomu, jaky je rozsah, sloZitost a povaha t&lSicinnosti, Ceska narodni banka
registraci zamitne.

(9) V rozhodnuti o registraci dalsi podnikatelskénosti mize Ceska narodni banka
omezit rozsah registrovan#nnosti, popipadt stanovit podminky, které musi invest
spole&nost spinit ped zahajenim kazdé z registrovanyghnosti, popipads, které musi
dodrZovat pi jejim vykonu.

(10) Ceska narodni banka zrusi registraci, jestlize idsisspol€nost pisemé o jeji
zruSeniCeskou narodni banku pozada.

§ 61
Zadost o povoleni Kinnosti investni spol&nosti musi obsahovat Gdaje a k ni

pripojené doklady museji prokazovat skintesti uvedené v 8 60 odst. 1. Nalezitosti Zadosti a
jeji prilohy stanovi provatti pravni pedpis.
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§ 62

(1) Pred udlenim povoleni kéinnosti investni spolénosti pozad&eska narodni
banka o stanoviskofislusny organ dohledu jinéhdenského statu Evropské unie, je-li
investini spolénost

a) ovladana

1. zahranini osobou, ktera ma povoleni ke kolektivhimu ingedhi vydané timto organem
dohledu,

2. zahranini osobou, ktera mé povoleni k poskytovani in¢esth sluzeb vydané timto
organem dohledu,

3. zahranini bankou, nebo

4. poji¥ovnou, ktera ma povoleni organu dohledu toh#demského statu Evropské unie,
nebo

b) ovladana stejnou osobou, kterd ovlada osobuaemadv pismeni a).

(2) Ceska narodni banka postupuje obdobodle odstavce 1, jestlize se invésti
spole&nost ma stat osobou ovladanou.

§ 63
Odnéti povoleni
(1) Ceska narodni banka odejme invé&stispol@&nosti povoleni Kinnosti investni
spol&nosti na jeji zadost, jestlize investi spolénost neobhospodaje Zadny fond

kolektivniho investovani a ma vyfiwlané zavazkyini zakaznikim.

(2) Nalezitosti Zadosti o odti povoleni kéinnosti investini spol€nosti a jeji pilohy
stanovi provagti pravni pedpis.

HLAVA lI
POVOLENI K CINNOSTI INVESTICNIHO FONDU
Udéleni povoleni
§ 64
(1) Ceska narodni banka &lélpovoleni k&innosti investniho fondu, jehoZ majetek
nebude obhospottavan na zaklatismlouvy o obhospodavani, na zadost zakladatele nebo
zakladatel akciové spolénosti gede dnem jejiho zapisu do obchodniho fist pokud

a) dolozi, Ze akciova spaleost byla zaloZena,

b) sidlo a skut#né sidlo akciové spalaosti ma byt na Gzentleské republiky,
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c) je splacen zékladni kapital akciové spotesti a fivod zakladniho kapitalu je jnledny a
nezavadny,

d) predpokladané vedouci osdBysphuji podminky stanovené timto zékonem pro
schvalovéani vedouci osoby invesiiho fondu (8 72),

e) predlozi plan obchodnéinnosti akciové spolmosti, na jehoZz zakl&dlze divodns
predpokladat, Ze akciova spdmmst bude mit ve ¢ uvedené v odstavci 4é&ené,
personalni a organizai predpoklady pro kolektivni investovani,

f) akciova spolénost nebyla zaloZena na zakiag¥ejné nabidky akcii,

g) zakladni kapital umaiije fadny vykoncinnosti investiniho fondu a je splacen pouze
perezitymi vklady; zakaz nepeétitych vkladi neplati pro fond kvalifikovanych investgr

h) kvalifikovanou @ast 3) na akciové spdieosti budou mit osoby vhodné z hlediska
zdravého a obéetneho vedeni investiiho fondu,

i) Uzké propojeni 3) akciove spoétesti s jinou osobou nebude branit vykonu dohledd n
investiénim fondem; B Uzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo a skétsidlo ve stét
ktery nenic¢lenskym statem Evropské unie, nesmi praéd tohoto statu a apob jeho
uplatiovani ¥etré vymahatelnosti prava branit vykonu dohledu nagatsnim fondem,

j) navrZeny statut investiiho fondu ma vSechnygdepsané nalezitosti,

k) I1ze pedpokladat, Ze investii fond bude vhodny pro investory, zejména sstetem k
rizikovosti investéni strategie,

[) osoba, ktera bude depozgéh, ma vytveeny pgedpoklady k plsni povinnosti
stanovenych timto zakonem.

(2) Souasti vyroku rozhodnuti o éteni povoleni keinnosti investtniho fondu je
schvaleni jeho vedoucich osob 3), depdeijtdtanov a statutu.

(3) Opraveni k ¢innosti investiniho fondu vznikne akciové spéteosti dnem jejiho
zapisu do obchodniho rejitu.

(4) Do 2 nésiox ode dne zépisu do obchodniho téfst dolozi investini fond Ceské
narodni bance, ze jeho pém jsou v souladu sipdpoklady, ze kterych se vychazelt p
uckleni povoleni, zejména Ze m&cné, persondlni a organtra predpoklady pro vykon
kolektivniho investovani. Jde-li o fond, kteryabe shromadovat prostedky od véejnosti,
pozadaCeskou narodni banku téZ o souhlas se zahéajeninmalitovani prostedki od
verejnosti; Ceska narodni banka souhlassliidspliuje-li fond podminky podle &y prvni.
Do uckleni tohoto souhlasu nesmi fond shrod@Zat prostedky od véejnosti.

20 Z&kon o podnikani na kapitalovém trhu.



(5) Fredmétem podnikani investniho fondu niZze byt pouze kolektivni investovani.
§ 64a

Udéleni povoleni invest#nimu fondu, jehoZz majetek bude obhospodavan investini
spolenosti

(1) Ceska narodni banka &épovoleni kéinnosti investinino fondu, ktery bude mit
uzavenu smlouvu o obhospodaani, na Zadost zakladatele nebo zaklatlatddciové
spolenosti fede dnem jejiho z&pisu do obchodniho f#§st pokud

a) jsou splany podminky podle 8 64 odst. 1, krdmodminek podle pismen d), e), h) a i),

b) k Zadosti je ploZzena smlouva o obhospddaani, obchodni plan investii spolénosti a
obchodni plan invesiniho fondu popisujici zagny zakladatele nebo zakladdigl

) investtni spol€nost, kterd bude majetek invesiiho fondu obhospodavat, potvrdi, ze
navrzené vedouci osoby maji znalosti, zkuSenodiingryhodnost paebné pro vedeni
takového investniho fondu,

d) investéni spol€nost, kterd bude majetek invesiiho fondu obhospodavat, ma ¥cne,
personalni a organizai predpoklady pro obhospottavani majetku v investhim fondu.

(2) 8 64 odst. 2, 3 a 5 se pouziji obdébn
(3) Weastnikem spravnihdizeni o udleni povoleni ké&innosti investininho fondu
podle tohoto ustanoveni je téZ invéstispol€nost, ktera bude majetek investino fondu
obhospodsovat.
8§ 65
Zadost o povoleni &nnosti investiniho fondu musi obsahovat Gdaje a kifipgjené
doklady museji prokazovat skutesti uvedené v 8 64 odst. 1. NaleZitosti Zadogtjia
piilohy stanovi provégti pravni pedpis.
HLAVA I
POVOLENI K VYTVOREN| PODILOVEHO FONDU
§ 66

Udéleni povoleni

(1) Ceska narodni banka &ld povoleni k vytvdeni oteveného podilového fondu
nebo uzakeného podilového fondu, jestlize
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a) vlastni kapitél investhi spol€nosti umo#uje fddné obhospodavani podilového fondu a
fadny vykon dalSickinnosti investini spol€nosti,

b) investéni spolénost ma w¥cné, personalni a organtra predpoklady pro
obhospod#&ovani podilového fondu,

c¢) vedouci osoby3) investii spol€nosti sphuji obdobné podminky pro schvalovani osob (8
72),

d) depozithma vytvaeny edpoklady k plani svych povinnosti,
e) navrzeny statut podilového fondu ma vSechieggpsané nalezitosti,

f) Ize predpokladat, Ze podilovy fond bude vhodny pro inmgstzejména seigtelem k
rizikovosti investéni strategie.

(2) Ceska narodni banka nepovoli vyiteni oteveného podilového fondu, ktery je
standardnim fondem, jehoZ podilové listy nemohot mgbizeny a vydavany Ceské
republice.

(3) Zadost o povoleni k vytveni oteveného podilového fondu nebo uEvého
podilového fondu musi obsahovat udaje a k fipggené doklady museji prokazovat
skute&nosti uvedené v odstavci 1. Nalezitosti Zadosgjailohy stanovi provatti pravni
piredpis.

(4) Povoleni k vytvieni oteveného podilového fondu sedigie na dobu neditou
nebo utitou.

(5) Povoleni k vytvieni uzaveného podilového fondu se dgie pouze na dobu
urgitou, nejdéle vSak na 10 let.

(6) Souasti vyroku rozhodnuti o &bkni povoleni k vytvéeni oteveného podilového
fondu nebo uzaeného podiloveho fondu je schvaleni depéeitastatutu. Z&ma depozitée
podilového fondu a zéma statutu podléhajifedchozimu schvalenieskou narodni bankou.

§ 67
Prevod podilového fondu do obhospodavani jiné investiéni spolenosti

(1) Ceska néarodni bankatrhe povolit, aby investhi spolgnost gevedla podilovy
fond, ktery obhospodhaje, do obhospodavani jiné investini spol€nosti (dale jen "fevod
obhospodiovani podilového fondu”);fpvedenim obhospottavani podilového fondu neni
dottena odpo¥dnost za poruseni zdkona pbhospodivani podilového fondu.

(2) Zadost o povolenitpvodu obhospodavani podilového fondu podava invesi
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spolenost, ktera tento podilovy fond obhospije. Zadost obsahuje Udaje a doklady
nezbytné pro posouzeni ochrany zajpodilniki. Nalezitosti Zadosti a jejiffpohy stanovi
provadici pravni pedpis.

(3) Ceska narodni banka povolfevod obhospodavani podilového fondu, jestlize
tim nejsou ohroZeny zajmy podiliik

(4) Weastniky fizeni o povoleni i@vodu obhospodavani podilového fondu jsou
zWastrene investtni spol€nosti a jejich depozita

§ 68
Odnéti povoleni na zadost

(1) Ceska néarodni banka odejme invésti spol€nosti povoleni k vytvieni
podilového fondu na zZadost inveésii spol€nosti, jestlize tim nejsou ohrozeny zajmy
podilniki.

(2) Zadost o oditi povoleni k vytveeni podilového fondu musi obsahovat tdaje a k
ni pripojené doklady museji prokazovat skimtesti nezbytné pro posouzeni ochrany
podilniki. Nalezitosti zadosti a jejiffpohy stanovi provatti pravni pedpis.

CAST OSMA
PRAVIDLA CINNOSTI INVESTI CNi SPOLECNOSTI A INVESTI CNIHO FONDU
HLAVA |
VLASTNI KAPITAL
§ 69
Vlastni kapital investiéni spolenosti

(1) Vlastni kapitél investni spol€nosti musiinit v dobé udleni povoleni Kinnosti
investiéni spolénosti v korunachteskych alespo ¢astka odpovidajici 125 000 EUR. Po
dobu existence investii spolé€nosti nesmi jeji vlastni kapital klesnout pod tedstku.

(2) Obhospodaije-li investtni spol€énost majetek foni kolektivniho investovani,
jejichz hodnota v saiiu prevySuje v korunachkteskychcéastku odpovidajici 250 000 000
EUR, navysi vlastni kapitadl podle odstavce 1 algésp@astku, ktera se rovna 0,02 % z
hodnoty obhospodavaného majetku forid kolektivniho investovani fevysujicihno v
korunachceskychcastku odpovidajici 250 000 000 EUR, nejvySe vSa&astku v korunach
¢eskych odpovidajici 10 000 000 EUR.

(3) Majetkem obhospo#iavanym investini spolé€nosti podle odstavce 2, bez ohledu
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na to, zda obhospottavani tohoto majetku siila jiné investéni spol€nosti, se rozumi
a) majetek v podilovych fondech vytemych touto investhi spol€nosti,

b) majetek investnich fond, které investini spol€nost obhospodaje na zaklagd smlouvy
0 obhospodavani.

(4) Bez ohledu né&astky uvedené v odstavcich 1 a 2 musi mit inseisSpol€nost
minimalni vlastni kapital ve vysSi jedn#évrtiny jejich spravnich néaklada jednéctvrtiny
jejich odpisi dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku vyKéhanpgedchozim roce
v (Cetnictvi, s pihlédnutim ke zrnam v rozsahu jeginnosti. Pokud investni spol€nost
nevykonavala svodinnost po cely fedchozi rok, pouziji se pro vypet jejiho minimalniho
vlastniho kapitalu planované naklady podle obchoaplanu. Tat@ést zakladniho kapitalu
muze byt az do vySe 50 % kryta zarukou banky, zalinimianky se sidlem §lenském stédt
Evropské unie, poji®vny se sidlem vCeské republice nebo pajdvny se sidlem v
¢lenském st@ Evropské unie.

(5) Investéni spol€nost, kterd poskytuje sluzbu podle § 15 odst. 3 pistn. a),
dodrzuje pravidla kapitalov&imérenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bank

8§70
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani

(1) Vlastni kapital investhiho fondu, ktery nem& uz@snou smlouvu o
obhospod#&ovéani, musicinit v dobé udleni povoleni k jehainnosti v korunachteskych
tastka odpovidajici alespa300 000 EUR. B udilovani povoleniCeska narodni banka
posuzuje spkni tohoto pedpokladu u nay zaloZzené akciové sp@leosti obdob# jako u
spol&nosti, ktera jiz vznikla.

(2) Vlastni kapitél fondu kolektivniho investovamusi do jednoho roku ode dne
uckleni povoleni kinnosti investniho fondu nebo povoleni k vytieni podilového fondu
dosahnout alesdb0 000 000 K.

(3) Nedosahne-li vlastni kapital fondu kolektivaiimvestovani do jednoho roku ode
dne udleni povoleni k¢innosti investiniho fondu nebo povoleni k vytieni podilového
fondu alespt 50 000 000 K, ozndmi fond kolektivniho investovani tuto skukest bez
zbytesného odklad eské narodni bance.



HLAVA Il

SCHVALOVANI UCASTI NA INVESTICNI SPOLECNOSTI NEBO INVESTCNIM
FONDU A SCHVALOVANI VEDOUCICH OSOB INVESTENI SPOLECNOSTI NEBO
INVESTICNIHO FONDU

8§71
Nabyvani €asti na investtni spola&nosti nebo invest#nim fondu

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodiseji mit pedchozi souhla€eské narodni
banky

a) k nabyti kvalifikované &astf! na investini spolénosti nebo investhim fondu, nejde-li o
nabyti gechodem vlastnického prava k cennému papiru,

b) k dosazeni nebagkrateni (Easti 20 %, 33 % nebo 50 % na invéstispol€énosti nebo
investiénim fondu, nejde-li o dosazeni nebi@kroieni (Easti frechodem vlastnického prava
k cennému papiru, nebo

c) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi inv@stspol€nost nebo investni fond,
nestanou-li se jimiigchodem vlastnického prava k cennému papiru.

(2) Pro @ely vypaitu (asti podle odstavce 1 v investi spolénosti nebo
investénim fondu se zagidtaji i hlasovaci prava z cennych papir

a) které na €et osoby uvedené v odstavci 1 drzi svym jménemggaba,
b) kterymi disponuje osoba ovladana osobou uvederamstavci 1,

c) kterymi disponuije jina osoba, jeZ ugala smlouvu s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo s
ji ovladanou osobou, ve které se vzajénmavazaly dlouhodab prosazovat spodaou
politiku tykajici setizeni investini spol€énosti nebo investniho fondu, Ze budou ve shod
uplatiovat hlasovaci prava z cennych papjimiz disponuiji,

d) které na zakladsmlouvy s osobou uvedenou v odstavci 1 neboddidanou osobou drzi
jind osoba, jestlize tato smlouvd@edpoklada déasné penechani dispozice s hlasovacimi
pravy osob uvedené v odstavci 1 nebo ji ovladané észbuplatu,

e) které byly osobou uvedenou v odstavci 1 poskytnako jistota; to neplati, pokud
dispozice s hlasovacimi pravy byleepechana osébkterd ma tyto cenné papiry v uschov
spra¥ nebo ve svém majetku areg prohlasila, Ze bude tato hlasovaci prava vykonavat
pricemz v takovem ippact se hlasovaci prava #chto cennych papirptipocitavaji osob,
kterd je ma v uscheysprae nebo ve svém majetku,

21 Z&kon o podnikani na kapitalovém trhu.
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f) které jsou ve vlastnictvi jiné osoby, jestlizd osoba vykonava hlasovaci prava&chto
cennych papir svym jménem podle pokyrosoby uvedené v odstavci 1 na zaklathlouvy
o vykonu hlasovacich prav.

(3) Pokud osoba, osoby jednajici ve shogbo osoby uvedené v odstavci 2 maji
sidlo v¢lenském sté&t Evropské unie, podléhaji dohledu organu dohledhwtmelenského
statu a hodlaji nabyt¢ast podle odstavce 1, pozadaska narodni bankaerl vydanim
rozhodnuti o stanovisko tento organ dohledu.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 musi obsahmaje podle odstavce 1 a
doklady k ni pipojené museji prokazovat skuat®sti nezbytné pro posouzeni vhodnosti
Zadatele z hlediska zdravého a de&rho vedeni investii spol€énosti nebo investniho
fondu a pro posouzeni, zda Uzké propojeni Zadateleesténi spol€nosti nebo investhim
fondem nebrani efektivnimu vykonu dohledu nad toutwesttni spol€nosti nebo
investinim fondem. Nalezitosti Zadosti a jefilphy stanovi provagti pravni pedpis.

(5) Ceskéa narodni banka & souhlas podle odstavce 1, jestlize Zadatel Ebos
vhodnou z hlediska zdravého a ofrného vedeni invesgtii spol€nosti nebo investniho
fondu a jestlize jeho Uzké propojeni s invastspol€nosti nebo investhim fondem nebrani
efektivnimu vykonu dohledu.

(6) JestlizaCeska narodni banka neodesle rozhodnuti o Zadadié pdstavce 1 do 3

mesial ode dne jejiho doreni, plati, Ze nabyti¢asti bylo schvaleno.
(7) Souhlas podle odstavce 1 Izelitd nasledr.

(8) Osoba, ktera nabude nebo zvysi kvalifikovan@ast 3) podle odstavce 1
prechodem vlastnického prava k cennému papiru, jenpavtuto skuténost oznamit
neprodler Ceské narodni bance.

(9) Osoba, osoby jednajici ve skatebo osoby uvedené v odstavci 2 jsou povinny
oznamitCeské narodni bance, ze

a) prestavaji ovladat investii spol€nost nebo investni fond,

b) snizuji svou kvalifikovanoudast 3) na investni spol€nosti nebo investnim fondu pod
50 %, 33 %, 20 % nebo ji pozbyvaji, nebo

C) prevadji na jinou osobu kvalifikovanoucgast na investni spol€nosti nebo investnim
fondu.

(10) Oznéameni podle odstavce 9 musi obsahovat Udapznamovateli, Udaje o
investiéni spolénosti nebo investnim fondu s uvedenim vySecasti oznamovatele na
investiéni spol€nosti nebo investnim fondu po sniZeni; v oznameni podle odstavcis.p

JO

c) se uvedou téz udaje o ospba kterou se kvalifikovan&ast gevadi.



64

(11) Nabyti¢i zvySeni @asti podle odstavce 1 na invésfi spolénosti nebo
investiénim fondu bez souhlasteské narodni banky neméa za nasledek neplatnostipv
Ukonu, ale hlasovaci prava spojena s toutasti nesr§i byt vykonavana az do ziskani
souhlasu.

(12) Odstavce 1 az 11 se nepouZziji, jde-licasi na investnim fondu, ktery méa
uzawenu smlouvu o obhospaaaani.

Vedouci osoby investini spolanosti nebo investniho fondu
8§72

(1) Vedouci osolfa investini spolénosti nebo investhiho fondu musi mit k
vykonu své funkceiedchozi souhlaSeské narodni banky .

(2) Zadost o souhlas podle odstavce 1 musi obsafimlaje a k niifpojené doklady
museji prokazovat skuteosti uvedené v odstavci 3. Nalezitosti zados#jiagilohy stanovi
provadci pravni pedpis.

(3) Ceska narodni banka &lidlsouhlas podle odstavce 1 o8pb
a) kterd dosahlacku 18 let,

b) kter& je zpsobila k pravnim Gkaim,

C) U niZ nenastala skudteost, kterd je f@kdzkou provozovani Zivnosti podle zakona, ktery
upravuje Zivnostenské podnikani,

d) kterd je dvéryhodna,
e) ktera je odbomnzpisobila,

f) kterd ma dostat@eé zkuSenosti s kolektivnim investovanim, investdwédo majetku, na
ktery je zamdiena investini politika investtniho fondu nebo podilového fondu invésti
spolé&nosti, nebo s vykonentislusné funkce ve vztahudknnostem uvedenym v 8§ 15 odst.
3 a 4; pitom plati, Ze dostat@é zkuSenosti s kolektivnim investovanimnsig nejmeés 1
vedouci osoba a dostam® zkuSenosti s investovanim do majetku, na kterggné¢iena
investiéni politika investniho fondu nebo podilového fondu inveésfi spol€nosti, sphuji
alespa 2 vedouci osoby,

g) ktera spiuje podminku nestitelnosti funkci (8 73),

h) u nizkadnému vykonu funkce nebrani jeji jicidnost.

22 7akon o podnikani na kapitalovém trhu.
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(4) Vedouci osoba investiiho fondu, ktery ma uzénu smlouvu o
obhospodovani, nemusi mit k vykonu své funkce souhlas padistavce 1, pokud s
vykonem jeji funkce vyslovila pisemnytquchozi souhlas obhospddgci investéni
spolé&nost; podminkou takového souhlasu je, Ze posuzovsolda ma znalosti, zkuSenosti a
duvéryhodnost paebné pro vedeni takového invéstho fondu. V pipact zavazné zreny
ve skuténostech, na jejichz zakladbyl souhlas udlen, investéni spol€énost souhlas
pisemi odvola. Udleni i odvolani souhlasu zasila inveésfi spol&nost na ¥domi Ceské
narodni bance.

8§73
Vedouci osobdt investisni spolénosti nebo investhiho fondu nesmi byt
a) poslanec nebo senator Parlamérgaké republiky,
b) zangstnaned eské narodni banky ,

c) investéni zprostedkovatel nebo vedouci osoba nebo &imanec investhiho
zprostedkovatele nebo zahr&ni osoby s obdobnymiednEtem cinnosti nebo podnikani; to
neplati, jestlize investni spol€nost nebo investni fond a investini zprostedkovatel nebo
zahranéni osoba s obdobnynigrnetem podnikani jsoudastniky jednoho koncernu,

d) vedouci osoba, zastnanec nebo makiéobchodnika s cennymi papiry, nebo osoba
vykonavajici obdobnotinnost pro zahratini osobu s povolenim k poskytovani invésith
sluzeb; to neplati, jestlize investi spol€nost nebo investni fond a obchodnik s cennymi
papiry nebo zahrati osoba s povolenim k poskytovani invésith sluzeb jsoudastniky
jednoho koncernu,

e) vedouci osoba nebo z&tanec banky nebo vedouci nebo &stmanec pohiky
zahrantni banky, ktera pro tuto investii spol€nost nebo investni fond vykonavéa funkci
depozitde; to neplati, jestlize investii spolénost nebo investhi fond a banka nebo
zahranéni banka jsou &astniky jednoho koncernu,

f) vedouci pracovnik nebo za&stnanec jiné investini spolé€nosti nebo investhiho fondu
nebo osoba vykonavajici obdobnatinnost pro zahratihni osobu s povolenim ke
kolektivnimu investovani; to neplati, jestlize istigni spol€nost nebo investhi fond a jina
investéni spol€nost nebo investhi fond nebo zahratmi osoba s povolenim ke
kolektivnimu investovani jsowastniky jednoho koncernu, nebo

23 Zakon o podnikani na kapitalovém trhu.
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HLAVA I
PRAVIDLA JEDNANI INVESTICNI SPOLEENOSTI NEBO INVESTCNIHO FONDU
8§74
Pravidla obez‘etného podnikani

(1) Investéni spol€énost nebo investni fond, ktery nema uz#&émnou smlouvu o
obhospod#vani,

a) pijmou organizani fad,

b) svym vnitnim pgredpisem upravi

. administrativni postupy a systéretnictvi v ramci platnychdetnich gedpisi,

. kontrolni a bezpmostni opatni pro zpracovani a evidenci dat,

. systém vnini kontroly,

. postupy k omezeni moznostietti zajni pri poskytovani sluzeb,

. opateni k zamezeni pouziti obhospémzaného majetku k obchdich na vlastni &et,
. opateni k ochrad vnitinich informaci,

. opateni k gedchazeni manipulaci s trhem a syst&ani rizik.

~No o~ WNPE

(2) Investéni spol€énost nebo investni fond, ktery nema uz#&émnou smlouvu o
obhospodovani, dodrzuji pravidla podle odstavce Iliim@iené podle objemu
obhospod&ovaného majetku, #igobu kolektivniho investovani a rozsahu poskytoehny
sluzeb.

(3) Zpisob plreni pravidel obeztného podnikani investii spol€nosti nebo
investiéniho fondu, ktery nema uzsnou smlouvu o obhospddaani, a zfisob jejich
zavedeni stanovi prov&d pravni pedpis.

Pravidla jednani p¥i obhospodaovani majetku fondu kolektivniho investovani

8§75

(1) Investéni spol€nost nebo investni fond, ktery nema uz&mnou smlouvu o
obhospodovani, i obhospodiovani majetku fondu kolektivniho investovani

a) obhospodalji majetek fondu kolektivniho investovani s odlmrmpé&i,

b) davaji pednost zajraim akcion&i nebo podilnik fondu kolektivniho investovani a jinych
osob, jejichz majetek obhospddp, pred svymi vlastnimi zajmy a zajmietich osob,

¢) maji materialni a personalni vybaveniipbhé praadné obhospodavani majetku fondu
kolektivniho investovani adinné je vyuzivaji.
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(2) VynaloZenim odborné pé se rozumi jednani kvalifikovang&stné, odposdné a
v nejlepSim z4jmu akcion@nebo podilnilk fondu kolektivniho investovani, zejména

a) provadni plateb bezhotovostnpokud to nevyltuje povaha ¥ci,

b) nemanipulovani s trhem,

€) nezneuzivani vriitich informaci a zamezovaniigtupu k vnitnim informacim,
d) nesteni nespravnych nebo za¥gdich informaci,

€) nenarusovani celistvosti trhu,

f) nenabizeni vyhod, jejichz spolehlivost nelzeuziy

g) provaéni veSkerych obchddza nejlepSich podminek, které museji byt prokézate
dolozeny,

h) porovnavani kurz nebo cen jednotlivych naktpa prodej vzajemri mezi sebou a s
vyvojem kurZi a cen uviejrénych na regulovanych trzich,

i) dokumentovani zpsobu provedeni obchodu, kontrolovani objektivnastidovanych
Udaj a gedchazeni riziku finamich ztrat,

j) provadcni analyz ekonomické vyhodnosti obcliadverejné piistupnych informaci,

k) neprovadni nadbyténych obchod za &elem dosazeni vlastniho zisku bez ohledu na

nejlepsi zajmy investar

(3) Povinnosti podle odstavce 1 pism. a) a b) #ahwiji téZ na vedouci osdBya
likvidatora investéni spol€nosti nebo investniho fondu, ktery nemé uz&nou smlouvu o
obhospodgovani.

(4) Investéni spol€nost nebo investni fond, ktery nema uz&mnou smlouvu o
obhospod#&ovéani, upravi svym vrihim predpisem postup pro tygovani stiznosti a
reklamaci investdr.

(5) Je-li v ftizeni o nahradu Skody ugpobené poruSenim povinnostiti p
obhospod&ovani majetku fondu kolektivniho investovani sporoda investini spol€nost
nebo investini fond jednaly s odbornou §i¢ nese dkazni emeno tato investni
spole&nost nebo investni fond.

24 Zakon o podnikani na kapitalovém trhu.
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8§76

(1) Na investini spolénost se fi ¢innostech podle § 15 odst. 3 a 4 vztahuji
ustanoveni zvlastnich pravnichedpisi upravujicich denik obchodnika s cennymi papiry,
odbornost osob, pomoci kterych obchodnik s cenmpapiry vykonava svéinnosti, jednani
obchodnika s cennymi papiry se zdkazniky a inféninpovinnosti obchodnika s cennymi
papiry s vyjimkou hlaSeni obchibdinvesténi spol€nost, vykonavajictinnost podle § 15
odst. 3 nebo 4 zavede ve vztahu k téianosti pravidla obdetného poskytovani
investiénich sluzeb #etrg pravidel pro vykorginnosti obchodnika s cennymi papiry jinou
powitenou osobou a pravidel pro ochranu majetku zékazpiddle zvlaStnich pravnich
predpisi upravujicichéinnost obchodnika s cennymi papiry.

(2) Investéni spol€nost, ktera obhospotige majetek zakaznika, nesmi bez
vyslovného souhlasu zakaznika investovat jeho mlajeio akcii nebo podilovych list
vydanych fondem kolektivniho investovani, ktery sasbhospodaije.

(3) Investtni spolé€nost, kterAd obhospotige majetek zakaznika a papad téz
vykonavacinnost podle 8 15 odst. 4 pism. a), je povinnaitpfaispivek do Garaéniho
fondu obchodnik s cennymi papiry a jeji zakaznici maji narok nplatu nihrady, a to za
obdobnych podminek stanovenych zvlaStnim pravnidgsem upravujicim podnikani na
kapitalovém trhéP. Pro vydavani majetku zakaznika kipads konkursu takové investii
spolenosti plati zvlastni pravniiedpis upravujici podnikani na kapitalovém ffrmbdobr.

(4) Investéni spolénost, kterd mé ve svém povoleni uved&nmnost podle § 15 odst.
3 nebo odst. 4 pism. b), je opréma, pokud jde o tutdinnost, pouzivat vazaného zastupce.
Ustanoveni zvlastniho zakona upravujiciho podnikdai kapitalovém trhu tykajici se
vazaného zastupce se pouZiji obdghn

8§77
(1) Investéni spol€nost nesmi ovladat jinou obchodni sgolest, ledaZze se jedné o
Gcast drzenou nacét podilového fondu, ktery tato investi spol€nost obhospodaje, nebo
Gcast na investnim fondu drZzenou nejdéle do jednoho roku ode ditdeni povoleni k
¢innosti investiniho fondu.

(2) Investéni spol€énost nesmi byt neomezenicicim spolénikem véejné obchodni
spol&nosti nebo komanditni sp@leosti nebo obdobné spétesti podle zahratiniho prava.

§78

Pravidla pro obhospodaovani majetku fondu kolektivniho investovani

25 Zakon o podnikani na kapitalovém trhu.
26 Zakon o podnikani na kapitalovém trhu.
271§ 32a az 32d zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjich predpisu.
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(1) Investéni spol€énost mize k efektivjSimu obhospodavani majetku fondu
kolektivniho investovani s¥it na zaklad smlouvy jeho obhospotlavani osob, ktera ma
zkuSenosti s kolektivnim investovanim nebo inveditdm do majetku uvedeného ve statutu
fondu a je investni spol€nosti, obchodnikem s cennymi papiry nebo zabnarasobou,
kterd& m& obdobné povoleni k obhospogani majetku zédkaznik podléha dohledu organu
dohledu statu, ve kterém ma sidlo (dale jen "osobaospodaujici majetek fondu
kolektivniho investovani®), jestlize

a) o tom byla fedem informovan&eskéa narodni banka,

b) o tom byl pedem informovan depozita souhlasi s tim,

¢) to nebrani &innému vykonu dohledu nad investi spol€nosti,
d) je to uvedeno ve statutu fondu kolektivniho stegani,

e) to nebrani tomu, aby majetek fondu kolektivniheestovani byl obhospottavan v
nejlepsSim zajmu investoy

f) se osoba obhospadgici majetek fondu kolektivniho investovani zavélbelrzovat statut
fondu kolektivniho investovani,

g) je zajistna spoluprace mefieskou narodni bankou a organem, ktery vykonavéedohl
nad osobou obhospadgici majetek fondu kolektivniho investovani, pokend tato osoba
sidlo ve stat, ktery neniclenskym statem Evropské unie,

h) swienim obhospodavani majetku fondu kolektivniho investovani nelirsttet zajmi
investiéni spolé€nosti nebo vlastnik cennych papir vydanych fondem kolektivniho
investovani a osobou obhospaigéci majetek fondu kolektivniho investovani,

i) investiéni spol€énost a depozitd fondu kolektivniho investovani mohou tpgzne
kontrolovat¢innost osoby obhospotigici majetek fondu kolektivniho investovani,

j) investiéni spol€énost mize svymi pokyny ovliiovat ¢innost osoby obhospotigici
majetek fondu kolektivniho investovani,

k) investtni spolénost miize s okamzitou dinnosti zrusSit pikaz osoby obhospotlgici
majetek fondu kolektivniho investovani neboizm s okamZitou dinnosti vypo¥dét
smlouvu o s¥teni obhospodavani majetku fondu kolektivniho investovani, jediv zajmu
akcion&u nebo podilnik fondu kolektivniho investovani.

(2) Osobou obhospotigici majetek fondu kolektivniho investovani neshyit
depozité tohoto fondu kolektivniho investovani.

(3) Investéni spol€nost nize s¥tit téz rekterou cinnost souvisejici s kolektivnim
investovanim jiné osabh kterd je oprawna takovoucinnost podnikatelsky vykonéavat,



jestlize jsou splény podminky pimérens podle odstavce 1.

(4) A swieni obhospodavani majetku fondu kolektivniho investovani jingobs
nebo s¥feni vykonucinnosti souvisejici s kolektivnim investovanim jingol& si musi
investiéni spol€énost ponechat alespmbhospodévani ¢asti majetku fondu kolektivniho
investovani nebodkteroucinnost souvisejici s kolektivnim investovanim.

(5) Ustanoveni odstaucl aZz 4 se vztahujifppnérens na investini fond, ktery nema
uzavenou smlouvu o obhospadaani. Pro stanoveni Uplaty Zianost podle odstavcl a 3
se pouZzije fimérere 8 18 odst. 1.

(6) Swtenim obhospodavani ¢asti majetku fondu kolektivniho investovani jiné
osol¥ nebo sérenim rekteré cinnosti souvisejici s kolektivnim investovanim jio&ol
zastadva ned@ena odpovdnost investini spol€nosti nebo investniho fondu za Skodu
vzniklou @i obhospod&gvani majetku fondu kolektivniho investovani a odjamost
depozitde fondu kolektivniho investovani za Skodu vznikjmruSenim jeho povinnostiip
vykonu¢innosti depozitée.

Pravidla pro verejné nabizeni akcii nebo podilovych lisitfondu kolektivniho
investovani

§79

(1) V kazdé veejné nabidce akcii nebo podilovych disfondu kolektivniho
investovani musi byt uvedeno misto, kd&mzajemce zdarma ziskat statut a zjednoduseny
statut fondu kolektivniho investovani nebo do nihlédnout, nebo v ni musi byt uveden
zpasob, jakym jsou statut a zjednoduSeny statigjaesti dostupné.

(2) VSichni zajemci o kolektivni investovani musaijt stejny pistup k informacim o
nabizenych investicich. Informace museji byt pre@dinezkreslené a museji umoxat
posouzeni kvality akcie nebo podilového listu fokdlektivniho investovani.

(3) Kazdé dlezité tvrzeni a varovani, kteréuie ovlivnit rozhodovani investora,
musi byt v nabidce akcii nebo podilovychdisdndu kolektivniho investovani dostéme
zdarazreno a nesmi byt zakryto skéteosti, ktera od & odvraci pozornost.

§ 80

(1) Verejna nabidka akcii nebo podilovychiigondu kolektivniho investovani musi
obsahovat upozoéni, ze

a) kazda investice obsahuje riziko a &mr musi byt uvedena kdukonkrétni informace o
riziku nebo informace o tom, kde je mozno tuto infaci ziskat,

b) navratnost investice neni zéena.
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(2) Pokud se wejnad nabidka akcii nebo podilovych tdistondu kolektivniho
investovani zntiuje o vynosnosti investic, musi dale obsahovat

a) uplné informace orpdpokladanych nebo moZnych vynosech nebo viastiosteestic;
nesngji byt uvadny Udaje pouze za vybragasové obdobi nebo vybradasova obdobi, ve
kterych bylo dosaZzeno mirfédné vynosnosti,

b) takové informace o ipdpokladanych nebo moZnych vynosech nebo vlastioste
investice, aby tyto vynosy nebo vlastnosti nemdity povazovany za zajisté; pokud jsou
investice nebo vynosy zajity, musi byt vysttlen zpisob a rozsah zaj&ti vici
investorovi,

C) upozorgni, Ze minulé vynosy nejsou zarukou budoucich v§nos

(3) Pokud jsou ve ¥ejné nabidce akcii nebo podilovych disbndu kolektivniho
investovani uvedeny davé ulevy, musi obsahovat vSechn§ledité informace oétchto
Ulevach, zejména za jakych podminek a na kteréstowese vztahuiji.

(4) Fi vefejném nabizeni akcii nebo podilovychdigbndu kolektivniho investovani
museji byt dodrZzovana ustanoveni zvlastniho zalmmanlouvach uzaenych i pouziti
vyhradré jednoho nebo vice pragstki komunikace na dalku.

§81

Propagani materidly fondu kolektivniho investovani musejbsahovat vyrazné
upozorrni

a) na druhy majetku podle 8 26 odst. 1 pism. @)a#do kterych fond ii¥e investovat, nebo
na mozné kopirovani indexu akcii nebo dluhdpiedle § 28 odst. 9,

b) na mozné &si vykyvy aktualni hodnoty akcie nebo podilovétstul fondu kolektivniho
investovani, fipadaji-li v Uvahu s ohledem na sloZeni majetku dfonkolektivniho
investovani nebo techniku jeho obhospodani.

§ 8la

VSechny osoby opragné veejrne nabizet cenné papiry vydané fondem kolektivniho

investovani na uzentieské republiky jsou povinny dodrZzovat ustanoverf&?zZ 81; stejné
povinnosti maji téZ osoby, na které byla t&tmost uvedenymi subjekty delegovana.

§ 82

Oceanovani majetku a zavazk fondu kolektivniho investovani

(1) Investéni nastroje v majetku fondu kolektivnino investovamuseji byt
ocaiovany pravidels ve Ihit¢ uvedené ve statutu. Tatoath nesmi byt delSi nez 2 tydny,
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pokud se nejednda o fond kvalifikovanych investarebo specialni fond nemovitosti.
Speciélni fond nemovitosti, ktery ma stanovené feynpro podani Zadosti o odkup
podilovych listi (§ 12 odst. 2), musi stanovitilia tak, aby ocefmni bylo provedeno kémto
terminim.

(2) Nemovitosti, movité &ci, prava a dalSi hodnoty v majetku fondu kolekitnm
investovani a zavazky museji byt aoeany pravidela ve Ihitdch uvedenych ve statutu,
nejmért jedenkréat roné. Specialni fond nemovitosti, ktery mé stanovendéitey pro podani
Zadosti o odkup podilovych Iist(§ 12 odst. 2), musi stanovitiio tak, aby ocedni bylo
provedeno kdmto termiriim.

(3) Fond kolektivniho investovani aage v piibéhu (Eetniho obdobi majetek a
zavazky ke dni stanoveni aktualni hodnoty akcieor@tidilového listu bez sestavergetni
zawrky.

(4) Majetek a zavazky z inve&tii cinnosti fondu kolektivniho investovani se aag
realnou hodnotou. Ziob stanoveni realné hodnoty majetku a zavdakdu kolektivniho
investovani v fipadech, které neupravuje zvlastni pravigdpis upravujici &etnictvi, a
zpisob stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilovéktu fondu kolektivniho
investovani stanovi provéd pravni pedpis.

CAST DEVATA
INFORMA CNi POVINNOSTI FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI
§ 83
Zé&kladni ustanoveni

Fond kolektivniho investovani utegnuje, pokud tento zakon nestanovi jinak
a) statut,

b) zjednoduSeny statut,
C) stanovy,

d) vyroéni zpravu,

e) pololetni zpravu za prvnich &giai Ucetniho obdobi.
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8§84
Statut a zjednoduseny statut

(1) Statut fondu kolektivniho investovani je dolamty ktery obsahuje informace o
zpasobu investovani fondu kolektivniho investovanasdinformace nezbytné pro investory
k pfesnému a sprdvnému posouzeni investice, zpracdeaméu srozumitelnou dZnému
investorovi nebo v ippad specialniho fondu kvalifikovanych investorformou
srozumitelnou kvalifikovanému investorovi. Zjedn@duay statut obsahuje vybrané udaje ze
statutu.

(2) Statut fondu kolektivniho investovani obsahiég vys¥tleni rizik spojenych s
investovanim zfisobem srozumitelnym investan.

(3) Statut standardniho fondu musi uffmiat nabizeni podilovych listv Ceské
republice, a pokud umaagje jejich nabizeni v jiném statmusi byt podilové listy s¢asre
nabidnuty Wlenském sté&tEvropskeé unie.

(4) Pravidla pro fijimani statutu a zjednoduSeného statutu a jejioénzui stanovy
investiéniho fondu nebo investi spol€nosti.

(5) Ke statutu investhiho fondu se fikladaji téZ jeho stanovy. Stanovy nemuseji byt
prilozeny, jestlize statut obsahuje informaci

a) o tom, Ze tyto dokumenty budou investorovi paiskty na jeho Zadost, nebo
b) o mis¥, kde je mozno dosthto dokumerit nahlédnout, ficemz tato informace se uvadi
za kazdylensky stat Evropské unie, ¥mz jsou cenné papiry vydané fondem kolektivniho
investovani viejné nabizeny.
§ 84a
(1) Fond kolektivniho investovani musi tejit statut, zjednoduSeny statut a kazdou
jejich zmenu zpisobem umodujicim délkovy pistup. To neplati pro specialni fond

kvalifikovanych investat.

(2) Valna hromada investiiho fondu nebo shromaad podilniki, je-li ztizeno,
schvaluje zminu statutu fondu kolektivniho investovani, kterdyde&

a) zpisobu investovani a investiich cili fondu kolektivniho investovani,
b) srazek f odkupovani podilovych ligtfondu kolektivniho investovani,
c) Uplaty investini spol€nosti nebo depozitafondu kolektivniho investovani,

d) nakladh souvisejicich s obhospagaanim majetku fondu kolektivniho investovani,
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e) odnén vedoucich osdBinvestiniho fondu, nebo

f) zpisobu svolavani, &né misobnosti nebo Zsobu rozhodovani shromé&id podilniki,
je-li ztizeno.

(3) Udaje uvedené ve statutu nebo zjednodudenémtistmuseji byt mibszné
aktualizovany.

(4) Zmena statutu podléharedchozimu schvélertieskou narodni bankou, jinak je
neplatnaCeska narodni banka neschvali¢nm statutu, kterou by mohly byt ohrozeny zajmy
podilniki nebo akcioné tohoto fondu.

(5) Zmena statutu nepodléh&gaichozimu schvélerGeskou narodni bankou, je-li
prednEtem této zrnainy

a) Udaj pimo vyplyvajici ze zrén tykajicich se investni spol€nosti, invesitniho fondu,
podilového fondu nebo depozitd

b) informace o vykonnosti nebo skémgch nebo fedpokladanych vysledcich hospésla
fondu kolektivniho investovani, ktera vyzaduje pdalnou aktualizaci,

c¢) jednoducha zema, ktera se netyka postaveni nebo agpodilniki nebo akcionéd fondu
kolektivniho investovani.

Podrobnosti k charakteru zm statutu, které nepodléhajigoichozimu schvéleni
Ceskou narodni bankou, stanovi prat@cravni pedpis.

(6) Minimalni naleZitosti statutucetrg podrobnosti tykajicich se udajivedenych v
odstavci 2 a povinné nélezitosti zjednoduSenéhtatstatanovi provagti pravni pedpis.

(7) Kazdému upisovateli akcie nebo podilovéhailfeindu kolektivniho investovani
musi byt

a) pred uzavenim smlouvy o Upisu nabidnut bezupéatjednoduseny statut v aktualnim
zréni,

b) poskytnut bezuplathna pozadani statut v aktualniméaf posledni uv@jnéna vyrani
zprava fondu kolektivniho investovani a pololetprava fondu kolektivniho investovani,
pokud ji fond vypracovava.

(8) Investéni spol€nost nebo investni fond jsou povinny dodrzovat statut fondu
kolektivniho investovani.

28 Zakon o podnikani na kapitalovém trhu.
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§ 85
Vyroéni zprava investiéni spolanosti a vyroéni zprava fondu kolektivniho investovani

(1) Investéni spol€énost je povinna nejpozfi do 4 mesial po skoweni (Eetniho
obdobi zaslaCeské narodni bance svou vimd zpravu a konsolidovanou v zpravu a
vyroéni zpravu za kazdy obhospddeany podilovy fond a uwejnit je zpisobem
umoziujicim dalkovy pistup; sodasti vyr@ni zpravy nebo konsolidované vyra zpravy je
Gcetni zéavrka nebo konsolidovanacétni zaérka owiend auditorem. V fjpack, ze
investini spol€énost ma ve svém povoleni uvedetionost podle § 15 odst. 3 nebo 4, je
soutasti jeji vyr@ni zpravy nebo konsolidované vy¢rd zpravy adaj o vysi zékladu pro
vypocet @ispivku do Garadniho fondu podle zvlaStniho zadkona upravujicihoniiathi na
kapitdlovém trhu. Povinnost utegnit vyratni zpravu za podilovy fond se nevztahuje na
specialni fond kvalifikovanych investor Pokud valna hromada investi spol€nosti
neschvali v uvedenédt® ucetni za¥rku nebo konsolidovanoutétni zaérku, nebo pokud
soud rozhodne o neplatnosti valné hromady, kterhvadita Eetni zavrku nebo
konsolidovanou &etni zaérku, investéni spolé&nost o této skut@osti informujeCeskou
narodni banku a uvejni ji zpisobem umoiujicim dalkovy pistup; v informaci uvede téz
zpasobieSeni pipominek valné hromady.

(2) Investéni fond je povinen nejpozd do 4 mesial po skokeni Eetniho obdobi
zaslatCeské narodni bance svou vimd zpravu a konsolidovanou vy zpravu a uviejnit
je zpisobem umoiujicim dalkovy pistup; sodasti vyr@ni zpravy nebo konsolidované
vyrocni zpravy je detni za¥rka nebo konsolidovanacétni zaérka owtrena auditorem.
Povinnost uviejnit vyrodni zpravu a konsolidovanou vy zpravu se nevztahuje na
specialni fond kvalifikovanych investorPokud valnd hromada investiho fondu neschvali
v uvedené [hté Gcetni za¥rku nebo konsolidovanoucétni zaérku, nebo pokud soud
rozhodne o neplatnosti valné hromady, ktera sclavétietni zaérku nebo konsolidovanou
ucetni zawrku, investéni fond bez zbytného odkladu o této skuteosti informujeCeskou
narodni banku a uvejni ji zpasobem umoiujicim dalkovy pistup; v informaci uvede téz
zpasobieSeni pipominek valné hromady.

(3) Ustanovenimi odstaitcl a 2 nejsou déeny povinnosti akciové spaleosti i
zverejiovani etni zaerky a vyra:ni zpravy podle zvlastnich pravnictedpigi.

(4) nvesténi spol€énost nize vyplatit podilnikm podil na zisku z hospotimi s
majetkem v podilovém fondu az po &eni radné detni zaérky podilového fondu
auditorem. Zalohy na vynosy z hosptetd s majetkem v podilovém fondu nesmi investi
spole&nost vyplacet.

(5) Pokud podilovy fond vykadze zacaini obdobi ztratu, rozhodne invesfi
spole&nost (i schvalovani tetni zavrky podilového fondu zadétni obdobi, ve kterém
ztrata vznikla, o jeji Ghradze zdrofi podilového fondu.

(6) Pokud investni fond vykaze za detni obdobi ztratu, rozhodnéi gchvalovani
Gcetni zavrky za etni obdobi, ve kterém ztrata vznikla, o jeji Ulirael zdroj investtniho
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fondu.
8§ 86
Pololetni zprava fondu kolektivniho investovani

Fond kolektivniho investovani a investi spol€nost jsou povinny do 2 &siai po
uplynuti prvnich 6 résial G¢etniho obdobi vypracovat a zaslaeské narodni bance v
elektronické podob svou pololetni zpravu a ukegnit ji zpisobem umaodujicim dalkovy
pristup, gicemz povinnost vypracovat pololetni zpravu se néwgea na specialni fond
kvalifikovanych investat.

§ 87

Pokud tento zakon vyZzaduje vypracovat ¥iozpravu nebo pololetni zpravu fondu
kolektivniho investovani, musi byt akcighén nebo podilnikm tato zprava k dispozici v
sidle fondu a na pozadani jim musi byt bez zimgho odkladu bezplatrzaslana.

Dalsi informace
§ 88
(1) Oteveny podilovy fond uviejiuje zpisobem umoujicim dalkovy pistup

a) nejmeén jednou za 2 tydny udaj o aktualni hodnelastniho kapitalu fondu kolektivniho
investovani a udaj o aktualni hod&giodilového listu; jestlize se jedna o specialmidfo
nemovitosti nebo specialni fond kvalifikovanychestoi, ktery ma stanovené terminy pro
odkup (8 12 odst. 2), musi byt tento Udaj i@y@n nejmér jeden den fed terminem
stanovenym pro podani Zadosti o odkup podilovyst, li

b) za kazdy kalendéi mesic Udaj o p&u vydanych a odkoupenych podilovychdist o
castkach, za které byly tyto podilové listy vydangdkoupeny,

c) za kazdy kalendéi mesic Udaj o strukite majetku v oteieném podilovém fondu k
poslednimu dni gsice.

(2) Investéni fond nebo uzaeny podilovy fond uvjiuje zpisobem umaokujicim
dalkovy g@istup nejméa jednou za 2 tydny Udaj o aktuélni hodnetastniho kapitalu a o
aktualni hodnat akcie nebo podilového listu a nejrdéednou ndsicné Udaj o struktie
majetku v investinim fondu nebo v uz&eném podilovém fondu.

(3) Ceskéa néarodni bankathe na zadost fondu kolektivnino investovani poyality
informace podle odstavce 1 pism. a) a odstavcdy2uwgrejiovany pouze jednou &sicné,
jestlize tim nehrozi poSkozeni zd@jrakciondi nebo podilnik.

(4) Informace podle odstavd a 2 investini spol€nost nebo investni fond uveéejni
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a zaSleCeské narodni bance bez zkytého odkladu. Informace o skdt®stech uvedenych
v odstavci 1 pism. a) a odstavci 2 zasila ingeggpolé€nost nebo investhi fond jedenkrat
mesicné, pricemz informace obsahuje Udaje, vztahujici se k pdogteu dni pisluSného

mesice.

*) Pozn. ASPI - zako#. 224/2006 Sb(l.1, bod 142 zni:

"142.V § 88 odst. 4 se slova "zaslat bez zmngeo odkladu Komisi" nahrazuji slovy
"uverejnit bez zbyténého odkladu a s@asre zaslatCeské narodni bance"."

(5) Speciélni fond kvalifikovanych investonemusi informace podle odstavt a 2
uveejinovat, pokud je ve stejném rozsahu poskytne vSem ggdilnikim ¢i akcion&am.

§ 89
Provadci pravni pedpis stanovi

a) informace, které obsahuje vynd zprava fondu kolektivniho investovani nad ramec
zvlastniho pravnihotpdpisu upravujicihod@tnictvi,

b) informace, které obsahuje pololetni zprava itigrsspol€nosti nebo fondu kolektivniho
investovani,

c) Udaje, které obsahuje informace podle § 88 ddat2,
d) podrobnosti o strukta zprav uvedenych v pismenech a) az c),

e) podrobnosti o forthinformainich povinnosti investni spol€nosti a fondu kolektivniho
investovani,

f) zptisob uvéejiovani zprav a informaci uvedenych v pismenech a&)& zmisob jejich
zasilaniCeské narodni bance.

§ 90
Fond kolektivniho investovani na zadost invespmrskytne ke statutu dalsi informace

o kvantitativnich omezenich upl@vanych pi fizeni rizik spojenych s investovanim a o
Vvyvoji téchto rizik a vynos s rozalenim podle jednotlivych drdhmajetku.
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§91
Informovani Ceské narodni banky

) (1) Investéni spol€énost nebo investhi fond informuji bez zbyteého odkladu
Ceskou narodni banku o kazdé&

a) ve skuténostech, na jejichz zakladbylo vydano povoleni k¢innosti invesgéni

spolenosti, povoleni ktinnosti investiniho fondu nebo povoleni k vytieni podilového
fondu; jednéa-li se o zému statutu, fedloZi investini spol€nost nebo investhi fond Ceské
narodni bance jeho nové Upine&an

b) ktera nfize vyznama ovlivnit hodnotu akcie nebo podilového listu fonkioiektivnino
investovani, nebo

c) ktera nize vyznama zhorSit hospoddkou situaci investni spol€nosti nebo
investiniho fondu.

(2) Investéni spolénost nebo investni fond jsou povinny fedloZit Ceské narodni
bance nejpozgi do 1 mesice po konanfadné valné hromady seznam osob, které na nich
mely v uplynulém roce kvalifikovanoudast nebo které s nimi byly Gzce propojeny, a to ve
form¢ a zpisobem stanovenym pro zasilani Wrba pololetni zpravy investi spol€nosti
nebo fondu kolektivniho investovani.

(3) Fond kolektivniho investovani informuje beztainého odkladiCeskou narodni
banku o pekroieni investniho limitu stanoveného timto zakonem nebo o jirvazném
poruSeni tohoto zakona nebo statutu fondu kolektivimvestovani.

(4) Jestlize prmeérna hodnota vlastniho kapitalu v otemém podilovém fondu za
poslednich 6 kalendidich mésial je nizsi nez 50 000 000&Koznami investni spolénost
tuto skuténostCeské narodni bance .
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CAST DESATA

ZRUSENI A PREMENA INVESTI CNi SPOLECNOSTI NEBO INVESTI CNiHO
FONDU A ZRUSENI PODILOVEHO FONDU

HLAVA |
ZRUSENI A REMENA INVESTICNI SPOLECNOSTI NEBO INVESTCNIHO FONDU
Dil 1
ZruSeni investini spolanosti nebo invest#niho fondu s likvidaci
§92
ZruSeni rozhodnutim valné hromady
(1) Pokud valna hromada rozhodne o zruSeni infréstpol€nosti nebo investniho
fondu s likvidaci, navrhne zaravdikvidatora spolénosti. Rozhodnuti o zruSeni investi
spol&nosti nebo investniho fondu s likvidaci a navrh na jmenovani liktita spolenosti
museji byt bez zbyteého odkladu dokienyCeské narodni bance .
(2) Navrh na jmenovani likvidatora obsahuje Udeli&kvidatorovi a jeho filohu tvai
stejnopis not#&kého zapisu o usneseni valné hromady, jimZ sestidne spol€nost nebo
investiéni fond zruSuje s likvidaci a navrhuje se likvidata doklad prokazujici spini

predpoklad stanovenych timto zakonem.

) (3) Likvidatora investini spol€nosti nebo investniho fondu jmenuje a odvolava
Ceska narodni banka.

(4) Ceskéa néarodni banka bez zhytého odkladu po obdrzeni navrhu podle odstavce
1

a) jmenuje likvidatora, nebo

b) navrh zamitne, jestlize navrZzeny likvidator nésje poZzadavky stanovené timto zakonem
(8 134) nebo jestlize ma k navrzenému likvidatordwodné vyhrady a s@asré jmenuje
likvidatora z vlastniho poditu.

(5) Likvidator se mze vzdat funkce pisemnym ozndmenim o odstoupeunnkcé,
které musi byt doreno Ceské narodni bance.&ldky odstoupeni z funkce likvidatora
nastavaji dnem uvedenym v ozndmeni o odstoupamkcé, nejéive vsak 30 d ode dne
dorweni oznamenteské narodni bance.

(6) Ceska narodni banka odvola likvidatora inv@stispol€nosti nebo investniho
fondu, ktery opakovan nebo zavaznym zigobem poruSil pravniipdpis nebo festal
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spliovat gredpoklady stanovené timto zakonem pro vykon futike@atora.

(7) Jestlize se likvidator investii spol€nosti nebo investniho fondu vzda funkce,
je odvolan, vySkrtnut ze seznamu likvidditaorebo z jinych @voda tuto funkci nevykonava
nebo nemze vykonavatCeska narodni banka jmenuje bez zby&ho odkladu nového
likvidatora.

(8) Opravny progedek proti rozhodnutieské narodni banky o jmenovani, zamitnuti
nebo odvolani likvidatora nema odkladninek.

(9) Navrh na povoleni zapisu likvidatora do obahibd rejstiku a navrh na vymaz
likvidatora z obchodniho rejéku podava likvidator jmenovar@eskou narodni bankou.

(10) Nahrada hotovych vydajlikvidatora investini spol€énosti nebo investniho
fondu a odmina likvidatora jsou placeny z majetku invéstispol€nosti nebo investniho
fondu; v gipac, Ze majetek investni spol€nosti nebo investhiho fondu nepostaje na
vyplaceni ndhrady hotovych vyddjkvidatora a odmany likvidatora, vyplati je stat. Zizob
stanoveni nahrady hotovych vyllag odngny likvidatora, jejich maximalni vySi hrazenou
statem a zjsob vyplaty stanovi provadi pravni pedpis.

(11) Likvidatorovi jmenovanémieskou narodni bankou jsoteti osoby povinny
poskytnout soginnost v rozsahu, v jakém jsou povinny ji poskythimsolvergnimu spravci
podle zvlastniho pravnihagudpisu.

§93

ZruSeni soudem

Pokud rozhodne o zru§er1|’ invésti spol€énosti nebo investniho fondu s likvidaci
soud, jmenuje likvidatora na navtleské narodni banky.

8§94
ZruSeni investiéniho fondu uplynutim doby, na kterou byl zaloZen
(1) Investéni fond dorwi Ceské narodni bance nejpéid® mésice ged uplynutim
doby, na kterou byl zaloZzen, navrh na jmenovaniidi&tora schvaleny valnou hromadou
spol&nosti.
(2) Navrh na jmenovani likvidatora obsahuje Udeli&kvidatorovi a jeho filohu tvai
stejnopis not&ského zpisu o usneseni valné hromady, ktera mé@a/jmenovani likvidatora

schvalila, a doklad prokazujici spii predpoklad stanovenych timto zakonem.

(3) V ostatnim se na inve&ti fond vztahuji ustanoveni § 92 odst. 3 az 11.
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8§95
Spol&né ustanoveni
Jestlize se investii spol€énost zrusuje s likvidaci, zajisti zruseni obhospodanych
podilovych fond a vyplatu podil podilnikim jeji likvidator, jestlizeCeska narodni banka
nerozhodne oivodu jejich obhospo#iavani na jinou invesini spolé€nost.

Dil 2

Preména investiéni spol&nosti nebo investniho fondu a prevod, zastaveni nebo najem
podniku investi¢ni spola&nosti nebo podniku investéniho fondu

§ 96
Preména investiéni spolanosti nebo investéniho fondu

(1) K fazi nebo rozdeni investéni spolénosti nebo investniho fondu je fieba
povoleniCeské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni fize nebo rélehi investéni spolénosti nebo investniho
fondu obsahuje Udaje a doklady nezbytné pro posdudierodu fuze nebo rozdteni a
ochrany z4jm investofi. Nalezitosti zadosti a jejitfpohy stanovi provagti pravni pedpis.

(3) Ceskéa narodni banka nepovoli

a) fuzi nebo rozéleni investéni spol€nosti nebo investhiho fondu, pokud neni zaj&ta
ochrana zjrin podilniki podilového fondu nebo akciatidnvestitniho fondu,

b) fuzi investéni spol€nosti s osobou, kterd nema povoleinnosti investni spol€nosti;
vyjimku tvori faze invesiini spol€nosti, ktera ma povoleni k obhospéalgani majetku
zakaznika, s obchodnikem s cennymi papiry, jehbagnim pedmétem ¢innosti jec¢innost
uvedenav 8§ 15 odst. 3,

c¢) fazi investéniho fondu s osobou, kterd neméa povolendirnosti investéniho fondu,
pokud by investini fond v disledku fuze zanikl,

d) rozcleni investéni spol€nosti na osoby, které nejsou invéstmi spol€nostmi,
e) rozatleni investéniho fondu na osoby, které nejsou inv&stni fondy, nebo
f) fazi investiénich fondi s vyraz® odliSnym zgisobem investovani.

(4) Fevod jneni investéni spol€nosti nebo investhiho fondu na jejich akciobé
neni gpustny.
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(5) Investéni fond, ktery shromafuje perZzni prostedky od véejnosti a zajifuje,
Ze se kurz cennych papjrkteré vydal, na regulovaném trhu vyzna&mmreliSi od jejich
aktualni hodnoty, se nesmicastnit feshranini faze.
§ 97
Prevod podniku neb@asti podniku investni spol€nosti nebo investhiho fondu,
zastaveni podniku neb&asti podniku investni spol€nosti nebo investhiho fondu nebo
najem podniku neb@asti podniku investni spol€nosti nebo investniho fondu nejsou
pripustné.
HLAVA II
ZRUSENI PODILOVEHO FONDU
§98
Zakladni ustanoveni
(1) Podilovy fond se zruSuje
a) odrétim povoleni k vytveéeni podilového fondu,
b) splynutim nebo slagnim podilovych foni,
c) uplynutim doby, na kterou byl vytien, ledaze se jedna o u¥emny podilovy fond, ktery
se po uplynuti doby, na kterou byl zaloZefereni na oteveny podilovy fond (8§ 13 odst. 6),

nebo

d) zruSenim investni spolgnosti s likvidaci, jestliz&’eska narodni banka nerozhodne o
pievodu jeho obhospottavani na jinou investni spol€nost.

(2) Ke dni zruSeni podilového fondu je invésti spol€nost povinna sestavit
mimoradnou detni za¥rku tohoto fondu podle zvlastniho pravnihkegpisu upravujiciho
Gcetnictvi.

§ 99
ZruSeni podilového fondu s likvidaci

(1) Pokud se podilovy fond zruSuje podle § 98 ofigtism. a), investhi spol€nost

proda majetek v podilovém fondu a vyada jeho pohledavky a zavazky do 6smi ode

dne nabyti pravni moci rozhodnuti o étirpovoleni k vytvéeni podilového fondu.

(2) Pokud se podilovy fond zruSuje podle § 98 ofigtism. c), investni spol€énost
proda majetek v podilovém fondu a vyada jeho pohledavky a zavazky do 6simi ode



83

dne uplynuti llity, na kterou byl podilovy fond vytwen.

(3) Pokud se podilovy fond zruSuje podle 8§ 98 ofigtism. d), likvidator investni
spol&nosti proda majetek v podilovém fondu a vgmta jeho pohledavky a zavazky do 6
meésial ode dne, kdy investini spol€nost vstoupi do likvidace.

(4) Do 3 mEsiaci ode dne vyptadani pohledavek a zavdzkvzniklych z
obhospod&ovani majetku v podilovém fondu investi spol€nost vyplati podilnikm jejich
podily a nevyplacené podily uloZi do soudni usch&®gkud poplatek za zahjdfizeni o
uscho¥ presahne vysi ukladanigstky, nevyplacené podily se neulozi do soudniaisch
nevyzvednutd&astka pipadne statu.

(5) Pokud se podilovy fond zrusuje podle § 98 .otigtism. a) nebo c) a bylo vydano
rozhodnuti o Upadku investii spol€nosti, zajisti prodej majetku v podilovém fondu,
vyporddani pohledavek a zavadzkouvisejicich s obhospagaanim majetku v podilovém
fondu a vyplaceni podilpodilnilkiim insolverni spravce; odstavce 1 a 4 plati obdobn

(6) Insolvergnimu spravci fislusi zac¢innost podle odstavce 5 nahrada hotovych
vydaji a odngna, které jsou pohledavkou za majetkovou podstateestieni spol€nosti v
Upadku; v pipact, Ze majetkova podstata nepdsija na vyplaceni ndhrady hotovych vyidaj
a odngny, vyplati je stat. Zpsob stanoveni nahrady hotovych vydaa odngny
insolvertniho spravce, jejich maximalni vysi hrazenou stagmpsob vyplaty stanovi
provadci pravni pedpis.

§ 100
Splynuti podilovych fonda

(1) Investéni spolénost niize rozhodnout o splynuti podilovych fandkteré
obhospodauje, v jeden novy podilovy fond. Na zakéadohody je mozné téZz splynuti
podilovych fond obhospod&ovanych éznymi investénimi spol€nostmi.

(2) Ke splynuti podilovych foridse vyZaduje povolettieské narodni banky.

(3) Zadost o povoleni splynuti podilovych fénpodava investini spolénost, ktera
ma obhospodavat podilovy fond, ktery splynutim vznikne. Zadadbsahuje Udaje a
doklady nezbytné pro posouzenivddu splynuti a ochrany zajmpodilniki. Nalezitosti
Zadosti a jeji flohy stanovi provatti pravni pedpis.

(4) Ceska narodni banka nepovoli splynuti
a) oteweného podilového fondu a uzamého podilového fondu,

b) standardniho fondu a specialniho fondu, jesgnutim ma byt vytvien specialni fond,

c) podilovych fond s vyrazg odliSnym zgisobem investovani, nebo
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d) pokud by splynutim byly ohrozeny zajmy podifnik

e) specialniho fondu kvalifikovanych invesiorse specialnim fondem kolektivniho
investovani, ktery shromd#je perzni prostedky od véejnosti.

(5) Weastniky fizeni o splynuti podilovych foiid jsou invesini spolénosti
obhospodayjici podilové fondy, které maji splynutim zanikhaaujejich depozité

(6) Investéni spolénost obhospodajici podilovy fond, ktery m& byt zruSen
splynutim, uvéejni zpisobem umaiujicim dalkovy pistup rozhodnut{eské narodni banky
podle odstavce 2 a statut podilového fondu, kteryikne splynutim, do 1 &sice ode dne
nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti. Zardveverejni zpisobem umaoiujicim dalkovy
pristup ozndmeni o vzniku prava na odkoupeni podilovéstu, je-li zruSovan uzaeny
podilovy fond. Uvéejrénim tohoto oznameni vznika podilaik splyvajicich podilovych
fondd pravo na odkoupeni podilového listu bez srazkytoTaravo zanika uplynutim 2
meésial. Pfi odkupu se postupuje podle § 12.

(7) Splyvajici podilové fondy se zruSuji a jejiphdilnici se stavaji podilniky név
vznikajiciho podilového fondu uplynutim 3¢sici ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti
Ceské narodni banky o povoleni ke splynuti.

(8) Investéni spol€énost obhospodajici podilovy fond vytvéeny splynutim je
povinna do 3 rsial ode dne zruSeni splyvajicich podilovych fond/menit podilnikovi
podilovy list zruSeného podilového fondu za podilést now vzniklého podilového fondu
v poneru urkeném podle vySe vlastniho kapitalu v podilovém torglipadajiciho na
podilovy list zruSeného podilového fondu ke dnojehuseni.

§101
Sloweni podilovych fondi

(1) Investéni spol€énost mize rozhodnout o sl@eni podilovych fondl, které
obhospodauje. Podilovy fond, ktery sl@enim zanikd, se zruSuje bez likvidace a majetek v
ném se stava s@asti gejimajiciho podilového fondu. Na zakéadohody je mozné téz
sloweni podilovych fonél obhospodi&vanych éiznymi investénimi spol€nostmi.

(2) Ke slogeni podilovych fonil se vyZaduje povoletiieské narodni banky .

(3) Zadost o povoleni sloani podilovych fondl podava investni spol€nost, ktera
obhospodauje pejimajici podilovy fond. Zadost obsahuje Udaje @lalty nezbytné pro
posouzeni @vodu slogeni a ochrany zajinpodilniki. Nalezitosti Zadosti a jejitfpohy
stanovi provati pravni pedpis.

(4) Ceska narodni banka nepovoli sleni
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a) oteveného podilového fondu a uzamého podilového fondu,

b) standardniho fondu a specialniho fondu, jestifetenim ma byt vytvien specialni
fond,

c) podilovych fond s vyrazg odliSnym zgisobem investovani, nebo
d) pokud by slotenim byly ohrozeny zajmy podilrik

e) specialniho fondu kvalifikovanych invesiorse specialnim fondem kolektivniho
investovani, ktery shromdhje perzni prostedky od véejnosti.

(5) Weastniky tizeni o slogeni podilovych fondl jsou investini spolénosti
obhospodayjici podiloveé fondy, které se shji, a jejich depozitéd

(6) Investéni spol€nost obhospodajici podilovy fond, ktery slatenim zanika,
uveejni zpisobem umaoiujicim dalkovy pistup rozhodnut€eské narodni banky o povoleni
sloweni a statut i@jimajiciho podilového fondu do 1¢sice ode dne nabyti pravni moci
tohoto rozhodnuti. Zarovieuverejni zpisobem umodujicim dalkovy pistup oznadmeni o
vzniku prava na odkoupeni podilového listu, je-tusovan uzateny podilovy fond.
Uverejnénim oznameni vzniké podilnikn podilového fondu, ktery sléanim zanika, pravo
na odkoupeni podilového listu bez srazky. Toto @raanikd uplynutim 2 gsial. Fi
odkupu se postupuje podle § 12.

(7) Podilnici podilového fondu, ktery skmnim zanikd, se stavaji podilniky
prejimajiciho podilového fondu uplynutim 3siai ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti
Ceské narodni banky o povoleni sleni.

(8) Investéni spolé€nost, kterd obhospotige prejimajici podilovy fond, je povinna
do 3 nesiail ode dne zruSeni podilového fondu, ktery &mim zanika, vyrnit podilnikovi
podilovy list podilového fondu, kterd4 skmnim zanika, za podilovy listigjimajiciho
podilového fondu v podnu urteném podle vySe vlastniho kapitaltipadajiciho na podilovy
list zruSeného podilového fondu ke dni jeho zruSeni

8 101b
Ceska narodni banka schvali&m statutu investhiho fondu, v souvislosti se kterou
kon¢i dosavadni smlouva o obhospimani, jen, pokud investi fond doloZi spléni

predpoklad

a) podle § 64 odst. 1 pism. d), e), h) a i), neiraav novou smlouvu o obhospag&ani s
jinou investéni spolé€nosti, nebo

b) podle § 64a odst. 1 pism. b) a c), uzavira-iooosmlouvu o obhospottavani s jinou
investini spol€nosti.
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HLAVA llI
ZMENA STATUTU
§ 101a

(1) Ceska narodni bankatrbe podle § 84a odst. 4 schvalit &m statutu fondu
kolektivniho investovani, kterou se fond kolektivmiinvestovani feneni ze

a) specialniho fondu cennych pdpa standardni fond nebo specialni fond fond
b) speciélniho fondu foriicha standardni fond nebo specialni fond cennycirjpap

c) uzaveného podilového fondu na otemy podilovy fond, v fipac uvedeném v § 13 odst.
6,
(dale jen "permena”).

(2) Zmena statutu, kterou dojde kgmené oteweného podilového fondu na utemy
podilovy fond, investiniho fondu na oteéeny podilovy fond nebo uzgsny podilovy fond,
oteweného podilového fondu nebo ugaweho podilového fondu na invesii fond,
uzaweného podilového fondu na otemy podilovy fond, ke zsmé druhu fondu podle § 49
odst. 1 nebo 2, nebo ke &n¢ standardniho fondu na specialni fond jeifgstna. Zmna
statutu, kterou dojde ke zme specialniho fondu na standardni fond, s vyjimkeedenou v
odstavci 1, je ndjjpustna.

(3) Zadost o povoleni zny statutu, kterou méa dojit kemsng, je teba doloZit téZ
odavodréenim navrhované iemeny, projektem pgeneny zahrnujicim vyhodnoceni dopadu
piremeny na fond a z4jmy podilnika dale stanoviskem depozia

(4) Jestlize nelzewdodne predpokladat, Ze pony fondu kolektivniho investovani
budou ke dni femény v souladu s pravidly stanovenymi timto zakonestaéutem pro druh
fondu, na ktery se fond kolektivniho investovairenziuje, fond kolektivniho investovani
ve statutu uvederpchodné ustanoveni obsahujici

a) délku pechodného obdobi a

b) vyjimky z pravidel pro investovani, které jsou pirechodném obdobi nezbytné k
uskut&néni premeny v nejlepsSim zajmu vSech podilik

(5) V povoleni, kterym se schvaluje #ma statutu rize Ceska narodni banka fondu
kolektivniho investovani ulozit dalSi podminky, déeje fond povinen v souvislosti s
premegnou splnit.

(6) ZjednoduSeny statut musi po dobu trvaméchodného obdobi obsahovat
upozorni na existenci vyjimek ze statutu wephodném obdobi a jejich zakladni
charakteristiku. Ode dne podani zadosti o schvamniny statutu podle odstavce 3,
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investiéni spolénost uvéejni informaci o zamysSlené zZm¢ a jejich disledcich pro
podilnika, pokud jde o jeho investici.

CAST JEDENACTA

DOHLED, OPAT RENi K NAPRAV K, ODNETI POVOLENI, P RESTUPKY A JINE
SPRAVNI DELIKTY

HLAVA |
DOHLED
§102
Predmét dohledu
(1) Dohled nad dodrzovanim tohoto zakona, podmistakovenych v rozhodnuti
vydaném podle tohoto zakona, statutu fondu kolekte investovani, smlouvy o
obhospod#ovani, depozitégké smlouvy a smlouvy podle § 43 odst. 2 nebo §y®nava
Ceskéa narodni banka.
(2) DohleduCeské narodni banky podle tohoto zakona podiéhéa
a) investéni spol€nost,
b) investéni fond,
c) zakladatel investni spol€nosti nebo investniho fondu ode dne nabyti pravni moci
rozhodnuti o udleni povoleni k¢innosti investni spolénosti nebo povoleni Kinnosti
investéniho fondu do zépisuipdn®tu podnikani uvedeného v povoleni do obchodniho
rejstiku,

d) depozité v rozsahu povinnosti, které mu uklada tento zakon

e) banka nebo pobka zahranini banky, které f@staly pro fond kolektivniho investovani
vykonavattinnost depozitée a kterym tento zakon stanovi povinnost,

f) likvidator investtni spol€nosti nebo investhiho fondu,
g) nuceny spravce investi spol€nosti nebo investniho fondu,
h) zahranini investéni spolé€nost i poskytovani sluzeb €eské republice,

i) zahranéni fond kolektivniho investovanitipverejném nabizeni cennych papir Ceské
republice,
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j) banka nebo polita zahranini banky, se kterou ma zahrami fond kolektivniho
investovani uzaenou smlouvu podle § 43 odst. 2 nebo § 58.

(3) Dohledu Ceské narodni banky podléhd téZ osoba, ktera beplgtvnebo
souhlasu vykonavdinnost, ke které tento zakon vyZaduje povoleni nsbwhlas, a to v
rozsahu tét@innosti.

(4) Ai vykonu dohledu nadinnosti investini spol@&nosti v hostitelském stateska
narodni banka e

a) pozadat organ dohledu hostitelského statu, abyeg! kontroluc¢innosti této investini
spole&nosti vykonavané na Uzemi hostitelského statu, edewim rozsahu poZzadované
kontroly, nebo

b) provést kontrolu v hostitelském stdpo pedchozim informovani organu dohledu
hostitelského statu.

(5) Ceska narodni banka

a) na zaklad zadosti organu dohledu domovského statu zatwamvesténi spol€nosti
nebo zahrakniho standardniho fondu provede kontréimnosti této investini spol€nosti
nebo standardniho fonduGeské republice v rozsahu uvedeném v zadosti, nebo

b) na zaklad oznameni organu dohledu domovského statu zaimiaimvesttni spol€nosti
nebo zahrakniho standardniho fondu umoZni organu dohledu dsk@&ho statu zahramii
investiéni  spol€énosti nebo zahraémiho standardniho fondu, aby provedl sam nebo
prostednictvim jiné povtené osoby kontrolu zahr&ni investéni spol€nosti nebo
zahranténiho standardniho fondu.

HLAVA I
OPATRENI K NAPRAVE A ODNETI POVOLENI
§103
(1) Ceska narodni bankate uloZit osob podléhajici dohledu, ktera porusila tento
zakon, statut fondu kolektivniho investovani, smlow obhospodavani, depozitégkou
smlouvu, smlouvu podle § 43 odst. 2 nebo § 58 meblbodnuti vydané podle tohoto zakona
nebo ohrozila z4jmy akciofia nebo podilnik, opateni k napra¥ zjisSttného nedostatku

odpovidajici povaze poruseni a jeho zavaznOstka narodni bankatthe dale

a) nd&idit mimaoradné provedeni auditu fondu kolektivniho investév@annaklady investni
spolenosti nebo investhiho fondu,

b) naidit zmeénu auditora,
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c¢) ndidit pozastaveni vydavani a odkupovéani akcii nedtilpvych listi fondu kolektivniho
investovani,

d) n&idit zménu depozitée,
e) zavést nucenou spravu, nebo
f) odejmout povoleni udené podle tohoto zakona.

(2) Ceska néarodni banka trhe investini spol€nosti znenit rozsah povoleni
uckleného podle tohoto zakona.

(3) Cesk& néarodni banka the inves@inimu fondu n#dit zménu investni
spolenosti.

(4) Ceska narodni bankathe rozhodnout o nucenéntepodu obhospodavani
podilového fondu.

(5) Osoba, kter€eska narodni banka ulozila ofeati k napray, informuje Ceskou
narodni banku o odstrami nedostatk a zpisobu zjednéani napravy.

(6) Ceska narodni banka zakaze asotebo skupitt osob jednajicich ve shéd
kterym udtlila souhlas k nabytidasti na investini spol€nosti nebo investhim fondu podle
§ 71 a které festaly spiovat podminky pro ufleni souhlasu, vykonavat hlasovaci prava na
investiéni spol€nosti nebo investnim fondu nebo jinak upklabvat vyznamny vliv na jejich
fizeni.

(7) Spravnitizeni o uloZeni op#ni k napra¥ zjiSttnych nedostatk Ize zahdjit i
dorwenim rozhodnuti o fpdlEZném opateni, jestlize hrozi nebezfiez prodleni nebo
neodstranitelny zasah do prav jinych osob.

§104

Naiizeni mimaradného provedeni auditu

(1) Ceska narodni bankatbe rozhodnout o minfddném provedeni auditu fondu
kolektivniho investovani na naklady fondu kolekfivm investovani, jestlize

a) zjisti zavazné nedostatky v auditietini za¥rky fondu kolektivniho investovani, nebo

b) auditor nesplni svou oznamovaci povinnost pa#dstniho pravniho ipdpisu, ktery
upravujecinnost auditot.

(2) Fond kolektivniho investovani &tl Ceské narodni bance do 30adode dne
rozhodnuti o mimtadném provedeni auditu Udaje o auditorovi, ktergitaprovede. Tento

e

auditor musi byt osobou odliSnou od auditora, kpggved| audit réni ieetni zavrky.
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(3) Ceska narodni bankaihe do 30 di ode dne sdeni Gdaji podle odstavce 2
odmitnout auditora, ktery ji byl investii spol€nosti ozndmen, a jmenovat jiného auditora.

§ 105
Narizeni zn€ny investiéni spola&nosti
(1) Ceska narodni bankate naidit investénimu fondu zminu obhospodaijici
investiéni spol€nosti, jestlize zjisti, Zze obhospdddci investéni spol€nost zavazé nebo
opakovag porusSila povinnost stanovenou timto zakonem nejyvajici ze smlouvy o

obhospodgvani.

(2) Smlouva o obhospottavani zanika 1 ®sic po nabyti pravni moci rozhodnuti o
naizeni znény investéni spol€nosti.

(3) Investtni fond je povinen uzdit ve lhit¢ podle odstavce 2 smlouvu o
obhospod#ovani s jinou investni spolé€nosti, pokud nebude gvmajetek obhospodavat
sam.

§ 106
Narizeni znény depozit&‘e

(1) Ceska narodni bankatrbe naidit investini spol&nosti nebo investnimu fondu
zmeénu depozitée, jestlize depozitdzavaz® nebo opakovah porusi tento zakon nebo
depozitdskou smlouvu nebo jestliZze je u depaiataavedena nucenda sprava.

(2) zavazek z depozitské smlouvy zanika 1 &sic po nabyti pravni moci rozhodnuti
o ndizeni zngény depozitée. Investéni spol€nost nebo investni fond jsou povinny uzit
v této Inité depozitéskou smlouvu s jinym depozi&m.

§ 107

Nuceny prevod obhospod#ovani podilového fondu

(1) Ceskéa narodni bankaie rozhodnout ofevodu obhospodavani podilového
fondu na jinou investni spol€nost, jestlize

a) dosSlo k zavaznym zImam ve skuténostech rozhodnych pro vydani povoleni k vyero
podilového fondu, nebo

b) odnima investni spol€nosti povoleni Kinnosti investni spol€nosti.

(2) K prevodu obhospodavani podilového fondu podle odstavce 1 se vyzaduje
souhlas investni spol€nosti, na kterou m& byt obhospoolgani podilového fondu
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pievedeno.

(3) Investéni spolénost, na kterou bylo obhospddaani podilového fondu
pievedeno, uvejni zmeénu statutu podilového fondu souvisejici seémau investini
spol&nosti a zdvodreni nuceného fgvodu, a to do 30 dnode dne nabyti pravni moci
rozhodnuti podle odstavce 1tgpbem umoiujicim dalkovy pistup.

Nucend sprava
§108

Ceska narodni banka the zavést nucenou spravu invésti spolénosti nebo
investiéniho fondu, jestlize

a) investéni spol€énost nebo investni fond opakovah nebo zavazhporusi tento zakon,
statut fondu kolektivniho investovani, stanovy ngtmdminku ¢i opravréni uvedené v
rozhodnuti podle tohoto zakona geg@chozi opdeni k napra¥ zjiSttnych nedostatk nebo

uloZeni pokuty nevedla k napggwnebo

b) jsou ohrozeny zajmy podilniknebo akcioné& investéniho fondu a hrozi nebezfiez
prodleni.

§ 109

(1) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy insteisgpol€nosti nebo investniho
fondu obsahuje

a) ukeni osoby nuceného spravce a Udajér,n
b) vySi odngény nuceného spravce nebaigpb jejiho stanoveni a termin jeji splatnosti,

c) piipadné omezeni nakladani s majetkem fondu kolektivimvestovani nebo omezeni jiné
¢innosti investini spol€nosti nebo investniho fondu.

(2) Rizeni o zavedeni nucené spravy lze zahaijit téZniyadozhodnuti o zavedeni
nucene spravy.

(3) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy secd@spolénosti, u které se nucena
sprava zavadi, a nucenému spravci. Nucena sprawavedena dotenim rozhodnuti
nucenému spravci.

(4) Rozhodnuti o zavedeni nucené spréegka narodni banka uegni zpisobem
umoziujicim dalkovy pistup.

(5) Zavedenim nucené spravy invésti spol€nosti nebo investhiho fondu se
pozastavuje vykon funkcélent predstavenstva investi spol€nosti nebo investniho
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fondu; to neplati proifpad spravni Zaloby proti rozhodnuti o zavedenenacspravy podle
zvlastniho pravnihoipdpisu upravujiciho spravni soudnictvi.

(6) Zavedenim nucené spravyiephazi fsobnost pedstavenstva investii
spol&nosti nebo investniho fondu na nuceného spravce; to neplati gipag spravni
Zaloby proti rozhodnuti o zavedeni nucené spravy.

(7) Je-li rozhodnutim o zavedeni nucené spravyzeme nakladani s majetkem podle
odstavce 1 pism. c), nejsou tim &mita prava a povinnosti vyplyvajici z firguho
zajiseni® podle zvlastniho pravnihaedpisi® nebo podle zahrahii pravni Gpravy, které
investiéni spol€nost nebo investni fond poskytly nebo jim bylo poskytnuto. @eha neni
také moznost provést z&ecné vyrovnani podle zvlastniho pravnihi@gpisu upravujiciho
podnikani na kapitalovém trfiu

(8) Nuceny spravce

a) pijme neprodlen opateni ke zjednani napravy zgétych nedostatkv ¢innosti investini
spolenosti nebo investhiho fondu,

b) zajisti ochranu prav podilrilpodilového fondu nebo akciati@anvesteniho fondu,

c) do 6 ngsial ode dne zavedeni nucené spravy svola valnou hwwmadsténi spol€nosti
nebo investiniho fondu a

1. predloZi ji ndvrh na odvolani dosavadnich a volbuynbvosob do&ch orgard, které voli
valnd hromada, a navrh opati k napra¥ zjiSttnych nedostatk v cinnosti investni
spole&nosti nebo investniho fondu, nebo

2. navrhne zruSeni spoleosti.

(9) Lhatu pro svolani valné hromady podle odstavce 7 p@miZe Ceska narodni
banka na navrh nuceného spravce prodlouzitvodh hodnych etele az na 1 rok.

(10) Nuceny spravceiiie s pedchozim souhlase@eské narodni banky

a) pozastavit vydavani a odkupovani podilovychu ligpiodilového fondu nebo akcii
investiéniho fondu, nebo

b) podat insolvetni ndvrh na majetek inve&tii spol€énosti nebo na majetek investiho
fondu, zjisti-li, Ze jsou fedluzeny.

(11) Nahrada hotovych vydajnuceného spravce investi spol€énosti nebo
investiéniho fondu a od&na nuceného spravce jsou placeny z majetku irvéspol€nosti
nebo investiniho fondu; v pipad, Ze majetek invesini spol€nosti nebo investniho

29 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. ¢ervna 2002 o dohodach o finanénim zajisténi.
30 Obchodni zakonik.
31 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni zakona ¢. 635/2004 Sb.



93

fondu nepostauje na vyplaceni nadhrady hotovych vyidajuceného spravce a odmy
nuceného spravce, vyplati je stat.ugpb stanoveni nahrady hotovych vyida odnény
nuceného spravce, jejich maximalni vysi hrazenétest a zpisob vyplaty stanovi provadi
pravni gedpis.
§ 110

(1) Vykon funkce nuceného spravce zanika
a) odstoupenim nuceného spravce,
b) odvolanim nuceného spravce,
c) ukortenim nucené spravy,
d) vyskrtnutim nuceného spravce ze seznamu liketd& nucenych spravugcnebo

e) umrtim nuceného spravce.

(2) Nuceny spravce oznarieské néarodni bance své odstoupeni z funkce nuceného
spravce nejmeén30 dr predem.

(3) Ceska néarodni banka odvola nuceného spravce, zejjpétide zavazh nebo
opakovag poruSil svou povinnost neborgstal spiovat timto zakonem stanovené
predpoklady pro vykon této funkce.

(4) Opravny prosedek proti rozhodnuti o odvolani nuceného spraeceanodkladny
acinek.

(5) Jestlize vykon funkce nuceného spravce zapiklie odstavce 1 pism. a), b), d) a
e), jmenujeCeska narodni banka bez zhytého odkladu jiného nuceného spravce.

8§ 111
(1) Nucena sprava koén
a) dnem uvedenym v rozhodn@ské narodni banky o ukéeni nucené spravy,
b) prohlaSenim konkursu na majetek spiotesti, u niz je zavedena nucena sprava, nebo
c¢) jmenovanim likvidatora.
(2) Ke zruSeni investni spol€nosti v nucené spravnebo investiniho fondu v

nucené spravs likvidaci, o kterém rozhoduje valna hromagtzhto spolénosti, se vyzaduje
predchozi souhlaSeské narodni banky.
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(3) Investéni spol€énost v nucené sprawebo investini fond v nucené spréwse
zrusuji s likvidaci dnem, ke kterému je jmenovémitdator.

§112
(1) Do obchodniho rejgku se zapisuje
a) den zavedeni nucené spravy,

b) Udaje o nuceném spravci; zapisuji se téZz udap@wem nuceneém spravci, jestlize byl
jmenovan jiny nuceny spravce,

c) omezeni nakladani s majetkem fondu kolektivrifivestovani nebo omezeni jignosti
investiéni spolénosti nebo investniho fondu,

d) den ukotieni nucené spravy.

(2) Navrh na povoleni zapisu o zavedeni nucer@gpjmenovani nuceného spravce
a omezeni nakladani s majetkem fondu kolektivnitvestovani nebo omezeni jisgnosti
investiéni spolénosti nebo investhiho fondu do obchodniho reajtu podava nuceny
spravce neprodl€rpo dordeni rozhodnuti o zavedeni nucené spravy.

(3) Navrh na povoleni zapisu o ukemi nucené spravy do obchodniho réjst
podavaji investini spol€nost nebo investni fond neprodle® po ukorgeni nucené spravy;
newini-li tak spol&nost, poda navrh na povoleni zapisedstavenstvo spalrosti, jejiz
nucena sprava kon

(4) Navrh na povoleni zapisu o vymazu stavajicihceného spravce a zapisu nového
nuceného spravce do obchodniho fé§at podava no¥ jmenovany nuceny spravce
neprodler po dor@eni rozhodnuti o svém jmenovani.

§113

Zména rozsahu povoleni

(1) Ceska narodni bankatife odejmout investhi spolénosti povoleni k jednotlivé
cinnosti, jestlize zjisti

a) zavazneé poruseni zakorfayykonu této¢innosti, nebo
b) zavazné nebo opakované nedodrzovéedgoklad, za kterych bylo povoleni gtno.
(2) Ceskéa narodni banka 2mi rozsah povoleni podle odstavce 1 nebérdmozsah

povoleni na zadost tim, Ze vyda nové rozhodnuérykt zrusi dosavadni povoleni a ve
kterém uvede novy rozsah povolenyatnosti.
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(3) Ceska narodni banka zmi zahraninimu specialnimu fondu rozsah povoleni k
nabizeni cennych pafiiv Ceské republice na jeho Zadost tim, Ze vyda novioaauti,
kterym zruSi dosavadni povoleni a ve kterém uvedy rzsah povolenyctinnosti.

§114
Odnéti povoleni nebo souhlasu

(1) Ceska narodni banka odejme povolentiknosti invesini spol&nosti nebo
povoleni kéinnosti invesitniho fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o Upadhkvesténi
spole&nosti nebo investniho fondu, nebo byl insolveéni navrh zamitnut proto, Ze majetek
investiéni spolénosti nebo investniho fondu nebude postavat k Uhrad naklad:
insolverénihofizeni.

(2) Ceskéa narodni bankatfe odejmout povoleni kinnosti invesini spolénosti
nebo povoleni Kinnosti investtniho fondu, jestlize

a) opateni k ndpra¥ nebo sankce nevedla k naprav
b) je to nezbytné v zajmu ochrany inves{or

c) dalSim trvanim nucené spravy invésti spol€énosti nebo investniho fondu nelze
dosahnout jejihodelu,

d) povoleni k¢innosti investini spol€nosti nebo povoleni &nnosti invesitniho fondu bylo
vydano na zéklagdnepravdivych nebo neuplnych informaci,

e) doSlo k zavaznym zimam ve skuténostech rozhodnych pro vydani povolenfiknosti
investini spol€nosti nebo povoleni &nnosti invesiiniho fondu,

f) investiéni spolénost nebo investhi fond nedodrZuji ustanoveni o kapitélove
piimérenosti,

g) investéni spolénost nebo investni fond nezahdji shromdidvani petdznich prostedki
do 12 msiai ode dne udleni povoleni kéinnosti investtni spol€nosti nebo povoleni k
¢innosti investtniho fondu,

h) investéni spol€nost nebo investhi fond nevykonavaji kolektivni investovani déle 1te
mesial, nebo

i) investiéni fond nesplini povinnosti stanovené v § 64 odsteldo muCeska narodni banka
neudlila souhlas se zahajenim shronfiaZani prostedki od veejnosti podle § 64 odst. 4,
pokud se tento souhlas vyzaduije.

(3) Pokud investni spol&nost obhospodaje majetek v podilovém fond@eska
narodni banka v rozhodnuti o atinpovoleni kéinnosti investni spol€nosti rozhodne téz o
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odreti povoleni k vytvéeni podilového fondu nebdagvodu jeho obhospottavani na jinou
investini spolénost. Bi rozhodovani o fevodu obhospodavani podilového fonddeska
narodni bankaighlédne k pipadné dohagimezi investini spol€nosti, jiZ odniméa povoleni
k cinnosti investni spol€nosti a investini spol€nosti, kterd souhlasi stgvzetim
obhospod&vani podilového fondu.

(4) Jestlize osoba, které bylo iado povoleni kéinnosti invesitni spol€nosti,
obhospodauje majetek zakaznika pogipac téZz vykonav&innost podle § 15 odst. 4 pism.
a), je povinna neprodlénvyparadat své pohledavky a zavazky vyplyvajici z poskytych
investinich sluzeb.

(5) Osoba, které bylo adto povoleni I¢innosti invesni spol€nosti, se povazuje
za investéni spol€énost az do

a) vyplaceni podil podilnikim zruSenych podilovych foid nebo pevedeni
obhospodivani podilovych fonil na jinou investini spol€nost a

b) vypaadani pohledavek a zavdizkyplyvajicich z poskytovanych investich sluzeb,
pokud takové sluzby poskytuje.

(6) Ceska narodni banka dale odejme povoletifhkosti investiniho fondu, jestlize

a) do 1 roku ode dne d&eéni povoleni kéinnosti investéniho fondu nedosahl jeho vlastni
kapital 50 000 000 & nebo

b) investéni fond nema po dobu delSi nez 8siite depozitide.

(7) Ceska narodni bankatrhe odejmout povoleni &nnosti investniho fondu, ktery
je specialnim fondem kvalifikovanych invesiprjestlize poruSi ustanoveni o povoleném
poctu akciondn (8 56 odst. 3).

(8) Osoba, které bylo d@dto povoleni keéinnosti investiniho fondu, se zruSuje s
likvidaci a jejiho likvidatora jmenuj€eska narodni banka; 8 92 odst. 3 a 5 az 11 plati
obdobré. Osoba, které bylo @dto povoleni Kinnosti invesitniho fondu, se az do vymazu z
obchodniho rejgiku povazuje za investii fond.

(9) Ceska narodni banka the odejmout souhlas &eény podle tohoto zékona,
jestlize doSlo k zavazné zZme ve skuténostech, na jejichz zakladbyl souhlas uéen.

§ 115
Odnéti povoleni k vytvoreni podilového fondu

(1) Ceska néarodni banka odejme invésti spol€nosti povoleni k vytvieni
podilového fondu, jestlize



97

a) do 1 roku ode dne d&eni povoleni k vytvéeni podilového fondu vlastni kapital
podilového fondu nedosahl vyse 50 000 0@) K

b) podilovy fond nema déle nez sice depozité, nebo

c) neuvedla statut podilového fondu do souladunsotzakonem do 1 roku od nabyti jeho
acinnosti.

(2) Ceska narodni bankatrbe odejmout investhi spolgnosti povoleni k vytvieni
podilového fondu, jestlize

a) ptimérna vyse vlastniho kapitalu v tomto fondu za pasield 6 kalendénich nesial je
nizSi nez 50 000 000K nebo

b) nepovazuje op&ni podle 8 12 odst. 7 za dosta,

c) specialni fond kvalifikovanych investoporusi ustanoveni o povoleném¢popodilniki
(8 56 odst. 3).

§ 116
Dohled nad zahran&ni osobou se sidlem v jinénilenském st&€ Evropskeé unie

(1) Zahranini investéni spolénost, ktera ma sidlo v jinétenském stét Evropske
unie a poskytuje sluzby ¥eske republice a ktera neplni infonapovinnosti nebo pravidla
jednani se zakazniky podle tohoto zakareska narodni banka upozorni na tuto sidst.

(2) Nezjedna-li osoba podle odstavce 1 napravigrrimuje Ceska narodni banka
organ dohledu domovského statu.

(3) Jestlize op#ni pijata wici osokt podle odstavce 1 organem dohledu
domovského statu nevedla k nagramize Ceskd narodni banka po informovani organu
dohledu domovského statu ulozit afesti k ndpra¥ podle § 103 nebo sankci podle § 122.

(4) V piipads mozného ohroZeni zéajminvestofi miZe Ceska néarodni banka uloZit
osol podle odstavce 1 ofani k napra¥ bez gedchoziho upozo#mi. O uloZzeni op&eni k
napra¥ Ceska narodni banka informuje bez zbwtho odkladu Komisi Evropskych
spolg&enstvi a pislusné organy dohledéienskych stat Evropské unie. Jestlize Komise
Evropskych spokgenstvi po konzultaci s fislusSnymi organy dohledélenskych stéat
Evropské unie rozhodne, Ze ulozené tgydt k napray ma byt zndnéno nebo zruSeno,
Ceska narodni banka je timto rozhodnutim vazana.

(5) Osoba podle odstavce 1, které organ dohledwuského statu a@l povoleni ke
kolektivnimu investovani, nesmi poskytovat sluzby eské republice a musi neprodien
vyporadat své zavazkyuwi investoam. Ceskd narodni banka uegni tuto skuténost
zpasobem umoiujicim dalkovy pistup.
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(6) Zahranini osolé podle odstavce 1, ktera nedodrzuje své povinmpustie tohoto
zakona, mze Ceska narodni banka namisto postupu podle odsthwaz 4 uloZit opaeni k
napra¥ podle § 103 nebo sankci podle § 122.

(7) Zahraninimu standardnimu fondu, kteryreg nabizi své cenné papiryQeské
republice, nize Ceska narodni banka uloZit za poruSeni povinnogfiemych timto zakonem
opateni k nipra¥ podle § 103.

§ 117
Dohled nad specialnim fondem, ktery vi&jné nabizi své cenné papiry Ceské republice
(1) Zahraninimu specialnimu fondu, ktery #&gné nabizi své cenné papiryGeské
republice, nize Ceska narodni banka ulozit za poruSeni povinnoaticstené timto zakonem
nebo za poruSeni podminky stanovené v povoleniig&gjnému nabizeni cennych pdpir
Ceské republice opiani k napra¥ zjistnych nedostatk o ulozeném op#&tni k napra¥

Ceska néarodni banka bez zlytého odkladu informujeifslusny organ dohledu statu, ve
kterém ma zahraémi specialni fond sidlo.

(2) Pokud organ dohledu statu, ve kterém ma zahraspecialni fond sidlo, odejme
tomuto fondu povoleni ke kolektivnimu investovardejme téZeska narodni banka tomuto
fondu povoleni k vigjnému nabizeni cennych pdpirCeské republice.

§118

Dohled nad investéni spolenosti, kterd poskytuje sluzby v jinémélenském stag
Evropské unie

Investeni spolénosti, kterd poskytuje sluzby v hostitelském &ttporusila pravni
piedpis tohoto statu, e Ceska narodni banka na zalkladznameni organu dohledu
hostitelského statu ulozit opanhi k napra¥ podle tohoto zakona; o ulozeném dpaf k
napra¥ Ceska narodni banka bez zlyrtého odkladu informuje organ dohledu hostitelského
statu.

HLAVA I
SPRAVNI DELIKTY
8119
Spravni delikty investi¢éni spolanosti

(2) Investéni spol€nost se dopusti spravniho deliktu tim, Zze

a) porusi pednet podnikani uvedeny v povoleni (8 60 odst. 6),
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b) neveddgadre evidenci investinich nastraj (8§ 9),
c) porusi podminky vydavani podilovychii¢g€ 11 nebo § 13 odst. 3 a 4),

d) porusi povinnosti iip odkupu podilového listu otéeného podilového fondu nebo
povinnosti pi pozastaveni odkupu podilovych tistteweného podilového fondu (8§ 12),

e) vyda dluhopisy (8§ 14 odst. 5),
f) porusi pravidla &ovani (8 16),

g) porusi pravidla pro stanoveni Uplaty za obhoafm@ni majetku fondu kolektivniho
investovani (8 18),

h) porusi informa&ni povinnosti (8 19, 8 57, § 83 aZ 91),
i) porusi povinnosti § zaniku depozitéské smlouvy (8§ 20 odst. 8),
j) porusSi povinnosti k depozit&§ 22),

k) poruSi oznamovaci povinnost (8 36 odst. 1, donatdbst. 6, nebo 8 37 odst. 1, 5 nebo 6
nebo odst. 6),

[) porusi ustanoveni § 37 odst. 4, § 56 odst. 2,

m) porusi povinnosti informovateskou narodni banku o svém z@mverejné nabizet akcie
nebo podilové listy ji obhospai@evanych specialnich foiids zahranii (8 50),

n) zmeéni depozitée podilového fondu bezedchoziho schvéleieskou narodni bankou (§
66 odst. 6),

0) porusi pravidla pro ¥ejné nabizeni cennych papivydanych fondem kolektivniho
investovani (8§ 79 az 81),

p) porusi pravidla pro odevani majetku a zava#kondu kolektivniho investovani (§ 82),
g) porusi pravidla pro stanoveni hodnoty majetk63€ a 53f),

r) poruSi povinnosti ip zruSeni podilového fondu s likvidaci (&8 99), splti podilovych
fondd (8 100) nebo slaieni podilovych fondl (§ 101),

s) poda navrh na zapis fuze nebo tbedi spolénosti do obchodniho refétu bez povoleni
Ceské narodni banky (§ 96 odst. 1),

t) porusi pravidla jednani inve&tii spol€nosti (8§ 74 az 78), nejde-li o protipravni jednani



podle pismene w) nebo x),

u) nedodrzi skladbu majetku nebo pravidla pro e a omezeni rizika spojeného s
investovanim standardniho fondu (8 26 aZ 35) ngeaidlniho fondu (§ 49a, 49b, 51, 52,
53, 53a, 53b, 53d, 53i, 53j, 55),

v) porusi pravidla jednaniippbhospod#ovani majetku fondu kolektivniho investovani (8 75
odst. 1) nebo statut fondu kolektivniho investoW@B4a odst. 6),

w) poruSi povinnosti stanovené v § 7 gbhospodiovani majetku zakaznika (8§ 15 odst. 3),
X) nesplni opa&eni k napray (§ 103),
y) nesplni povinnosti tykajici s¢ent vyboru odbornil (8§ 53f odst. 6 a 7), nebo

z) nesplni povinnosti tykajici se zjednoduSenéhtust po dobu trvanitpchodného obdobi
(8 101a odst. 6),

za) potvrdi zpsobilost vedouci osoby inve&tiho fondu, ktery ma uz#&nu smlouvu o
obhospod#ovani, aniz ped udlenim souhlasuiezkoumala spkni podminek pro udeni
souhlasu, nebo souhlas neodvolalékoliv se doedéla o skuténostech, které odvolani
odavodiuji.

(2) Za spravni delikt investii spol€nosti se ulozi pokuta do
a) 10 000 000 K jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pismaap), r) az t), y) nebo za),
b) 20 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pismnegho u) aZ x).

§120
Spravni delikty investiéniho fondu
(1) Investéni fond se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) porusi pednet podnikani uvedeny v povoleni (8 64 odst. 4),

b) porusi ustanoveni § 5 odst. 2, 3, 5 nebo 6, 8d¥d. 8, § 22, § 56 odst. 3, § 79 aZ § 82
nebo § 96 odst. 1,

c) porusi informani povinnosti (8§ 83 az 91),
d) zmsni depozitée bez pedchoziho schvalekieskou narodni bankou (§ 64 odst. 2),

e) porusi pravidla jednani invastiho fondu (§ 74 a § 75 odst. 1 pism. a) a c) & @dsz 4)
nebo statut investiniho fondu (8 84a odst. 7)
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f) nedodrzi skladbu majetku nebo pravidla pro rbefd a omezeni rizika spojeného s
investovanim specialniho fondu (8 49a, 49b, 51552,

g) porusi pravidla jednani [§ 75 odst. 1 pism. b)],
h) nesplni opaéni k napra¥ (8 103), nebo

i) porudi povinnost informovafeskou narodni banku o svém zénveejné nabizet své
akcie v zahraui (8 50).

(2) Za spréavni delikt investiiho fondu se ulozi pokuta do
a) 10 000 000 K jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pismaag) nebo pism. i),
b) 20 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pismaZ)h).
§121

Spravni delikty depozitéte a banky nebo zahranini banky, ktera ma pobatku
umisténou na UzemiCeské republiky, které prestaly vykonavatéinnost depozitée

(1) Depozitéi, ktery

a) neinformujeCeskou narodni banku a fond kolektivniho investov@mianiku zavazk z
depozitdéské smlouvy (8§ 20 odst. 7),

b) porusi pravidl&innosti depozitée (§ 21),
c) porusi pravidla jednani depozag8 23), nebo

d) nesplni opdéni k napraw (8 103),
se uloZi pokuta do 10 000 00@.K

(2) Bance nebo poboe zahrarini banky, které festaly pro fond kolektivniho
investovani vykonavatinnost depozité&e a nesplni povinnost podle § 20 odst. 9 a 10 ul
pokuta do 10 000 000K

§122

Spravni delikty zahraniéni investiéni spola&nosti a zahraniniho fondu kolektivniho
investovani

(1) Zahranini investéni spolgnosti, ktera poskytuje sluzbyGeské republice a ktera

a) porusi informéni povinnosti (§ 41), nebo

101
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b) nedodrzi pravidla jednéni se zdkazniky neborepaftijaté ve véejném zajmu,
se uloZi pokuta do 10 000 00@.K

(2) Zahraninimu standardnimu fondu, ktery fe@¢ nabizi cenné papiry €eské
republice a ktery

a) zavaza porusi informani povinnosti (8 45),
b) porusi pravidla vejného nabizeni cennych pdp{g 43, 44, 46), § 81a, nebo

c) nesplni opdéni k napra¥ (§ 103),
se ulozi pokuta do 10 000 00@.K

(3) Zahraninimu specialnimu fondu, ktery #&gné nabizi cenné papiry Ceské
republice a ktery

a) porusi pravidla wejného nabizeni cennych pap(g 58 odst. 1, 5 nebo odst. 7, § 81a),
b) porusi informani povinnosti (§ 58 odst. 6, 8 59), nebo

c) nesplni opdéni k napra¥ (§ 103),
se ulozi pokuta do 10 000 00@.K

§123
Spravni delikty banky nebo zahran&ni banky, ktera ma pobaku umisténou na tzemi
Ceské republiky a které maji uza¥enou smlouvu se zahranim fondem kolektivniho
investovani
Bance nebo zahrami bance, kterd& ma pollas umistnou na UzemiCeské
republiky, které uzaely smlouvu se zahrafim fondem kolektivniho investovani [§ 43
odst. 2 a § 58 odst. 1 pism. a)] a které poruSazéim zfisobem ustanoveni této smlouvy,
se uloZi pokuta do 5 000 00@.K
§124
DalSi spravni delikty

Pravnické osobnebo podnikajici fyzické oseébktera

a) vykonavacinnost, ke které jeréba povoleni podle § 6 odst. 4 nebo 8§ 14 odst.2 be
povoleni nebo porusi zakaz podle § 2a odst. 1 a 2,

b) verejné nabizi cenné papiry zahramiho specialniho fondu, pro jejichziegé nabizeni
nema emitent povoleni (8 58), nebo cenné papiryan&inino standardniho fondu, ktery
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nesplnil poZzadavky § 43,

C) neopravéné pouzivd oznéeni “investéni fond", "podilovy fond" nebo "investi
spol&nost",

d) nesplni povinnost pozadat o schvaletasti na investini spol€nosti nebo investnim
fondu podle § 71 odst. 1, povinnost oznamit nalaytsti na investini spol€nosti nebo
investicnim fondu podle § 71 odst. 8 nebo neoznami poZidgsti podle § 71 odst. 9, nebo
e) neopravén¢ vefejné nabizi cenné papiry vydané fondem kolektivnihcestovani na
UzemiCeskeé republiky,
se ulozi pokuta do vySe 5 000 008. K
Prestupky
§ 125

(1) Nuceny spravce investi spol€énosti nebo investniho fondu se dopusti
prestupku tim, ze

a) postupuje v rozporu s timto zakonem nebo rozideino zavedeni nucené spravy, nebo

b) nevyzada si ke svému rozhodnutgchozi souhlaSeské narodni banky (§ 109 odst. 8 a
9).

(2) Za pgestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do S@IDKE.
8126

(1) Likvidator invesitni spol€nosti se dopustiipstupku tim, Ze porusi povinnost
podle § 75 odst. 3 nebo nesplni povinnost podIB.§8 9

(2) Za pestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do S@IDKE.
§ 127
(1) Fyzick& osoba se dopustéeptupku tim, ze

a) vykonava bez povolerinnost, ke které je podle tohoto zadkonaipebhé povoleni (8§ 6
odst. 4, § 14 odst. 2),

b) verejné nabizi cenné papiry zahramiho specialniho fondu, pro jejichZziegé nabizeni
nema emitent povoleni (8 58), nebo cenné papiryan&@inino standardniho fondu, ktery
nesplnil pozadavky § 43,

c) bez povoleni pouziva ozteni “investétni fond", "podilovy fond"™ nebo "investi
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spol&nost",

d) nesplni povinnost pozadat o schvaletasti na investini spol€nosti nebo investnim
fondu podle § 71 odst. 1, povinnost oznamit nalaytsti na investini spol€nosti nebo
investiénim fondu podle § 71 odst. 8 nebo neoznami poZidgsti podle § 71 odst. 9,

e) vykonava funkci vedouci osoby 3) invésti spol€nosti nebo investniho fondu nebo
vedouciho organizai slozky zahragniho specidlniho fondu a nespje podminku
nesliitelnosti funkci (8 58 odst. 4 a § 73) nebo nemaykonu této funkce i@dchozi
souhlas Ceské néarodni banky (§ 58 odst. 4 a § 72) nebo Hedcpoziho souhlasu
obhospodaujici investéni spol€nosti (§ 72 odst. 4),

f) v podkladech pro ?adost aguichozi souhlas s vykonem funkce vedouci o¥obgbo
vedouciho organizai sloZzky zahragniho specialniho fondu (8§ 58 odst. 4 a § 72) uvede
nepravdivy Udaj nebo zatajékterou skuténost,
g) jako vedouci osoba 3) inveasti spoleénosti nebo investniho fondu porusi povinnost
podle § 75 odst. 3 nebo jakten vyboru odbornik poruSi povinnost podle § 53f odst. 3,
nebo
h) poruSi povinnost nsénlivosti podle § 133.

(2) Za estupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do S@IDKE.

(3) Pokud tento zakon hokico nemovitosti, rozumi se tim nemovitosetrg jejiho
prislusenstvi.

§128
Spravni delikty p¥i poskytovani investiénich sluzeb v zahrani
(1) Investéni spole€nosti, kterd i poskytovani sluzeb v hostitelském stf@orusi
pravidla pro véejné nabizeni cennych papinebo informani povinnosti ulozené organem
dohledu hostitelského statu se na zaklazhadmeni organu dohledu hostitelského statu ulozi
pokuta do 10 000 000K

(2) O pokut ulozené podle odstavceCkska narodni banka bez zhytého odkladu
informuje organ dohledu hostitelského statu.

§129
Spol&na ustanoveni

(1) Pravnickd osoba neodpovida za spravni dghktlize prokadze, ze vynalozila

32 Z&kon o podnikani na kapitalovém trhu.
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veskeré usili, které bylo moZno poZadovat, abyaala poruSeni pravni povinnosti.

(2) Fi uréeni vynery pokuty pravnické osabse gihlédne k zavaznosti spravniho
deliktu, zejména ke #izobu jeho spachani a jeho nasledka k okolnostem, za nichz byl
spachan.

(3) Odpovdnost pravnické osoby za spravni delikt zanikatlijesCeska narodni
banka o Bm nezahgjilatizeni do 1 roku ode dne, kdy se &émndozwdéla, nejpozdji vSak
do 5 let ode dne, kdy byl spachan.

(4) Spravni delikty podle tohoto zakona projedn@eéka narodni banka.

(5) Na odpowdnost za spravni delikt, kimuz doSlo g podnikani fyzické osoby
nebo v pimé souvislosti s nim, se vztahuji ustanoveni zakornodpo¥dnosti a postihu
pravnické osoby.

(6) Pokuty za spravni delikty uloZzedi&skou narodni bankou podle tohoto zékona
vybir4 a vymaha mistnprislusny finagni trad. Rijem z pokut uloZzenych obchodiiik s
cennymi papiry podle tohoto zakona j@jmpem Garatniho fondu obchodniks cennymi
papiry, gijem z ostatnich pokut uloZzenych podle tohoto zalergijmem statniho rozpiu.

HLAVA IV

SPOLUPRACECESKE NARODNI BANKY S ORGANY DOHLEDU JINYCH
CLENSKYCH STATU EVROPSKE UNIE

§130

(1) Ceskad narodni banka informuje bez zbwteho odkladu organy dohledu
¢lenskych stat Evropské unie, ve kterych investi spolénost poskytuje sluzby, o odfi
povoleni k¢innosti investini spol€nosti nebo o udleni zavazné sankce této investi
spol&nosti.

(2) Ceska narodni banka informuje bez zbwteho odkladu organy dohledu
¢lenskych stat Evropskeé unie, ve kterych invasti spol€nost véejné nabizi podiloveé listy
standardniho fondu, o o&th povoleni k vytvéeni tohoto podilového fondu, o pozastaveni
vydavani nebo odkupovani podilovych dishebo o udleni zavazné sankce tomuto
podilovému fondu.
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CAST DVANACTA
USTANOVENI SPOLE CNA, PRECHODNA A ZAV ERECNA
HLAVA |
USTANOVENI SPOLENA
§131

(1) Pokud tento zakon hokico ¢lenském st&t Evropské unie, rozumi se jimi i dalSi
staty Evropského hospag&ého prostoru.

(2) Pokud tento zakon hotiov § 26 aZ 35 nebo v 8 49 az 55 o fondu kolekkioni
investovani, standardnim fondu, specialnim fonawesténim fondu nebo podilovém fondu,
rozumi se tim i obdobné zahrami osoby.

(3) Pokud tento zakon hokico nemovitosti, rozumi se tim nemovitosetre jejiho
prislusenstvi.

§132
Uverejiiovani informaci

(1) Pokud tento zéakon vyzaduje @ejovani informaci na Uzentieské republiky,
uveejiuji se tyto informace veském jazyce.

vvvvv

dalkovy gistup, museji byt tyto informace wegnény nejmérs 3 roky.
§ 133
Povinnost mkenlivosti

(1) Osoba, které je nebo byla vedouci osébawestini spol&nosti, investiniho
fondu nebo depozitd fondu kolektivniho investovani, likvidatorem, eagm spravcem,
insolverénim spravcem nebo z&stnancem investhi spolé€nosti, investiniho fondu nebo
depozitde fondu kolektivniho investovani, je povinna zachmt méenlivost o sluZzebnich
vécech, které se dotykaji z&minvesttni spol€nosti nebo investhiho fondu nebo
akcion&u nebo podilnik fondu kolektivniho investovani.

(2) Osoby podle odstavce 1 jsou zp&o$t povinnosti zachovavat g@nlivost pro
Gcely

a) ol¥anského soudnihidzeni,

33 Zakon o podnikani na kapitalovém trhu.
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b) soudnihdizeni spravniho,

c) trestniha@izeni,

d) spravy dani a poplatk

e) dohledu nad finamim trhem,

f) poskytovani informaci ministerstvuiipplnéni povinnosti podle zvlastniho pravniho
predpisu o boji proti legalizaci vyndg trestn&innosti nebo zvlastniho pravnihéegdpisu o
provadni mezinarodnich sankci za&alem udrzovani mezinarodniho miru a b&mnosti,

ochrany zakladnich lidskych prav a boje proti tesrou,

g) bankovniho inform#iho systémuCeské narodni banky podle zvlastniho pravniho
piedpisu, ktery upravujginnostCeské narodni banky,

h) platebni bilanc€eské republiky sestavovagéskou narodni bankou,
i) exekwnihotizeni,
J) insolvereénihotizeni,

k) poskytovani informaci Bezpeostni informani sluzlg pti plnéni povinnosti podle
zvlastniho pravnihoipdpisu, ktery upravuj@innost Bezpénostni informani sluzby.

(3) Povinnost ndlenlivosti trva i po uko®enicinnosti osob uvedenych v odstavci 1.
§134
Likvidator a nuceny spravce
Likvidatorem nebo nucenym spravcem inverstispol€nosti nebo investniho fondu
muZe byt pouze osoba zapsana do seznamu likvidataucenych spravo/edenéhd eskou
narodni bankou podle zvlaStniho pravnihtedpisu, kterym se upravuje podnikani na

kapitalovém trhu a

a) jejiz zamy nejsou v rozporu se zamy invest@éto invesiini spol€nosti nebo
investiniho fondu,

b) ktera neni person@nnebo majetko¥ propojena s touto investii spol€nosti nebo
investénim fondem, nebo

c) ktera se v poslednich 3 letech nepodilela n&watéto invesiini spol€nosti nebo tohoto
investiniho fondu.
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§ 135
Vztah k jinym pravnim p fedpisim

(1) Protizeni podle tohoto zakona plati obecrtédpisy o spravnintizeni, pokud
tento zakon nestanovi jinak.

(2) Pravni poréry investtni spol€nosti a investiniho fondu sefidi obchodnim
zakonikem, pokud tento zakon nestanovi jinak.

(3) Investéni spol€nosti a investini fondy postupuji podle zakona @etnictvi,
pokud tento zdkon nestanovi jinak.

HLAVA Il
USTANOVENI PRECHODNA A ZAVERECNA
§ 136

(1) Investéni spol€nost podle zakon&a 248/1992 Sb., o investiich spolénostech a
investiénich fondech, ve zmi zakona¢. 61/1996 Sbh., zakon& 151/1996 Sbh., zakona
15/1998 Sb., zakon& 124/1998 Sb., zakona 362/2000 Sb., zakona 308/2002 Sb. a
zakona¢. 438/2003 Sh., (dale jen "dosavadni zakon") sepge za investni spol€énost
podle tohoto zakona.

(2) Povoleni ke vzniku invesgtii spolénosti podle dosavadniho zakona je povolenim
k ¢innosti investni spol€nosti v tomto rozsahu

a) ¢innost podle § 5a odst. 1 pism. a) dosavadnihoreéf@cinnosti podle § 14 tohoto
zakona a zahrnuje t&mnost podle 8 15 odst. 2 a 3 tohoto zakona vehwziapodilovému
fondu,

b) ¢innost podle § 5a odst. 1 pism. b) dosavadnihorekecinnosti podle § 15 odst. 1
tohoto zakona a zahrnuje téinnost podle § 15 odst. 2 a 3 tohoto zdkona vehwzta
investénimu fondu,

c) ¢innost podle § 5a odst. 1 pism. c) dosavadnihor@kecinnosti podle § 15 odst. 4
tohoto zakona.

(3) Investéni fond podle dosavadniho zdkona, u kterého nellgkud ukotena
premgna na otekeny podilovy fond podle § 35 az 35| dosavadnih&oma, se az do
ukorteni gremeny povazuje za specialni fond cennych papir

(4) Oteveny podilovy fond podle dosavadniho zédkona je reteym podilovym
fondem paticim do kategorie specialnich fandccennych papir podle tohoto zéakona.
Investitni spol€énost uvede statut ot&ganého podilového fondu do souladu s timto zakonem
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do 1 roku od nabytidinnosti tohoto zakona.

(5) Uzaweny podilovy fond podle dosavadniho zakona je tezgim podilovym
fondem paticim do kategorie specialnich fahdcennych papir podle tohoto zékona.
Investiéni spol€nost uvede statut uzsaného podilového fondu do souladu s timto zakonem
do 1 roku od nabytidinnosti tohoto zakona.

(6) Zahranini osoba, ktera ma povoleni podle § 35n dosavadrdkona, je osobou,
ktera ma povoleni podle § 58 tohoto zakona.

(7) Clen predstavenstva investii spolénosti nebo investniho fondu schvaleny
Komisi podle dosavadniho z&kona je vedouci os8mminvalenou podle tohoto zakona.

(8) Investéni spolénost podle dosavadniho zéakona uvede svéépora pongry
obhospodgovanych fond kolektivniho investovani do souladu s timto zakondo 30.
cervha 2005. Do doby, neZz investi spolénost uvede své pairy a pongry
obhospod&ovanych fond kolektivniho investovani do souladu s timto zakoneesmi
poskytovat své sluzby &lenskych statech Evropské unie.

(9) Investéni fond podle dosavadniho zakona uvede svééppnio souladu s timto
zakonem do 3@&ervna 2005.

(10) Vedouci osobd které tento zakon zaklada povinnost miédehozi souhlas
Komise k vykonu funkce, je povinna pozadat Komigento souhlas do 6 &sicl ode dne
nabyti &innosti tohoto zakona; jestlize Komise souhlas ggudpravreni k vykonu funkce
zanika.

(11) Dnem 31. prosince 2004 zanika ovladaci sndonebo smlouva otevodu
zisku, jejiz smluvni stranou je invasti fond podle dosavadniho zakona.

(12) Zahrarnini fond kolektivniho investovani, ktery iggn¢ nabizi cenné papiry na
uzemiCeské republiky, uvede sve postaveni do souladute Zakonem ke dni, ke kterému
vstoupi v platnost smlouva dgigtoupeniCeské republiky k Evropské unii.

(13) Pokud ped nabytim &innosti tohoto zakona rozhodla Komise na zékia@kona
¢. 248/1992 Sb., o odti povoleni k¢innosti invesitniho fondu a o utleni povoleni k
vydavani podilovych listza &elem vytvdeni oteveného podilového fondu (8§ 35j zdkaha
248/1992 Sb.) a tato rozhodnuti nabyla pravni macgo doby nabyti dinnosti tohoto
zakona nedoslo k vymazu investino fondu z obchodniho rej#tu, nebo nenastalyéiinky
preneny investtniho fondu na oteeny podilovy fond podle dosavadnich pravnich
predpigi®®, nastavaji &éinky premsny investéniho fondu na oteéeny podilovy fond dnem,
kdy je investénimu fondu dor&eno rozhodnuti soudu, kterym se povoluje vymaz.tdim
dnem se dosavadni akcidgn&nvesticniho fondu stavaji podilniky ot&aneého podilového

34 Zakon o podnikani na kapitalovém trhu.
35 Zakon o podnikani na kapitalovém trhu.
3 § 35j odst. 10 zakona €. 248/1992 Sb., o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisu.



fondu a majetek investiho fondu, ktery riwze byt majetkem v podilovém fonduephézi

na podilniky oteteného podilového fondu a stava se jejich spglen majetkem. Podilnici
oteeného podilového fondu, ktery vznikiganinou z investiniho fondu podle i@dchozi
véty, nerdi za @ipadné zavazky investiiho fondu, které nebyly vypadany do dne
prenmeny investtniho fondu na otéeny podilovy fond nebo za zavazky invéstho fondu,
které vznikly ged touto pemenou a objevi se v budoucnu. Za tyto zavazkyi mvestini
spol&nost, kterd pemenény oteweny podilovy fond obhospotlge, a k Uhrad téchto
zavazkh miaze byt pouzit majetekifsluSného podilového fondu. Po nabyti pravni moci
rozhodnuti soudu, jimz se povoluje vymaz invgstio fondu z obchodniho reji#tu,
nemize byt toto rozhodnuti zruSeno ani ng® byt vyslovena neplatnost usneseni valné
hromady, jez schvalilaipménu investéniho fondu na otgeny podilovy fond. kizeni o
neplatnost usneseni valné hromady Ize po nabwinpnéoci rozhodnuti soudu, jimz se
povoluje vymaz investhiho fondu z obchodniho rejdtu, pokr&ovat, jen dojde-Ili ke zgmeé
prednetu fizeni naizeni o ndhradu Skody podle odstavce 14.

(14) Podilnik otekeného podilového fondu, ktery vznikigmenou investiniho
fondu, ma pravo na nahradu Skody, kter& mu vzniknéisledku poruSeni povinnosti
souvisejicich s f@ménou invesitniho fondu na oteéeny podilovy fond, &¢i investiéni
spolenosti, kterd obhospotie majetek oteeného podilového fondu, aidr ¢lenim
predstavenstva a dozérady investéniho fondu, kt& v souvislosti s feménou porusili své
pravni povinnosti. Soudni rozhodnuti, jimz se pd#dvi piiznava pravo na nadhradu Skody,
je co do zakladu fznaného prava zavazné uv ostatnim podilnikm. Pravo na nahradu
Skody se prontuje ve Ihit¢ 5 let ode dne, kdy doSlo k vymazu invésiho fondu z
obchodniho rejstku.

(15) Ustanoveni odstaircl3 a 14 se pouzije i vijpadech, kdy fed nabytim
(cinnosti tohoto zékona bylo inve&timu fondu v souvislosti sipmEnou na otekeny
podilovy fond dorgeno rozhodnuti soudu, kterym se povoluje vymams Ze doSlo-li jiz k
vymazu investiniho fondu z obchodniho rejitu, bszi promEeci Ihita k uplatgni prava na
nahradu Skody podle odstavce 14 ode dne, kdy dasimuto vymazu.

(16) Pokud investni spol€énosti nebo investhimu fondu vznikla ped nabytim
acinnosti tohoto zakona povinnosteorenit uzaweny podilovy fond nebo investii fond na
oteweny podilovy fond podle § 35| zakoka 248/1992 Sb. a do nabytéidnosti tohoto
zakona investhi spol€énost nebo valnd hromada invésiho fondu nerozhodla o této
piemeéné, musi investini spolénost nebo investhi fond podniknout veSkeré ukony
potrebné k pemené na oteveny podilovy fond bez zbyteého odkladu po nabytiiinnosti
tohoto zakona. Profepménu uzawveného podilového fondu na ofery podilovy fond se
pouziji ustanoveni § 35h zakora 248/1992 Sh. a proi@renu investéniho fondu na
oteveny podilovy fond se pouziji obdabristanoveni odstaucl3 a 14 a ustanoveni 8 35j
odst. 1 az 7 a odst. 9 zakan&48/1992 Sb.

(17) Pokud investni spolé€énost nebo investni fond nesplni povinnost podle
odstavce 16, odejme Komise invénti spol€énosti nebo investhimu fondu povoleni
ucklené podle dosavadniho zakona. Pokud inteisfiond nendze splnit povinnost podle
odstavce 16, igstoze valna hromada investiho fondu rozhodla o jehoigmeEné na
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oteweny podilovy fond a Komise rozhodla o povolefémpiny podle § 35j odst. 3 zakora
248/1992 Sb., five edstavenstvo investiiho fondu pozadat Komisi o prodlouzeniitin
pro p'emgnu s tim, Ze tuto Zadostide podat i opakova&njsou-li pro to zavaznéidody. Na
zakladk této Zadosti ize Komise fimérerg prodlouzit lhitu k premené.

§ 137

(1) Rizeni o uloZeni opni k napray nebotizeni o uloZeni sankce, ktera byla
zahajena podle dosavadniho zakona se diolmudle dosavadniho zdkona s tim, Ze i@t
k napra¢ nebo sankce se ulozi podle tohoto zdkona. Ostéteni zahajena podle
dosavadniho zakona se dokbpodle tohoto zakona.

(2) PoruSeni dosavadniho zékona, statutu, depsiaitasmlouvy, smlouvy o
obhospod&ovani nebo podminky stanovené v povoleni vydanérdlepalosavadniho
pravniho pedpisu, ke kterym doslorgd nabytim dinnosti tohoto zakona, se posuzuji podle
dosavadniho zakona.

§138
(1) Komise zveejni ve \&stniku Komise pro cenné papiry dacgérvna 2004

a) seznam regulovanych &l c¢lenskych stdt Evropské unie, které jsou povoleny
prislusnym dozorovymiademélenského statu Evropskeé unie,

b) seznam kategorii dluhojis uvedenim kategorii bakenskych stat Evropské unie, do
nichz mize standardni fond investovat podle § 28 odsts&pc).

(2) Komise ozndmi Komisi Evropskych sp@#astvi ke dni nabytidinnosti tohoto
zakona dozorovyiad @islusny k vykonu statniho dozoru podle tohoto za@kon

(3) Komise dorti Komisi Evropskych spotenstvi ke dni nabytidnnosti tohoto
zakona seznam kategorii dluhapis uvedenim kategorii bankGeské republice, do nichz
muZe standardni fond investovat podle § 28 odst.sthpt) a podrobnosti o égobu kryti
zavazk emitenta spojenych s emigchto dluhopis.

§139
Zmocnéni

Ceska narodni banka stanovi vyhlaskou

a) zmsob stanoveni realné hodnoty majetku a zavdmkdu kolektivniho investovani a
zpisob stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilovéktu fondu kolektivniho
investovani podle § 82 odst. 4,

37 Z&kon o podnikani na kapitalovém trhu.
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b) minimalni nalezitosti statutu a povinné nalestitajednoduseného statutu a podrobnosti k
charakteru zrn statutu, které nepodléhajfeplchozimu schvélereskou narodni bankou
podle 8§ 84a odst. 5 a 6,

c) podrobnosti pléni povinnosti depozité a gipady, kdy mohou tytocinnosti byt
provadny prostednictvim jiné osoby,

d) jednani investni spol€nosti nebo investniho fondu, kterd mohou bytidodem
neprovedeni pokynu depoziédn,

e) druhy, limity a zfisob pouzivani technik a nastipjkteré nize specialni fond, ktery
shroma#@’uje perzni prostedky od véejnosti, pouzivat k efektivnimu obhospéolgni
majetku, postup pro vyhodnocovani miry rizika spéje s investovanim a igob plrni
informani povinnosti o druzich fingnich derivat negijatych k obchodovéani na trzich
uvedenych v § 26 odst. 1 pism. a), které ma fomdayetku, o rizicich s nimi spojenych,
kvantitativnich omezenich a o metodach, které kylyleny pro hodnoceni rizik spojenymi s
operacemi vyuZzivajicimi tyto fingni derivaty, podle § 49b odst. 7,

f) informace, které obsahuje vy zprava investni spol€nosti nebo fondu kolektivniho
investovani nad ramec zvlastniho pravnitedpisu upravujicihod@tnictvi, informace, které
obsahuje pololetni zprava investi spol€nosti nebo fondu kolektivniho investovani, Udaje,
které obsahuje informace podle § 88 odst. 1 a @&jsnformace, které o swé@nnosti na
tzemi Ceské republiky poskytuje zahrani standardni fond a zahrani specialni fond:;
zpasob uvéejiiovani tchto zprav a zjsob jejich zasilanCeské narodni bance, podrobnosti
0 struktde ®chto zprav a podrobnosti o foéminformainich povinnosti investni
spole&nosti a fondu kolektivniho investovani,

g) zpisob aplikace limit stanovenych pro rozloZzeni a omezeni rizika spbiené
investovanim specialniho fondu fandio cennych papirvydanych fondem kolektivhiho
investovani na fond kolektivniho investovani, jehmdjetek je rozélen do vice podfond
podle § 55 odst. 5,

h) zpisob plréni pravidel obeetného podnikani a pravidel organizace iwiito provozu
investéni spol€nosti nebo investhiho fondu, ktery nema uz@nou smlouvu o
obhospodiovani, a zfisob jejich zavedeni podle § 74 odst. 3,

i) nalezitosti a filohy Zadosti podle § 58 odst. 3, § 61, 8§ 63 02ls§ 65, 8§ 66 odst. 3, § 67
odst. 2, 8 68 odst. 2, § 71 odst. 4, § 72 ods§ 26 odst. 2, § 100 odst. 3 a § 101 odst. 3,
véetn pravidel pro pipad, kdy Ize upustit od pozadavku nagiozeni pilohy Zadosti nebo
jejiho jazykového fekladu,

J) zpasob stanoveni odny likvidatora, insolveéni spravce a nuceného spravce, nahrady
jejich hotovych vydaj, jejich maximalni vySi hrazenou statem aiapb Ghrady (8 92 odst.
10, § 99 odst. 6 a § 109 odst. 10),

K) druhy, limity, zgisob pouzivani a pozadavky na kvalitativni kritdeahnik a nastrdj
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které nmize standardni fond pouzivat k efektivnimu obhosfmdmi majetku, postup pro
vyhodnocovani miry rizika spojeného s investovaaiapisob plréni informani povinnosti
o druzich finagnich derivat negijatych k obchodovani na trzich uvedenych v § 26todl
pism. a), které mé standardni fond v majetku, igidlz s nimi spojenymi, o kvantitativnich
omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hoemocizik spojenych s operacemi
vyuzivajicimi tyto finagni derivaty, a pozZadavky na kvalitativni kritériavésténiho
cenného papiru nebo nastroje @ariho trhu obsahujiciho derivat, do kteréhdizem
standardni fond investovat, podle § 27 odst. 8,

[) poZzadavky na kvalitativni kritéria inve&tich cennych papira nastraj perézniho trhu,
do kterych niZe investovat standardni fond podle § 26 odst. 3,

m) pozadavky na kvalitativni kritéria podminek, ktarych standardni fond kopiruje slozeni
indexu akcii anebo dluhogisiznanéhd eskou narodni bankou podle § 28 odst. 11.

8§ 140
ZruSovaci ustanoveni
ZruSuje se
1. zakore. 248/1992 Sb., o investiich spolénostech a invesinich fondech,

2. zakon¢. 151/1996 Sb., kterym seéni a dophuje zakon¢. 248/1992 Sh., o investiich
spolé&nostech a investnich fondech, ve zmi pozajSich gedpidi,

3. zakon¢. 124/1998 Sb., kterym seéni a dophuje zakon¢. 248/1992 Sh., o investiich
spol&nostech a investnich fondech, ve 2mi pozajSich gedpisi,

4. vyhlaska¢. 207/1998 Sb., o vygtu hodnoty cennych pagirv majetku v podilovém
fondu nebo investhiho fondu,

5. vyhlaska¢. 177/2002 Sb., kterou seém vyhlaska¢. 207/1998 Sb., o vygtu hodnoty
cennych papirv majetku v podilovém fondu nebo inveésiho fondu,

6. vyhlasSka¢. 362/2001 Sb., kterou se upravuji podrobna pravimb stanoveni a placeni
odmeny za vykon funkce nuceného spravce a likvidatoraesténi spol€nosti nebo
investiéniho fondu.
§ 141
Uginnost

Tento zakon nabyvé&siinnosti dnem vstupu smlouvy digtoupeniCeské republiky k
Evropské unii v platnost.
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Vybrana ustanoveni novel
Cl. XXXIV z&konag. 57/2006 Sb.
Piechodna ustanoveni

VyhlaSky vydané Komisi na zaklkadzakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve zazmi inném do dne nabyti ¢innosti tohoto zakona, se povazuji za
vyhlasky vydané& eskou néarodni bankou na zaklathkona¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve zmi &inném ode dne nabyticiinnosti tohoto zakona. Tam, kde tyto
vyhlasky hovei o Komisi, rozumi se tin€eska narodni banka a tam, kde tyto vyhlasky
hovai o dozoru nebo statnim dozoru, rozumi se tim dbhle

CL.Il zAkonag. 224/2006 Sh.
Pfechodna ustanoveni

1. Fondy kolektivniho investovani, které maji plevido vydané fed nabytim
acinnosti tohoto z&kona, jsou povinny nejp&edio 6 nesicl ode dne nabyti dinnosti
tohoto zdkona uvést své pém do souladu se zakonetn 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve zmi (€inném ode dne nabyttiinnosti tohoto zakona.

2. Investéni fond nebo podilovy fond, kterym bylo ¢leno povoleni podle zakorga
248/1992 Sb., o investich spolénostech a investinich fondech, ve zmi pozdjSich
predpidi, a sphuji podminku shromatovani pegznich prostdki od omezeného okruhu
osob podle § 49 odst. 1 zakohd89/2004 Sh., o kolektivnim investovani, vérankinném
ode dne nabytidinnosti tohoto zdkona, se mohou na zaklagny statutu pemenit na fond
kvalifikovanych investal, s tim, Zze Zadost o schvaleni&m statutu musi bytipdloZzena
Ceské narodni bance do @&sini ode dne nabytidinnosti tohoto zakona. Pragmenu plati
piiméiens ustanoveni § 10la zakoka189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, verdn
Gcinném ode dne nabytEinnosti tohoto zakona.

3. Femenou podle § 101a zdkorta 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani, ve
zreéni &inném ode dne nabyticinnosti tohoto zakona, nenigimena fond: kolektivniho
investovani podle zakon& 248/1992 Sb., o investiich spolénostech a investnich
fondech, ve zéni pozdjSich gedpigi.

4. Investéni spol€nost, které bylo utleno povoleni kéinnosti podle § 5a odst. 1
pism. c) zakon&. 248/1992 Sb., o investiich spolénostech a investnich fondech, ve
zreéni zékonac¢. 151/1996 Sb. a zékona 124/1998 Sb., fize ode dne nabyticinnosti
tohoto zakona vykonavat tédnnost podle § 15 odst. 3 zakora 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani, ve 2ni (¢inném do dne nabyticinnosti tohoto zakona.

5. Zahranini standardni fondiizeny v domovském statlo 13. unora 2002, ktery v
obdobi od 13. Unora 2002 zakladal nové podfondydioegizpisobené pozadavkn prava
Evropskych spok&enstvi, a ktery ndptsobi své podfondy pozadairk prava Evropskych
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spol&enstvi do 31. prosince 2005, pozbyva op&aviveejré nabizet cenné papiry svych
podfondi na UzemiCeské republiky podle § 43 z&kowa 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve zmi &inném do dne nabyticinnosti tohoto zakona, atke v tétocinnosti
pokraiovat pouze tehdy, jestlize obdrzi povoléleiské narodni banky k ¥&gnému nabizeni
cennych papir zahraniniho specialniho fondu podle § 58 zakohal89/2004 Sb., o
kolektivnim investovani, ve 2ni (&inném do dne nabyticinnosti tohoto zakona.

6. Zahranini standardni fondiizeny v domovském stav obdobi od 13. unora 2002
do 13. Uunora 2004, ktery se tigptsobi pozadawkm prava Evropskych spaenstvi do 31.
prosince 2005, pozbyva oprawi veejné nabizet své cenné papiry na Uze@dské
republiky podle § 43 zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, veérdniinném
do dne nabyti &innosti tohoto zakona, atke v tétocinnosti pokr&ovat pouze tehdy,
jestlize obdrzi povoleniCeské narodni banky k k¥gnému nabizeni cennych pdpir
zahranéniho specialniho fondu podle § 58 zakowta 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve zmi (cinném do dne nabyticinnosti tohoto zékona.

7. Zahranini standardni fondiizeny v domovském statlo 13. anora 2002, ktery se
negizpusobi pozadavim prava Evropskych spdalenstvi do 13. Unora 2007, pozbyva
opravreni verejné nabizet cenné papiry na Uze@eské republiky podle § 43 zakowa
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve&rinikinném do dne nabyti¢innosti tohoto
zékona, a rize v tétocinnosti pokragovat pouze tehdy, jestlize obdrzi povolgigské
narodni banky k wejnému nabizeni cennych paphahraniniho specialniho fondu podle §
58 zakona¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, veirdniinném do dne nabyti
Gcinnosti tohoto zakona.

Cl. VIl zAkona¢.230/2008 Sb.
Pifechodné ustanoveni

Investéni spolénost uvede své pairy a ponéry ji obhospodgvanych fond
kolektivniho investovani do souladu se zakorerh89/2004 Sb., o kolektivnim investovani,
ve zréni inném ode dne nabytiinosti tohoto zakona, nejpagddo 5 meésial ode dne
nabyti ®&innosti tohoto zakona. Do té doby dodrZuje pravidianosti a hospodani
investiéni spolénosti uvedend v zakerg. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, veérdn
Gcinném ode dne nabyttinosti tohoto zakona fjnérenrs.

Cl. IX zakonag. 230/2009 Sb.
Piechodné ustanoveni
InvestEéni spol€énost uvede investini politiky ji obhospod@vanych fond
kolektivniho investovani do souladu se zakoriert89/2004 Sb., o kolektivnim investovani,

ve zréni &inném ode dne nabytiinosti tohoto zakona, nejpagddo 6 mesial ode dne
nabyti &innosti tohoto zakona.



