9 Pilohy
9 PFilohy

9.1 Ovéreni makroekonomického scénare konsensualni prognézou

Redlnost makroekonomického scénafe Konvergencniho programu (CP) byla stejné¢ jako
v ptipad¢ PEP ovéiena konsensualni prognézou.

Zjistovani konsensualni progndzy je standardni soucasti piipravy makroekonomického ramce
rozpoétového procesu v Ceské republice jiz od roku 1996. Na zakladé toho Ministerstvo
financi potfdda dvakrat rocn€ Kolokvium, tj. setkdni zastupci relevantnich statnich i
soukromych instituci. Konsensudlni prognéza vznika jako aritmeticky pramér predikei
zjisténych formou ankety ze standardizovanych dotaznik. Obvyklym horizontem predpovédi
je vyvoj v bézném a nasledujicim roce. Pro ucely CP byl horizont ankety prodlouzen
o orienta¢ni predpoveéd’ na dalsi dva roky.

Kolokvia se zucastnilo 19 instituci, orienta¢ni predpovédi na roky 2006 a 2007 ptedlozilo
12 respondentii. Jedna se o instituce statni spravy, CNB, tuzemské bankovni ustavy, pobocky
zahrani¢nich bank, investi¢cni spole¢nosti a vyzkumnéd pracovisté. Okruh respondentl je
stabilizovany, pocet instituci zabyvajicich se makroekonomickym prognézovanim je
v mezinarodnim porovnani vysoky.

Vseobecné je mozné konstatovat, Ze hlavni trendy makroscénare CP v zasad¢ odpovidaji
konsensualni predikci. Respondenti vesmés rovnéz ocekavaji piiznivy a klidny vyvoj bez
vyraznych poptavkovych ¢i nabidkovych Sokii.

Graf 9.1 : Porovnani prognoéz Graf 9.2 : Porovnani prognéz priamérné
ekonomického rustu miry inflace
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Zdroj: MF CR

Prognéza ristu HDP 1 jeho jednotlivych slozek v CP je mirné konzervativnési, a to
rovnomérné ve vSech slozkach poptavky. Pozoruhodna je shoda v ocekdvané primérmé mife
inflace na rok 2004 pravdépodobné diky podobnému vnimani rizik spojenych s harmonizacni
novelou zakona o DPH. V dalSich letech respondenti pfedpovidaji mirné sniZeni inflace
v toleranénim pasmu inflaéniho cile CNB. Variaéni rozpéti prognéz miry inflace je pomérné
malé, coz svédci o uspésném ovliviiovani expektaci rezimem infla¢niho cileni.
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Scénar CP intenzivnéji vnima rizika vyvoje na trhu prace, kde ptedpoveédi soukromych
instituci  dlouhodobé  vykazuji  systémové podhodnoceni odhadii budouci miry
nezamestnanosti.

Tabulka 9.1: Ovéreni makroekonomického scénaie konsensualni prognézou

Rok Rok Rok Rok Rok
2003 2004 2005 2006 2007

Hruby domaci produkt (s.c.) rust v % Minimum 2,5 3,0 3,0 2,5
Konsensus 2,9 3,2 3,6 3,7 3,6

Maximum 4,0 4,5 45 45

CP 2004 2,9 2,8 3,1 3,3 3,5

Spotieba domacnosti (s.c.) rast v % Minimum 2,5 3,1 3,0 3,0
Konsensus 54 3,2 3,6 3,7 3,4

Maximum 4,5 4.1 4,9 4,0

CP 2004 54 2,9 3,1 3,4 3,4

Spotieba vlady (s.c.) rust v % Minimum -0,5 -2,0 -1,5 -2,0
Konsensus 0,0 0,5 0,3 0,5 0,1

Maximum 2,5 2,5 3,0 2,0

CP 2004 0,0 -0,2 -0,2 -0,2 -0,1

Hruba tvorba fixniho kapitalu (s.c.) rust v % Minimum 3,3 3,5 3,5 2,5
Konsensus 3,7 4,7 5,1 4,6 4,4

Maximum 8,0 8,0 7,2 6,0

CP 2004 3,7 4,8 4,7 4,3 4,5

Mira inflace (pramér za obdobi) rast v % Minimum 2,4 2,4 2,5 2,0
Konsensus 0,1 31 3,0 2,8 2,8

Maximum 3,5 3,4 3,5 3,5

CP 2004 0,1 31 2,8 2,5 2,5

Deflator HDP rast v % Minimum 2,0 1,7 2,0 2,0
Konsensus 2,9 3,3 3,2 3,2 3.1

Maximum 3,7 3,5 5,0 4,0

CP 2004 2,9 3,5 3,3 3,2 3,4

Zaméstnanost rust v % Minimum -1,5 -0,8 -0,5 -0,5
Konsensus -0,7 -0,5 -0,1 0,2 0,2

Maximum 0,0 1,0 1,0 1,0

CP 2004 -0,7 -0,8 -0,3 0,0 0,1

Mira registr. nezaméstnanosti v % Minimum 10,1 9,4 9,0 8,2
konec obdobi Konsensus 10,3 10,5 10,1 9,8 9,4
Maximum 11,1 11,0 10,8 10,7

CP 2004 10,3 10,7 10,8 10,6 10,5

Saldo obchodni bilance (b.c.) mid.K¢& Minimum -80 -85 -85 -90
Konsensus -69 -64 -60 -57 -51

Maximum -50 -35 -20 -10

CP 2004 -69 -60 -47 -40 -30

Bézny ucet platebni bilance / HDP % HDP Minimum -6,5 -6,5 -7,0 -6,3
Konsensus -6,5 -5,9 -5,5 -5,4 -5,0

Maximum -4,0 -4,2 -4,5 -4,0

CP 2004 -6,5 -6,2 -6,0 -5,8 -5,5

Zdroj: MF CR

9.2 Metodologické zmény

Rozdily v datech zvefejnénych v PEP 2003 v urovni vladdniho deficitu a dluhu v letech
2002 - 2004 oproti udajim v Konvergenénim programu nebyly zplsobeny zhorSenim
vysledki hospodatfeni vlddniho sektoru. Byly dany zejména metodologickymi zménami
provedenymi Ceskym statistickym ufadem na zakladé doporu¢eni Eurostatu. Nejvétsi dopad
mélo:
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e zaklasifikovani vysoce rizikovych statnich garanci do vladniho dluhu a deficitu v
souladu s pozadavky metodologie ESA 95

e rozsifeni sektoru vlady podle doporuceni Eurostatu (o Vinatsky fond, Spravu
zelezni¢ni a dopravni cesty, dcefiné spolecnosti CKA, Ceskou inkasni).

Transformace vysoce rizikovych statnich zaruk do viadniho deficitu a dluhu v
souladu s manualem ESA 95 o vladnim dluhu a deficitu

Nejprve byla provéfena finan¢ni situace subjektdi, kterym stat poskytl zaruky. Na zakladé
zjisténi, Ze dluznik neni schopen dostat svym zavazkiim, byly identifikovany vysoce rizikové
statni zaruky. V souladu s metodikou ESA 95 byly vysoce rizikové statni zaruky v plné
vy$i transformovany prostiednictvim kapitalového transferu do vladniho deficitu a
dluhu od roku 1994. K jejich zachyceni doslo vzdy v roce, kdy byla tato zaruka poprvé
realizovana, tj. kdyz stat musel zdvazek za dluznika uhradit, at’ jiz ve formé splatky jistiny ¢i
uroku. Kapitalovy transfer, jehoZ vySe odpovida celkovému objemu poskytnuté garance,
zvySil v daném roce vladni deficit a vladni dluh. V roce 2004 byly do vladdniho deficitu a
dluhu reklasifikovany ty statni garance, u nichz se predpoklada, Ze dojde k jejich realizaci a
vydaje s tim spojené jsou jiz schvaleny ve statnim rozpoctu pro rok 2004. V dalSich letech
ovlivni tyto vydaje vysi vladniho deficitu a dluhu nasledujicim zptisobem: thrady splatek
jistiny ptedstavuji z pohledu néarodnich ucti pouze finanéni operaci, kterd snizuje vysi
imputovaného dluhu, zatimco platby urokd budou zvySovat vladni deficit. Dluh, ktery vznikl
z reklasifikace téchto operaci, dosud neni kryt dluhovymi nastroji.

Box 9.1: Rozdéleni statnich zaruk

Do vladniho dluhu byly transformovany statni zaruky, které z hlediska ticelu poskytnuti mizZzeme rozdélit
do dvou skupin:

» tzv. standardni zdruky — definované jako zaruky, které byly poskytnuty za tGvéry predevSim na rozvoj
infrastruktury. V pfipad€, ze dluznik neplni sviyj zavazek, vznika statu povinnost prevzit obsluhu dluhu, tzn.
v souladu s podminkami uvedenymi ve smlouvé hradit misto dluznika jistinu, pfip. tiroky.

" tzv. nestandardni zaruky — vztahujici se k operacim jiného charakteru

K nejvyssimu narastu vladniho dluhu, resp. deficitu doslo v roce 2003, a to predevsim vlivem reklasifikace dvou
tzv. nestandardnich zaruk poskytnutych ve prospéch bankovniho sektoru, a to:

= zaruka za IPB ve prospéch CNB

Na zakladé usneseni vlady poskytlo MF zaruku ve prospéch CNB k pokryti ztrat z neevidovanych
zavazkd byvalé Investicni a poStovni banky, a.s. vyplyvajicich ze Smlouvy a slibu odskodnéni strategického
investora (CSOB,a.s.) uzaviené mezi CNB a CSOB. Vyse zavazku stitu je determinovéna podle uvedené
Smlouvy a slibu odskodnéni jednak maximalni ¢astkou 160 mld. K¢, jednak maximalni dobou splatnosti do roku
2016. Vyse plnéni této zaruky je do znacné miry zavisla na vysledcich arbitraznich tizeni. MF dosud uhradilo
CNB v souvislosti s vystavenou statni zérukou a podle vyse uvedené Smlouvy a slibu odskodnéni zalohovou
platbu v roce 2003 ve vysi 2 mld. K¢, pro rok 2004 pocita statni rozpocet s ¢astkou 2,7 mld. K¢.

= zaruka za Slovenskou inkasni ve prospéch CSOB

V roce 1993 byla mezi Ministerstvem financi Ceské republiky, Ministerstvem financi Slovenské republiky a
CSOB uzaviena ramcovéa dohoda o zakladnich principech II. faze transformace CSOB. Na zakladé této dohody
byla z CSOB uplatné pievedena fada nekvalitnich aktiv na tzv. inkasni jednotky, jejichz zakladateli byla
ministerstva financi obou statli. Obé inkasni jednotky se zabyvaji realizaci t€Zzko dobytnych pohledavek, jsou
refinancovany CSOB a ztraty z jejich aktivit je zavazan hradit stit. V souladu s vyse uvedenou dohodou
Ministerstvo financi CR kompenzuje ztraty Ceské inkasni,s.r.o. Ministerstvo financi SR na rozdil od eské
strany nehradilo ztraty Slovenské inkasni,s.r.o., a tim vznikala dali pohledavka CSOB za touto spole¢nosti.
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V roce 1997 zahajila CSOB proti Slovenské republice arbitrazni fizeni pfed Mezinarodnim sttediskem pro feseni
sporti z investic ve Washingtonu, které dosud trva. S cilem eliminovat riziko finanéni destabilizace CSOB
uzavielo Ministerstvo financi CR s CSOB ,,Stabilizaéni smlouvu“. V této Smlouvé byl vyjadien zdvazek MF
plnit ve vztahu k CSOB pohledavky ve vysi 90 % nominalni hodnoty ke dni splatnosti 31.12.2002. JelikoZ se
arbitrazni fizeni protahovalo, byl termin splatnosti zavazku, jehoz vyse ¢ini 22 mld. K¢, formou Dodatku k této
smlouvé odlozen nejdiive na 31.12.2004 s moznosti dalsich tfi dnt odkladu, tj. 3. ledna 2005. V roce 2003 byla
v ramci této zaruky uhrazena castka 0,57 mld. K¢.

Zména v pokryti vladniho sektoru (zarazeni dalSich instituci do vladniho
sektoru)

o dcefiné spoleénosti CKA (Konpo, Ceska finanéni, Prisko) — od r. 2002
o Ceska inkasni - od r. 2002
o Vinafsky fond - od r. 2002

o Sprava Zelezni¢ni a dopravni cesty s. 0. — od r. 2003

Na zakladé doporuéeni mise Eurostatu uinil CSU rozhodnuti o zafazeni dalsich subjektii do
vladniho sektoru. Byly tam zatazeny organizace, jejichz hospodaieni neni pIné trzni a je silné
provazano s ostatnimi slozkami vladniho sektoru (vice nez 50 % jejich ¢innosti je hrazena ze
statnich prostfedkll). Tyto organizace zaroven hospodaii s majetkem statu. Zpétné od roku
2002 byly zaiazeny do vladniho sektoru dcefiné spole¢nosti CKA a Ceska inkasni*'.
Piedmét jejich Ginnosti je obdobny jako u CKA a spodiva v aktivni spravé a nasledném
prodeji nebonitnich pohledavek pfevedenych na né v pribchu transformaéniho procesu
pievazné z komercnich bank. Dale byl v roce 2002 zarazen do vladniho sektoru Vinarsky
fond, jehoz hlavnim poslanim je podpora rozvoje vinarstvi a jehoZz hlavnim zdrojem
prijmi jsou odvody z vyroby vina.

V roce 2003 doslo na zakladé zikona k rozdéleni statni organizace Ceské drahy na dva
samostatné subjekty: Ceské drahy, a.s. a Spravu Zelezni¢ni dopravni cesty, s.0. (SZDC).
SZDC hospodafi s majetkem stitu a zabezpetuje rozvoj a provozovani Zzelezni¢ni
infrastruktury. Dal§im ukolem je hospodaieni se zavazky a pohledavkami byvalych Ceskych
drah, které byly pfevedeny na SZDC dle zikona. Naklady SZDC jsou hrazeny pouze ¢asteéné
z ptijmi plynoucich z pronajmu zelezni¢ni dopravni cesty (Zeleznicnim dopravciim), vice nez
50 % jejich p¥ijmii je hrazeno z piijatych Gvér a z dotaci statu. Proto CSU zatadil SZDC do
sektoru vlady ke dni jejiho vzniku, tj. 1.1.2003.

SZDC pievzala prakticky veskeré zavazky byvalé s.o. CD s tim, 7e za né rudi stat’?,
Dluhové portfolio SZDC lze z pohledu garanci rozd¢lit na dveé skupiny:
a) statem garantované investicni Uvéry

b) negarantované investic¢ni uvery, které ziskaly garanci ve smyslu zdkona o akciové
spolecnosti Ceské Drahy a SZDC, s.o.

Jedna se tedy nejen o zavazky vyplyvajici s dosud z poskytnutych a Cerpanych uveért na
rozvoj infrastruktury, na které byly jiz v minulych letech poskytovany statni zaruky™, ale také

! Pred rokem 2002 byly tyto instituce klasifikovany v sektoru financnich instituci (S.12).

2 Jednd-li se viak o zavazky na financovani nakladii vystavby a modernizaci Zeleznicni dopravni cesty, ruci stdt,
Jjen stanovi-li tak zvlastni zdkon.

3 Statni garance vztahujici se na tyto tvéry byly transformovdny do statniho dluhu v souladu s ESA 95, tzn.
v roce, kdy statni garance byla poprvé uplatnéna a v celé vysi poskytnuté garance. PFi kalkulaci dluhu SZDC
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o nesplacené Uivéry na investice a tivéry na financovani provozu, které nebyly pied rokem

2003 statem garantovany.

SZDC muze Cerpat uvery, za které podle vyse uvedeného zakona ruci stat, pficemz stanoveni

uvérového ramce je v kompetenci Ministerstva dopravy a spojil.

Respektovani pozadavkii Eurostatu vedlo k zahrnuti dopadt vSech zavazka, které byly piijaty
v minulych obdobich, do vladniho dluhu a deficitu. Tim byla vytvoiena objektivnéjsi
zékladna pro hodnoceni fiskalniho vyvoje CR. Kvantifikaci dopadt téchto zmén na vladni

deficit a dluh znazornuji nasledujici tabulky.

Tabulka 9.2: Saldo vladniho sektoru (v mid. K¢)

Kéd ESA 95 Rok Rok Rok Rok Rok

2000 2001 2002 2003 2004
1. Statni rozpocet a mimorozpoctové statni fondy -28,5 -51,6 -111,9 -51,0 -81,5
2. Ostatni institucionalni jednotky subsektoru S1311 mimo 3, 4, 5, 6 -55,4 -58,9 -53,0 -39,1 -46,8
3. CKA X -1,6 13,6 -31,5 -3,8
4. Dcefiné spoleénosti CKA a Ceska inkasni s.r.o. X X 12,9 -0,5 -0,4
5. SZDC X X X -12,6 2,7
6. Vinarsky fond X X 0,0 0,0 0,0
7. Statni garance -84 -19,9 -1,5 -184,7 -12,9
8. Ustredni viadni instituce celkem (1+2+3+4+5+6+7) S.1311 -92,3 -132,0 -139,9 -319,2 -148,2
9. Mistni vladni instituce S.1313 -8,2 -17,4 -10,7 -55 0,4
10. Fondy socialniho zabezpeceni S.1314 3.8 -0,4 -4,0 -3,8 3,7
11. VIadni instituce celkem (8 + 9 + 10) S.13 -96,7 -149,8 -154,6 -328,5 -144,1

Zdroje: CSU, MF
Tabulka 9.3: Hruby konsolidovany dluh vladniho sektoru v nominalni hodnoté
(v mld. K&)

Kéd ESA 95 Rok Rok Rok Rok Rok

2000 2001 2002 2003 2004
1. Statni rozpocet a mimorozpoctové statni fondy 285,0 3415 395,5 488,0 606,9
2. Ostatni institucionalni jednotky subsektoru S1311 mimo 3, 4, 5, 6 14,3 0,3 0,6 0,8 1,0
3. CKA X 126,8 170,2 144,9 102,1
4. Dcefiné spoleénosti CKA a Ceska inkasni s.r.o. X X 6,9 51 47
5. SZDC x x x 1,3 0,3
6. Vinarsky fond X X 0,1 0,1 0,0
7. Statni garance 60,0 778 75,7 253,4 251,3
8. Ustfedni vladni instituce celkem (1+2+3+4+5+6+7) S.1311 359,2 546,5 649,0 893,6 966,3
9. Mistni vladni instituce S.1313 31,5 38,9 46,5 62,4 71,3
10. Fondy socialniho zabezpecéeni S.1314 0,4 0,2 0,2 0,2 0,1
11. Vladni instituce celkem (8 + 9 + 10) S.13 391,1 585,5 695,6 956,2 1037,8

Zdroje: CSU, MF

byly tyto iivéry vylouceny, aby nedoslo k duplicitnimu zaznamendvani. Ostatni zavazky prevedené na SZDC
z byvalé s.o0. CD se staly soucdsti viddniho dluhu ke dni zarazeni SZDC do viddniho sektoru (4. k 1.1.2003)
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9.3 Tabulkova priloha

Tabulka 9.4: Rust a souvisejici faktory

kéd ESA Rok Rok Rok Rok Rok
2003 2004 2005 2006 2007

Q)] 1) 2 2)
Rust HDP ve stalych kupnich cenach (7+8+9) v % B1g 2,9 2,8 3,1 3,3 3,5
HDP - objem v béZnych kupnich cenach v mld. K¢ B1g 2410,1 2563,4 2729,8 2911,4 3113,7
Zména deflatoru HDP v % 2,9 3,5 3,3 3,2 3,4
Zména HICP v % -0,1 2,8 2,6 2,2 2,2
Rast zaméstnanosti v % © 07 08 -03 0,0 0,1

Rust produktivity prace v % @ 3,6 3,6 3,4 3,3 3,5

Zdroje riistu: zmény v procentech ve stalych cenach

1. Vydaje na koneénou spotiebu domacnosti P3 5,4 2,9 3,1 3,4 3,4
2. Vydaje na konecnou spotiebu vladnich instituci P3 0,0 -0,2 -0,2 -0,2 -0,1
3. Hruba tvorba fixniho kapitalu P51 3,7 4,8 47 4,3 4,5
4. Zména stavu zasob a cisté porizeni cennosti jako % HDP P52+P53 26 2.8 3.0 3.1 3.1
5. Vyvoz zbozi a sluzeb P6 6,7 8,0 7,9 7.8 7,8
6. Dovoz zbozi a sluzeb P7 7,6 7,9 7,5 7.1 7.1
Prispévek k rastu HDP v %
7. Domaci poptavka (efektivni) 4,3 3,3 3,4 3,4 3,5
8. Zména stavu zasob a Cisté pofizeni cennosti (= 4) P52+P53 0,3 0,3 0,3 0,1 0,2
9. Saldo dovozu a vyvozu zbozi a sluzeb B11 -1,6 -0,8 -0,5 -0,2 -0,2
(1) Odhad

(2) Trendové hodnoty nebo priméry za obdobi
(3) Zaméstnanost, narodni metodika, pocet osob, definice podle narodnich Gctdi
(4) Rust HDP ve stéalych kupnich cenach na zaméstnance

Zdroj tabulek 9.4-9.9: MF CR
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Tabulka 9.5: Vyvoj rozpoétu vladniho sektoru

v % HDP k6d ESA Rok Rok Rok Rok Rok
2003 2004 2005 2006 2007
(1) (1) (2) (2)

Cisté pujéky (B9) podle subsektora

1. VIadni instituce S13 -13,6 -5,6 -4,9 -4,0 -3,5
2. Ustfedni vladni instituce S$1311 -13,2 -5,8 -4,7 -3,8 -3,2
3. Statni vladni instituce S$1312

4. Mistni vladni instituce $1313 -0,2 0,0 -0,2 -0,2 -0,2
5. Fondy socialniho zabezpeceni S1314 -0,2 0,1 0,0 0,0 0,0

Vladni instituce (S13)
6. Celkové ptijmy ESA 49,9 50,0 49,5 49,4 49,1
7. Celkové vydaje ESA 63,6 55,6 54,4 53,4 52,6
8. Saldo B9 -13,6 -5,6 -4,9 -4,0 -3,5
9. Cisté uroky 0,7 1,0 1,1 1,3 1,5
10. Primarni saldo -12,9 -4,6 -3,9 -2,8 -2,0
Pfijmové polozky
11. Dané D2+D5 22,0 22,5 22,0 21,7 21,5
12. Socialni pfispévky D61 16,0 16,0 16,1 16,2 16,2
13. Uroky D41 0,6 0,3 0,2 0,2 0,2
14. Ostatni 11,3 11,1 11,2 11,2 11,2
15. Celkové prijmy ESA 49,9 50,0 49,5 49,4 49,1
Vydajové polozky

16. Vydaje na kolektivni spotiebu P32 10,8 10,6 10,4 10,1 9,8
17. Naturalni socialni transfery D63 10,7 10,5 10,4 10,2 10,0
18. Socialni davky jiné nez naturalni D62 13,3 13,1 12,7 12,5 12,2
19. Uroky D41 1,3 1,3 1,3 1,5 1,7
20. Dotace D3 2,5 2,7 2,4 2,3 2,3
21. Hruba tvorba fixniho kapitalu P51 3,8 4,0 4.1 4,2 4,2
22. Ostatni 21,1 13,3 13,1 12,6 12,4
23. Celkové vydaje ESA 63,6 55,6 54,4 53,4 52,6
(1) Odhad

(2) Trendové hodnoty nebo priméry za obdobi

Tabulka 9.6: Vyvoj dluhu viadniho sektoru

v % HDP k6d ESA Rok Rok Rok Rok Rok
2003 2004 2005 2006 2007
(1) (2) (2) 2
Uroveii hrubého dluhu 39,7 40,5 41,8 43,2 44,0
Zména hrubého dluhu 9,1 0,8 1,4 1,4 0,8
Prispévky ke zméné hrubého dluhu
Primarni saldo 12,3 4,3 3,6 2,5 1,8
Uroky D41 1,3 1,3 1,3 1,5 1,7
Nominalni rist HDP B1g -1,7 -2,4 -2,5 -2,6 -2,8
Ostatni faktory pusobici na droveri dluhu -2,8 -2,4 -1,1 0,0 0,1
Z toho: Prijmy z privatizace -1,0 -1,0 0,0 0,0 0,0
p.m. implicitni arokova mira z arovné dluhu 4.6 3,6 3,5 3,8 4.1

(1) Odhad
(2) Trendové hodnoty nebo priméry za obdobi
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Tabulka 9.7: Cyklicky vyvoj

v % HDP Kk6d ESA Rok Rok Rok Rok Rok
2003 2004 2005 2006 2007
(1) (2) (2) (2)
1. Rust HDP ve stalych cenach B1g 2,9 2,8 3,1 3,3 3,5
2. Skutecné saldo B9 -13,6 -5,6 -4,9 -4,0 -3,5
3. Uroky D41 1,3 1,3 1,3 1,5 1,7
4. Potencialni rist HDP 2,6 2,7 3,0 3,1 3,1
5. Produkéni mezera -0,4 -0,3 -0,3 0,0 0,4
6. Cyklicka slozka rozpoctu -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,1
7. Cyklicky ocisténé saldo (2 - 6) -13,5 -5,5 -4,9 -4,0 -3,6
8. Cyklicky ocisténé primarni saldo (7 — 3) -12,2 -4,2 -3,5 -2,5 -1,9
(1) Odhad

(2) Trendové hodnoty nebo priiméry za obdobi

Tabulka 9.8: Odchylky od predchozi verze

v % HDP k6d ESA Rok Rok Rok Rok Rok
(]

2003 2004 2005 2006 2007

(1) 1) 2 2)
Ruast HDP
predchozi verze B1g 2,4 2,8 3,2 3,6 -
posledni verze B1g 2,9 2,8 3,1 3,3 3,5
Rozdil 0,5 0,0 -0,1 -0,3 -
Skutec¢né saldo
predchozi verze B9 -7,6 -5,9 -4,8 -4,0 -
posledni verze B9 -13,6 -5,6 -4,9 -4,0 -3,5
Rozdil -6,0 0,3 -0,1 0,0 -
Urovei hrubého dluhu

predchozi verze 30,5 34,2 37,7 394 -
posledni verze 39,7 40,5 41,8 43,2 44,0
Rozdil 9,2 6,2 41 3,9 -
(1) Odhad

(2) Trendové hodnoty nebo priméry za obdobi

Tabulka 9.9: Dlouhodoba udrzitelnost verejnych financi

v % HDP Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok

2003 2005 2010 2020 2030 2040 2050

Celkové vydaje 62,2 53,1 50,4 51,1 53,1 57,0 60,5
Starobnidichody 6.8 6.8 6,6 6,9 7,8 10,4 12,5
Ostatnidichody 2,4 2,4 2,3 2,4 2,8 3,2 3,5
Vzdélavani 4,5 4,3 3,8 3,6 3,6 3,6 3,8
Vydaje na zdravotni pééi (véetné péce o staré obcany) 6,7 6,7 6,8 7,4 8,1 9,0 9,8
Uroky 1,3 1,3 1,8 2,6 4,3 8,2 15,6
Celkové pfijmy 49,9 49,5 49,1 49,1 49,1 49,1 49,1
Z toho: pojistné nadichodové zabezpeceni 8,8 9,5 9,5 9,5 9,5 9,5 9,5

Aktiva fondi dichodového zabezpeceni

Predpoklady

Rust produktivity prace 4,3 2,9 3,4 2,8 2,5 1,8 1,8
Realny rast HDP 2,9 3,1 3,9 2,3 1,7 0,6 1,1
Mira participace muza (ve véku 20 - 64) 84,8 84,7 84,9 85,7 84,5 83,6 83,9
Mira participace zen (ve véku 20 - 64) 67,6 67,6 68,1 71,5 72,3 73,9 77,2
Celkova mira participace (ve véku 20 - 64) 76,2 76,1 76,5 78,6 78,4 78,8 80,6
Mira nezaméstnanosti 7,8 8,7 7,9 6,5 6,5 6,5 6,5
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Tabulka 9.10: Zakladni predpoklady
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Rok Rok Rok Rok Rok

2003 2004 2005 2006 2007
Kratkodoba trokova mira (CR) (roéni pramér) 23
Dlouhodoba trokova mira (CR) (roéni primér) 4,2 4.8 5,0 5,5 55
USA: kratkodoba (tfimési¢ni na financnim trhu) 1,2 1,2 1,7 1,7 1,8
USA: dlouhodoba (10-leté statni dluhopisy) 4,0 4,2 4.6 4.6 4,8
USD/EUR sménny kurz (ro¢ni pramér) 1,13 1,25 1,24 1,23 1,23
Nominalni efektivni sménny kurz (euro z., % zména) 11,8 4,2 -0,2 -0,1 -0,1
Nominalni efektivni sménny kurz (EU % zména) 12,8 6,9 -1,1 -0,9 -0,9
Sménny kurz CZK/EUR (ro€ni primér) 31,8 32,4 31,4 30,8 30,5
Svétovy rist HDP vyjma EU 4.4 5.1 4,7 5,0 4,8
USA, rast HDP 3,1 4,2 3,2 4,0 4,0
Japonsko, rust HDP 2,7 3,4 2,3 3,0 3,0
EU-15 rust HDP 0,8 2,0 2,4 2,8 2,6
Rust na hlavnich zahrani¢nich trzich
Svétovy objem dovozu vyjma EU 7,3 9,7 8,5 8,1 7,5
Svétové dovozni ceny zbozi (v US $) 8,8 6,4 0,7 1,5 2,0
Ceny ropy, (Brent, US $/barrel) 28,8 31,1 28,9 27,2 26,9
Ceny neropnych komodit (v USD, % zména) 6,6 15,6 -2,6 -0,5 1,0

Zdroj: EK
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