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Kvantitativni makroekonomicky scénar ilustruje ocekavany vyvoj ceské ekonomiky. Tvorba
scénéfe byla vedena snahou o konzervativni a realisticky p¥istup’, vyvazujici kladné i zaporna
rizika ekonomického vyvoje. Je vysledkem kombinace formalnich (ekonomicky model) i
méné formalnich metod ekonomického prognozovani. Jeho redlnost byla ovéfena pomoci
formalizovaného prizkumu néazori zastupcii Ceskych vladnich i soukromych instituci
zabyvajicich se makroekonomickym prognézovanim (viz priloha 9.1). Citlivostni analyza
nckterych makroindikatori v zavislosti na exogennich veli¢indch je popséana v kapitole 5.3.
Zmény oproti makroekonomickému scénafi Predvstupniho ekonomického programu ze srpna
2003 jsou uvedeny v kapitole 5.1.

3.1 Predpoklady o vnéjSim prostredi

Scénar je v souladu se zadanim pro sestaveni Konvergencniho programu zalozen na
ptedpokladech o vyvoji ekonomického prostredi pievzatych z Jarni prognézy Evropské
komise (duben 2004).

Ptedpoklady o vyvoji nejdulezitéjsSich ukazateli vné&jSiho prostfedi relevantnich pro
makroekonomickou predikci CR shrnuje nasledujici tabulka:

Tabulka 3.1: Predpoklady o vyvoji vnéjSiho prostredi

Rok Rok Rok Rok Rok

2003 2004 2005 2006 2007
USD/EUR sménny kurz (rocni prameér) 1,13 1,25 1,24 1,23 1,23
EU-15 HDP (rast HDP, meziroc¢né, s.c., v %) 0,8 2,0 2,4 2,8 2,6
SRN HDP (rast HDP, meziroéné, s.c., v %) -0,1 1,5 1,8 2,0 2,2
Ceny ropy (Ropa Brent, USD/barel) 28,8 31,1 28,9 27,2 26,9

Zdroj: EK
Zékladni rysy prevzatého scénare vnéjSiho okoli Ize shrnout takto:

e OzZiveni svétové ekonomiky nabird na jafre 2004 na sile, rist je vSak nadale
nerovnomérny. Zatimco americkd ekonomika rostla vroce 2003 o vice nez tii
procenta a japonska ekonomika se k tiiprocentnimu rtstu blizila, ekonomika EU-15, a
zejména eurozony, se v dynamice znacné opozd’uje. Vyrazné zhodnocovani eura viici
dolaru se v posledni dobé¢ zastavilo, dale vSak rostou ceny ropy.

e Razantni ozZiveni ekonomiky USA by mélo dosdhnout vrcholu v roce 2004. Lze
oc¢ekavat, ze s vyprchavanim ucinku danovych skrti se zpomali rist spotieby.
Bezprosttedni riziko vSak pfedstavuje zvySovani deficitu bézného uctu doprovazené
prudce rostoucim deficitem rozpoctu. Tento dvoji deficit miize vést ke zvySeni urokd,
které nasledné ptibrzdi rast. Oslabovani dolaru zatim nema vliv na deficit amerického
bézného uctu.

9 . ;v o e v g v , . . . Loy, v, , .,
Napr. scénar riistu HDP se pohybuje priblizné na urovni spodni ¢tvrtiny variacniho rozpéti ostatnich domdcich
instituci zabyvajicich se makroekonomickym prognozovanim a je mirné nizsi i oproti odhadiim mezindarodnich

a zahranicnich instituci (viz priloha 9.1).
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e Konjunktura v EU je v soucasnosti slaba. Pfedpoklad4d se vSak postupné oziveni.
Podminkou je zvySeni domaci poptavky, nebot’ rast stati EU nadmérné zavisi na
exportu. Rist némecké ekonomiky, kterd je nejvétsim ceskym obchodnim partnerem,
zustane vuci EU dlouhodobé podprimérny a bude vykazovat nejvétsi odchyleni od
potencialu.

e Rozsifeni mize mit na ekonomicky vykon Unie pozitivni vliv v n€kolika ohledech.
V piistupujicich zemich je znacné vyssi rust nez v EU-15. Rovnéz niz$i nasycenost
jejich trhu zvysi poptavku uvnitt EU. I pfes pocate¢ni omezeni miliZze zvySena mobilita
pracovnich sil rozsifené EU-25 pisobit jako prorastovy faktor.

Predklddany scénaf povaZzujeme spiSe za optimisticky. Nesplnéni pfedpokladli o stabilizaci
kurzu USD/EUR a o pozvolném poklesu ceny ropy by patrné¢ zpomalilo rast v EU.
K negativnim rizikiim scénate tedy patii jednak moznost dal§iho posilovani eura (nad hranici
1,30 USD za euro), jednak vzestup cen ropy. Také se znovu vraci na scénu zvysSena
geopoliticka rizika, kterd se projevuji ptiostfujici se situaci na Stfednim vychod¢ a atentaty ve
Spanélsku. Dalsi eskalace tohoto vyvoje by ziejmé zasahla piedev§im rist v Evropé, citlivé
jak na zmény v exportnich moZznostech, tak zavislé na dovozu ropy a plynu.

Pro obdobi let 2006 a 2007, které neni v Jarni prognéze EK obsazeno, pfedpoklddame mirné
zvySeni dynamiky HDP v EU. Ta bude navic zesilovana pozitivnimi impulsy vyplyvajicimi
z rozsiteni EU. Ekonomicky rist v EU by se mél v téchto letech pohybovat okolo 2,6 % az
2,8 %. Mezi predpoklady scénafe patii stabilita svétovych komoditnich cen (s cenami ropy
okolo 27 USD/barel od roku 2006) a finan¢nich trht, politickd stabilita v SirSim regionu a
absence dalSich nepfedvidatelnych udalosti s globalnim dopadem (napi. akce mezinarodniho
terorismu).

Vstup do Evropské unie v kvétnu 2004 s sebou nepfinese zlom ve vyvoji
makroekonomickych veli¢in. SpiSe se projevi postupnym zvyraziovanim trendii a tendenci
nastartovanych v piedvstupnim obdobi. Ceska ekonomika zaéne postupné vyuzivat vyhody
plynouci ze zapojeni do jednotného trhu a ze zlepSovani institucionalniho prostredi.

3.2 Ekonomicky vykon

Hodnoceni a predikce ekonomického vykonu Ceské republiky vychazeji z disponibilni datové
zéakladny.

Box 3.1: Mimoradna revize narodnich uétu

Soucasny stav:

Podle pozadavki Eurostatu zveiejnil Cesky statisticky ufad v fijnu 2003 vybrané ukazatele z probihajici
mimotadné revize rocnich narodnich Géth v béznych cenach za roky 2000, 2001 a 2002. Cilem revize je plna
harmonizace narodni statistiky se standardem ESA 95 (Evropsky systém uétd). Soucasné CSU do revize promitl
aktualizaci statistického registru na zékladé dat z registru platcti dané z pfijmu s upozornénim, ze jde o
predbézné udaje, které budou do dubna 2004 jesté zpresnény.

Dalsi planovany prubéh mimoradné revize:

Definitivni ¢asové fada ro¢nich narodnich ¢t v béZnych cendach za obdobi let 1995 az 2002 byla zvefejnéna
30. dubna 2004. Casova fada ro¢nich narodnich ucti ve stalych cenach roku 2000 (metodou piepoctu podrobné
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¢lenénych ukazateld do cen piedchoziho roku a jejich naslednym zfetézenim) za uvedené obdobi by méla byt
dokoncena do 30. ¢ervna 2004.

Casova fada roénich narodnich G&td za roky 1990 az 1994 v béznych i stalych cenach bude zveiejnéna do konce
roku 2004.

Ctvrtletni narodni Géty zatim revidovany nebyly.

Revidovana ctvrtletni ¢asova fada za roky 2000 az 2003 v béznych i stalych cenach by méla byt k dispozici
v ¢ervnu 2004 soucasné s odhadem vyvoje HDP za 1. ¢tvrtleti 2004. Revidovana cétvrtletni casova tfada za
predchézejici roky v béznych i stalych cenach by méla byt k dispozici v zati 2004.

Disledky pro tvorbu Konvergencniho programu CR:
Analyticka vyuzitelnost zvefejnéné revize je zatim velmi omezena, nebot’:

- revidovana ¢asova fada rocnich narodnich ucti zahrnuje pouze 3 pozorovani (za rok 2003 je k dispozici
jen predbézny odhad celkové vyse hrubého domaciho produktu v béznych cenach),

- k dispozici nejsou tidaje ve stalych cenach, coz znemoziiuje analyzu redlného vyvoje ekonomiky,

- nebyla revidovana ctvrtletni fada narodnich uctd, ze které vychazi vétSina pouzivanych analytickych a
prognostickych postupti.

Z vyse uvedenych divodi zatim neni mozné zalozit makroekonomickou prognézu na revidovanych datech. Za
predpokladu dodrzeni planovaného harmonogramu revizi jiz bude podzimni Konvergenéni program CR ve
standardnim terminu zalozen na revidovanych ¢asovych fadach.

V roce 2003 doslo ke zrychleni ekonomického ristu na 2,9 %. Na strané poptavky byl rist
tazen zejména vysokou dynamikou spotieby domacnosti podporovanou rychlym rastem mezd
a disponibilniho dichodu, stabilitou hladiny spotiebitelskych cen a nizkymi urokovymi
sazbami. Znatelné¢ oziveni zaznamenaly rovnéz investi¢ni vydaje. Pfesun ekonomické
dynamiky od spotifeby smérem k investicim, ke kterému doslo v zavéru roku 2003, je mozné
hodnotit pozitivné, nebot’ vytvari podminky pro urychleni potencidlniho rdstu. Zvyseni
domaci poptavky bylo ¢astecné kompenzovano prohloubenim schodku zahrani¢niho obchodu
ve stalych cendch, ktery zpomalil rist HDP v rozsahu 1,6 procentniho bodu.

Z odvétvového pohledu rostla nejrychlejS$im tempem ptidand hodnota v odvétvich sluzeb,
zejména pak v obchodu, pohostinstvi a ubytovani, v dopravé a telekomunikacich. Priblizné
proporciondlni rist s ristem HDP zaznamenal primysl. V zemédélstvi doslo k poklesu
pridané hodnoty.

Tabulka 3.2: Ekonomicky rust

k6d ESA Rok Rok Rok Rok Rok
2003 2004 2005 2006 2007
Rust HDP ve stalych kupnich cenach (7 + 8 +9) B1g 29 2,8 3,1 3,3 3,5
Zdroje ristu: zmény v procentech ve stalych cenach
1. Vydaje na kone¢nou spotiebu domacnosti P3 54 2,9 3,1 3,4 3,4
2. Vydaje na kone¢nou spotrebu vladnich instituci P3 0,0 -0,2 -0,2 -0,2 -0,1
3. Hruba tvorba fixniho kapitalu P51 3,7 4,8 4,7 4,3 4,5
4. Zména stavu zasob a ¢isté pofizeni cennosti - % HDP  P52+P53 2,6 2,8 3,0 3,1 3,1
5. Vyvoz zbozi a sluzeb P6 6,7 8,0 7,9 7,8 7,8
6. Dovoz zbozi a sluzeb P7 7,6 7,9 [£5) 71 7.1
Prispévek k rastu HDP
7. Domaci poptavka (efektivni) 4,3 3,3 3,4 3,4 3,5
8. Zména stavu zasob a cisté porizeni cennosti P52+P53 0,3 0,3 0,3 0,1 0,2
9. Saldo dovozu a vyvozu zbozi a sluzeb B11 -1,6 -0,8 -0,5 -0,2 -0,2
Zdroj: MF CR

17




3 Makroekonomicky scénar

Ocekavame, ze se Ceska ekonomika bude v horizontu do roku 2007 pohybovat po trajektorii
ekonomického ristu v intervalu 2,8 — 3,5 % s postupnym zrychlenim. Intenzita akcelerace
ristu bude zdvisla na mife oziveni v zemich hlavnich obchodnich partnerti a na vysledcich
provadéné fiskalni konsolidace a strukturdlnich politik. Vedle toho ocekavame postupnou
realizaci pozitivnich efektd vyplyvajicich ze zaclenéni Ceské republiky do EU.

Pozitivni dopady ve sméru podpory potencialniho 1 skute¢ného hospodéiského rlstu lze na
nabidkové stran¢ ekonomiky ocekavat od opatfeni hospodéiské politiky popsanych v kapitole
2 a od pokradujiciho piilivu zahraniénich investic. Ekonomicka turoveii CR (HDP na
obyvatele podle parity kupni sily) proti EU-15 se podle tohoto scénate proti roku 2003 zvysi o
cca 2 procentni body na cca 65,5 % v roce 2007.

Graf 3.1: Rozklad tempa rastu HDP Graf 3.2: HDP v parité na hlavu
(EU-15=100)
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Strana poptavky

V oblasti domaci poptavky byl extrémné rychly rist spotieby domadacnosti (vCetné
neziskovych instituci) v roce 2003 jednordzovou epizodou. V nasledujicich letech by méla
rust piiblizn€ proporcionalné s rustem HDP. Predpokladem je piiméfeny a stabilni rust
pramérné redlné mzdy. Pomalejsi rist jednotkovych nékladii prace oproti ristu deflatoru HDP
by umoznil zvySovani ekonomického vykonu v prostfedi charakterizovaném nizkymi
domdacimi inflaénimi tlaky a zlepSenim ekonomické situace podnikové sféry.

Spotfeba vlady by méla stagnovat ¢i mirn¢ klesat. Reforma vefejnych financi povede
k uspornému chovani vladnich instituci jak z hlediska zaméstnanosti ve vladnim sektoru, tak i
nakupt zbozi a sluzeb.

Ptedstih ristu hrubé tvorby fixniho kapitalu pted ristem HDP by mél pokracovat i v dalSich
letech. Rist investic by mél byt stimulovan nizkymi redlnymi urokovymi sazbami, zlepSujici
se finan¢ni situaci podnikové sféry i1 zlepSenymi exportnimi vyhlidkami spojenymi se
vstupem do EU a s ozivenim v partnerskych zemich. Investiéni vina by méla vést
k rozsifovani novych vysoce konkurenceschopnych exportnich kapacit, které umoZzni
pokracCovani tendence k vyrovndvani obchodni bilance.

Zaporny prispévek obchodni bilance zboZzi a sluzeb ve stalych cenach k riistu HDP by se mél
v nasledujicich letech sniZovat a okolo roku 2007 pfibliZit k nulové hodnoté. Bude to zaviset
na splnéni predpokladii o vyvoji vnéj$iho prostredi, na ndb&éhu novych technologickych celkli
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a na vyvoji domdaci poptavky, zejména investic. V opacném piipadé existuje riziko, Ze se
budou nadéle rozevirat nlizky mezi redlnym vyvozem a dovozem vzhledem k mezetfe trovni
technologického vybaveni a vysoké dovozni naro¢nosti produkce.

Pozice v ekonomickém cyklu

Podle naseho odhadu zalozeném na Cobb-Douglasové produkéni funkei'® vykazovala Geska
ekonomika v roce 2003 malou zapornou produkéni mezeru v rozsahu cca 0,4 % potencialniho
produktu. Pfedpokladame, ze v nasledujicich letech budou makroekonomické politiky natolik
pruzné, zZe se nebude opakovat volatilita ekonomického cyklu z druhé poloviny devadesatych
let.

Graf 3.3: Produkéni mezera Graf 3.4: Tempo rastu potencialniho
produktu

[ Pracovni sila

C—JFixni aktiva

3 0 | B Souhmna produktivita vyr. faktor (SPVF)
—— Potenciélni HDP

HH -
o opEe

3

procentni body

1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006

Zdroj: MF CR

V obdobi do roku 2007 ocfekadvame, Ze realizace reformy vefejnych financi i opatfeni
strukturalnich politik pomohou urychlit sou¢asné tempo ristu potencialniho produktu, které
odhadujeme na cca 2,7 %, nad uroven 3 %. Pfi projektovanych tempech ristu HDP by tak
nemélo dojit ke vzniku vyrazné kladné produkéni mezery. Ruastovéa trajektorie potencidlniho
produktu zaroven implikuje pokracovani procesu realné konvergence k ekonomické urovni
statl EU.

Hlavnim zdrojem riistu potencidlniho produktu by mélo byt zvySovani souhrnné produktivity
vyrobnich faktorti. Mé¢lo by vychazet zejména ze zlepSovani institucionalnich parametra
ekonomiky a kvality podnikatelského prostredi a ze zavadéni novych technologii spojenych
s prilivem pfimych zahrani¢nich investic.

Hrub4a tvorba fixniho kapitdlu podporovana ptilivem piimych zahrani¢nich investic rovnéz
zvysi produkéni potencidl ekonomiky. Projevi se zde jak tzv. "produktivni investice", tak i
investice do infrastruktury (vystavba délnic, Zelezni¢nich koridort, telekomunikaéni sité,
apod.), ¢asto realizované s vyuzitim strukturalnich fondti a Fondu soudrznosti.

Za predpokladu, Ze nedojde ke zméné soucasnych nepiiznivych tendenci, by se fungovani
trhu prace mohlo stat rizikem pro akceleraci ristu potencialniho produktu. Klesajici mira

10 Propocty potencialniho produktu a produkcni mezery jsou prozatim provdadeny pomoci ndrodni metodologie,
popsané v Predvstupnim hospodarském programu z roku 2002. Hlavnim rozdilem proti navrhované metodé
Evropské komise, vyznamnym pro interpretaci vysledku, je pouZiti klauzule ,, nulového souctu produkcnich
mezer v case . V dusledku pouziti této klauzule vychazi pii obdobném tempu ristu potencialniho produktu
zaporna produkcni mezera Ceské ekonomiky o 1 az 2 procentni body mensi.
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participace (podil pracovni sily na poctu osob v produktivnim véku) brani tomu, aby
ekonomika mohla vyuzit stile jesté rostouciho poctu obyvatel ve véku, ktery jim umoziuje
byt ekonomicky aktivni.

3.3 Ceny

Ceskou ekonomiku je mozné oznagit za nizkoinflatni. Projevuje se zde pozitivni vliv rezimu
cilovani inflace, ktery usmériuje inflacni oc¢ekavani ekonomickych subjektid. V roce 2003
byla hladina spotiebitelskych cen témét stabilni. Priimérna mira inflace v narodnim vyjadieni
dosahla jen 0,1 %, u harmonizované¢ho cenového indexu HICP dokonce doslo v priméru
k poklesu 0 0,1 %.

Stabilita cen byla zptisobena ptfedevsim faktory ndkladového charakteru. Proti cenovému
ristu pisobil pokles cen potravin i dovoznich cen pii silném zpeviiovani CZK proti USD a
silna konkurence na tuzemském spotiebitelském trhu. Stagnace regulovanych cen a absence
dalSich administrativnich zdsahi rovnéz pfispéla k velmi nizkym hodnotam ristu
spotiebitelskych cen. Cenovy vyvoj byl také ovlivnén skutecnosti, ze ekonomika se jiz delsi
dobu nachazi pod svym potencialem.

V zavéru roku 2003 vSak vliv téchto faktori odeznival. Zacalo se projevovat meziro¢ni
znehodnoceni sménného kurzu vic¢i euru a dosSlo k obratu ve vyvoji cen zemédélskych
prvovyrobc, ktery nasel odezvu zejména v cenach potravin rostlinného pivodu.

Tabulka 3.3: Ceny zbozi a sluzeb

Rok Rok Rok Rok Rok
2003 2004 2005 2006 2007

Procentni zména

HICP -0,1 2,8 2,6 2,2 2,2
Mira inflace 0,1 3,1 2,8 2,5 2,5
Deflator HDP 2,9 3,5 3,3 3,2 3,4
Deflator spotieby domacnosti 0,1 3,2 2,8 2,5 2,5
Zdroj: MF CR

Scénat vyvoje inflace na obdobi 2004 — 2007 je zaloZzen na vyhodnoceni dopadii

administrativnich vlivl, inflacnich ocekdvani a setrvacnosti, vyvoje produkéni mezery,
zahrani¢nich cen a nominalniho devizového kurzu.

Inflace v roce 2004 bude siln¢ determinovana zvySenim prispévku administrativnich vliv
k ristu cenové hladiny v fadu kolem 1,5 p.b. Tento ptispévek bude vysledkem danovych
harmoniza¢nich zmén u spotiebnich dani a DPH v ramci reformy vefejnych financi a
zrychleni ristu regulovanych cen. V dalsich letech by se mél ptispévek administrativnich
opatfeni do inflace stabilizovat pod 1 procentnim bodem."!

"V ramei regulovanych cen je vahové vyznamnd skupina sitovych odvétvi (elektiina, plyn a telekomunikace)
ovliviiovana vyvojem nakladii, technologii a stavem konkurence na daném trhu, pricemz roli finalniho arbitra
plni nezavisli regulatori. V dalsi vyznamné polozce — v regulovaném ndjemném — panuji nejveétsi nejistoty
z ditvodu absence legislativni normy vytycujici trajektorii uvolnéni regulace.
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Zrychlujici se hospodarsky rast tazeny uvolnénymi redlnymi ménovymi podminkami a
zahranicnim oZivenim by mohl postupné generovat urcité poptavkové tlaky v ekonomice,
které by mohly v roce 2005 navazat na vliv administrativnich zdsahti a prevzit roli hlavniho
faktoru urcujiciho cenovy vyvoj. Proti urychleni inflace z titulu doméciho poptavkového
prostiedi by mély piasobit dovozni ceny, jejichz dynamika bude stlatovana zejména
ofekdvanym nomindlnim zhodnocenim devizového kurzu CZK/EUR a implicitné 1
CZK/USD.

Postupné uzavirani zaporné produkcéni mezery v letech 2005 - 2007 spolu s plsobenim
setrvacnosti a infla¢nich oekavani, do nichz ¢astecné prosakne zrychleni inflace v roce 2004
z titulu administrativnich vlivil, zabrani vyraznéjSimu zpomaleni inflace po odeznéni
jednorazovych vlivli. Za predpokladu absence vyraznéjSich nabidkovych Sokd (ropa, ceny
potravin apod.) se tedy v tomto obdobi bude inflace stabilizovat pobliz stfedu intervalu
infla¢niho cile CNB ¢&i mirné pod nim.

Rist deflatoru HDP by mél dosahovat vysSich hodnot oproti ristu spotiebitelskych cen
vlivem pokracujiciho zlepSovani sménnych relaci v zahrani¢énim obchodé. Dalsimi faktory
mohou byt zvySeni nepfimych dani v roce 2004 ¢i rychleji rostouci ceny stavebnich investic.

Graf 3.5: Spotiebitelské ceny Graf 3.6: Deflator HDP a sménné relace
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3.4 Trh prace a mzdy

Stiednédobé analyza casovych tad vyvoje na trhu prace je do zna¢né miry znesnadnéna
metodologickymi zménami Vyberového Setfeni pracovnich sil (VSPS).

Box 3.2: Statisticky popis zaméstnanosti a nezaméstnanosti

Casova fada VSPS obsahuje v letech 2001 a 2002 dva nepominutelné pifelomy trovnd a meziroéni
srovnatelnosti:

1. Rok 2001 je v &asovych fadach CSU prezentovan dvakrat — podle vysledki s¢itani lidu v roce 1991 a v roce
2001. Na celkové populaci rozdil obou idajii predstavuje pokles o 41 tisic osob a v zaméstnanosti o 22 tisic
osob. Interpretace vypocti pracujicich s pocty osob (naptiklad produktivita prace) je proto, pfinejmensim
v uvedeném roce, problematicka.

2. V1. ctvrtleti 2002 probéhla harmonizace dotazniku se standardem Eurostatu. Mimo jiné byla otazka, zda
osoba ve sledovaném tydnu pracovala za mzdu ¢i jinou odménu alespon 1 hodinu, pfedfazena pred dotaz na
ekonomické postaveni osob. Efekt této Gipravy proti predchozimu obdobi zplsobil presun casti osob diive
zafazenych v kategorii nezaméstnanych do zaméstnanych; v roce 2002 tak zpusobil meziro¢ni prirtstek
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poctu zamestnanych (,,pracujicich na vlastni Gcet™) a ubytek nezaméstnanych. Pocet uchazeci o zaméestnani
registrovanych urady prace vSak vzrostl a obé zakladni statistiky nezaméstnanosti tak prezentuji vyvoj
nezaméstnanosti rozdilné.

Pii analyze nezaméstnanosti v cCasovém kontextu davame piednost narodnimu ukazateli registrované
nezameéstnanosti pred analogickym mezinarodné srovnatelnym ukazatelem VSPS.

Vyvoj nezaméstnanosti a zejména jeho prevazné strukturalni charakter povazujeme za mozné
riziko budouciho makroekonomického vyvoje. Pti poklesu celkové zaméstnanosti (viz box
2.2) je pomérné dynamicky ekonomicky rist zajiStovan vyhradné zvySovanim produktivity
prace. Spontanni tvorba novych pracovnich mist neni dostate¢nd a na obou stranach trhu
prace pretrvavaji n¢které rigidity.

Vysledkem je pokles pracovni sily, ktery je v protikladu k demografickému vyvoji, a vysoka a
stale rostouci nezaméstnanost s velmi negativnimi socialnimi i ekonomickymi diisledky nejen
pro nezaméstnang, ale 1 pro fiskalni rovnovahu viibec.

Podle nasich odhada by za souc¢asného nastaveni parametrd trhu prace bylo tfeba k zastaveni
ristu nezaméstnanosti dosdhnout ekonomického rhstu cca 1 p.b. nad tempem rlstu
potencidlniho produktu, a to za situace, kdy dochazi soucasné k nardstu nezaméstnanosti i
volnych pracovnich mist.

Za hlavni pfi¢iny povazujeme zejména nizkou profesionalni, kvalifikaéni i geografickou
mobilitu pracovni sily, nedostatecnou tvorbu pracovnich mist i nizkou motivaci k zapojeni do
pracovniho procesu v porovnani s pobiranim socidlnich davek.

Tabulka 3.4: Zaméstnanost a mzdy

Rok Rok Rok Rok Rok
2003 2004 2005 2006 2007

Procentni zména

Zaméstnanost -0,7 -0,8 -0,3 0,0 0,1
Objem mezd a platu 5,8 5,6 6,2 6,4 6,6
Priimérna realna makroekonomicka mzda 7,9 3,3 3,7 4,0 4,0
Uplné jednotkové naklady prace 29 2,8 3,1 3,0 3,0
Pomérové ukazatele v procentech
Mira nezaméstnanosti VSPS 7,8 8,5 8,7 8,7 8,5
Mira nezaméstnanosti registrované 9,9 10,5 10,7 10,6 10,5
Mira zaméstnanosti 65,6 64,6 64,2 64,0 63,9
Mira participace 71,1 70,7 70,3 70,1 69,8
Zdroj: MF CR

Zvraceni nepiiznivych tendenci bude zaviset na zvyseni pruznosti obou stran trhu prace a na
efektivité opatfeni strukturalnich politik popsanych v kap. 2.

Na stran¢ nabidky ptijde predevsim o zvySovani profesni a kvalifikaéni mobility pracovni sily
a jeji schopnosti reakce na ménici se ekonomické podminky. Smérem ke zvySeni motivace by
se mohla projevit nékterd opatieni reformy vefejnych financi vedouci k aktivnéjsi ucasti na
trhu prace, napi. pfipravované odebrani socidlnich davek dlouhodob& nezaméstnanym, kteti
odmitnou vefejné prospésné prace, zruSeni docasné kracenych piedcasnych dichodi,
odstranéni zdkazu soub¢hu nékterych davek s vydélkem, sleva na dani na dité apod.
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Podstatnou roli by mélo hrat zvySovani pocitaové gramotnosti a rozvoj informacéni
spolecnosti. V neposledni fadé by situaci napomohl 1 rist geografické mobility uvoliiovanim
trhu s byty a zvySovanim dostupnosti bydleni.

Na strané poptavky bude smérem k vy$s§i zaméstnanosti plsobit zejména ekonomicky rast a
rozvoj malého a stfedniho podnikani, ktery by mél generovat nova pracovni mista. Priliv
zahrani¢nich investic do novych kapacit bude sice vytvéiet jen omezeny pocet pracovnich
prilezitosti (vzhledem k tomu, ze se bude jednat spiSe o investice do aktivit s vysokou
technologickou urovni a produktivitou prace), ale pfinese nepfimé pozitivni efekty vyuzitim
moznosti kooperace domadcich firem. Vyrazny pozitivni efekt by mohlo rovnéz pfinést i
sniZzeni danového zatiZzeni prace a vytvoreni pruznéjSich podminek pro realizaci pracovnich
kontraktu.

Naproti tomu pokracovani restrukturalizacniho procesu se projevi tlakem na rist produktivity
prace vcetné dalSiho ruseni neefektivnich provozi, tendenci ke snizovani zaméstnanosti a
zménou kvalifika¢nich pozadavkil. Uplatnéni takto uvoliovanych pracovnikl spolu s feSenim
stavajicich problémii regionalni povahy i dlouhodobé nezaméstnanosti je a bude hlavni
vyzvou pro fungovani trhu prace a métitkem efektivnosti strukturalnich politik.

Graf 3.7: Mira zaméstnanosti a participace Graf 3.8: Mira nezaméstnanosti
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Nepfizniva situace na trhu prace pfispiva ke stabilité¢ vyvoje mezd eliminaci pifipadnych
extrémnich mzdovych pozadavki. Pfedpokladame stabilni rast primérnych mezd okolo 6,5 %
(redln€ 3,5 — 4,0 %), coz by mélo udrzet tempo ristu jednotkovych mzdovych nakladi pod
rustem deflatoru HDP.

Za predpokladu, ze se podaii prosadit ptislusnéd opatieni strukturalnich politik, by mélo dojit
ke zmirnéni az zastaveni propadu miry participace, stabilizaci zaméstnanosti a po dosaZeni
vrcholu prumérné miry registrované nezaméstnanosti v roce 2005 pod trovni 11 % k jejimu
mirnému sniZzovani. V opaéném piipad¢ hrozi riziko, Ze se trh prace stane limitujicim
faktorem ekonomického rastu.

3.5 Platebni bilance

Scénar platebni bilance je zaloZen na ptfedpokladech o vyvoji smé€nnych kurzi, které jsou
odlisné od predpokladii Jarni prognézy EK. Pfijeti pozadavku realné stability ménového
kurzu vii¢i euru povazujeme pro c¢eskou ekonomiku za pfili$ rigidni. Znamenalo by pteruseni
dlouhodobé tendence kredlné apreciaci, kterd probihd souCasné s postupem redlné
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konvergence prakticky nepfetrzité po celé obdobi transformacniho procesu. Od roku 1998 do
roku 2003 redlny kurz vici euru (deflovany deflatory HDP) zhodnocoval v priméru o 5 %
ro¢né.

Scénatr byl proto zaloZen na ptedpokladu postupného mirného nominalniho zhodnocovani
s tim, ze koncem roku 2007 by mél sménny kurz viéi euru dosdhnout hodnoty cca
30 CZK/EUR a primérna realna apreciace by se méla pohybovat okolo cca 3 % roc¢né.
Citlivostni analyza vlivu riznych hodnot sménného kurzu na makroekonomicky vyvoj je
uvedena v ¢asti 5.3.

Tabulka 3.5: Bézny ucet platebni bilance

Rok Rok Rok Rok Rok
2003 2004 2005 2006 2007

Procent HDP

Obchodni bilance -2,9 -2,3 -1,7 -1,4 -1,0
- mineralni paliva (SITC 3) -2,8 -2,7 -2,3 -1,9 -1,8
- ostatni 0,0 0,3 0,6 0,5 0,8

Bilance sluzeb 0,5 0,6 0,7 0,7 0,6

Bilance vynosi -4,8 -5,2 -5,7 -5,8 -5,8

Bilance prevodu 0,6 0,8 0,7 0,7 0,6

Bézny ucet -6,5 -6,2 -6,0 -5,8 -5,5

Zdroj: MF CR

Ocekavame, ze ve struktufe bézného Uctu bude pokracovat tendence ke zlepSovani salda
obchodni bilance v souvislosti s ndbéhem exportné orientovanych vyrob (zejména v odvétvi
automobilového primyslu a vyroby produktli informacnich a komunikacnich technologii) a
zlepSovanim sménnych relaci. Nepalivova ¢ast obchodni bilance by se méla dostat do trvalého
a zvétSujiciho se prebytku. Rist exportu by mél vice nez kompenzovat vysokou intenzitu
investicni aktivity, kterd je narotna na dovozy zejména stroji a zafizeni. Pro
konkurenceschopnost ¢eského vyvozu bude klicové stabilni nizkoinflacni prostiedi a takovy
vyvoj mezd, ktery bude v souladu s rovnovaznym zhodnocovanim realného ménového kurzu.

Rozhodujicim ¢initelem deficitu béZzné¢ho uctu je a bude zhorSujici se bilance vynost, kde se
promitaji rostouci toky repatriovanych a reinvestovanych ziskGi zahrani¢nich investord.
Bilance pfevodii bude mirné pozitivn€ ovlivnéna saldem finan¢nich tokt z EU.

Deficit bézného uctu by mél byt vice nez pokryt prebytkem finan¢niho uctu. Rozhodujici
polozkou bude pfiliv zahrani¢nich investic spojeny jak s novymi investicnimi projekty “na
zelené louce” a s rozSifovanim stavajicich kapacit, tak i s dokoncenim procesu privatizace.
Ptiliv dluhového kapitalu bude ovliviiovan zejména potiebou financovani vetejnych rozpocti.

Jako vysledek ocekavame stabilizaci a nasledné mirné snizovani deficitu bézného uctu
platebni bilance v koridoru cca —6,5 az —5,5 % HDP a mirny pokles podilu zahrani¢ni
zadluzenosti na HDP.
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