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SHRNUTI VYVOIJE V ROCE 2013

Makroekonomicka Hruby domaci produkt CR meziro¢né poklesl v redlném vyjadreni o 0,9 %. V roce 2013

situace a vnéjsi vztahy pokracoval pozitivni trend vyvoje obchodni bilance, ktera dosahla rekordniho prebytku
(188 mld. K¢). Béhem celého roku se mira inflace pohybovala pod inflatnim cilem
a za cely rok vykazala riist 0 1,4 %. V fijnu se inflace dostala dokonce pod 1 %. CNB jiz
nemohla na danou situaci reagovat snizenim uUrokovych sazeb, proto se vyvoj inflace
pokusila ovlivnit skrze kurzovy kandl a v listopadu pfistoupila k devizovym intervencim,
pomoci kterych hodla branit posilovani kurzu koruny pod drover 27 CZK/EUR, a to
minimalné do zac¢atku roku 2015. Koruna ke konci roku meziro¢né oslabila vici euru
09,1 % na 27,4 CZK/EUR a v(céi dolaru o0 4,4 % na 19,9 CZK/USD.

Prostfedky pouzitelné Celkovy objem prostfedkl, po dalSim meziro¢nim rdstu (5,3 %), dosahl na konci roku

na finan¢nim trhu 4,4 bil. K¢. V absolutni hodnoté nejvice narostl objem nejvyznamnéjsi polozky — depozit
u uvérovych instituci. Nejvétsi relativni narlst zaznamenaly prostfedky ve fondech
kolektivniho investovani (14,7 %) a ve lll. penzijnim piliti (14,4 %).

Struktura uspor Z hlediska struktury v usporach nedoslo béhem roku 2013 kvyznamnym zménam.

domacnosti Nejznatelnéjsi odliv prostfedk( nastal u polozky terminované vklady (sniZeni jejich podilu
na celkovych Usporach o 1,7 p.b.) smérem do vkladl neterminovanych. Déle se sniZil
podil stavebniho spofeni (o 1 p.b.) a Zivotniho pojisténi (o 0,2 p.b.). Naopak u podilu
na Usporach domdcnosti doslo ke zvySeni u penzijniho pfipojisténi a doplrikového
penzijniho sporeni (0 0,9 p.b.) a podilovych fondl (o0 0,8 p.b.).

Subjekty financniho Instituciondlni struktura finanéniho trhu je ustalena a zmény v jednotlivych sektorech

trhu byly pouze diléi. V sektoru druzstevnich zalozen doslo k odejmuti povoleni pUsobit jako
druzstevni zdlozna nejvétSimu subjektu - Metropolitnimu spofitelnimu druzstvu.
V souvislosti s poc¢atkem penzijni reformy se pUvodni penzijni fondy transformovaly
na penzijni spolecnosti. Nardst poctu subjektll nastal i u zprostfedkovatell financnich
produktd a subjektl kapitalového trhu, coz svéddi o jeho zotaveni a zatraktivnéni nabidky
pro investory.

Bankovni sektor Celkovy objem aktiv bankovniho sektoru vzrostl o 8,8 % na 5,2 bil. K& Hospodarsky
vysledek bank pred zdanénim dosahl 73,6 mld. K¢, coZ predstavuje mezirocni pokles
0 4,0 %. Jedna se viak o druhy nejlepsi vysledek v historii. Dlvodem mezirocniho poklesu

vrostla aZ na Uroven 17,2 %.

Urokové sazby Zakladni sazba CNB (2T repo) byla ponechéna po cely rok 2013 na Grovni 0,05 %, co? se
projevilo v pokracujicim poklesu primérné urokové sazby novych Gvérd a v mirné nizsim
uroceni vkladG. RPSN z novych Uvér( na spotfebu klesla 00,9 p.b. na 15 %, RPSN
na bytové nemovitosti poklesla 0 0,2 p.b. na 3,5 %.

Vklady a dvéry Objem bankovnich vkladd vzrostl o 6,7 % a na konci roku dosahl 3,3 bil. K& Bankovni
Uvéry zaznamenaly oproti roku 2012 vyssi dynamiku rlstu (6,5 % oproti 2,4 %) a na konci
roku 2013 dosdahly 2,5 bil. K¢. Ukazatel podilu Gvérd v selhani na celkovych klientskych
uvérech mezirocné mirné poklesl z 6 % na 5,9 %. Pomér klientskych vklad( ke klientskym
avéram je v CR dlouhodobé stabilni a ke konci roku 2013 dosahoval Grovné 146,4 %.

Hypoteéni trh Nesplacend jistina hypotecnich Uvér( poskytnutych domacnostem béhem roku 2013
vzrostla 0 46,1 mld. K¢ a dosahla 746,6 mld. KE. Tempo meziro¢ni zmény se podstatnéji
nezménilo, kdy? vykazalo oproti roku 2012 mirny rdst o 0,3 p.b. na 6,6 %. Sazby
hypote¢niho trhu vykazované pomoci Hypoindexu zaznamenaly oproti roku 2012
pozvolnéjsi pokles 0 0,11 p.b. na dUroven 3,06 % na konci roku.

Stavebni spofitelny V roce 2013 bylo uzavieno cca 450 tis. novych smluv o stavebnim spofeni. Tohoto
produktu vyuziva ke sporeni celkem 4,1 mil. osob. | pfes mezirocni zvyseni poctu nové
uzavienych smluv (3,8 %) doslo, poprvé v historii, k poklesu celkové nasporené castky
01,4 % na 429,1 mld. K¢. Objem nové poskytnutych Uvérd dosahl 41,3 mld. K¢, celkové
pak stavebni spofitelny evidovaly poskytnuté Gvéry ve vysi 261,4 mid. K¢ (- 7,4 %).
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V roce 2013 CNB odejmula povoleni k <¢innosti nejvétsi druistevni zaloiné
Metropolitnimu spofitelnimu druzstvu. Tato udalost vyrazné ovlivnila i vyvoj jednotlivych
ukazatelll ke konci roku. Celkova rozvaha sektoru tak meziro¢né poklesla o 19,4 %
na 31 mld. K¢ Pocet ¢lenl druZstevnich zdloZen poklesl o 1,5 % na 53 595. Objem
nesplacenych Gvért mezirocné poklesl o 24,9 % na témér 27 mld. KC. V sektoru zaloZzen
ovsem doslo k vyraznému zhorseni podilu pohledavek za klienty v selhani - z Urovné
9,9 % v roce 2012 na 21,9 %.

Hlavni index PX zaznamenal pokles o 4,8 %, pficemz se pohyboval vrozmezi 853 az
1 066 bodd. V pribéhu roku 2013 pokracoval trend poklesu obchodni aktivity s akciemi,
ktery mezirocné poklesl o0 30,3 %.

Objem obchodl v sektoru OCP vzrostl meziro¢né o 30 % na 65,4 bil. K¢ Za celym
vyraznym navysenim objemu obchodu stali nebankovni OCP, ktefi uzavreli obchody
v ramci obhospodarovatelského vztahu pro zakazniky v hodnoté o 17,4 bil. K& vy3si nez
vroce 2012. Byla tak oslabena dominantni pozice bankovnich OCP, ktefi se v ramci
celého sektoru podileli na 70,7 % vsech obchodl (pokles o cca 25 p.b.). Objem
spravovaného majetku v roce 2013 vzrostl 0 10,1 % na konec¢nych 975,1 mld. K¢.

Objem prostiredkll investovanych ve fondech kolektivniho investovani meziro¢né vzrostl
0 14,7 % na 269,8 mld. K¢. Oproti roku 2012 doslo k vy$simu rlistu objemu majetku
v zahranic¢nich fondech (o 20,5 mld. K¢) nez ve fondech domacich (o 14 mid. Kg¢).
Nejvétsimu pfrilivu prostiedkll se tésily smisené fondy nasledované fondy akciovymi.
V roce 2013 nadale vzrostl pocet fondl kvalifikovanych investor(, které navysily objem
spravovanych aktiv na 68,8 mld. K¢.

Pojistny trh pres mirny rist (o 1,9 %) lze stale charakterizovat ve stfednédobém
horizontu jako stagnujici. VySe hrubého predepsaného pojistného dosahla 156,5 mld. K¢,
coz odpovida urovni roku 2010. Pfedpis pojistného v neZivotnim pojiSténi vzrostl 0 4,2 %
na 85 mld. K¢ a v Zivotnim pojisténi doslo naopak k poklesu 0 0,7 % na 71,6 mid. K¢.

Ke konciprvniho roku fungovani ddchodového sporeni dosahly prostiedky
v dichodovych fondech vySe 346 mil. K¢ V pribéhu roku 2013 se ucastniky
dlichodového spofeni stalo témér 82 tis. osob.

Od roku 2013 je Ill. pilit penzijniho systému rozsifen o dopliikové penzijni sporfeni
nabizené prostrednictvim Ucastnickych fondl. Penzijni pfipojisténi je dale poskytovano
v ramci transformovanych fond(, kam jiz neni umoznén vstup novych ucastnikl. V obou
typech fondU byly ke konci roku 2013 evidovany prostfedky v celkové vysi 282 mld. K¢,
coz predstavuje narQst o 14,3 %. Pocet ucastnikd ve lll. pilifi poklesl o 172 tisic
na 4,96 mil. osob. Nové podminky vyplaceni statniho pfispévku stdly za vyraznym
zvysenim  primérného mésicniho prispévku Ucastnika v transformovaném fondu
(022,2%) na 568 KE. V predchozich letech klesajici podil smluv, u kterych prispiva
zaméstnavatel, v roce 2013 mirné vzrostl na 18,9 %.

Hospodareni vladniho sektoru za rok 2013 skoncilo deficitem ve vysi 1,5 % HDP. Oproti
predchozimu roku se tak jedna o vyrazné zlepsSeni (o 2,7 p.b.). Celkovy dluh vladniho
sektoru dosahl ke konci roku 2013 hodnoty 46 % HDP.

V oblasti ¢eské legislativy nabyly v roce 2013 ucinnosti nové predpisy upravujici druhy
a tfeti penzijni pilif a cinnost investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondG. Dale byly
novelizovany predpisy upravujici oblasti cinnosti CNB, spotiebitelského UGvéru,
sméndrenské cinnosti a odpovédnosti z provozu vozidla. Na evropské urovni se
prioritnimi tématy staly legislativni navrhy souvisejici se vznikem tzv. bankovni unie,
ramce pro ozdravné postupy a feSeni problémud uUvérovych instituci a investi¢nich
podnikd, nova regulace trhd s finanénimi nastroji a centrdlnich depozitar(, platebnich
sluzeb, sniZovani nadmérného spoléhani se financnich instituci na externi rating
a smlouvy o Uvéru na bydleni.



