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Robustni rtst ¢eské ekonomiky, ktery v roce 2006 dosahl 6,4 %,
pokracoval i v 1. pololeti 2007 (6,2 % mezirocné€). Témer vyhradnim
nositelem tohoto ristu byla domaci poptavka. Hlavni roli hrala
pfedevSim spotfeba domacnosti, ktera v obou <c¢tvrtletich rostla
rychleji nez HDP. Mezinarodné srovnatelna mira nezaméstnanosti
ve 2. ¢tvrtleti 2007 klesla na 5,3 %, coz je o 1,8 p.b. méné nez pred
rokem. Zaroven se jedna o minimum za poslednich témeéf 10 let.
Nadale pokracoval i dynamicky rust produktivity prace. Obchodni
bilance se stale zlepSuje a jeji pfebytek dosahl v druhém ctvrtleti jiz
2,8 % HDP.

Z dat shromazdénych za prvni pololeti 2007 vyplyva, ze objem
prostfedkti, které mohly finanéni instituce teoreticky pouzit
k operacim na finan¢nim trhu, ¢inil 3,13 bil. K¢, coz predstavuje
meziroéni nartst o 12,71 %. VSechny sledované segmenty
finanéniho trhu zaznamenaly i ke konci uplynulého obdobi nartst.

Hlavni index prazské burzy PX posilil o 17,01 % a pravidelné
vylepSoval historickdA maxima. Na konci ¢ervna dosahl hodnoty
1859,1 bodu. Hlavnimi pfi¢inami ristu cen akcii na prazské burze
byla pozitivni nalada na svétovych trzich i pfizniva ekonomicka
situace CR. Celkovy objem obchodti poklesl pfedev§im v diisledku
propadu objemu obchodt s dluhopisy o témér 25 %. Na BCPP
pfibyly nové derivaty, investiéni certifikaty i dluhopisy. OvSem
zadna nova emise akcii se na prazské burze neobjevila.

BCPP zalozila k 5.3.2007 spolecnost Energeticka burza Praha, ktera
se zaméfuje predevSim na obchodovani s kontrakty na dodavky
elektrické energie. Objemem obchodt cca 43 mld. K¢ jednoznacné
predstihla derivatovy trh BCPP.

Struktura subjektta ¢eského finan¢niho trhu se postupné stabilizuje
Zmény v poctu subjektt v jednotlivych sektorech jsou spojeny
zejména se zakladanim pobocek zahraniénich finanénich instituci.
Nartist konkurence pfinasi rovnéz rozsifovani aktivit zahrani¢nich
finan¢nich instituci na tzemi CR vramci tzv. jednotného
evropského pasu.

V prvni poloviné roku 2007 se struktura bankovniho sektoru
vyraznéji nezmeénila. Na ¢eském bankovnim trhu nadale pokracoval
trend fazi a akvizic. Ke konci roku 2007 by méla byt dokoncena
faze Raiffeisenbank s eBankou a HVB s Zivnostenskou bankou.
Realitni krize v USA, vyvolana problémy méné bonitnich klientt
(subprime market) se splacenim stale drazSich hypoték, by se
domacich bank primarné nemeéla dotknout. Rizikové hypotéky pro
klienty, ktefi maji nizké pfijmy, ¢i v minulosti méli problém se
splacenim uvért, se v CR na rozdil od USA zatim neposkytuji.
Bankovni sektor si nadale zachovava dominantni postaveni
v transmisnim mechanismu finanéniho trhu CR.

ZvySeni urokovych sazeb v prvni poloviné roku 2007 trh viceméné
pfedpokladal. Hypoteéni banky ocekavané zvySeni promitly do
nabizenych sazeb hypoteénich tivért jiz v lednu. CNB zvysila sazby
od pocatku ¢ervna o 0,25 p.b. na 2,75, kvuli stoupajicim inflaénim
tlakiim v domaci ekonomice a rostoucim urokovym sazbam v EU.
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I po dvojim zvySeni po konci prvniho pololeti az na 3,25 % patii

Vyvoj bankovnich vkladli a uvéra zachovava trendy zapocaté
v pfedchozim obdobi vyplyvajici z rychle rostouci ekonomiky tazené
zejména domaci poptavkou. V meziroénim srovnani narostly celkové
vklady o 10,1 % a celkové uvéry o 18,4 %. Dva objemoveé rozhodujici
sektory — domacnosti a nefinanéni podniky maji sklon k ¢istému
zadluzovani.

Celkova zadluzenost domacnosti u bank a nebankovnich finanénich
instituci dosahla v poloviné roku 2007 vySe 637 mld. K¢, coz
predstavuje vice nez 38% mezirocni narust. Domacnosti se
zadluzuji predevs§im z dlivodu feSeni bytovych potfeb.

Celkovy pocet smluv ve fazi spofeni k 30. 6. 2007 ¢inil priblizné
5,2 mil., coZ je o cca 226 tis. smluv méné nez na konci prvniho
pololeti 2006. Zmeéna ve struktufe smluv o stavebnim spofeni se
pozitivné promitne do vySe vyplacené statni podpory. Jeji pokles
bude v dusledku zvysujiciho se podilu novych smluv pokracovat
i v pristich letech. Celkovy pocet tivérti stoupnul na cca 922 tis. pii
soucasném narustu jejich celkového objemu na 150,9 mld. K¢. Tato
skuteénost se pfiznivé promitla v nartstu poméru objemu uvérua
a nasporené ¢astky (41,0 %), ktery se tak mezirocné zvysil o 6,1 p.b.

Objem hypotecnich tvért poskytnutych obyvatelstvu jiz dosahuje
dvojnasobku ve srovnani s objemem Uvéra ze stavebniho spofeni.
Celkovy objem  hypotecnich uvérd  k 30.6.2007  dosahl
277,35 mld. K¢. Vladni reforma vefejnych financi, jejiz ucinky
vstoupi v platnost od 1.1.2008, a s tim spojené zvySeni DPH na
stavebni prace, pokracujici deregulace najemného a rtist urokovych
sazeb byly pri¢inami narastu objemu hypotecnich tvért.

V oblasti kolektivniho investovani byla v prvnim pololeti 2007
pfekonana hranice 300 mld. K¢ celkového objemu investic do
podilovych fondti. Podil domacich fondd na trhu se snizil v poloviné
letosniho roku na 55,6 %. Celkové investice do fondt1 se meziro¢né
zvySily o 25,72 %. Nejvice rostl zajem o zajiSténé a akciové fondy,
pfedevsim zahraniéni provenience. Doménovou domacich fondovych
spravcu pak zustavaji predevS§im smiSené fondy a fondy penézniho
trhu. Ve statistikach nové figuruje kategorie nemovitostnich fondt
(488 mil. K¢), byt zastoupena zatim pouze jednim fondem.
U akciovych fondti pokracoval pfiliv prostfedkti i pfes mohutnou
korekci z pfelomu lonského kvétna a ¢ervna.

Do budoucna by se mohl domaci fondovy priimysl soustfedit na
jiné typy fonda (nemovitostni fondy, fondy kvalifikovanych
investort) a vyuzit tak konkuren¢ni vyhody, které mu dava
soucasna legislativa.

Pojistny trh po obdobi urcité stagnace charakterizovaném relativné
niz§imi nardsty hrubého predepsaného pojistného zacal nabirat na
dynamice. Pozitivni je, Zze rozhodujicim faktorem rtstu byl kmen
Zivotniho pojisténi. Z udaji CNB vyplyva, Ze hrubé pfedepsané
pojistné vzrostlo v prvnim pololeti letoSniho roku na 66 mld. K¢&, coz
predstavuje proti stejnému obdobi roku lonského zvySeni o 7,1 %.
Struktura domaciho pojistného trhu je nadale zalozena na prevaze
nezivotniho pojisténi (62:38). Na vysledku nezivotniho pojiSténi se
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podilelo zejména pojiSténi motorovych vozidel, pojiSténi majetku
nadale stagnuje.

Pocet UiCastniktl penzijniho pfipojisténi na konci pololeti pfesahl
3,77 mil. a mezirocné tak vzrostl o 9,34 %. Prispévky tcastniku za
1. pololeti 2007 (9,52 mld. K¢) i poskytnuty statni prispévek (2,26
mld. K¢) byly nejvys§i v dosavadni historii. K 30.6.2007 dosahla
hodnota portfolii penzijnich fondua 152,10 mld. K¢&, tj. meziroéni
nartist o 21,95 mld. K¢. Po nékolika letech konsolidace zahajil
¢innost novy PF Aegon. Dale byly zahajeny prace na zménach
systému penzijniho pfipoji§téni se statnim pfispévkem, které by
meély vyustit v oddéleni majetku PF a Géastnikd.

Clenové CLFA wuzavieli ke konci prvniho pololeti 511 149
spotfebitelskych tvéra, v celkové vysi 20,12 mld. K¢. V mezirocnim
srovnani doslo ke zvySeni celkové castky o 18,4 %. Leasing
movitych véci ve srovnani s prvnim pololeti 2006, kdy byl
zaznamenan pokles, opét rostl.

Vroce 2006 skoncilo hospodateni sektoru vlady deficitem
94,5 mld. K¢, tj. 2,9 % HDP. Nejvétsi podil na vladnim deficitu
vykazal subsektor Ustfedni vlady. Vladni deficit v metodice ESA 95
tak byl v roce 2006 nizs§i nez stanovuji tzv. maastrichtska kriteria.
Nicméné vroce 2007 dochazi k vyraznému zhorSeni vladniho
deficitu v dusledku narGstu vydaji spojenych se zakony pro
socialni oblast, které byly schvaleny v pfedchéazejicim roce. Dluh
sektoru vlady dosahl v roce 2006 hodnoty 973,0 mld. K¢ a ¢inil tak
30,1 % HDP. Nejvétsi ¢ast vladniho dluhu ma formu dluhovych
cennych papira, pfiCemz i nadale pokracuje proces sekuritizace
dluhu.

Po delsi dobé ceska ména oslabila zaroven vici obéma hlavnim
svétovym ménam. Spole¢na evropska ména byla na konci ¢ervna
2007 o 4,4 % drazsi nez na pocatku roku, kdyz se euro prodavalo
za 28,72 K¢. VUi¢i americkému dolaru koruna ztratila 2,5 % na
21,26 K¢. Znaény vliv na vyvoj kurzu ¢eské mény v prvnim pololeti
meély tzv. carry-trades, vyplaceni dividend zahraniénim vlastniktim,
rust vynost americkych dluhopist1 a posilovani dolaru.

MF zformulovalo Ramcovou politiku MF v oblasti ochrany
spotfebitele na finanénim trhu. V tomto vychozim koncepénim
materialu stanovuje MF hlavni cile, oblasti a principy, na které se
bude ve svych aktivitach v oblasti ochrany spotfebitele zameéfovat.
Cile MF byly ze strany MF realizovany v ramci nékolika projektd.
NejzasadnéjSim z nich je za uplynulé obdobi zpracovani strategie
finanéniho vzdélavani obyvatelstva a aktivity sledujici harmonizaci
pravidel v poskytovani produktd a sluzeb na retailovém finanénim
trhu.

Parlament Ceské republiky schvalil nové regulace kapitalovych
pozadavku finan¢nich instituci. Dale byla Ministerstvem financi
implementovana do novely zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu a dalS§ich zakonti nova regulace poskytovani
investiénich sluzeb a infrastruktury kapitalového trhu (MiFID).
Navrh byl koncem kvétna pfedlozen vlade.
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