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Rychly rast ceské ekonomiky nepolevil ani v roce 2006, kdyz dosahl
6,1 %. CeSti exportéfi jsou schopni ¢elit pokracéujici apreciaci
koruny zvySovanim kvality svych produktt a produktivity prace.
Dochazi ke zrychlovani ristu spotfeby domacnosti a rovnéz se
zvysSuje jeji prispévek k rastu realného HDP. Zahrani¢ni obchod
tak, i pfi zachovani vysokého tempa rustu vyvozu, prestal byt
hlavnim motorem konjunktury.

Ke konci roku 2006 mohly finan¢ni instituce ptsobici na ceském
trhu teoreticky vyuzit k operacim na finanénim trhu cca 3 bil. K¢,
coz predstavuje meziro¢ni nartist o 11 %. Stejné jako v pfedchozich
letech doslo ve vSech sledovanych segmentech k nartistu celkového
objemu prostfedkli, nejvice pak u kolektivniho investovani
a penzijniho pfipojiSténi (o cca 20 %).

Celkové uspory domacnosti vzrostly mezirocné o 11 %, a dosahly
tak hodnoty 2,1 bil. K¢é. Zrychleni tempa rtstu tspor domacnosti je
diisledkem pfiznivého ekonomického vyvoje CR. Domaéacnosti
umistuji dlouhodobé své uUspory nejvice do terminovanych
a neterminovanych vkladu, stavebniho sporeni a podilovych fondt.
Zajimavym jevem z hlediska objemu vloZzenych prostfedkt je v roce
2006 vyssi rast neterminovanych vkladt na tkor terminovanych.

Hlavni index prazské burzy PX uzaviel rok 2006 silnéjsi o 7,87 %
na hodnoté 1 588,9 bodu. Akciovy trh se v druhém pololeti
vzpamatoval z propadu o 24,62 % z prelomu kvétna a cervna.
Hlavni pfi¢inou byla nejistota ohledné makroekonomické situace
v USA a vyvoje sazeb Fedu. Pred vanoc¢nimi svatky dosahl index PX
dokonce do té doby historického maxima 1 626,1 bodu. Objemy
obchodti po rekordnim roce 2005 poklesly. Ke konci lonského roku
vstoupily na burzu 2 nové spolecnosti.

V souladu s celosvétovym trendem hraji i na ¢eském finanénim
trhu stale vétsi roli velka finanéni uskupeni zahrnujici kromé banky
i investi¢ni spole¢nost, penzijni fond, pojistovnu a dalsi instituce.
V ramci téchto skupin je uplatnovan tzv. cross selling produktu.
Pocet subjekttl pusobicich na ¢eském financ¢nim trhu se alespon
v nejvyznamnéjSich segmentech v poslednich letech jiz pfilis
nemeéni.

V lonském roce zvySily nefinanéni podniky objem vydanych
dluhopist na 81,2 mld. K¢, ovSem financovani prostfednictvim
bankovnich uvért je stale podnikovym sektorem upfednostiovano.
Lonska 2 IPO a mirné stoupajici podil dluhopist by mohly
naznacovat, ze se firmy postupné uci ziskavat zdroje pro sviij rozvoj
i na kapitalovych trzich.

V roce 2006 pokracovala konsolidace bankovniho sektoru. Na
tuzemském trhu zacal proces slouceni Zivnostenské banky a HVB.
eBanka se spoji s Raiffeisenbank. Komeréni banka se stala 100%
vlastnikem stavebni spofitelny Modra pyramida. Bankam stale
pfibyvaji novi klienti a tento trend by mohl jeSté néjakou dobu
pokracovat v souvislosti s celkové se zlepSujici ekonomickou



Urokové sazby

Vklady a avéry

Zadluzeni
domacnosti

Stavebni
spofitelny

Hypotecni
aveéry

situaci, kdy domacnosti nakupuji stale vice bankovnich sluzeb. Trh
zakladnich produktt je ovSem jiz téméfr nasycen, rust jednotlivych
bank bude do budoucna zalezet na tom, jak dokazi oslovit stavajici

pretahnout klienty konkurenénich bank.

V roce 2006 se 2T Repo sazba zménila dvakrat v druhém pololeti.
V obou pfipadech se sazby centralni banky o 0,25 p.b., ¢imz se
dostala na uroven 2,50 %. DtGvodem pro dvoji zvySeni byla vySsi
inflace a riziko dlouhodobého fiskalniho vyvoje. Dlouhodobé jsou
sazby v Ceské republice stale na niz§i urovni nez v Eurozoné.
ZvySeni zakladni sazby CNB mélo v roce 2006 nepatrny vliv na
pohyby RPSN.

Ruast avért byl podporovan pretrvavajici nizkou hladinou tirokovych
sazeb a vysokym ekonomickym rustem. Z uvéru poskytnutych
nefinanénim podnikdim se nejrychleji zvySovaly dlouhodobé uvéry,
které obvykle financuji investicni aktivity podnikta. Poptavka
domacnosti po uvérech je stale vysoka, zapfi¢inéna mj. nabidkou
novych uvérovych produktt a v pfipadé uvérdi na bydleni
i pfredpokladanym zvySenim sazby DPH na stavebni prace
a postupnou deregulaci njjemného do roku 2010. Bankovni sektor
zaznamenal v meziro¢nim srovnani nartist objemu vklada o 9,3 %
na 1 807,25 mld. Ké. Objem poskytnutych tvért vzrostl o pétinu
na konec¢nych 1 221,56 mld. K¢.

Na konci roku 2006 dosahla zadluzenost domacnosti u bank
a finan¢nich instituci hodnoty 540,71 mld. K¢ a zaznamenala tak
mezirocni narGst 29,53 % oproti roku 2005. Ve srovnani
s vyspélymi clenskymi staty EU nedosahuje vySe zadluzenosti
¢eskych domacnosti takové vySe, ale alarmujici je dynamika, kterou
v poslednich letech dosahuje. V CR tvofi podil poskytnutych tvérti
domacnostem na HDP cca 14 %, v Eurozéné cca 52 %.

Béhem roku 2006 bylo uzavieno celkem 516 tis. novych smluv
o stavebnim spofeni. Primérna cilova ¢astka u nové uzavienych
smluv stoupla o 20 % na 236 tis. K¢. Z pohledu celkového poctu
existujicich smluv doSlo vroce 2006 k meziroénimu poklesu
0 276 tis. Za tfi roky ti¢innosti novely z roku 2003 tak celkovy pocet
smluv poklesl o 1 mil. V uplynulém roce byla vyplacena statni
podpora v celkovém objemu 15,8 mld. K¢, coz je o 314 mil. K¢ méné
nez v roce 2005. Da se predpokladat, ze s poklesem poc¢tu smluv
v roce 2006, dojde i v roce 2007 k dalSimu sniZeni vyplacené statni
podpory. Meziro¢né zvysil objem uvérd o 25,3 % na celkovych
135,45 mld. K¢. Pomér objemu uvérid a nasporené cCastky tak
dosahl hodnoty 37,6 %.

Celkova smluvni jistina hypote¢nich Uvér poskytnutych
domacnostem vzrostla na 100,84 mld. K¢ Celkovy objem
poskytnutych hypotec¢nich tvérti na bytové ucely obyvatelstva se
meziroéné zvysil o 43 % na 238,24 mld. Ké. V CR se odhaduje, ze
cca 18 % domacnosti je zadluzeno v souvislosti s Gvéry na bydleni.
Tento udaj zatim nedosahuje takovych rozmérti jako obvyklé ve
vyspélych evropskych statech (az 75 %, v USA az 90 %), ale
dynamika je v CR podstatné vyssi. Na trhu se objevil novy produkt
tzv. hypotéka na hypotéku. V podstaté se jedna o refinancovani
stavajici hypotéky.



Kolektivni
investovani

Pojistovny

Penzijni

pripojisténi

Nebankovni
uvéroveé
instituce

Vladni sektor

Plan zavedeni
eura

Trh deviz

Objem investic v podilovych fondech meziroéné narostl o 46,37 mld.
K¢ na celkovych 271,3 mld. K¢, ale snizZila se dynamika z 24,8 %
v roce 2005 na lonskych 17,1 %. Témeér vSechny ,nové“ prostfedky
sméfovaly do domacich fondd. Nejvétsi objem prostfedki spravuji
zajisténé fondy, z 89 % zahranicni provenience. Z dluhopisovych
fondl naopak jako jedinych investofi odchazeli. Objem prostfedku
individualné obhospodafovaného majetku (asset management)
v individualnich portfoliich dosahl na konci roku 2006 u fyzickych
osob 21,6 mld. K¢ a 221,5 mld. K¢ u instituci - pravnickych osob.

Cesky pojistny trh pokracoval v trendu niz§ich pfirtistkti hrubého
pfedepsaného pojistného. PojiStovny za uplynuly rok pfedepsaly
celkové hrubé pojistné ve vysi 122,1 mld. K¢, coz predstavuje
mezirotni rist o 4,3 %. Podil zivotniho pojis§téni na celkovém
pojistném predstavuje 38,7 %, pficemz pfed deseti lety Cinil 27 %.

Také v obdobi roku 2006 pokracoval nartist poctu ucastniku ve
fondech penzijniho pfipojiSténi na celkovych téméf 3,6 mil. Celkovy
objem prostredki ucastnik(i v penzijnich fondech dosahl 136,4
mld. Ké. Pocet smluv o penzijnim pfipojisténi s vedenymi pfispévky
zameéstnavatele vzrostl 0 153 743 na 1 322 540 smluv.

V evropském kontextu zaujima cesky leasingovy trh jedno
z prednich mist. Podil leasingu na financovani novych investic se
v CR blizi 30 %, coz je po Velké Britanii nejvice v Evropé. Do konce
roku 2006 se prostfednictvim leasingu na c¢eském trhu
proinvestovala castka 1,1 bil. K¢. Ze zaméfeni leasingu movitych
pfedmétt tvofila z celkového leasingu osobni auta 29 %.
Factoringové spolecnosti ziskavaji stale vétS§i podil na trhu
finanénich sluzeb.

Hospodafeni sektoru vladnich instituci skonc¢ilo v roce 2006
deficitem 94 mld. K¢, tj. 2,9 % HDP. Na dosazeném deficitu se
pfevazujici mérou podilel subsektor tstfedni vlady, ktery v tomto
roce skoncéil své hospodafeni deficitem 99,7 mld. K¢, coz
prfedstavuje 3,1 % HDP. Dluh sektoru vladnich instituci dosahl
v roce 2006 hodnoty 973,0 mld. K¢ a ¢inil 30,4 % HDP. Vyrazné
lépe vyzniva vyvoj dluhu vladniho sektoru v podilovém vyjadfeni na
HDP, ktery je ovlivnén zejména rychlym hospodaiskym rustem.
Prevazna cast vladniho dluhu ma formu dluhovych cennych papirti,
jejichz podil na celkové struktufe dluhu ¢lenéného podle
instrumentt se dale zvysuje.

Vlada 11.4.2007 schvalila Narodni plan zavedeni eura. Plan
predstavuje souhrn postupti a navodu pro jednotlivé sektory,
subjekty i obcany, jak se pfipravit na pfijeti jednotné evropské
mény. Narodni plan je pfipraven tak, aby jej bylo mozno aplikovat
pro jakékoli datum zavedeni eura. Schvaleni planu mutize napomoci
k rychlejSimu prosazeni konsolidace vefejnych financi, bez kterého
se jejich soucasny stav jevi jako dlouhodobé neudrzitelny.

Ceskd ména i v minulém roce vytrvale posilovala. Od skonceni
parlamentnich voleb az do listopadu kurz koruny stagnoval nebo
docasné mirné oslaboval v okoli 28 CZK/EUR, resp. 22 CZK/USD.
K posilovani se koruna vratila az koncem roku, kdy se zacala
vyjasnovat situace okolo druhého pokusu o sestaveni vlady.
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Politickd nejistota tak docasné neutralizovala pfiznivy vliv
makroekonomickych ukazatelt.

V roce 2006 doslo k vy¢lenéni ochrany spotfebitele na finanénim
trhu z obecné ochrany spotiebitele, ktera nadale ztstava v gesci
Ministerstva prumyslu a obchodu. MF v poloviné letoSniho roku
dokon¢éi dlouhodobou koncepci ochrany spotfebitele na financ¢nim
trhu. Na zakladé usneseni vlady byla zfizena Expertni skupina pro
finanéni sektor jako stala platforma pro diskusi statu, finanéniho
trhu a spotfebitelli o koncepénich otazkach predevSim v oblasti
ochrany spotfebitele.

Z hlediska institucionalni struktury finanéniho trhu patfi mezi
klicové udalosti lonského roku integrace dohledu nad finanénim
trhem. Ctyfi plivodni dohledové instituce byly od dubna 2006
koncentrovany do Ceské narodni banky. Vytvofenim integrovaného
dohledu nad finanénim trhem byl vytvofen zaklad pro dalsi
zefektivnéni vykonu dohledu v kontextu integrujiciho se evropského
finanéniho trhu.

Nova legislativa pfinesla nékolik pro finanéni trh dulezitych
pravnich norem. PfedevSim Slo onovou upravua kapitalove
pfiméfenosti a dale o transpozici smérnice o trzich finanénich
nastroju MiFID, které vyznamné méni podminky pro fungovani
celého finan¢niho trhu. Dale byl pfipraven novy zakon o prani
§pinavych penéz a vyznamna novela devizového zakona.



