POLOLETNI ZPRAVA 2006 - STRUCNY SOUHRN

Vyvoj svétové ekonomiky byl priznivy pro ceské hospodarstvi i finanéni trh.
HDP Evropské unie jako hlavniho obchodniho partnera Ceské republiky
roste rychleji nez v predeSlych letech, a to i navzdory vysokym cenam
komodit a energii. Ceskd ekonomika tak oproti loiskému 1. pololeti
jesté zrychlila tempo rustu. Vyrazné poklesla mira nezaméstnanosti, ktera
ve 2. ctvrtleti 2006 c¢inila 7,1 % a mezirocné se snizila o 0,7 p.b. I pres casté
spekulace o zvySovani sazeb zustaly Urokové sazby v prvnim pololeti 2006
nezmeéneény.

Nefinan¢nim podniktéim se obecné podafrilo zvysit efektivitu. Podniky zaroven
zvySily nepatrné své zadluzeni, pricemz jako jiz tradi¢né preferuji
financovani prostfednictvim bankovnich uvérda. I v tomto pololeti se snizil
objem vydanych korporatnich dluhopisti. Rust ekonomiky se projevil na
celkovém zlepSeni situace v podnikovém sektoru. DosSlo k poklesu
poctu ztratovych firem, jejich celkové ztraty i poctu jejich
zaméstnancu.

Poprvé od roku 2001 hodnota akciového indexu PX v 1. pololeti klesla,
kdyz v obdobi od 26.4. do 13.6.2006 index PX ztratil ¢tvrtinu své
hodnoty. BCPP tak zazila nejvétsi propad od svého vzniku. Hlavnim
diivodem poklesu byla nejistota zahranic¢nich investortl z vyvoje ekonomiky
USA. Po 5 letech se zastavil propad v obchodovani s dluhopisy.

Na konci cervna 2006 ¢inil objem prostfedku!, které mohly finanéni
instituce vyuzit k operacim na finanénim trhu, vice nez 2,8 bil. K¢.
V po¢tu domacich subjektti pusobicich na finanénim trhu nedoslo za
uplynulych Sest mésicti, kromé narustu v oblasti zprostredkovani
finan¢nich produktt, k vyraznéjSim zménam. K rlstu naproti tomu dochazi
v poétech zahrani¢nich subjekti ptisobicich v CR na zakladé jednotného
evropského pasu. Ukazuje se, ze co do poctu subjektt cesky financ¢ni trh
zaCina byt pomeérné dobfe saturovan, pokracuje trend koncentrace
a konsolidace.

Bankovni sektor, disponujici cca % celkovych aktiv, zaujima postaveni
nejvétSiho pfijemce vkladl, poskytovatele uvérad a investora zaroven.
Prirtstek tivért poskytnutych domacnostem byl za prvni pololeti 2006 vétsi
nez prirtstek vkladt. Korunové vklady domacnosti u bank prekonaly
hranici 1 bil. K¢. Presto pokracuje mirny odklon od tradi¢nich bankovnich
depozit ve prospéch penzijnich fondu, fonda kolektivniho investovani apod.

Zadluzeni domacnosti vzrostlo meziro¢éné o 31,58 %. Na rust tempa
zadluzeni domacnosti plisobi zaroven vice faktorti. Rist ekonomiky, nizké
urokové sazby, nizka inflace a rostouci realné pfijmy zvySuji optimismus

1 Prostfedky pouzitelné na finanénim trhu pro ucel této sestavy definujeme jako rtizné druhy
penéznich uspor, které banky, pojistovny, penzijni fondy, investiéni spole¢nosti a investi¢ni fondy
umistuji do nastroju finanéniho trhu. Jde tedy o uréitou vyse¢ z celkové bilance tvorby a uziti
finanénich zdrojt.



domacnosti ohledné budoucnosti. ZvysSuje se chut domacnosti ke spotfebé a
zaroven se snizuje averze k zadluzovani. Uvérové instituce vyuzivaji téchto
okolnosti a masivni kampani spojenou se zjednoduSenim podminek pro
ziskani uvéru rust zadluzeni rovnéz urychluji. Na rychlém riastu celkové
zadluzenosti se projevuje nejen zvysSujici se prumérny dluh domacnosti, ale
také demograficky faktor (silné ro¢niky 70. let).

To se projevilo i v oblasti financovani bydleni, kde nadale rostl zajem
o hypotéky a uvéry ze stavebniho spofeni. V prvnim pololeti byly casté&ji
sjednavany HU s kratsi dobou fixace nez pétiletou. Jednoleté fixace za stavu
nizkych urokovych sazeb hypoteénich uvérd a neexistence sekundarniho
trhu hypote¢nich tivért miize do budoucna zptisobit problémy na trhu HU

Zajem o nové smlouvy po prijeti novely zakona o stavebnim spofeni a statni
podpofe stavebniho spofeni vzrusta jen velmi pomalu. Pomér objemu avéra
a naspofené ¢astky ve stavebnim spofeni vzrista, pfesto dosahuje v CR
pouze 34,9 %.

Celkové dluhy domacnosti se na konci cervna zvySily na
484,19 mld. K¢ a pokracovaly tak v dlouhodobé vykazovaném trendu.
Absolutni  vySe  zadluzeni zatim  nedosahuje urovné  obvyklé
v zapadoevropskych zemich (EU 12), ovSem tempo rustu zadluzeni je
v porovnani s témito staty mnohem vyssi. Z hlediska struktury zadluzeni
tvofi avéry souvisejici s bydlenim témér 70 %.

Objem investic do podilovych fonda vzrostl v prvnim pololeti u domacich
fondu o 4,2 % a u zahrani¢nich fondu o 9,6 % na celkovych 238,87 mld. K¢.
Pokracuje odliv penéz z fondu penézniho trhu a dluhopisovych. Z hlediska
struktury je u zahraniénich fondu zajimavy fakt, Zze celkovy objem
investic do akciovych fondu jiz pfekrocil objem fondu dluhopisovych.
Hlavnimi ,tahouny“ pfilivu jsou u domacich fondt kategorie fondy fondu,
smiSené fondy a akciové fondy.

Cesky pojistny trh byl v 1. poloviné roku 2005 ovlivnén extrémnimi
klimatickymi podminkami uplynulého zimniho obdobi. Ve strukture
pojistného trhu pfevlada podil odvétvi nezivotniho pojisténi (39 mld. K¢),
které si zachovalo dynamiku z predchozich let. Kmen Zzivotniho pojiSténi
vykazal rtst o 1,4 % (22,6 mld. K¢). V 1. pololeti pokracoval plynuly rist
poctu registrovanych zprostfedkovatelt. Jejich pocet presahl jiz 42 tis. osob.

Pocet ticastniktl penzijniho pfipojisténi v 1. pololeti 2006 dosahl 3 449 590
osob, kdyz bylo uzavieno 291 467 novych smluv. Nejvétsi cast (28,04%)
novych smluv pocita s vysi ucastnického pfispévku v rozmezi 500-599 K¢
mésicné. Poskytnuty statni pfispévek za sledované obdobi ¢inil vice nez
2 mld. K¢ a dosahl tak rekordni arovné.

Pomérné priznivy vyvoj hospodareni vladniho sektoru z minulého roku se
vroce 2006 nebude opakovat. Ocekavany meziroéni rast vydaju
doprovazeny zpomalenim ruastu zejména danovych pfijmt bude hlavni



pfri¢inou prohloubeni deficiti vefejnych rozpoctt. Z dosavadniho vyvoje
vyplyva, ze fiskalni cil stanoveny pro rok 2006 nebude dodrzen. Podle
bankovnich udaji o pokladnim plnéni statniho rozpoctu ke konci ¢ervna
2006 vykazal statni rozpocet celkové pfijmy ve vysi 468,8 mld. K¢, celkové
vydaje ve vySi 461,2 mld. K¢ a celkové saldo hospodareni ve vysi
7,64 mld. K¢.

Stav statniho dluhu (konsolidovaného) se v 1. pololeti 2006 zvysil
o 37,7 mld. K¢ a dosahl celkového objemu 728,9 mld. Ké. Mezirocné jde
dokonce o nartst 85,3 mld. K¢é. K 30.6.2006 drzeli nerezidenti 27,14 %
statniho dluhu. V souladu s dluhovou strategii doslo k uspéSnému
historicky prvnimu umisténi statnich dluhopisi jedinému japonskému
investorovi v objemu 30 mld. JPY. V prvnim ctvrtleti 2006 byl take
zahajen v ramci projektu statni pokladny klicovy proces implementace
integrovaného informacniho systému.

Na dlouhodobém trendu posilovani koruny vii¢i obéma hlavnim svétovym
ménam se nic nezmeénilo. VU¢i dolaru koruna stejné jako pfed rokem posilila
nakratko az pod uroven 22 CZK/USD. VU¢éi euru se koruna blizi hranici
28 CZK/EUR.

Ochrana spotrebitele na finanénim trhu se stala jednou z hlavnich aktivit
Ministerstva financi jiz v priabéhu lonského roku. Vyznamnym posunem se
vSak stala predevSim zmeéna zakona ¢. 2/1969 Sb. (kompetencni zakon),
kterym Ministerstvo financi ziskalo gesci za ochranu spotfebitele na
finanénim trhu. Doslo tak k vyc¢lenéni této oblasti z obecné ochrany
spotfebitele, ktera nadale ztistava v gesci Ministerstva pramyslu a obchodu.
Byla zfizena Expertni skupina pro finanéni sektor jako stala platforma pro
diskusi statu, financéniho trhu a spotfrebiteld o koncepcnich otazkach,
predevsim z oblasti ochrany spotfebitele.

Jeden z klicovych prvkll ochrany spotrebitele je finanéni vzdélavani.
Ministerstvo financi spoleéné s Ministerstvem prumyslu a obchodu
a Ministerstvem Skolstvi, mladeze a télovychovy zacalo pripravovat Systém
budovani finan¢ni gramotnosti na zakladnich a stfednich Skolach.

Dne 1. dubna 2006 nabyl ué¢innosti zakon ¢. 57/2006 Sb., o zméné zakonu
v souvislosti se sjednocenim dohledu nad finané¢nim trhem. Od tohoto data
je dozor integrovin do Ceské narodni banky. CNB pfevzala od
Ministerstva financi agendu Ufadu statniho dozoru v pojistovnictvi
a penzijnim pripojiSténi, vyjma oblasti statniho dozoru nad poskytovanim
statniho prispévku penzijniho prfipojiSténi, ktera byla ponechana
v ptisobnosti MF. CNB dale integrovala Komisi pro cenné papiry a Ufad pro
dohled nad druzstevnimi zaloznami.

Odpovédnost za pfipravu primarni legislativy v oblasti finanéniho trhu
presla plné do kompetence MF. Provadéci pravni predpisy pro oblast
finan¢niho trhu bude vydavat pfedevsim CNB. V oblasti pfipravy primarni



i sekundarni legislativy pro financ¢ni trh bude dochazet k expertni spolupraci
mezi MF a CNB.

Dale byl jako poradni organ bankovni rady pro oblast dohledu nad
finanénim trhem Vybor pro finanéni trh, ktery projednava koncepéni
otazky dohledu nad finanénim trhem, jeho pravni ramec, vyznamné noveé
trendy a vénuje se také systémovym otazkam finan¢niho trhu a vykonu
dohledu nad nim. Predsedu, mistopredsedu a jednoho ¢lena voli rozpoctovy
vybor Poslanecké snémovny na navrh profesnich a zajmovych organizaci
sdruzyjicich ucastniky finan¢niho trhu, ve vyboru se ucastni i clen
bankovni rady, financ¢ni arbitr a dva zastupci jmenovani ministrem financi.



