S Ministerstvo financi Ceské republiky
§E ODBOR RIZENI STATNIHO DLUHU A FINANENIHO MAJETKU

| Ctvrtletni informace o fizeni dluhového portfolia |  ziki 2007

Ministerstvo financi pfedklada v poradi jedenactou Ctvrtletni informaci o Fizeni dluhového portfolia, ktera
pfinasi zakladni udaje o parametrech portfolia statnich zavazkd. Konkretizace kvantitativnich hodnot
zakladnich sledovanych strategickych cill platnych pro rok 2007 byla zvefejnéna dne 1. prosince 2006 v
dokumentu Strategie financovani a fizeni statniho dluhu pro rok 2007, ktery byl schvalen ministrem
financi a pfinasi tak vymezeni operac¢niho prostoru pro takticky management statniho dluhu a statnich
finan¢nich aktiv prostfednictvim emisni ¢innosti a aktivnich operaci ministerstva financi na sekundarnim
trhu statnich dluhopist a finan¢nich derivata.

I. Pfehled plInéni strategickych cilli fizeni statniho dluhu pro rok 2007

Vyvoj v oblasti prabézného hodnoceni smérovani struktury dluhového portfolia k vyhlaSenym cilim a
v plnéni ro€niho programu financovani ke konci tfetiho &tvrtleti 2007 shrnuje nasledujici pfehled.

UKAZATEL Vyhlaseny cil pro rok 2007 Stav k 30. 9. 2007
Max. 50% hrubych ro€nich o
N, ey . 0,0%
Zahrani¢ni emisni ¢innost vypujénich potfeb
0,0 az 80,0 mid. K& 0,0 mid. K&
Hruba emise SDD 72,8 az 152,8 mid. K& 118,8 mid. K&
Cista emise SPP 0,0 az - 30,0 mld. K& -34,9 mid. K&
Pujcky od EIB 4,6 mid. K¢ 3,8 mid. K&
. e« - Statni dluh 17,8%
0, 3
Kratkodoby statni dluh 20% a méné V& Statnich zaruk 17.4%
o L . . Statni dluh 6,5 let
Pramérna doba do splatnosti 6,0az7,0 let V& Statnich zaruk 6.4 let
. . , . Statni dluh 25,5%
- o, )
Urokova re-fixace do 1 roku 30 az 40% V& Statnich zaruk 25.8%

Poznamky: SDD - domaci korunové stfedné a dlouhodobé statni dluhopisy; SPP — statni pokladnicni poukazky.
Zdroj: MF CR.

V oblasti zahrani€niho financovani doslo ve tfetim C&tvrtleti pouze k Cerpani pujéek od Evropské
investiCni banky ve vySi 2,1 mld. K& a od poc¢atku roku 2007 bylo tak nacerpano celkem 3,8 mid. K&
novych pujéek, tj. cca 83% tohoto typu financovani schvaleného zakonem o statnim rozpoctu na rok
2007.

V oblasti domaci emisni ¢innosti doslo ve tretim Ctvrtleti k Cistému poklesu emisi stfedné- a
dlouhodobych dluhopisti v nominalni hodnoté 2,0 mid. K&. Celkova hruba emise Cinila za prvni tfi Ctvrtleti
roku 118,8 mld. K¢, tj. 77,7% maximalniho schvaleného limitu platného pro rok 2007 za predpokladu
schvaleného rozpoétového schodku ve vysi 91,3 mid. KE.

Celkovy pokles SPP v obéhu od pocatku roku cini 34,9 mid. K¢, tj. prozatim o 16,3% vice nez
planovany a schvaleny limit poklesu do 30 mid. K& do konce roku.

Kratkodoby statni dluh vzrostl za treti tvrtleti o témér dva procentni body na 17,8%. Hlavnim divodem
rdstu je potfeba splatky dvou benchmarkovych emisi statnich dluhopist v roce 2008 ve vysi 90 mid. K¢.

Primérna splatnost statniho dluhu mirné vzrostla na hodnotu 6,5 let a pohybuje se tak ve stfedu
vyhlaSeného cilového pasma 6 az 7 let platného pro rok 2007.

Hlavnim sledovanym kritériem pro fizeni urokového rizika byla vyhlaSena trokova re-fixace do 1 roku
v cilovém pasmu 30 az 40% dluhového portfolia. Béhem tfetiho Ctvrtleti hodnota tohoto ukazatele
vzrostla o dva procentni body na 25,5% a pohybovala se tak stale pod spodni hranici cilového pasma.
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Il. Rozpoétové naklady statniho dluhu a Cost-at-Risk v prvnim az tretim Etvrtleti 2007

Pfehled rozpoctovanych a skuteCnych vydaju kapitoly 396-Statni dluh v prvnim az tfetim &tvrtleti 2007
podava nasledujici tabulka.

Skute¢nost Rozpoéet 2007 Skuteénost % Index
I 1.-3. tvrtleti . . | v€. vSech | 1.-3. étvrtleti . . | 2007/2006
Ukazatel (mil K¢&) 2006 Schvaleny Zzmén 2007 PInéni (%)
1 2 3 4 5 5:4 5:2
Vydaje kapitoly celkem 23 291 38 102 38 102 25 084 65,8 107,7
1. Urokové vydaje celkem 23 243 37 802 37 802 25003 66,1 107,6
na vnitini dluh 20 482 32777 32777 21775 66,4 106,3
z toho:
na statni pokladniéni poukézky 1544 3185 3185 1281 40,2 83,0
na stredné- a diouhodobeé 18 938 29592 | 29592 20 494 69,3 108,2
dluhopisy
na vnéjsi dluh 2762 5025 5025 3228 64,2 116,9
z toho:
na zahraniéni emise dluhopisu 2274 3924 3924 2444 62,3 107,5
na pujcky od EIB 488 1101 1101 784 71,2 160,7
2. Poplatky 48 300 300 81 27,0 169,9
Zdroj: MF CR.

V prvnim az tfetim Ctvrtleti 2007 dosSlo ke zvySeni celkovych vydaju kapitoly o 7,7% oproti prvnimu az
tretimu Ctvrtleti 2006, zatimco statni dluh vzrostl 0 12,9% ve srovnani s koncem 3.¢tvrtleti 2006. ZvySeni
urokovych vydaju, které tvofi dominantni ¢ast vydaja celkovych, Cinilo 7,6%. Celkové Urokoveé vydaje jsou
pfitom ze 87,1% tvoreny vydaiji na vnitini dluh a z 12,9% vydaji na vnéjSi dluh. Celkové vydaje kapitoly
v prvnim az tfetim Ctvrtleti 2007 pFedstavuji 65,8% vydaju rozpoc¢tovanych pro rok 2007 a jsou tak ve
srovnani se schvalenym rozpoétem, ktery se shoduje s rozpoétem po zménach, o 9,2 procentnich bodu
pod alikvotou za tfi Ctvrtleti roku 2007.

Pocinaje rokem 2005 bylo zahdjeno v ramci Strategie financovani a Ffizeni statniho dluhu na rok 2006
zvefejiiovani pravidelnych roCnich kalkulaci pokro€ilého ukazatele pro méfeni a Fizeni rozpoctového
urokového rizika statniho dluhu ve stfednédobém horizontu, tzv. Cost-at-Risk. Ten je vysledkem
aplikace modernich stochastickych simulaénich technik a modelovani ¢asové struktury urokovych sazeb.
Vyvoj skutecné realizovanych urokovych nakladu statniho dluhu se simulovanymi hodnotami nakladu za
obdobi leden az zafi zachycuje obrazek.

Vyvoj mési¢nich kumulovanych urokovych nakladi statniho dluhu v roce 2007 (mid. K¢)

40 T T T

T T T T
skute&né kumulované Grokové naklady
o&ekavané kumulované drekové naklady (pramér simulaci)
—85% CaR (95% kvantil simulaci)

a 1 1 1 ! 1 ! 1 ! 1 1
31.1.07 28.2.07 31.3.07 30.4.07 31.5.07 30.6.07 31.7.07 31.8.07 30.9.07 31.10.07 30.11.07 31.12.07

Poznamka: Urokové naklady jsou kalkulovany na hotovostnim principu relevantnim pro souéasnou metodiku statniho rozpoétu.
Zdroj: MF CR.

Ctvrtletni informace o Fizeni dluhového portfolia — Za¥i 2007 2




Srovnani skute¢né realizovanych udrokovych nakladu statniho dluhu se simulovanymi hodnotami
oCekavanych nakladd (primérem simulaci) a urokovych nakladd v riziku CaR (95% kvantil simulaci)
za prvni tfi Ctvrtleti 2007 ve srovnani se stejnym obdobim roku 2006 zachycuje tabulka.

Odchylka ocekavanych nakladi od skute¢nosti za 1.-3. étvrtleti 2006 a 2007

1.-3. étvrtleti 2006 1.-3. Ctvrtleti 2007
Skute€né urokoveé naklady (mld. K&) 23,2 25,0
Ocekavané (simulované) naklady (mid. K¢&) 25,2 26,7
Cost-at-Risk 95% (mld. K&) 28,1 28,8
Odchylka ocekavani od skute¢nosti (%) 8,6 6,8

Podobné jako v roce 2006 pfinasi novy simula¢ni model mirné nadhodnocovani oéekavanych urokovych
nakladd, které bylo za prvni tfi Ctvrtleti mirné niz$i nez za stejné obdobi pfedchoziho roku.

lll. Integrované portfolio statniho dluhu a rizikovych statnich zaruk k 30. 9. 2007

Rizeni statniho dluhu pokraduje také vroce 2007 na zakladé integrovaného piistupu k pohledu na
portfolio vliadnich zavazkl v souladu se Strategii financovani a fizeni statniho dluhu pro rok 2005, 2006 a
2007. Jak ukazuje tabulka, postupné dochazi k poklesu hodnoty porftolia rizikovych statnich zaruk, tak
jak jsou re-financovany v ramci vydajli statniho rozpoctu prostfednictvim emise statnich dluhopisu.

Parametry integrovaného portfolia statniho dluhu a rizikovych statnich zaruk

Nominaini T Podil | . trokevs | proneses | Modifiko-

ominalni Trzni Cizoméno- | variabilné Zavazky Urokovy Primérna vana
hodnota hodnota | vé zavazky | uro€enych | splatné do | refixing do | splatnost durace
(mld. K¢) (mld. Ké) (%) zavazku 1 roku (%) | 1 roku (%) (roky) (roky)

(%)

Statni dluh 8427 859,9 0,6 4,3 17,7 25,5 6,5 3,9

Analyzovane 52,9 53,8 414 27,2 12,7 28,5 46 3,1

statni zaruky

Celkem 895,7 913,7 3,1 5,7 17,4 25,8 6,4 3,9

portfolio

Poznamka: uvedené parametry jsou véetné vlivu derivatovych operaci MF a CMZRB a bez portfolia zavazki CKA, byvalého FNM a
zaruky za IPB ve vySi 157 mld. K&.
Zdroj: MF CR, Ceskomoravska zarucni a rozvojova banka, Bloomberg.

Splatnostni profil statniho dluhu, rizikovych statnich zaruk a vyhled kryti finanénich potieb CKA
(vztazeno ke konci roku 2006; aktualizace k 8. 10. 2007 bez zahrnuti SPP v obé&hu)

100 - @ Planovany novy dluh ve IV.¢turtleti 2007
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Zdroj: MF CR, Ceska konsolidaéni agentura, Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka.

Ctvrtletni informace o fizeni dluhového portfolia — ZaFi 2007 3



IV. Celkové parametry statniho dluhu (stav ke konci obdobi)

UKAZATEL 30.9.2006 31.12.2006 31.3.2007 30.6.2007 30.9.2007
Statni dluh celkem (mld. K¢) 746,3 802,5 811,7 856,1 842,7
Trzm hqdp?ta statnvlho dluhu, vcetné 7787 844.2 846.5 870.1 859.9
vlivu derivata (mld. K¢&)
Kratkodoby statni dluh (%) 19,5 17,1 18,3 16,0 17,8
Podil SPP (%) 9,6 11,5 9,6 7,7 6,5
Prdmérna splatnost (roky) 59 6,2 6,5 6,4 6,5
Floatovy statni dluh v€etné derivatd (%) 28,2 25,4 26,0 23,4 25,5
Variabilné dro€eny statni dluh (%) 4.4 4.3 4,2 4,2 4,3
Modifikovana durace (roky) 3,6 3,8 4.0 3,8 3,9
Mogilf’lkov'ana durace: bez urokovych 33 35 36 35 36
derivatovych operaci (roky)
Cizomé&novy statni dluh (%) 0,8 0,7 0,7 0,6 0,6
Clz.on’weno’vy dIuh’ . bez  ménovych 10,4 93 94 9.1 8.9
derivatovych operaci (%)
Neobchodovatelny statni dluh (%) 4.7 4.7 4.6 4.6 4.7
Obchodovatelny statni dluh (mld. K¢) 711,3 765,0 774,4 817,0 803,3
;I'nzzlgl Khé))dnota obchodovatelného dluhu 7435 806,7 809.1 830,9 8205
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 20,1 17,6 18,4 15,9 18,0
Podil SPP (%) 10,1 12,0 10,1 8,1 6,8
Prdmérna splatnost (roky) 57 6,1 6,4 6,3 6,4
Flogtgvoy 0obchodovatelny dluh véetné 248 220 227 200 22.1
derivatu (%)
zﬁ/aoglabllne uroCeny obchodovatelny dluh 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Modifikovana durace (roky) 3,8 4.0 41 4.0 41
Mogjlf’lkovgna durace’ bez urokovych 3.4 36 38 37 38
derivatovych operaci (roky)

i Cizoménovy obchodovatelny dluh (%) 0,9 0,7 0,7 0,7 0,7

i Clzpmenqu dluh be; 2nenovych 10,9 98 98 95 93

A derivatovych operaci (%)

Poznamky: Floatovy dluh = SPP + Pevné urofeny dluh se zbytkovou splatnosti do 1 roku + Variabilné uroCeny dluh + Efekt
operaci s finan¢nimi derivaty. Zdroj: MF CR, Bloomberg.

*kk

Tato publikace je dostupna také prostfednictvim internetu na:
www.mfcr.cz/statnidluh

Kontaktni zodpovédny zaméstnanec:

Ing. Petr Pavelek Ph.D., vedouci oddéleni financovani a fizeni portfolia
Odbor fizeni statniho dluhu a finan&niho majetku MF CR
Letenska 15, 118 10 Praha 1
Tel.: 257 042 678, E-mail: petr.pavelek@mfcr.cz

PFisti Ctvrtletni informace bude zvefejnéna dne 8. ledna 2008 ve 14:00 hodin.
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