Pripadova studie "Spofmany"

"Metodika hodnoceni kvantitativnich aspekti hodnoty
za penize v projektech PPP"




Srovnani celkové NPV PSC a NPV PPP (absolutné a relativné)
Jednoducha metoda ocenéni rizik

Srovnani PPP a PSC
- 1 _NPVPSC NPV PPP

NPV penéZnich toku [tis. K&] (2 103 854) (2 491 851)
(57 391) (57 391)
(699 601) n/a
EEEE TG (2860 847) (2 549 243)
.

VfM absolutni® [tis. K&] 311 604

VfM relativni? 10,9%
1 VfM absolutni - kvantitativni ohodnoceni hodnoty za penize (NPV PPP - NPV PSC)
2 VfM relativni - o kolik % vychazi NPV PPP Iépe nez NPV PSC ((NPV PPP - NPV PSC)/|NPV PSC|)
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Vystupy

Posouzeni finanéni dostupnosti projektu pro obé varianty pofizeni,

brmrmre | aen | |
Parametr projektu hodnota hodnota

215 865 n/a
10,00% 10,00%
0,58 1,10
1,17 1,20

Kontrolni ukazatele ]
Dosazeno IRR investory ano

Dosazeno pozadované min. ADSCRI NE
Dosazeno pozadované min. LLCRi NE
Splacen seniorni Uvér ano

Splacen provozni Uvér ano

Penézni toky zadavatele a finan¢ni dostupnost Pribéhy ukazatell kryti Gvéru
(v realnych cenach)
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Vystupy

Citlivostni analyza - citlivost VFM' - relativni vyjad¥eni

Mira inflace | Investic¢ni naklady L :segmrmho Diskontni sazba Platba za
uvéru dostupnost
3 i LR | g g 1 485 000 tis. K& 6,0% 6,09% 215 865 tis. K&
Zmeéna faktoru

 -20% | -20,21% 34,18% -44,21% 155,91%
- -16% | -2,84% -16,10% 27,49% -34,76% 124,72%
- -12% | -2,14% -12,08% 20,73% -25,62% 93,54%
- -8% | -1,44% -8,08% 13,90% -16,78% 62,36%
- -4% | -0,73% -3,89% 6,99% -8,25% 31,18%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,74% 3,95% -7,06% 7,97% -31,18%
1,49% 7,03% -14,20% 15,68% -62,36%
129 | 2,26% 11,31% -21,42% 23,13% -93,54%
- 16% | 3,04% 15,48% -28,72% 30,33% -124,72%
- 20% | 3,83% 19,59% -37,31% 37,29% -155,91%

1 VfM - kvantitativni ohodnoceni hodnoty za penize (NPV PPP - NPV PSC)

Citlivostni analyza - citlivost VfM' - absolutni vyjad¥eni [tis. K&]

Mira inflace | Investic¢ni naklady L :segmrmho Diskontni sazba Platba za
avéru dostupnost

3 i LR | g g 1 485 000 tis. K& 6,0% 6,09% 215 865 tis. K&
Zmeéna faktoru

300 652 248 635 418 107 173 832 797 415
302 770 261 429 397 274 203 303 700 253
304 923 273 952 376 214 231 781 603 091
307 114 286 436 354 917 259 302 505 928
309 338 299 490 333 379 285 899 408 766
311 604 311 604 311 604 311 604 311 604
313 908 323 903 289 593 336 449 214 442
316 254 333 510 267 343 360 462 117 280
318 641 346 843 244 848 383 674 20118
321 069 359 847 222 110 406 111 (77 044)
323 539 372 642 195 337 427 799 (174 206)

1 VfM - kvantitativni ohodnoceni hodnoty za penize (NPV PPP - NPV PSC)



VfM (PPP-PSC)
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Vstupy

Predpoklady - investicni referencni hodnota jednotka poznamka

Naklady pripravy projektu 45 000 tis. K¢ uplatni se'ze 100% v roce 0

Poradenské sluzby 10 000 - tis. K¢ uplatni se'ze 100% v roce 0
Dokumentace pro vybérové fizeni 3 600 - tis. K¢ uplatni se'ze 100% v roce 0

Vybérové fizeni a vyjednavani 4 200 tis. K¢ uplatni se'ze 100% v roce 0

Projektova dokumentace 80 000 :tis. K¢ uplatni se 'ze 100% Vv roce 0

Pozemky 45 000 tis. KE uplatni se’ze 100% v roce 1

Vystavba infrastruktury a budovy 900 000 :tis. K¢ uplatni se'v letech 1 a2 v.poméru 50:50
Vybaveni 450 000 - “tis. K¢ uplatni se'v letech 1 a2 v poméru 30:70
Obnova majetku 90 000 :tis. K¢ uplatni se ze 100% v letech 6, 10'a 14

Predpoklady - provozni referencni hodnota jednotka poznamka
Osobni naklady 18 200 - tis. K&/ rok uplatni'se 'ze 100% v letech 3-az'17
Energie 3 600 - tis. K&/ rok uplatni'se ze 100% v letech 3-az:17
Spravni rezie 3 600 - tis. K¢/ rok uplatni'se 'ze 100% v letech 3-az'17
Opravy a udrzba 17 500 - tis. K¢/ rok uplatni-se ze 100% v letech 3-az:17
Prijmy od tretich stran 5 000 - tis. K¢/ rok uplatni'se 'ze 100% v letech 3-az'17

Predpoklady - financni referencni hodnota jednotka
Vlastni kapital 20,00%
Cizi kapital 80,00%
PoZzadované IRR 10,00% predpokladany pozadavek soukromého: partnera
Urok seniorniho tvéru 6,00%
Doba splaceni seniorniho Gvéru 13 roky
PoZzadované minimalni ADSCR 1,10 - uplatni se v letech 3az 15
PoZzadované minimalni LLCR 1,20 - uplatni se v letech 3-az 15
Urok provozniho Gvéru 8,00%
Doba splaceni provozniho Gvéru 1 roky

poznamka

Predpoklady - ostatni referencni hodnota jednotka
Inflace 3,00%
Realna sazba dle KZ 3,00%
Diskontni sazba 6,09% vypocet dle Fisherova vzorce
Limit finan¢ni dostupnosti 275 000 - tis. K¢/ rok limit platby za dostupnost dle moznosti zadavatele
Sazba DPPO 19,00%

poznamka




PSC - vykaz penéznich toku

Penézni toky - casovani

index roku

PFipravna faze

Naklady pripravy projektu

Poradenské sluzby

Dokumentace pro vybérové rizeni

Vybérové fizeni a vyjednavani

Projektova dokumentace
Investicni faze

Pozemky

Vystavba infrastruktury a budovy

Vybaveni
Provozni faze

Osobni naklady

Energie

Spravni rezie

Opravy a udrzba

Prijmy od tretich stran

Obnova majetku




PSC - vykaz penéznich toku

Penézni toky - casovani

index roku

PFipravna faze

Naklady pripravy projektu

Poradenské sluzby

Dokumentace pro vybérové rizeni

Vybérové fizeni a vyjednavani

Projektova dokumentace
Investicni faze

Pozemky

Vystavba infrastruktury a budovy

Vybaveni
Provozni faze

Osobni naklady

Energie

Spravni rezie

Opravy a udrzba

Prijmy od tretich stran

Obnova majetku




PSC - vykaz penéznich toku

Penézni toky - casovani

index roku

PFipravna faze

Naklady pripravy projektu

Poradenské sluzby

Dokumentace pro vybérové rizeni

Vybérové fizeni a vyjednavani

Projektova dokumentace
Investicni faze

Pozemky

Vystavba infrastruktury a budovy

Vybaveni
Provozni faze

Osobni naklady

Energie

Spravni rezie

Opravy a udrzba

Prijmy od tretich stran

Obnova majetku




Vykaz penéznich tokl zadavatele

index roku 0
Provozni penézni toky (CFO)
Prijmy od tretich stran 0
Osobni naklady 0
Energie 0
Spravni rezie 0
Opravy a udrzba 0
Provozni penézni toky celkem 0
Investic¢ni penézni toky (CFI)
Projektova dokumentace (80 000)
Naklady pripravy projektu ( 45 000)
Poradenské sluzby (10 000)
Dokumentace pro vybérové rizeni ( 3600)
Vybérové fizeni a vyjednavani (4 200)
Pozemky 0
Vystavba infrastruktury a budovy 0
Vybaveni 0
Obnova majetku 0
Investic¢ni penézni toky celkem ( 142 800)
Penézni toky celkem ( 142 800)
Diskontovany penézni tok (6.09%) ( 142 800)
(2 103 854)

(cloNelelNoNe)

O O OOoOo

(46 350)
(463 500)
(139 050)

0
(648 900)

(648 900)
(611 650)

(cloNelelNoNe)

cNoNeoloNoNe)

(477 405)
(334 184)
0

(811 589)

(811 589)
(721 086)

5 464
(19 888)
(3934)
(3934)
(19 123)
(41 414)

[eleoNeololoNoNelNoelNoNe)

(41 414)
( 34 684)

5628

( 20 484)
(4 052)
(4 052)
(19 696)
(42 657)

[eleoNeololoNoNelNoelNoNe)

(42 657)
(33674)

PSC - vykaz penéznich toku

5796

( 21 099)
(4173)
(4173)
( 20 287)
(43 936)

[eleoNeololoNoNelNoelNoNe)

(43 936)
(32693)

10



PSC - vykaz penéznich toku

Vykaz penéznich tokl zadavatele

index roku 6 7 8 ) 10 11

Provozni penézni toky (CFO)
Prijmy od tretich stran 5970 6 149 6 334 6 524 6 720 6 921
Osobni naklady (21732) (22 384) ( 23 055) (23 747) ( 24 459) (25 193)
Energie (4 299) (4428) (4 560) (4697) (4 838) (4983)
Spravni rezie (4 299) (4428) (4 560) (4697) (4 838) (4983)
Opravy a udrzba ( 20 896) (21523) (22 168) (22 834) (23 519) (24 224)
Provozni penézni toky celkem ( 45 255) (46 612) (48 011) (49 451) (50934) (52462)

Investic¢ni penézni toky (CFI)
Projektova dokumentace 0 0 0 0 0 0
Naklady pripravy projektu 0 0 0 0 0 0
Poradenské sluzby 0 0 0 0 0 0
Dokumentace pro vybérové rizeni 0 0 0 0 0 0
Vybérové fizeni a vyjednavani 0 0 0 0 0 0
Pozemky 0 0 0 0 0 0
Vystavba infrastruktury a budovy 0 0 0 0 0 0
Vybaveni 0 0 0 0 0 0
Obnova majetku (107 465) 0 0 0 (120952) 0
Investicni penézni toky celkem (107 465) 0 0 0 (1200952) 0
Penézni toky celkem (152 719) (46 612) (48 011) (49451) (171 887) (52462)
Diskontovany penézni tok (6.09%) (107 114) ( 30 816) (29 919) (29 047) (95 170) (27 380)

NPV hrubého PSC

11



PSC - vykaz penéznich toku

Vykaz penéznich tokl zadavatele
index roku 12 13 14 15 16 17
Provozni penézni toky (CFO)
Prijmy od tretich stran 7 129 7 343 7 563 7 790 8 024 8 264
Osobni naklady ( 25 949) (26 727) (27 529) ( 28 355) (29 206) ( 30 082)
Energie (5133) (5287) (5 445) ( 5609) (5777) ( 5950)
Spravni rezie (5133) (5287) (5 445) ( 5609) (5777) ( 5950)
Opravy a udrzba (24 951) ( 25 699) (26 470) (27 264) (28 082) (28 925)
Provozni penézni toky celkem (54 036) (55 657) (57 327) (59 047) (60 818) (62 643)

Investi¢ni penézni toky (CFI)

Projektova dokumentace 0 0 0 0 0 0

Naklady pripravy projektu 0 0 0 0 0 0
Poradenské sluzby 0 0 0 0 0 0
Dokumentace pro vybérové rizeni 0 0 0 0 0 0

Vybérové fizeni a vyjednavani 0 0 0 0 0 0

Pozemky 0 0 0 0 0 0

Vystavba infrastruktury a budovy 0 0 0 0 0 0

Vybaveni 0 0 0 0 0 0

Obnova majetku 0 0 (136 133) 0 0 0
Investic¢ni penézni toky celkem 0 0 (136133) 0 0 0
Penézni toky celkem ( 54 036) (55657) (193 460) (59 047) (60 818) (62 643)
Diskontovany penézni tok (6.09%) ( 26 582) ( 25 808) ( 84 557) (24 327) (23 618) (22 930)

NPV hrubého PSC

12



Vykaz penéznich tokli SP

v~ 7

Provozni penézni toky (CFO)
Prijmy od tretich stran
Prijem platby za dostupnost
Osobni naklady
Energie
Spravni rezie
Opravy a udrzba
Dan z prijmu (DPPO) - sazba 19%#%*
Provozni penézni toky celkem
Investic¢ni penézni toky (CFI)
Projektova dokumentace
Pozemky
Vystavba infrastruktury a budovy
Vybaveni
Obnova majetku
Investicéni penézni toky celkem

Financni penézni toky (CFF)
Emise akcii
Cerpani seniorniho Gvéru
Platba Grok( ze seniorniho Gvéru
Platba imoru ze seniorni Gvéru
Cerpani provozniho Gvéru
Platba Urok{ z provozniho Uvéru
Platba umoru z provozniho Gvéru
Vyplata dividend*

Financ¢ni penézni toky celkem

Penézni toky celkem

index roku

[cloNelNoloNoNoNe]

( 80 000)
0

0
0
0
( 80 000)

16 000
64 000

[cloNelNoloNoNoNe]

0

(46 350)
(463 500)
(139 050)
0

(648 900)

129 780
519 120
0

0
0
0
0
648 900

0

[cloNelNoloNoNoNe]

0
0
( 477 405)
( 334 184)
0
( 811 589)

162 318
649 271
0
0
0
0
0
0
811 589

0

5 464
235 881
(19 888)
(3934)
(3934)
(19 123)
(10 876)
183 591

(cleoNelelNoNe)

(31351)
(183 591)

0

PPP - vykaz penéznich toki

5628
242 958
( 20 484)
(4 052)
(4 052)
(19 696)
(12 798)
187 503

(cleoNeleloNe)

(35 263)
(187 503)

0

5796
250 247
( 21 099)
(4173)
(4173)
( 20 287)
(14 802)
191 508

(cleoNeleloNe)

0

0

(72 042)
(80 198)
0

0

0

( 39 268)
( 191 508)

0

13



Vykaz penéznich tokli SP

v~ 7

Provozni penézni toky (CFO)
Prijmy od tretich stran
Prijem platby za dostupnost
Osobni naklady
Energie
Spravni rezie
Opravy a udrzba
Dan z prijmu (DPPO) - sazba 19%#%*
Provozni penézni toky celkem
Investic¢ni penézni toky (CFI)
Projektova dokumentace
Pozemky
Vystavba infrastruktury a budovy
Vybaveni
Obnova majetku
Investicéni penézni toky celkem

Financni penézni toky (CFF)
Emise akcii
Cerpani seniorniho Gvéru
Platba Grok( ze seniorniho Gvéru
Platba imoru ze seniorni Gvéru
Cerpani provozniho Gvéru
Platba Urok{ z provozniho Uvéru
Platba umoru z provozniho Gvéru
Vyplata dividend*

Financ¢ni penézni toky celkem

Penézni toky celkem

index roku

5970
257 754
(21 732)
(4 299)
(4 299)
( 20 896)
( 16 006)
196 493

(oNoNeNe]

(107 465)
(107 465)

0

0

(67 230)
(85010)
63 212

0

0

0

(89 028)

0

6 149
265 487
(22 384)
(4 428)
(4 428)
(21 523)
(17 226)
201 649

(cleoNeleloNe)

0

0

( 62 130)
(90 111)
18 861

(5 057)
(63 212)
0

( 201 649)

0

6 334
273 451
( 23 055)
(4 560)
( 4 560)
(22 168)
(20 175)
205 266

(cleoNeleloNe)

0

0

(56 723)
(95518)
0

(1509)
(18 861)
( 32 655)
(205 266)

0

6 524
281 655
( 23 747)
(4 697)
(4 697)
(22 834)
( 22 835)
209 368

(cleoNeleloNe)

0

0

( 50 992)
( 101 249)
0

0

0

(57 128)
( 209 368)

0

PPP - vykaz penéznich toki

10

6 720
290 104
( 24 459)
( 4 838)
( 4 838)
( 23 519)
( 24 164)
215 006

(oNoNeNe]

( 120 952)
( 120 952)

0

0

(44 917)
(107 323)
58 187

0

0

0

( 94 053)

0

11

6 921
298 807
(25 193)
(4983)
(4983)
(24 224)
( 25 866)
220 479

(cleoNeleloNe)

0

0

( 38 478)
(113 763)
0

(4 655)

( 58 187)
(5 396)

( 220 479)

0

12

7 129
307 772
( 25 949)
(5133)
(5133)
(24 951)
( 29 452)
224 283

(cleoNelelNoNe)

0

0

( 31 652)
( 120 589)
0

0

0

( 72 043)
( 224 283)

0
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Vykaz penéznich tokli SP

v~ 7

Provozni penézni toky (CFO)
Prijmy od tretich stran
Prijem platby za dostupnost
Osobni naklady
Energie
Spravni rezie
Opravy a udrzba
Dan z prijmu (DPPO) - sazba 19%#%*
Provozni penézni toky celkem
Investic¢ni penézni toky (CFI)
Projektova dokumentace
Pozemky
Vystavba infrastruktury a budovy
Vybaveni
Obnova majetku
Investicéni penézni toky celkem

Financni penézni toky (CFF)
Emise akcii
Cerpani seniorniho Gvéru
Platba Grok( ze seniorniho Gvéru
Platba imoru ze seniorni Gvéru
Cerpani provozniho Gvéru
Platba Urok{ z provozniho Uvéru
Platba umoru z provozniho Gvéru
Vyplata dividend*

Financ¢ni penézni toky celkem

Penézni toky celkem

index roku

7 343
317 005
(26 727)
( 5287)
(5 287)
( 25 699)
(32 273)
229 074

(cleoNeleloNe)

0

0

( 24 416)
(127 824)
0

0

0

( 76 834)
(229 074)

0

14

7 563
326 515
( 27 529)
( 5 445)
( 5 445)
( 26 470)
(33 927)
235 261

(oNoNeNe]

(136 133)
(136 133)

0

0

(16 747)
( 135 493)
53 112

0

0

0

(99 128)

0

15 16

7 790 8 024
336 310 346 400
(28355) (29 206)
( 5 609) (5777)
( 5 609) (5777)
(27 264) (28 082)
(36198) (40 223)
241 065 245 358

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
(8617) 0
(143 623) 0
0 0

( 4 249) 0
(53112) 0

(31464) (245 358)
(241 065) (245 358)

0 0

PPP - vykaz penéznich toki

17

8 264
356 792
(30 082)
(5950)
(5950)
(28 925)
(48 870)
245 279

(cleoNelelNoNe)

[cNeoNeoNolNolNoNe)

(1245 279)
(1245 279)

0

15



Kaskada penéznich tok

index roku
CFO + CFI (po zdanéni) ( 80 000)
Emise akcii 16 000
Cerpani seniorniho Gvéru 64 000
Penézni toky po cerpani
Platba trok{ z provozniho Uvéru
Platba umoru z provozniho Gvéru
Platba Grok( ze seniorniho Gvéru
Platba imoru ze seniorni Gvéru
Penézni toky po splatkach
Cerpani provozniho Gvéru
CFO + CFI + CFF (po zdanéni)
CF minulych obdobi
Penézni toky pro dividendy
Vyplata dividend*
Disponibilni penézni toky po dividendé

[cleoNellcNoloNolloNoNoNoNe]

Penézni tok SP

index roku
Penézni tok investord (emise + dividendy) (16 000)
RR investori 10%

(648 900)
129 780
519 120

0

[cleoNeollcNoloNolleoloNoNe)

(129 780)

(811 589)
162 318
649 271

0

[cleoNeollcNoloNolleoloNoNe)

(162 318)

183 591
0

0

183 591
0

0

( 80 864)
(71 376)
31 351

0

31 351

0

31 351
(31 351)

PPP - vykaz penéznich toki

187 503
0

0

187 503
0

0

(76 582)
(75 659)
35 263

0

35 263

0

35 263
(35 263)

191 508
0

0

191 508
0

0

(72 042)
(80 198)
39 268

0

39 268

0

39 268

( 39 268)

Penézni tok zadavatele

index roku
Platba Sluzebného 0
Naklady pripravy projektu ( 45 000)
Poradenské sluzby (pravni, finan¢ni, technické) ( 10 000)
Dokumentace pro vybérové rizeni ( 3 600)
Vybérové fizeni a vyjednavani (4 200)
Celkovy penézni tok verejného zadavatele ( 62 800)
Diskontovany penézni tok verejného zadavatele ( 62 800)

NPV hrubého PPP (2 491 851)

[cNolNeoNololNoNe)

[cNolNeoNololNoNe)

( 235 881)
0
0
0
0
( 235 881)
(197 547)

( 242 958)
0
0
0
0
( 242 958)
(191 793)

( 250 247)
0
0
0
0
( 250 247)
( 186 207)
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PPP - vykaz penéznich toki

Kaskada penéznich tok

index roku

CFO + CFI (po zdanéni) 201 649 205 266 209 368 94 053 220 479 224 283
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0
Cerpani seniorniho Gvéru 0 0 0 0 0 0 0
Penézni toky po Cerpani 89 028 201 649 205 266 209 368 94 053 220 479 224 283
Platba trok{ z provozniho Uvéru 0 (5057) (1509) 0 0 ( 4 655) 0
Platba umoru z provozniho Gvéru 0 (63 212) (18 861) 0 0 (58 187) 0
Platba trok{ ze seniorniho Gvéru (67 230) (62 130) (56 723) (50 992) (44 917) (38 478) (31 652)
Platba Umoru ze seniorni Uvéru (85 010) (90 111) (95518) (101249) (107 323) (113763) (120589)
Penézni toky po splatkach (63212) (18 861) 32 655 57 128 (58 187) 5 396 72 043
Cerpani provozniho Gvéru 63 212 18 861 0 0 58 187 0 0
CFO + CFI + CFF (po zdanéni) 0 0 32 655 57 128 0 5 396 72 043
CF minulych obdobi 0 0 0 0 0 0 0
Penézni toky pro dividendy 0 0 32 655 57 128 0 5 396 72 043
Vyplata dividend* 0 0 ( 32 655) (57 128) 0 (5 396) (72 043)
Disponibilni penézni toky po dividendé 0 0 0 0 0 0 0

Penézni tok SP

index roku
Penézni tok investord (emise + dividendy)
RR investori

Penézni tok zadavatele
index roku
Platba Sluzebného (257 754) (265487) (273451) (281655) (290104) (298807) (307772)
Naklady pripravy projektu 0 0 0 0 0 0 0
Poradenské sluzby (pravni, finan¢ni, technické) 0 0 0 0 0 0 0
Dokumentace pro vybérové rizeni 0 0 0 0 0 0 0
Vybérové fizeni a vyjednavani 0 0 0 0 0 0 0
Celkovy penézni tok verejného zadavatele (257 754) (265487) (273451) (281655) (290104) (298807) (307772)
Diskontovany penézni tok verejného zadavatele (180783) (175518) (170406) (165442) (160624) (155945) (151403)

NPV hrubého PPP
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Kaskada penéznich tok

index roku
CFO + CFI (po zdanéni) 229 074
Emise akcii 0
Cerpani seniorniho Gvéru 0
Penézni toky po cerpani 229 074
Platba trok{ z provozniho Uvéru 0
Platba umoru z provozniho Gvéru 0
Platba Grok( ze seniorniho Gvéru ( 24 416)
Platba Umoru ze seniorni Uvéru (127 824)
Penézni toky po splatkach 76 834
Cerpani provozniho Gvéru 0
CFO + CFI + CFF (po zdanéni) 76 834
CF minulych obdobi 0
Penézni toky pro dividendy 76 834
Vyplata dividend* (76 834)
Disponibilni penézni toky po dividendé 0

Penézni tok SP

index roku
Penézni tok investord (emise + dividendy)
RR investori

Penézni tok zadavatele
index roku
Platba Sluzebného (317 005)
Naklady pripravy projektu 0
Poradenské sluzby (pravni, finan¢ni, technické) 0
Dokumentace pro vybérové rizeni 0
Vybérové fizeni a vyjednavani 0
Celkovy penézni tok verejného zadavatele (317 005)
Diskontovany penézni tok verejného zadavatele (146 993)

NPV hrubého PPP

99 128
0

0

99 128
0

0

(16 747)
( 135 493)
(53 112)
53 112

O O OOoOo

( 326 515)
0
0
0
0
( 326 515)
(142 712)

241 065
0

0

241 065
( 4 249)
(53 112)
(8617)
(143 623)
31 464

0

31 464

0

31 464

( 31 464)
0

(336 310)
0
0
0
0
(336 310)
( 138 555)

245 358
0

0

245 358
0

0

0

0

245 358

0

245 358

0

245 358
(245 358)
0

245 358

( 346 400)
0
0
0
0
( 346 400)
(134 520)

PPP - vykaz penéznich toki

245 279
0

0

245 279
0

0

0

0

245 279

0

245 279

0

245 279

( 245 279)
0

245 279

( 356 792)
0
0
0
0
( 356 792)
( 130 602)
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PPP - vysledovka

ZJEDNODUSENY VYKAZ ZISKU A ZTRAT

index roku 0
Provozni penézni tok 0 0 0 194 467 200 301 206 310
Odpisy 0 (9479) ( 36 789) ( 56 362) ( 56 362) ( 56 362)
Uroky z Gvéru 0 0 0 ( 80 864) (76 582) (72 042)
Zisk pred zdanénim 0 (9479) ( 36 789) 57 241 67 357 77 906
Dan z prijmu (DPPO) - sazba 19% * 0 0 0 (10 876) (12 798) (14 802)
Zisk po zdanéni 0 (9479) ( 36 789) 46 365 54 559 63 104
Nerozdéleny zisk - po¢ateéni zlistatek 0 (9479) (46 267) 98 23 306 51 147
Splatné dividendy 0 0 0 98 23 306 51 147
Vyplacené dividendy 0 0 0 (31351) ( 35 263) (39 268)
Nerozdéleny zisk - koneény zistatek 0 (9479) (46 267) ( 31 253) (11 957) 11 879

zjednoduseny vypocet prostym prondasobenim
(neuvazuji se pravidla nizké kapitalizace a
moznost uplatnéni dafové ztraty v dalsich
letech), pouzitd sazba platna od roku 2009
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PPP - vysledovka

ZJEDNODUSENY VYKAZ ZISKU A ZTRAT

index roku
Provozni penézni tok 212 499 218 874 225 441 232 204 239 170 246 345
Odpisy (61 026) (61 026) (61 026) (61 026) (67 073) (67 073)
Uroky z Gvéru (67 230) (67 187) (58 232) (50 992) (44 917) (43 132)
Zisk pred zdanénim 84 243 90 662 106 183 120 186 127 180 136 139
Dan z prijmu (DPPO) - sazba 19% * (16 006) (17 226) (20 175) (22 835) (24 164) ( 25 866)
Zisk po zdanéni 68 237 73 436 86 008 97 351 103 016 110 273
Nerozdéleny zisk - po¢ateéni zlistatek 80 116 153 553 239 561 304 257 350 144 460 417
Splatné dividendy 80 116 153 553 239 561 304 257 350 144 460 417
Vyplacené dividendy 0 0 ( 32 655) (57 128) 0 (5396)
Nerozdéleny zisk - konecny zlistatek 80 116 153 553 206 906 247 129 350 144 455 021
zjednoduseny vypocet prostym prondasobenim
(neuvazuji se pravidla nizké kapitalizace a
moznost uplatnéni dafové ztraty v dalsich
letech), pouzitd sazba platna od roku 2009
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PPP - vysledovka

ZJEDNODUSENY VYKAZ ZISKU A ZTRAT

index roku
Provozni penézni tok 253 735 261 347 269 188 277 263 285 581 294 149
Odpisy (67 073) (67 073) (73 880) (73 880) (73 880) ( 36 940)
Uroky z Gvéru (31 652) (24 416) (16 747) (12 866) 0 0
Zisk pred zdanénim 155 010 169 858 178 561 190 517 211 701 257 209
Dan z prijmu (DPPO) - sazba 19% * (29 452) (32 273) (33927) (36 198) (40 223) (48 870)
Zisk po zdanéni 125 558 137 585 144 634 154 319 171 478 208 339
Nerozdé&leny zisk - po¢ateéni zUstatek 580 579 646 121 713 921 868 240 1 008 254 971 235
Splatné dividendy 580 579 646 121 713 921 868 240 1 008 254 971 235
Vyplacené dividendy (72 043) (76 834) 0 (31464) (245358) (245279)
Nerozdéleny zisk - konecny zlistatek 508 536 569 287 713 921 836 776 762 896 725 956
zjednoduseny vypocet prostym prondasobenim
(neuvazuji se pravidla nizké kapitalizace a
moznost uplatnéni dafové ztraty v dalsich
letech), pouzitd sazba platna od roku 2009
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SENIORNI UVER

index roku
Bankovni Uvér - pocatecni stav 67 840
Cerpani Gvéru (na zacatku roku) 64 000 519 120
Bankovni Uvér - stav po Cerpani 64 000 586 960

Odlozené Urokové splatky 3 840 35218

Urokové splatky

Umor jistiny

Rocni splatka

Bankovni Uvér - konecny stav 67 840 622 178

UKAZATELE KRYTI

index roku
Hotovost pred splacenim (CBDSi)
VysSe splatky (DSi)
ADSCRi (=CBDSi / DSi)
NPV(CBDS i-max)
Zbyvajici dluh (DO)
LLCRi (=NPV(CBDS i-max) / DO)
min ADSCRI
min LLCRIi
Pozadované min ADSCRI
Pozadované min LLCRI

PROVOZNI UVER
index roku

Bankovni Uvér - pocatecni stav
Cerpani na konci roku

Urokové splatky

Umor jistiny

Bankovni Uvér - konecny stav

622 178 1347 736

649 271

1271449 1347 736
76 287

(80 864)

(71 376)

( 152 240)

1347736 1276 360

183 591
152 240
1,21

1 699 950
1347 736
1,26

1276 360

1276 360

(76 582)

(75 659)
( 152 240)
1 200 701

187 503
152 240
1,23
1607 340
1276 360
1,26

1200 701

1200 701

(72 042)

(80 198)
( 152 240)
1120 503

191 508
152 240
1,26

1 505 027
1200 701
1,25

PPP - financovani
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PPP - financovani

SENIORNI UVER

index roku
Bankovni Uvér - pocatecni stav 1120 503
Cerpani Uvéru (na zacatku roku)
Bankovni Uvér - stav po Cerpani 1120503 1035493 945 382 849 864 748 615 641 292

1 035 493 945 382 849 864 748 615 641 292

Odlozené urokové splatky

Urokové splatky (67 230) (62 130) (56 723) (50 992) (44 917) (38 478)
Umor jistiny (85 010) (90 111) (95 518) (101 249) (107 323) (113 763)
Ro¢ni splatka (152 240) (152240) (152240) (152240) (152240) ( 152 240)
Bankovni Uvér - konecny stav 1 035 493 945 382 849 864 748 615 641 292 527 529

UKAZATELE KRYTI

index roku
Hotovost pred splacenim (CBDSi) 89 028 201 649 205 266 209 368 94 053 220 479
VysSe splatky (DSi) 152 240 152 240 152 240 152 240 152 240 152 240
ADSCRi (=CBDSi / DSi) 0,58 1,32 1,35 1,38 0,62 1,45
NPV(CBDS i-max) 1 392 331 1 381 500 1 250 643 1108 100 952 655 910 118
Zbyvajici dluh (DO) 1120503 1035493 945 382 849 864 748 615 641 292
LLCRi (=NPV(CBDS i-max) / DO) 1,24 1,33 1,32 1,30 1,27 1,42
min ADSCRI
min LLCRi
Pozadované min ADSCRi
Pozadované min LLCRi

PROVOZNI UVER
index roku

Bankovni Uvér - pocatecni stav 63 212 18 861 0 58 187
Cerpani na konci roku 63 212 18 861 0 0 58 187 0
Urokové splatky 0 (5 057) (1 509) 0 0 (4 655)
Umor jistiny 0 (63 212) (18 861) 0 0 (58 187)
Bankovni Gvér - konecny stav 63 212 18 861 0 0 58 187 0
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SENIORNI UVER

index roku
Bankovni Uvér - pocatecni stav 527 529
Cerpani Uvéru (na zacatku roku)
Bankovni Uvér - stav po Cerpani 527 529

Odlozené urokové splatky

Urokové splatky (31 652)
Umor jistiny (120 589)
Rocni splatka ( 152 240)
Bankovni Gvér - konecny stav 406 940

UKAZATELE KRYTI

index roku
Hotovost pred splacenim (CBDSi) 224 283
VysSe splatky (DSi) 152 240
ADSCRi (=CBDSi / DSi) 1,47
NPV(CBDS i-max) 731 018
Zbyvajici dluh (DO) 527 529
LLCRi (=NPV(CBDS i-max) / DO) 1,39
min ADSCRI
min LLCRIi
Pozadované min ADSCRI
Pozadované min LLCRI

PROVOZNI UVER
index roku
Bankovni Uvér - pocatecni stav
Cerpani na konci roku
Urokové splatky

Umor jistiny
Bankovni Uvér - konecny stav

O O OOoOo

406 940

406 940

(24 416)
(127 824)
( 152 240)

279 116

229 074
152 240

1,50
537 139
406 940
1,32

O O OOoOo

279 116

279 116

(16 747)
(135 493)
( 152 240)

143 623

99 128
152 240

0,65
326 548
279 116
1,17

143 623

143 623

(8 617)
(143 623)
(152 240)

0

241 065
152 240
1,58
241 065
143 623
1,68

53 112
0

(4 249)
(53 112)
0

OO oo

O O OOoOo

OO oo

O O OoOOoo

PPP - financovani
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Rizika - popis

Seznam rizik - popis

rizika

K1

K2

K3

K4

T1

T2

P1

P2

Vi

Projektova
dokumentace

Prekroceni
stavebnich
nakladt

Vlastnictvi
lokality

Kulturni /
archeologické
dédictvi

Vada v
pribéhu faze
zivotnosti
projektu

Technicka
nedostatecnost

Riziko
dostupnosti
(nedodrzeni
zavazkd
soukromym
sektorem)

Riziko
poptavky I.

PFirodni
katastrofa

Riziko vyplyvajici z nesplnéni
ocekavani kladenych na
projektovou dokumentaci.

Casovani: rok 0

Riziko vyplyvajici ze Spatného
planu nakladd.

Casovani: rok 1-2.

Riziko vyplyvajici z neprokazani

jednoznacného vlastnictvi lokality

(napf. restitu¢ni naroky).

Casovani: rok 1

Riziko vyplyvajici z moznosti
poskozeni kulturnich a historickych
pamatek nachazejicich se na
lokalité a v jejim bezprostrednim
okoli.

Casovani: rok 1

Riziko skryté vady na
zarizeni/budovach objevené béhem
provozu.

Casovani: roky 3-17
Riziko vyplyvajici z technologické

zastaralosti vybaveni - pfi nejblizsi

obnové dojde k vyméné
zastaralého vybaveni.

Casovani: roky 6,10,14

Riziko, ze soukromy sektor doda
projekt i sluzbu, ale nedostoji
svym zavazkdm (stanovenym
smluvné) tykajicim se umoznéni
dostupnosti sluzby.

Casovani: roky 3-17

Riziko nedostatecnych prijmu
provozovatele plynouci ze Spatné
predikce poptavky po nabizené
sluzbé/zmeény poptavky po sluzbé
(produktu) béhem zivotnosti
projektu, v pripadé, ze sluzbu
provozuje a poskytuje soukromy
sektor.

Casovani: roky 3-17
Riziko vyplyvajici z prirodni
katastrofy.

Casovani: roky 1-17 (v 1. roce se
tyka jen porizené Casti projektu)

Zmeéna projektu,
prodlouzeni
jednani, financni
ztrata

Financni ztrata

ProdlouZeni jednani,
prodlouzeni
projektu,
odskodnéni tretim
stranam

Zpozdeéni Ci
odlozeni praci,
prodlouzeni
jednani, financni
ztrata

Financni ztrata,
prodlouzeni
projektu

Financni ztrata

Prodlouzeni
projektu, ukonceni
projektu, financ¢ni
ztrata

Financni ztrata,
ukonceni projektu

Prodlouzeni
projektu, zvyseni
nakladt na projekt,
ukonceni projektu

Smluvni oSetreni
charakteristik projektu
(specifikace pozadavk{ na
projekt)

Smluvni oSetreni tzv.
financ¢niho stropu dodavky
sluzby, ze strany verejného
sektoru, soukromy sektor si
zajisti dikladné expertizy,
aby mohl rucit za smluvné
osetreny financni strop
dodavky

Verejny sektor zajisti
potrebné dokumenty a
prokaze vlastnictvi lokality,
pripadné si zajisti vlastnictvi
lokality

Verejny sektor zajisti
archeologicky prizkum
lokality, ziska povoleni
pamatkového Ustavu

Smluvni osSetreni

Lze oSetfit smluvné

Lze oSetfit smluvné

Dlkladna predikce
poptavky, provedeni
ekonomickych analyz vyuziti
expertnich odhadt pred
zapocetim projektu

Pojisténi
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Seznam rizik - jednoducha metoda ocenéni

Referencni
hodnota
[tis. KE]

900 000

230 000

305 000

905 000

T

450 000

T

N

16 667

5 000

1 350 000

Vi

Pravdépod

obnost

mirné snizeni nakladd 0%

beze zmény 80,0%
mirné navySeni nakladd 8,1%
stfedni navyseni naklad{ 8,9%
vyrazné navyseni nakladt 3,0%

100%
mirné snizeni nakladd 5%
beze zmény 10,0%
mirné navyseni nakladd 50,0%
stfedni navy$eni naklad{ 20,0%
vyrazné navyseni nakladt 15,0%

100%
mirné snizeni nakladd 0%
beze zmény 80,0%
mirné navyseni nakladd 8,1%
stfedni navyseni naklad{ 8,9%
vyrazné navyseni nakladt 3,0%

100%
mirné snizeni nakladd 0%
beze zmény 95,0%
mirné navy$eni nakladd 1,7%
stfedni navyseni naklad{ 1,7%
vyrazné navyseni nakladt 1,7%

100%
mirné snizeni nakladd 0%
beze zmény 90,0%
mirné navyseni nakladd 6,4%
stfedni navyseni naklad{ 3,4%
vyrazné navyseni nakladt 0,2%

100%
mirné snizeni nakladd 0%
beze zmény 40,0%
mirné navyseni nakladd 21,2%
stfedni navyseni naklad{ 24,2%
vyrazné navyseni nakladt 14,6%

100%
mirné snizeni nakladd 0%
beze zmény 90,0%
mirné navy$eni nakladd 5,7%
stfedni navyseni naklad{ 3,2%
vyrazné navyseni nakladt 1,1%

100%
mirné snizeni nakladd 0%
beze zmény 40,0%
mirné navyseni nakladd 20,0%
stfedni navyseni naklad{ 20,0%
vyrazné navyseni nakladt 20,0%

100%
mirné snizeni nakladd 0%
beze zmény 98,5%
mirné navy$eni nakladd 0,8%
stfedni navyseni naklad{ 0,6%
vyrazné navyseni nakladt 0,2%

100%

0%
17%
50%
83%

-5%

0%
15%
30%
40%

0%
0%
17%
50%
83%

0%
0%
17%
50%
83%

0%
0%
10%
35%
75%

0%
0%
10%
18%
31%

0%
0%
15%
40%
75%

0%
0%
17%
50%
83%

0%
0%
10%
30%
70%

Rizika - jedn. met. - tab.

Dopad
(abs.)
[tis. K¢]

0

0

13 600

40 000

66 400
celkem

(45 000)

0

135 000

270 000

360 000
celkem

0

0

39 100

115 000

190 900
celkem

0

0

51 850

152 500

253 150
celkem

0

0

90 500

316 750

678 750
celkem

0

0

45 000

81 000

139 500
celkem

0

0

2 500

6 667

12 500
celkem

0

0

850

2 500

4 150
celkem

0

0

135 000

405 000

945 000
celkem

Hodnota
rizika [tis.
K¢]

alokace

0
0
1102
3573
1968
6 643
(2 250)
0
67 500
54 000
54 000
173 250
0
0
3169
10 272
5 658
19 099
0
0
861 verejny
2 547 sektor
4 228
7 635
0
0
5774
10 611
1 086
17 471
0
0
9 531
19 634
20 339
49 505
0
0
143 soukromy
215 sektor
133
490

soukromy
sektor

soukromy
sektor

verejny
sektor

soukromy
sektor

soukromy
sektor

170 soukromy
500 sektor
830

1500

1028
2 266
1692
4 986




RIZIKA - CASOVANI

index roku

RIZIKA - ZADRZENA
index roku
K3 0
K4 0
V1 (jen zadrZena cCast) 0
Celkovy penézni tok zadrzenych rizik 0
Diskontovany penézni tok (6.09%) 0
)

Rizika zadrzena

(57 391

RIZIKA - PREVODITELNA
index roku
K1 (6 643)

K2 0
T1 0
T2 0
P1 0
P2 0
V1 (jen prevoditelna ¢ast) 0
Celkovy penézni tok zadrzenych rizik (6643)
Diskontovany penézni tok (6.09%) (6643)
(699 601)

(19 672)
(7 864)
(1094)

( 28 630)

( 26 987)

0
( 178 448)
0

0

0

0

(1094)
(179 542)
( 169 235)

0
( 183 801)
0

0

0

0

( 2 645)

( 186 446)
( 165 655)

0
0

(19 091)

(
(

0

( 536)

(
(
2
2

1 639)
2 724)
3 990)
0 091)

(

(
(

0
0
19 664)
0

( 552)
(1688)
(2806)
24 710)
19 506)

Rizika - jedn. met - model

0
0
( 20 254)
0

( 568)
(1739)
(2890)
( 25 451)
( 18 938)
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RIZIKA - CASOVANI

index roku

RIZIKA - ZADRZENA

index roku
K3 0
K4 0
V1 (jen zadrZena cCast) (2977)
Celkovy penézni tok zadrzenych rizik (2977)
Diskontovany penézni tok (6.09%) (2088)

Rizika zadrzena

RIZIKA - PREVODITELNA
index roku
K1 0

K2 0
T1 (20 861)
T2 (59 111)
P1 ( 585)
P2 (1791)
V1 (jen prevoditelna ¢ast) (2977)
Celkovy penézni tok zadrzenych rizik ( 85 326)
Diskontovany penézni tok (6.09%) ( 59 846)

Rizika prevoditelna

0
0
(21 487)
0

( 603)
(1 845)
( 3 066)
(27 001)
(17 851)

0
0

(22 132)

(
(

0

( 621)

(
(
2
1

1 900)
3 158)
7 811)
7 331)

0
0
( 22 796)
0

( 640)
(1957)
(3 253)
28 645)
1

(
(16 826)

351)
351)
855)

—~
= W W

( 23 480)
( 66 530)
( 659)
(2016)
( 3 351)
( 96 035)
(53 172)

Rizika - jedn. met - model

0
0
(3 451)
(3 451)
(1801)

0
0
(24 184)
0

( 679)
(2076)
(3 451)
( 30 390)
( 15 860)
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RIZIKA - CASOVANI

index roku

RIZIKA - ZADRZENA
index roku
K3
K4

V1 (jen zadrZena cCast) (3
Celkovy penézni tok zadrzenych rizik ( 3 555)
Diskontovany penézni tok (6.09%) (1749)

Rizika zadrzena

RIZIKA - PREVODITELNA
index roku
K1 0

K2 0
T1 (24 910)
T2 0
P1 ( 699)
P2 (2139)
V1 (jen prevoditelna ¢ast) ( 3555)
Celkovy penézni tok zadrzenych rizik (31 302)
Diskontovany penézni tok (6.09%) ( 15 398)

Rizika prevoditelna

661)
698)

—~
= W W

( 25 657)
0

( 720)
(2 203)
(3 661)
(32 241)
( 14 950)

771)
648)

—~
= W W

0
0
( 26 426)
( 74 880)
( 741)
(2269)
(3771)

( 108 088)
(47 243)

884)
600)

—~
= W W

(27 219)
0

( 764)
(2337)
( 3 884)
( 34 204)
( 14 092)

(4001)
(4001)
(1554)

( 28 036)
0

( 787)
(2 407)
(4 001)
( 35 230)
(13 681)

(

(
(

Rizika - jedn. met - model

121)
508)

N N N
= A D

0
0
28 877)
0

( 810)
(2 479)
(4121)
36 287)
13 283)
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Srovnani celkové NPV PSC a NPV PPP (absolutné a relativné)
Pokrocdila metoda ocenéni rizik

Srovnani PPP a PSC
NejpFiznivéjsi (5%percentil)

NPV penéZnich toku [tis. K&] (2 103 854) (2 491 851) (2 103 854)
NPV zadrzenych rizik [tis. KC] 0 0 ( 58 946)
NPV prevoditelnych rizik [tis. K¢] (244 167) n/a (704 282)

(2 348 021) (2 491 851) (2 867 083)

VfM absolutni® [tis. K&] ( 143 830) 316 285
VfM relativni? -6,13% 11,03%

! VfM absolutni - kvantitativni ohodnoceni hodnoty za penize (NPV PPP - NPV PSC)
2 VfM relativni - o kolik % vychazi NPV PPP Iépe nez NPV PSC ((NPV PPP - NPV PSC)/|NPV PSC|)

Vystupy (pokr. met.)

Nejnepriznivéjsi (95%percentil)

(2 491 851)
(58 946)
n/a

NPV PSC (5%) | NPV PPP (5%) NPV PSC NPV PPP NPV PSC (95%)| NPV PPP (95%)

(2 103 854) (2 491 851)

(257 882) (257 882)

(1 350 001) n/a

(2 550 797) (3711 738) (2 749 733)
962 004
25,92%

NPV PSC (5%) NPV PPP (5%) NPV PSC NPV PPP

h tokl [mil. K&]

Cista soucasna hodnota

penéznic

H NPV penéznich tok( [tis. KE] m NPV zadrzenych rizik [tis. KE]® NPV prevoditelnych rizik [tis. K¢]

Srovnani zpdsobi porizeni (pokrodila metoda ocenéni rizik)

NPV PSC (95%)

NPV PPP (95%)
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Referencni
hodnota
[tis.Kc]

900 000

230 000

305 000

905 000

450 000

T2

16 667

5 000

1 350 000

Vi

[y

casovani [roky]:
pravdépodobnost:
zvolené rozdéleni:

-vrchol [tis. K¢&]:

Casovani [roky]:

rozsah dopadu [tis.

pravdépodobnost:

zvolené rozdéleni:
-vrchol [tis. K¢&]:
-scale [tis. K¢]:

casovani [roky]:

rozsah dopadu [tis.

pravdépodobnost:
zvolené rozdéleni:
-vrchol [tis. K¢]:

Casovani [roky]:

rozsah dopadu [tis.

pravdépodobnost:
zvolené rozdéleni:

Casovani [roky]:

rozsah dopadu [tis.

pravdépodobnost:
zvolené rozdéleni:
-alfa [-]:
-beta [-]:
casovani [roky]:

rozsah dopadu [tis.

pravdépodobnost:
zvolené rozdéleni:
-alfa [-]:
-beta [-]:
Casovani [roky]:

rozsah dopadu [tis.

pravdépodobnost:
zvolené rozdéleni:
-alfa [-]:
-beta [-]:
Casovani [roky]:

rozsah dopadu [tis.

pravdépodobnost:
zvolené rozdéleni:

Casovani [roky]:

rozsah dopadu [tis.

pravdépodobnost:
zvolené rozdéleni:
-alfa [-]:
-beta [-]:

Seznam rizik - pokrocila metoda ocenéni

rozsah dopadu [tis. K¢]:

E

Parametry

0

0 az 80 000
20%
Trojuhelnikové
20 000

1,2

-180 000 az 400 000
90%
Gumbelovo
126 000

96 000

1

0 az 230 000
20%
Trojuhelnikové
57 500

1

0 az 305 000
5%
Rovnomérné

3az17

0 az 905 000
10%

Beta

1,6

5

6, 10, 14

27 000 az 180 000
60%

Beta

1,7

3,4

3az17

0 az 16 667
10%

Beta

2,2

5,4

3az17

0 az 5 000
60%
Rovnomérné

1az17

0 az 1 350 000
1,5%

Beta

1,7

5

Probabbiy

Pty

[

p

Probabbiy

el

r

;
i

Rizika - pokr. met. - tab.

kK

ik K3

r

E

ek K3

1
£
[

B
E
B

I i
-

-
["

i
i

id

E
T
L
L

vk

vk

E
B

Graf rozdéleni hustoty
pravdépodobnosti
financéniho dopadu

r

alokace

soukromy
sektor

[~ oa

soukromy
sektor

verejny
sektor

i

verejny
sektor

soukromy
sektor

i

soukromy
sektor

soukromy
sektor

soukromy
sektor

®

§
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Rizika referencni typ rozdeleni pravdepodob

hodnota nost
80 000 trojuhelnikove 20,0%
900 000 Max Extreme 90,0%
230 000 trojuhelnikove 20,0%
305 000 rovhomerne 5,0%
905 000 beta 10,0%
450 000 beta 60,0%
16 667 beta 10,0%
5 000 rovhomerne 60,0%
1 350 000 BETA (1.7, 6) 1,5%

*pouze ilustrativni hodnoty; konkrétni hodnoty doplfiuje ndhodné software na zakladé zvoleného rozdéleni

hodnota*
(pribé&h
simulace

20000
200000
50000
150000
120000
150000
10000
2500
300000

Rizika - pokr. met - model
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Rizika - pokr. met - model

Vyskyt rizika (% podminka)
index roku
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Rizika - pokr. met - model

Vyskyt rizika (% podminka)
index roku
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Rizika - pokr. met - model

Vyskyt rizika (% podminka)
index roku
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Casovani rizik

index roku

Prevoditelna rizika - dopad rizik (pracovni plocha simulace)
index roku
K1
K2
T1
T2
P1
P2
V1 (prevoditelné)
souhrny tok rizik
diskontovany tok rizik

NPV prevoditelnych rizik 123206

Zadrzena rizika - dopad rizik (pracovni plocha simulace)
index roku
K3

K4

V1 (zadrzené)
souhrny tok rizik
diskontovany tok rizik

NPV zadrzenych rizik

OO O0OO0OO0OO0OO0OOoOOo

2814

0
2 814
2221

0
0
0
139 113
0

2 898

0

142 011
105 670

Rizika - pokr. met - model
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Rizika - pokr. met - model

Casovani rizik

index roku

Prevoditelna rizika - dopad rizik (
index roku

K1 0 0
K2 0 0
T1 0 0
T2 143 286 147 585

OO O0OO0OO0OO0OO0OOoOOo
OO O0OO0OO0OO0OO0OOoOOo

P1 179 108 0 201 587

P2 0 3075 0 3461

V1 (prevoditelné) 0 184 481 0 0
souhrny tok rizik 322 394 335 141 201 587 3461
diskontovany tok rizik 226 121 221 567 111 614 1 806

NPV prevoditelnych rizik

Zadrzena rizika - dopad rizik (pra
index roku

K3 0 0 0 0 0 0
K4 0 0 0 0 0 0
V1 (zadrzené) 0 184 481 0 0 0 0
souhrny tok rizik 0 184 481 0 0 0 0
diskontovany tok rizik 0 121 964 0 0 0 0

NPV zadrzenych rizik
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Rizika - pokr. met - model

Casovani rizik

index roku

Prevoditelna rizika - dopad rizik (
index roku

K1 0 0

K2 0 0

T1 0 0

T2 0 192 565

P1 0 226 888 0

P2 3 564 0 0 3 895 4012 4132

V1 (prevoditelné) 0 0 0 0 0 0
souhrny tok rizik 3 564 0 226 888 3 895 196 577 4 132|
diskontovany tok rizik 1753 0 99 168 1 605 76 338 1513

NPV prevoditelnych rizik

Zadrzena rizika - dopad rizik (pra
index roku
K3

K4

V1 (zadrzené)
souhrny tok rizik
diskontovany tok rizik

NPV zadrzenych rizik
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Report

Crystal Ball Report - Full
Simulation started on 4/12/2008 at 16:50:38
Simulation stopped on 4/12/2008 at 16:51:19

Run preferences:
Number of trials run 20 000
Monte Carlo
Random seed
Precision control on
Confidence level 95,00%

Run statistics:

Total running time (sec) 40,96
Trials/second (average) 488
Random numbers per sec 4 395

Crystal Ball data:
Assumptions
Correlations
Correlated groups
Decision variables
Forecasts

NOOOo©
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Report

Forecasts

Worksheet: [case study (NETHERL) v30.xIs]Rizika - Advanced(Monte Carlo)
Forecast: NPV prevoditelnych rizik Cell: B61

Summary:
Certainty level is 90.000%
Certainty range is from 244,167 to 1,350,001
Entire range is from (26,729) to 3,553,296

Base case is 2,470,272
After 20,000 trials, the std. error of the mean is 2,495

|
|
B

300,000

600,000 500,000
tis. K&

Statistics: Forecast values
Trials 20 000
Mean 704 282
Median 645 751
Mode -
Standard Deviation 352 828
Variance 124 487 265 838
Skewness 1,18
Kurtosis 5,66
Coeff. of Variability 0,5010
Minimum (26 729)
Maximum 3 553 296
Range Width 3580 025
Mean Std. Error 2495

NPV pfevoditelnych rizik

1,200,000

=T .

1,500 pon

004 B00
mn
%nua B0 F
s 5
[=] =X
a 0oz m‘g
200
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Forecast: NPV zadrzenych rizik

Summary:

Certainty level is 90.000%
Certainty range is from 0 to 257,882
Entire range is from 0 to 1,325,811

Base case is 0

After 20,000 trials, the std. error of the mean is 695

NPY zadrZzenych nzik
060 12,000
0.50 10,000
2 oao0 gooo 3
D =
5 030 — go00 S
[ o |
& noo 4000 2
040+ 2,000
D m h' - - -t = - -— B
o 50,000 120,000 180,000 240,000 300,000
tis. K&
Statistics: Forecast values
Trials 20 000
Mean 58 946
Median 0
Mode 0
Standard Deviation 98 301
Variance 9663 121 289
Skewness 2,52
Kurtosis 13,52
Coeff. of Variability 1,67
Minimum 0
Maximum 1325811
Range Width 1325811
Mean Std. Error 695

Cell: B70

Report
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Report

Percentiles NPV prevoditelnych rizik NPV zadrzenych rizik

0% (26 729) 0
5% 244 167 0
10% 313 281 0
15% 367 482 0
20% 411620 0
25% 451 791 0
30% 493 586 0
35% 531223 0
40% 571 262 0
45% 608 457 0
50% 645 746 0
55% 688 930 0
60% 732742 20 972
65% 779 572 51016
70% 831840 72873
75% 890 267 95023
80% 959 902 121 322
85% 1042 816 151 537
90% 1161436 190 072
95% 1350 001 257 882
100% 3553 296 1325 811
Mean 704 282 58 946
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