d Ministerstvo financi Ceské republiky
ODBOR RIiZENi STATNIHO DLUHU A FINANCNIHO MAJETKU

| Ctvrtletni informace o fizeni dluhového portfolia |  ziki2006

Ministerstvo financi predklada sedmou Ctvrtletni informaci o Fizeni dluhového portfolia, ktera pfinasi
z&kladni udaje o parametrech portfolia statniho dluhu a rizikovych statnich zaruk a zabyva se zaroven
potencialnimi dopady rozhodnuti ministra financi ohledné navySeni celkovych hrubych potfeb na
financovani v roce 2006 o cca 18,8 mld K& z hlediska pInéni planovaného programu financovani a
z hlediska moznosti dosazeni strategickych cilG v oblasti fizeni finan¢nich rizik ke konci roku. Strategie
financovani a fizeni statniho dluhu na rok 2007 bude zvefejnéna dne 1. prosince 2006 spolecné
s emisnim kalendafem statnich dluhopist na prvni ¢tvrtleti nasledujiciho roku.

o wr

I. Pfehled plnéni strategickych cill fFizeni statniho dluhu pro rok 2006

Vyvoj v oblasti pribézného hodnoceni smérovani struktury dluhového portfolia k vyhlasenym cilim a
v pInéni ro€niho programu financovani ke konci tfetiho Ctvrtleti 2006 shrnuje nasledujici prehled.

UKAZATEL Vyhlaseny cil pro rok 2006 Stav k 30. 9. 2006
Maximalné 50% hrubych roénich 4.0%
Zahrani¢ni emise pozadavku vlady na financovani e
0,0 az 77,7 mid K& + 6,25 mid K&
Hruba emise SDD 72,3 az 150,0 mid K& + 97,3 mld K&
Cista emise SPP -3,8 az - 25,0 mld K& - 22,4 mid K¢
Pujcky od EIB 9,2 mld K¢ +4,6 mld K&
o o
Kratkodoby stétni diuh 20% a méné Statnf diuh 19.5%
v¢. Statnich zaruk 20,6 %
Primérna doba do splatnosti 6,0az 7,0 let Statni diuh 59 let
v€. Statnich zaruk 5,7 let
] o o
Urokovy refixing do 1 roku 30 az 40% Statni diuh 28,2 %
vC. Statnich zaruk 28,8 %

Poznamky: SDD — domaci stfedné a dlouhodobé statni dluhopisy; SPP — statni pokladni¢ni poukazky.
Zdroj: MF CR, Bloomberg.

V oblasti zahraniéniho financovani doslo ve tfetim ¢&tvrtleti pouze k dalSimu ¢erpani vladnich pujéek od
Evropské investi¢ni banky ve vysi 2,3 mld K& v souladu s vladnim programem. Program Cerpani téchto
pujcek byl tak po tfech c&tvrtletich roku naplnén z 50%. O dal§i emisni ¢innosti na zahrani¢nim
kapitadlovém trhu navazujici na lednové privatni umisténi japonskému investorovi ministr financi i nadale
nerozhodl.

V oblasti domaci emisni ¢innosti doslo ve tretim ¢tvrtleti k €isté emisi SDD o hodnoté 22,8 mid K¢.
Celkem tak byla od poc¢atku roku zvySena hodnota SDD v obéhu o 67,4 mid KE&. Hruba emise SDD
dosahla 97,3 mid K&, coz pfedstavuje zhruba 64,9% maximalniho vyhlaseného limitu pro rok 2006.

Pokles SPP v obéhu ve tfetim ¢tvrtleti Cinil 7,4 mld KE a celkem od pocatku roku dosahl 22,4 mid K¢,
¢imz se pfiblizil doInimu limitu pdvodné planované Cisté ro¢ni disemise.

Kratkodoby statni dluh vzrostl oproti druhému Ctvrtleti na 19,5% a stale se tak pohybuje pod cilovym
limitem Fizeni refinanéniho rizika.

Primérna splatnost statniho dluhu stejné jako ve druhém ctvrtleti dale poklesla oproti konci prvniho
Ctvrtleti na hodnotu 5,9 let, kterd jiz pfedstavuje opusténi vyhlaSeného cilového pasma. Definitivné se tak
jiz vytratil pozitivni efekt privatniho umisténi japonskému investorovi v segmentu 30 let a ukazuje se, ze
bez zapojeni dalSiho dlouhodobého zahrani¢niho financovani neni mozné dosahnout pfiznivéjSich
parametru z hlediska refinanéniho rizika statniho dluhu a pfipadné zajistovani financnich potfeb viady do
konce roku 2006 vyhradné na domacim trhu neumozni dosazeni pivodné vyhlaseného cile a vyzada si

jeho revizi smérem dolu.

Urokova refixace do 1 roku se oproti druhému &tvrtleti mirng zvysila na 28,2% a priblizila se tak
opétovné smérem ke spodni hranici cilového pasma.
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Il. Celkové parametry statniho dluhu k 30. 9. 2006

Stav k Stav k Stav k Stav k Stav k Stav k
UKAZATEL 31.12.2004 | 30.9.2005 | 31.12.2005 | 31.3. 2006 | 30.6.2006 | 30.9.2006
Statni dluh celkem (mld K¢) 592,9 662,6 691,2 698,2 728,9 746,3
Trzni ~ hodnota  statniho dluhu, | g9 g 724,8 7412 739,5 765,2 778,7
véetné vlivu derivatd (mld K¢)
Kratkodoby statni dluh (%) 25,0 19,4 221 19,4 17,6 19,5
Podil SPP (%) 21,2 14,8 13,6 12,4 10,9 9,6
Priimérna splatnost (roky) 5,1 59 5,8 6,2 6,1 59
Fol/(cjn)atovy statni dluh véetné derivatu 27.0 27.9 304 285 26,6 28.2
Variabilné uro¢eny statni dluh (%) 3,5 4,3 4,3 4,3 44 4,4
Modifikovana durace (roky) 3,9 3,9 3,8 3,7 3,6 3,6
M’od|f|koya’na d'urace bez yroko- 34 3.4 33 3.4 32 33
vych derivatovych operaci (roky)
Cizoménovy statni dluh (%) 0,0 0,1 0,1 0,9 0,9 0,8
Cizoménovy dluh bez ménovych| ;g4 113 10,6 11,2 10,7 10,4
derivatovych operaci (%)
Neobchodovatelny statni dluh (%) 3,6 4,4 4,4 4.4 4,5 4,7
2'§fh°d°"ate'"y statni dluh (mid | 574 4 633,5 660,6 667,4 696,1 711,3
Trzni hodngta obchodovatelného 608.2 6956 7107 7087 732.4 7435
dluhu (mld K¢&)
ti/roa;tkodoby obchodovatelny dluh 258 202 23.0 202 18,3 201
Podil SPP (%) 21,9 15,5 14,3 13,0 11,4 10,1
Priimérna splatnost (roky) 5,0 5,6 5,6 6,0 5,9 5,7
Floatovy ~ obchodovatelny — diuh |, , 24,6 27,2 25,2 23,2 24,8
v&etné derivatl (%)
Varlat(n)llne uro€eny obchodovatelny 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
dluh (%)
Modifikovana durace (roky) 41 4.0 3,9 3,8 3,7 3,8
Mogilf]kov'elna durace: bez urokovych 35 35 34 35 34 34
derivatovych operaci (roky)
&)z)omenovy obchodovatelny dluh 0.0 0.1 0.1 0.9 0.9 0.9
Cizoménovy dluh bez -ménovych 8,0 11,8 11,1 11,7 11,2 10,9
derivatovych operaci (%)

Poznamky: Floatovy dluh = SPP + Pevné droCeny dluh se zbytkovou splatnosti do 1 roku + Variabilné uroceny dluh + Efekt
urokovych derivatovych operaci. Zdroj: MF CR, Bloomberg.

lll. Integrované portfolio statniho dluhu a rizikovych statnich zaruk k 30. 9. 2006

Rizeni statniho dluhu pokraduje také vroce 2006 na zékladé integrovaného pfistupu k pohledu na
portfolio vladnich zavazku v souladu se Strategii financovani a fizeni statniho dluhu pro rok 2005 a 2006.

Parametry integrovaného portfolia statniho dluhu a rizikovych statnich zaruk

Podil ifi
Nomindlni | Trzni | Cizoméno- | variabilné | Zavazky | Urokovy | Pramérna M‘:,d';".m'
objem hodnota | vé zavazky | ro€enych | splatné do | refixing do | splatnost duaraze
(mId K&) | (mld K&) (%) zavazka | 1roku (%) | 1 roku (%) (roky) (roky)
(%)
Statni diuh 7463 | 7787 0.8 44 19,5 28,2 5.9 36
Analyzovane 85,1 85,9 28,4 212 30,9 34,0 34 2.0
statni zaruky
Celkem 831,4 864,5 3,6 6,1 20,6 28,8 5,7 3,5
portfolio

Poznamka: uvedené parametry jsou véetné vlivu derivatovych operaci MF a CMZRB a bez portfolia zavazki CKA a byvalého FNM.
Zdroj: MF CR, Ceskomoravska zarugni a rozvojova banka, Bloomberg.
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Splatnostni profil statniho dluhu, rizikovych statnich zaruk a vyhled kryti finanénich potieb CKA
(vztazeno ke konci roku 2005; aktualizace k 9. 10. 2006 bez zahrnuti SPP v obé&hu)

@ Planovany novy dluh ve 1V.2006
110 - W Rizikové statni zaruky
100 | m Ceska konsolidac¢ni agentura
m Neobchodovatelny statni dluh
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Poznamka: Ke konci roku 2005 bylo pfed&asné uhrazeno 5 mid K& ze zaruky ve prosp&ch CNB s plvodni splatnosti v roce 2007
z prostfedkl Fondu statnich zaruk v ramci vydaja statniho rozpoctu. O predcasné uhradé zbytkové hodnoty 17 mlid K¢ jiz v roce
2006 nakonec rozhodl ministr financi.

Zdroj: MF CR, Ceska konsolida&ni agentura, Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka.

IV. Aktualizace vypujénich potieb vliady pro rok 2006

Moznosti pInéni finan¢niho programu a cilt vyty€enych ve Strategii financovani a fizeni statniho dluhu na
rok 2006 budou omezeny ve zbytku roku 2006 mimo jiné z duvodu navySeni planovanych rocnich
hrubych vypuijénich potfeb viady o 18,8 mid K¢ oproti pdvodni vysi 155,5 mid K& z 1. prosince 2005.

Toto navySeni je v prvni fadé dano definitivnim rozhodnutim ministra financi pfed-splatit zavazek ze
statni zaruky ve prospé&ch CNB z roku 1997 jesté do konce roku 2006 oproti ptivodni splatnosti v roce
2007. Puvodné bylo s timto pfed-splacenim pocitano v emisni €innosti jiz v roce 2005, nicméné ministr
financi nakonec rozhodl o dalSim odkladu na rok 2006. Ze zbytkové hodnoty 17 mid K& budou uhrazeny 3
mid K& z o¢ekavaného prebytku Fondu statnich zaruk v ramci plvodné schvalenych vydaju statniho
rozpoctu na rok 2006 a tedy bez dopadu na planované vypUj¢éni potfeby. Zbytkova hodnota 14 mid Ké
pak znamena narust vypujénich potfeb a bude muset byt uhrazena na zakladé zakona €. 547/2005 Sb., o
statnim dluhopisovém programu na Uhradu zavazku za statni zaruku za konsolidaci a stabilizaci
bankovniho sektoru a finanénich dopad( z déleni majetku Ceské a Slovenské Federativni Republiky. Na
zakladé tohoto zakona bude uhrazen také zbytkovy zavazek viéi CNB ve vys$i 1,2 mid Ké z pohledavky
vuci Narodni bance Slovenska, ktery také znamena neplanovany nardst roénich viadnich potreb.

Dalsi zdroj dodateénych potieb viady na financovani v roce 2006 vychazi z pfevodu vycisleného
kladného rozdilu mezi pfijmy pojistného a vydaji na dlchodové pojisténi za rok 2005 na zvlastni ucet
dichodového pojisténi ve statnich financnich aktivech, ktery dle Statniho zavéreéného uctu za rok 2005
¢ini cca 6,6 mld K¢ a presahuje tak pdvodné ocekavanou vysi o 3,6 mid K¢.

V pfipadé, ze ministr financi nerozhodne o navyseni podilu zahrani¢niho financovani vladnich potreb
v roce 2006 ani ve svétle rostoucich vypujénich pozadavkl a tento riist nebude kompenzovan poklesem
jinych zdroji vypujénich potfeb, bude nezbytné pravdépodobné provést revizi finanéniho programu a
vyhlasenych strategickych cill, které implicitné se zahrani¢ni emisni ¢innosti ptivodné pocitaly. Muselo by
tak dojit k revizi emisnich kalendart na IV. &tvrtleti a zejména ke zpétnému navySovani SPP v obéhu
s negativnimi dopady zejména na cilovani primérné splatnosti a kratkodobého statniho dluhu.
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Tato publikace je dostupna také prostfednictvim internetu na:
www.mfcr.cz/statnidluh

P¥isti Ctvrtletni informace bude zvefejnéna dne 8. ledna 2007 ve 14:00 hodin.

Kontaktni zodpovédny zaméstnanec:

Ing. Petr Pavelek, Ph.D., vedouci oddéleni financovani a fizeni portfolia
Odbor fizeni statniho dluhu a finanéniho majetku MF CR
Letenska 15, 118 10 Praha 1
Tel.: 257 042 678, E-mail: petr.pavelek@mfcr.cz
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