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I. Vyvoj a stav statniho dluhu

1.  Vyvoj statniho dluhu v letech 2006 az 2015

Od zacatku roku 2014 do konce roku 2015 doslo k poklesu statniho dluhu v absolutnim
vyjadieni (z 1683,3 mld. K¢ na 1673,0 mld. K¢, tj. o 10,4 mld. K<) i1 ve vyjadieni v poméru
k HDP (z 41,3 % HDP na konci roku 2013 na 37,4 % HDP na konci roku 2015, tj. 0 3,9 p. b.),

a to v dasledku efektivniho fizeni likvidity statni pokladny.
Graf €. 1: Vyvoj statniho dluhu 2006 — 2015
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2.  Vyvoj statniho dluhu v roce 2015

Statni dluh se v roce 2015 zvysil z 1 663,7 mld. K¢ na 1 673,0 mld. K¢, tj. 0 9,3 mld. K¢,
resp. 0,6 %, pficemz vnitini statni dluh vzrostl o 25,8 mld. K¢ a korunové hodnota vnéjsiho
statniho dluhu se snizila o 16,4 mld. K¢.

Tabulka €. 1: Vyvoj statniho dluhu v roce 2015 (mil. K¢)

Stav Vypijcéni | Splatky Kurzové Zména Stav
operace rozdily a
ostatni vlivy
1.1.2015 (a) o) © (abte) | 31.12.2015
STATNi DLUH CELKEM | 1663663 | 430095 | 410451 | -10331 | 9313 | 1672977
Vnitini diuh 1363655 | 430095 | 397125 | -7219 | 25751 | 1389406
Statni pokladniéni poukazky 107627 | 99262 | 122457 23195 84 432
Spofici statni dluhopisy 77 829 1025 11932 -10907 66 922
S:;fgfgiﬁ;?sibu}wd"be 1175655 | 180435 | 113013 | -7880 | 59542 | 1235197
f;zttl;z‘eiﬁzznzﬁgky 2 2545 149373 | 149723 661 311 2855
Vn&jsi diuh 300 008 0 13326 | 3112 | -16438 | 283570
Zahrani¢ni emise dluhopist 239 576 10 845 3112 -13 957 225619
Uvéry od EIB 60 432 2481 2481 57951

Zdroj: MF




Vypujéni operace statu v roce 2015 spocivaly prevazne v emisich statnich dluhopisti, zejména
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist (dale téz ,,SDD*) a statnich pokladni¢nich
poukazek (dale téz ,,SPP*). Spofici statni dluhopisy (dale té¢z ,,SSD) byly vydavany vyhradné

formou reinvestice vynosu. Podrobngjsi udaje o vyvoji statniho dluhu Ceské republiky v roce
2015 jsou uvedeny viz Ptiloha €. 1.

3. Stav statniho dluhu

3.1.

V roce 2015 nadale zGstava dominantni ménou v ménové skladb¢ statniho dluhu ceska koruna
s podilem na celkovém statnim dluhu dosahujicim témét 87 %. Vyznamny podil v ménové
skladbé v hodnoté piesahujici 12 % si udrzuje euro. Podil ostatnich mén zlstava zhruba stejny
na urovni cca 1 %.

Tabulka ¢. 2: Ménova skladba statniho dluhu

Ménova skladba

1.1.2015 v mld. K¢ % 31.12.2015 v mld. K¢ %
CELKEM v pivodni méné 1663,66( 100,00 v pivodni méné 1672,98( 100,00
CZK 1424 087 033 417,43 1424,09| 85,60 1 447 357 368 565,24 1447,36| 86,51
EUR 8 050 000 000,00 22232 1336 7 750 000 000,00 206,97 12,37
CHF 500 000 000,00 11,53 0,69 500 000 000,00 1247 0,75
JPY 30 000 000 000,00 5,73 0,34 30 000 000 000,00 6,19] 0737

Poznamka: Se zohlednénim meénovych zajistovacich operaci.

Zdroj: MF




3.2. Skladba podle drzitele
Tabulka ¢&. 3: Skladba statniho dluhu podle drzitele!

Typdriele igeis | % |avsows | %
Nefinanéni podniky 21353 1,28 16 898 1,01
Finan¢ni instituce a korporace ' 660 105 39,68 590911 35,32
Poji§tovny > 381 034 22,90 374 692 22,40

Vladni sektor 24 154 1,45 43 365 2,59

Nezis k‘;:;;?;ﬁ:f:ﬁibum 3279 0,20 2591 0,15
Doméacnosti 73 909 4,44 63116 3,77
Zahraniéni subjekty 197 276 11,86 294979 17,63
Korunové dluhopisy celkem 1361111 81,81 1386551 82,88
Zahranicni emise dluhopisii 239576 14,40 225619 13,49
Ostatni dluh 62976 3,79 60 806 3,63
CELKEM 1663 663 100,00 1672977 100,00

" Hodnota dluhu drzeného sektorem financnich instituci a korporaci je ocisténa o jmenovité hodnoty statnich
dluhopisii poskytnutych Ministerstvem financi jako predmét financniho zajisténi (kolateral) v ramci zapiijcnich
facilit a zapujcek cennych papirii (zapijcovani statnich dluhopisii primarnim dealerim). K 1.1.2015 cinila
Jjmenovita hodnota téchto statnich dluhopisu 2 059 mil. K¢, zatimco k 31.12.2015 vzrostla na 12 320 mil. K¢.

2 Véené penzijnich fondii.

3 Hodnota dluhu drieného viddnim sektorem je ocisténa od jmenovitych hodnot statich dluhopisii prijatych
Ministerstvem financi jako predmét financniho zajisténi (kolateral) pri realizaci reversnich repo operaci
v ramci Fizeni likvidity souhrnnych ucti statni pokladny a jaderného uctu a rovnéz v ramci zapujcek cennych
papiri, tj. zapujcovani statnich dluhopisit primarnimi dealery. Celkova jmenovita hodnota téchto statnich
dluhopisii, ktera k 1.1.2015 cinila 20 226 mil. K¢ a k 31.12.2015 poklesla na 17 070 mil. K¢, je prirazena
do sektoru financnich instituci a korporaci, které jsou smluvnimi protistranami Ministerstva financi pri techto
operacich. Hodnota dluhu drieného viladnim sektorem je ocisténa rovnéz od jmenovitych hodnot statnich
dluhopisui, které byly pri jejich vydani zapsany nejprve na majetkovy ucet Ministerstva financi v prislusné
evidenci nebo byly nabyté statem pred datem jejich splatnosti a nejsou zdroven vykazovany jako soucdst statniho
dluhu. K 1.1.2015 cinila celkova jmenovitd hodnota téchto dluhopisii 59 244 mil. CZK, zatimco k 31.12.2015
vzrostla na 82 632 mil. K¢.

Zdroj: Centrdlni depozitai cennych papirii a.s., Ceskd ndarodni banka, MF

V pribéhu roku 2015 doslo k rhstu podilu zahrani¢nich drziteld korunovych statnich
dluhopisti na celkovém statnim dluhu o témét 5,8 procentniho bodu. Vyznamny rast podilu
o vice nez 1,1 procentniho bodu zaznamenal rovnéZ vladni sektor. O témét 4,4 procentniho
bodu poklesl podil finan¢nich instituci a korporaci, o témét 0,7 procentniho bodu podil
domécnosti, o vice nez 0,5 procentniho bodu podil sektoru pojistoven, o téméf
0,3 procentniho bodu podil nefinan¢nich podnikl a nepatrné pak podil neziskovych instituci.
Zatimco podil korunovych dluhopisii vzrostl o témét 1,1 procentniho bodu na 82,9 %, podil
zahrani¢nich emisi dluhopisii na celkovém dluhu poklesl o vice nez 0,9 procentniho bodu na
13,5 % a podil ostatniho dluhu pak o témét 0,2 procentniho bodu na 3,6 %.

4. Emise dluhovych instrumenti a realizace zapujcek

Vyptjcni operace statu v roce 2015 Cinily 430 095 mil. K¢. Z toho 99 262 mil. Ké2 bylo
pujceno prostiednictvim emisi statnich pokladni¢nich poukazek, 1025 mil. K¢
prostfednictvim reinvestic vynosu emisi spoficich statnich dluhopisi, 180 435 mil. K¢

1 Skupiny drziteli jsou klasifikovany podle systému narodnich uéta.
2 Vetné SPP vydanych a splacenych v roce 2015.



prostiednictvim emisi strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii na domacim trhu a
149 373 mil. K¢&3 pak prostiednictvim pfijimani kratkodobych zapijcek na domacim trhu a
statem vystavenych smének.

4.1. Statni pokladni¢ni poukazky

Bylo realizovano 19 emisi statnich pokladni¢nich poukazek, a to se splatnostmi 7, 8, 9, 12,
13, 39 a 52 tydnd.

Celkové vypujéni operace realizované prostfednictvim emisi SPP &inily 99 262 mil. K&,
ptficemz veskeré tyto operace byly realizovany na primarnim trhu. Celkové jmenovita hodnota
splatek pak ¢inila 122 457 mil. K&. Celkova jmenovitd hodnota SPP v obshu se tak
v prabehu roku 2015 snizila z 107 627 mil. K¢ na 84 432 mil. K¢, tedy o 23 195 mil. K¢.

Tabulka ¢. 4: Prehled vSech emisi SPP v roce 2015

Cislo emise Dat.um Datum ‘ Prodino Bez emisi Doba . Vynos
emise splatnos ti do splatnos ti
portfolia MF (dny)
(mil. K¢) (% pa)
705 20.2.2015 19.2.2016 8 000 8 000 364 0,05
706 13.3.2015 11.3.2016 4 000 4 000 364 0,04
707 24.4.2015 22.4.2016/ 38 000 8 000 364 0,01
708 15.5.2015 12.2.2016 6 000 6 000 273 0,02
709 29.5.2015 27.5.2016 6 000 6 000 364 0,03
710 12.6.2015 10.6.2016 8 000 8 000 364 0,05
711 26.6.2015 25.3.2016 4000 4000 273 0,05
712 3.7.2015 2.10.2015 2510 2510 91 0,01
713 17.7.2015 15.4.2016 8 000 8 000 273 0,05
714 7.8.2015 5.8.2016 5707 5707 364 0,01
715 21.8.2015 19.8.2016 6705 6705 364 0,00
716 4.9.2015 2.9.2016 8520 8520 364 -0,10
717 11.9.2015] 11.12.2015 3100 3100 91 -0,55
718 18.9.2015] 18.12.2015 2960 2960 91 -0,41
719 25.9.2015] 18.12.2015 1400 1400 84 -0,25
720 2.10.2015 30.9.2016] 11500 11 500 364 -0,15
721 16.10.2015] 18.12.2015 1330 1330 63 -0,12
722 23.10.2015] 18.12.2015 1 500 1 500 56 -0,18
723 30.10.2015]  18.12.2015 2030 2030 49 -0,15

Zdroj: MF

4.2. Emise stifednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii na domacim primarnim
trhu

V roce 2015 pokracovalo Ministerstvo financi ve vydavani SDD na primarnim trhu. Celkové
tak emise domdacich SDD na primarnim trhu dosahly v roce 2015 vyse 180 435 mil. K¢,
ztoho 147 946 mil. K¢ Cinily emise fixné troCenych a 32 489 mil. K¢ pak variabilné
uroc¢enych dluhopist.

V ob¢hu byly ke konci roku 2015 emise s pivodnimi dobami do splatnosti 2, 3, 4, 5, 6, 8, 10,
11,12, 13, 15, 30 a 50 let. VSechny transe byly prodany v americkych vynosovych aukcich.

3 v&etné revolvingu zaptjénich facilit ve formé repo operaci v roce 2015



Tabulka €. 5: Prehled SDD vydanych na primarnim trhu

Cislo emise a Datuvm Datum Jmenovita Castka ziskana , | Vynos do Prumerny.
y transe . | hodnota . ., , 1 | Kupon . |spread proti
tranSe ) splatnos ti . primarni aukci splatnos ti
(emise) transe PRIBORU
(mil. K¢) (mil. K¢) (%) (% pa) bps
88, 5. tranSe 13.2.2015 | 17.3.2018 | 5087,09 5207,48 0,85 0,08 -
78, 11.tranSe | 13.2.2015 | 25.8.2028 | 4 993,57 6 069,66 2,50 0,81 -
89, 5. tranSe 27.2.2015 | 17.9.2025 | 5010,57 5912,69 2,40 0,63 -
91, 3. tranSe 27.22015 | 9.12.2020 | 595754 5926,50 VAR - -21,0
76,13.tranSe | 13.3.2015 | 29.10.2019 | 5553,76 5902,75 1,50 0,14 -
90, 4. tranSe 13.3.2015 | 19.11.2027 | 5473,80 5482,51 VAR - -11,2
88, 6. tranSe 2732015 | 17.3.2018 | 344794 3 533,91 0,85 0,01 -
78,12. tranSe | 27.3.2015 [ 25.8.2028 | 4799,65 5831,73 2,50 0,80 -
89, 6. tranSe 2442015 | 17.9.2025 | 5041,00 6 093,20 2,40 0,35 -
91, 4. tranSe 2442015 | 9.12.2020 | 7089,98 7111,82 VAR - -35,3
76, 14. tranSe | 15.5.2015 | 29.10.2019 [ 9 980,00 10 573,47 1,50 0,16 -
94, 1. tranSe 15.5.2015 | 15.5.2030 | 4 469,00 427513 0,95 1,27 -
88, 7. tranSe 26.6.2015 | 17.3.2018 | 9 550,10 9717,03 0,85 0,21 -
95, 1. tranSe 26.6.2015 | 26.6.2026 | 434532 4 179,61 1,00 1,38 -
94, 2. tranSe 17.7.2015 | 15.5.2030 1219,18 1100,27 0,95 1,70 -
90, 5. tranSe 17.7.2015 | 19.11.2027 | 3 566,51 3542,24 VAR - -4,4
90, 6. tranSe 28.8.2015 | 19.11.2027 | 4 125,18 4106,44 VAR - -6,3
95, 2. tranSe 28.8.2015 | 26.6.2026 | 3 470,86 347844 1,00 0,98 -
88, 8. tranSe 28.8.2015 | 17.3.2018 | 4172,20 4 262,79 0,85 0,00 -
96, 1. tranSe 11.9.2015 | 9.11.2017 | 16 587,33 16 663,62 0,00 -0,21 -
91, 5. tranSe 11.9.2015 | 9.12.2020 | 3 098,67 3113,13 VAR - -38,7
95, 3. tranSe 11.9.2015 | 26.6.2026 | 2377,58 2416,75 1,00 0,84 -
97, 1. tranSe 25.9.2015 |25.10.2023 | 3013,54 3 040,50 0,45 0,34 -
96, 2. tranSe 16.10.2015 { 9.11.2017 | 9157,99 921947 0,00 -0,32 -
97, 2. tranSe 16.10.2015 | 25.10.2023 [ 2176,91 2207,15 0,45 0,28 -
78,13. tranSe | 16.10.2015 | 25.8.2028 | 2 805,68 3 355,07 2,50 0,88 -
96, 3. tranSe 13.11.2015 | 9.11.2017 | 11 000,00 11 073,01 0,00 -0,33 -
97, 3. tranSe 13.11.2015 | 25.10.2023 | 2 007,00 2 033,04 0,45 0,29 -
94, 3. tranSe 13.11.2015 | 15.5.2030 | 2202,76 2 190,15 0,95 0,99 -
96,4.tranSe | 27.11.2015 | 9.11.2017 [ 8385,21 8442,65 0,00 -0,35 -
46, 13. tranSe | 27.11.2015 | 12.9.2020 2 552,04 3 021,48 3,75 -0,08 -
90, 7. tranSe | 27.11.2015 | 19.11.2027 { 3 177,05 3261,53 VAR - -32,0
96, 5. tranSe 11.12.2015 | 9.11.2017 [ 14 540,01 14 639,17 0,00 -0,35 -
Celkem 180 435,02 186 984,38

" Bez alikvotnich iirokovych vynosii.

Zdroj: MF

Z 33 aukci domacich SDD, které se uskute¢nily v priibéhu roku 2015, byla v 26 ptipadech

vysledkem prémie, zatimco ve zbyvajicich 7 ptipadech diskont.

Prémie emisi SDD na primarnim trhu doséhly v roce 2015 vySe 7 115 mil. K&. Vysoké prémie
jsou piedevsim dlsledkem znovuotevirani emisi z minulych let s relativné vysokou
kupdénovou sazbou. Jde piedevsim o 46., 76, 78. a 89. emisi SDD, u kterych byl zaznamenan
relativné vysoky rozdil mezi vynosem do splatnosti a kupdénovou sazbou, a tim i vyrazna
prémie. V roce 2014 dosahovaly pfitom prémie emisi SDD na primarnim a sekundarnim trhu

nizSich hodnot, konkrétné 5 993 mil. K¢.

Vydaje na diskonty domécich SDD v roce 2015 dosdhly hodnoty 565 mil. K¢, coz je

vyznamny pokles oproti roku 2014, kdy tyto Cinily 1 266 mil. K¢&.




Prémie emisi SDD v roce 2015 byly soucasti ptijmu kapitoly Statni dluh, diskonty pak vydaji
kapitoly Statni dluh.

4.3. Obchody se statnimi stiednédobymi a dlouhodobymi dluhopisy na sekundarnim
trhu

V priabeéhu roku 2015 nebyly uskute¢nény na sekundarnim trhu zadné obchody s SDD.

Celkova jmenovita hodnota SDD v ob¢hu se zvysila z 1 175 655 mil. K¢ na pocatku roku
2015 o0 59 542 mil. K¢ na 1 235 197 mil. K¢ na konci roku 2015. Ke zvySeni této hodnoty
pfispely emise SDD na primarnim trhu ve vysi 180 435 mil. K¢&, ke snizeni pak splatky emisi
SDD realizované v den jejich splatnosti ve vysi 113 013 mil. K¢ a konsolidace v ramci
statniho dluhu ve vysi 7 880 mil. K¢.4

4.4. Emise sporicich statnich dluhopist

Na pocatku roku 2015 ¢inil stav vydanych SSD 77 829 mil. K¢. V prubéhu roku 2015 doslo
k reinvesticim vynosl 12 emisi SSD v celkové vysi 1 025 mil. K¢. V prubéhu roku 2015
doslo rovnéz ke splatce prémiového SSD ve vysi 11 515 mil. K¢ a pfedasnému splaceni
emisi SSD v celkové vysi 418 mil. K& Stav SSD se tak v prib&hu roku 2015 snizil
0 10 907 mil. K¢ a na jeho konci tak ¢inil 66 922 mil. K¢.

4.5. Emise stirednédobych a dlouhodobych dluhopisii na zahrani¢nich trzich

Na pocatku roku 2015 byly v obéhu stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy vydané
na zahrani¢nich trzich v celkové vysi 239 576 mil. K¢ V pribéhu roku 2015 doslo
ke snizeni korunové hodnoty zahrani¢nich emisi dluhopisti o 13 957 mil. K¢. Na konci roku
2015 tak zahrani¢ni emise dluhopisit dosdhly hodnoty 225 619 mil. K¢.

4.6.  Statni dluhopisy celkem

Celkovy stav statnich dluhopisii v ob&hu vzrostl v roce 2015 o 11 483 mil. K& (ve vyjadieni
prostiednictvim jmenovitych hodnot) z 1 600 687 mil. K¢ na 1 612 170 mil. K¢.

Podil SPP na celkovém statnim dluhu se snizil z 6,5 % na pocatku roku 2015 na 5,0 %
na konci roku 2015, zatimco podil ostatnich statnich dluhopisi’ vzrostl z 89,7 % k 1.1.2015
na 91,3 %k 31.12.2015.

4.7. Uvéry od Evropské investi¢ni banky

V priibéhu roku 2015 nedoslo k piijeti zddné transe tivérd od Evropské investicni banky (dale
»EIB®).

V pribéhu roku 2015 se uskute¢nily splatky uvéri od EIB v celkové vysi 2 481 mil. K¢,
v tom 1 000 mil. K¢ pfedstavovalo uplna fadna splatka 4. tranSe Gvéru na odstraiiovani
povodiiovych skod z roku 2002, 400 mil. K¢ pfedstavovalo Uplné pred¢asné splaceni 4. transe
ramcového Uvéru vodniho hospodarstvi, 365 mil. K¢ €inily diléi splatky Gvéru na dalnicni
obchvat Plzng, 353 mil. K¢ ¢inily dil¢i splatky uvéru na vystavbu dalnic B, 154 mil. K¢ dil¢i
splatky aveéru pro Masarykovu univerzitu, 119 mil. K¢ dil¢i splatky Gvéru na prevenci
povodni, 67 mil. K¢ dil¢i splatky uvéru na odstraiiovani povodiiovych skod z roku 2002 a
22 mil. K¢ dil¢i splatky uvéru na vystavbu Prazského okruhu ¢ast A.

4 Dne 20. tnora 2015 nabyla ucinnosti zména zékona ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech a o zméné nekterych
souvisejicich zakont (rozpoctovych pravidel), kdy dluhy statu z dluhopist, které byly pfi jejich vydani zapsany nejprve
na majetkovy ucet, ktery vede Ministerstvo financi v pfislusné evidenci, po dobu, co jsou na tomto uctu zapsany, jakoz i
vlastni dluhopisy nabyté statem jako jejich emitentem pted datem jejich splatnosti, nejsou soucasti statnich finanénich pasiv a
statniho dluhu. V disledku této zmény doslo v roce 2015 ke konsolidaci v ramci statniho dluhu ve vysi 7 880 mil. K¢&.
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Celkem se tak hodnota uvérd od EIB v pribéhu roku 2015 snizila z 60432 mil. K¢
na 57 951 mil. K¢&.

4.8. Kratkodobé zapiijcky a statem vystavené sménky

Na pocatku roku 2015 byly evidovany kratkodobé zaptjcky ve vysi 2 545 mil. K¢. Celkové
pHijaté pen&zni prostfedky z kratkodobych zapijéek v roce 2015 &inily 149 373 mil. K& a
splatky t&chto zaptijéek pak dosahly 149 723 mil. K& . Z titulu pen&znich prostiedki piijatych
v ramci zapujcnich facilit poskytnutych z investicniho jaderného portfolia ve formé repo
operaci se stav téchto zapujcek zvysil o 660 mil. K¢ a na konci roku 2015 tak ¢inil 2 855 mil.
K¢&. Jednalo se o zapijcky formou repo operaci se zastavou SDD. I kdyz je primarnim cilem
téchto operaci navyseni likvidity statnich dluhopisti na sekundarnim trhu zejména v piipadé
kratkodobého previsu poptavky nad nabidkou u daného dluhopisu, z divodu velmi nizkych
kratkodobych trokovych sazeb povazuje Ministerstvo financi tyto operace za vyhodny zdroj
v segmentu kratkodobého financovéni, ktery se v soucasnosti stal uz nedilnou soucasti
kratkodobého financovani. Tim tyto operace také pfispivaji k uspofe cistych urokovych
vydajl na obsluhu statniho dluhu.

K datu 20. unora v souvislosti snabytim uc¢innosti zmény zakona ¢. 218/2000 Sb.
o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakont (rozpoctovych pravidel)
byly do evidence statniho dluhu rovnéz dluhy ze statem vystavenych smének, jejichz stav ke
konci roku 2015 €inil 1 mil. K¢&.

5.  Splatky jistiny

Celkové splatky jistiny statniho dluhu v roce 2015 Cinily 410 451 mil. K¢, pficemz splatky
vnitiniho dluhu €inily 397 125 mil. K¢, z ¢ehoZ splatky emisi SPP dosahly 122 457 mil. K¢2.

Splatky SDD ¢inily 113 013 mil. K¢ a byly dany splatkou jistiny 44. emise 10letych statnich
dluhopist z roku 2005 uhrazené pii své splatnosti dne 11. dubna 2015 ve vysi 56 354 mil. K¢
a splatkou jistiny 60. emise Sletych statnich dluhopist z roku 2010 uhrazené pti své splatnosti
dne 1. 9. 2015 ve vysi 56 659 mil. K&.

Splatky SSD ve vysi 11 932 mil. K¢ byly dany zejména splatkou jistiny prémiovych SSD
z podzimni série emisi z roku 2012 ve vysi 11 515 mil. K¢&, dale pak pred¢asnym splacenim
kuponovych SSD z roku 2011 ve vysi 3 mil. K¢, pfed€asnym splacenim reinvesti¢nich SSD
z roku 2011 ve vysi 35 mil. K¢, déle pred€asnym splacenim kupoénovych SSD z jarni série
emisi 2012 ve vys$i 3 mil. K¢, pred¢asnym splacenim reinvesticnich SSD z jarni série emisi
2012 ve vysi 20 mil. K¢, pfed€asnym splacenim protiinflaénich SSD z jarni série emisi 2012
ve vysi 160 mil. K¢, pfed€asnym splacenim kuponovych SSD z podzimni série emisi 2012
ve vysi 12 mil. K¢, pfedasnym splacenim reinvesticnich SSD z podzimni série emisi 2012
ve vysi 31 mil. K¢, pfed€asnym splacenim prémiovych SSD z jarni série emisi 2013 ve vysi
20 mil. K¢, pred€asnym splacenim kupoénovych SSD z jarni série emisi 2013 ve vysi 3 mil.
K¢, pted¢asnym splacenim reinvesti¢nich SSD z jarni série emisi 2013 ve vysi 24 mil. K¢,
pfed¢asnym splacenim protiinfla¢nich SSD zjarni série emisi 2013 ve vysi 13 mil. K¢,
pfedCasnym splacenim prémiovych SSD z podzimni série emisi 2013 ve vysi 16 mil. K¢,
pfed¢asnym splacenim kupdénovych SSD z podzimni série emisi 2013 ve vysi 3 mil. K¢,
pfedcasnym splacenim reinvesti¢nich SSD z podzimni série emisi 2013 ve vys$i 32 mil. K¢,
pfed¢asnym splacenim protiinflacnich SSD z podzimni série emisi 2013 ve vysi 37 mil. K¢,
pfedCasnym splacenim reinvesti€nich SSD zjarni série emisi 2014 ve vysi 4 mil. K¢ a
kone¢né pred¢asnym splacenim variabilnich SSD z jarni série emisi 2014 ve vysi 1 mil. K¢.



Splatky piijatych pen&znich prostiedkil z kratkodobych zéapijeek Einily 149 723 mil. K& a
byly dény splatkami prostfedkii v rdmci zaptjéni facility na podporu likvidity sekundarniho
trhu SDD.

Splatky vnéjsiho dluhu €inily 13 326 mil. K¢ a byly dany jednak splatkami zahrani¢nich emisi
dluhopist ve vysi 10 845 mil. K¢ a rovnéz splatkami tivért od EIB ve vysi 2 481 mil. K¢.

II. Vydaje na obsluhu statniho dluhu

1. Zakladni tendence ve vyvoji vydaji na obsluhu statniho dluhu v letech 2009
az 2015

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu zaloZené na hotovostnim principu jsou predstavovany
rozdilem hrubych vydajti na obsluhu statniho dluhu a p#ijma. Jejich podil na pfijmech statniho
rozpoctu, statnim dluhu i HDP v poslednich letech klesa.

Tabulka €. 6: Vyvoj vydaja na obsluhu statniho dluhu v letech 2009 az 2015

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Vydaje na obsluhu statniho dluhu (mil. K¢) 53073 48 741 55633 57 089 57 843 55895 53194
z toho: uroky 52723 48 521 55481 56 742 57516 55 694 52995
Podil iirokii na HDP (%) 1,34 1,23 1,38 1,40 1,41 1,31 1,18
Piijmy statniho dluhu (mil. K¢) 8601 12900 10 506 15 687 6952 7402 7914
z toho: iroky 8601 12 899 10 506 15 687 6952 7402 7914
Podil urokii na HDP (%) 0,22 0,33 0,26 0,39 0,17 0,17 0,18
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu (mil. K&) 44 472 35 841 45127 41 402 50 891 48 493 45280
z toho: iiroky 44122 35622 44 975 41 055 50 564 48 292 45 081
Podil viroki na HDP (%) 1,13 0,90 1,12 1,02 1,24 1,13 1,01
Podil tirokii na statnim dluhu (%) 4,05 2,82 3,16 2,59 3,02 2,89 2,70
Podil wiroki na ptijmech stitniho rozpottu (%) ' 4,57 3,61 4,49 3,96 4,66 429 3,68

T O¢isténo o prijmy kapitoly 396 - Statni dluh
Zdroj: MF, CSU

V letech 2014 1 2015 dochdzi rovné€Zz k poklesu akrudlnich trokovych nédkladl, ktery je
zpusoben soubéhem poklesu statniho dluhu v tomto obdobi a poklesu vynosl statnich
dluhopisii na historicka minima.

Tabulka €. 7: Vyvoj akrualnich uroki statniho dluhu

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Akrualni uroky statniho dluhu
(mil. K¢)

Podil akrualnich urokd na HDP
(%)

Zdroj: MF, CSU

44670 | 48943 | 50571 54675 | 51991 50577 | 46252

1,14 1,24 1,26 1,35 1,28 1,19 1,03




2. Rozpocet kapitoly Statni dluh a jeho pIlnéni

2.1. Prijmy kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 8: Prijmy kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skutecnost Rozpocet 2015 Skute¢nost % Index
Ukazatel Rok 2014 | Schvileny [Pozménach| Rok 2015 Plnéni | 2015/2014

1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2
Piijmy kapitoly celkem 7402 7200 7200 7914 1099 106,9
Urokové piijmy celkem 7402 7200 7200 7914 1099 106,9
vnitiniho dluhu 7207 7164 7164 7900 110,3 109,6
penézni instrumenty 241 60 60 146 244.0 60,8
spofici statni dluhopisy 0 - - - - -
stfedné- a dlouhodobé dluhopisy 6966 7104 7 104 7753 109,1 111,3
wnéjSiho dluhu 195 36 36 14 38,2 7,1
zahrani¢ni emise dluhopisti 195 36 36 14 38,2 7,1
bankowni ucty 0 - - 0 - 6782
uroky pfijaté z vkladti na uctech 0 - - 0 - 678,2
Ostatni prijmy 0 - - 0 - 1226,7

Zdroj: MF

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s rokem 2014 se v roce 2015 celkové a téz
urokové piijmy kapitoly zvySily o 6,9 %. Vyss§i plnéni pfijmil ve srovnéni s predchozim
rokem bylo dano zejména riistem piijml z prémii emisi SDD.

Ptijmy kapitoly za rok 2015 se zvySily meziro€né ve srovnani s rokem 2014 o 512 mil. K¢.
Skute¢né piijmy kapitoly dosahly 109,9 % celkovych piijmil rozpoctovanych pro rok 2015.

Celkové ptijmy kapitoly, které v roce 2015 dosahly vySe 7 914 mil. K¢, byly tvofeny témét
vyhradné urokovymi piijmy.

Urokové piijmy kapitoly Statni dluh ve vysi 7 914 mil. K& byly tvofeny z vétsi ¢asti pijmy
vnitiniho dluhu, které dosahly 7 900 mil. K¢, zatimco urokové ptijmy vnéjsiho dluhu v roce
2015 ¢inily 14 mil. K¢.

Hlavni slozkou pfijma vnitiniho dluhu byly ptijmy z SDD v celkové vysi 7 753 mil. K¢, kdy
7 115 mil. K¢ €inily prémie a 639 mil. K¢ alikvotni trokové vynosy spojené s transakcemi
s SDD na primarnim trhu. Pfijmy z SDD tak vzrostly oproti roku 2014 o 11,3 % piedev§im
v disledku pokracujiciho znovuotevirani emisi z minulych let s relativné vysokou kupoénovou
sazbou, které v roce 2015 pii relativné nizkych vynosech do splatnosti generovaly prémie.

Piijmy z penéZnich instrumentl ve vysSi 146 mil. K¢ jsou tvofeny piedevSim piijmy z fizeni
eurové likvidity statni pokladny, které dosédhly 67 mil. K¢, z ¢ehoz 52 mil. K¢ pfedstavovaly
pfijmy z depo operaci a 15 mil. K¢ z repo operaci. Pfijmy z aktivnich operaci fizeni likvidity
na korunovém 1iétu fizeni likvidity statni pokladny (repo operace se zastavou poukézek CNB
a SPP a depozitni operace) Cinily 40 mil. K¢ a pfijmy ze zapijcnich facilit pak 4 mil. K¢.
V' pribehu roku 2015 byly poprvé zaznamenany prémie spojené s emisemi SPP, které Cinily

wrwe

pfevazné poklesem trokovych sazeb v pribéhu roku 2015.



Urokové piijmy vnéjsiho dluhu ve vysi 14 mil. K& byly dany vyhradnd piijmy
ze zajiStovacich operaci. Ve srovnani s rokem 2015 doSlo k poklesu piijma vnéjsiho dluhu
0 92,9 % jak v disledku skonceni pifijmi ze zajiStovacich operaci spojenych s emisemi
eurobond, které byly splatné v roce 2014, tak 1 v dasledku dalsiho poklesu urokovych sazeb.

V roce 2015 doslo rovnéz k piipsani urokt z vkladi vzniklych na mimorozpoctovych uctech
Ministerstva financi v komercnich bankéach na ptijmovy ucet, a to ve vysi 173 tis. K¢.

Z hlediska druhového Clenéni rozpoctové skladby byla velka vétSina piijmut kapitoly Statni
dluh zaznamendna na polozce 2141 — Ptijmy z uroki (&ast), a to ve vysi 7 899 725 tis. K¢,
piijmy ve vysi 13 770 tis. K& byly zaznamenany na polozce 2148 — Urokové piijmy
z finan¢nich derivati kromé k vlastnim dluhopisim, piijmy ve vysi 217 tis. K& byly
zaznamenany na polozce 2212 — Sank¢ni platby piijaté od jinych subjektii a pfijmy ve vysi
24 tis. K¢ byly zaznamenény na polozce 2324 — Ptijaté nekapitalové piispévky a nédhrady.

2.2.  Vydaje kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 9: Vydaje kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skute¢nost Rozpocet 2015 Skuteénost % Index
Ukazatel Rok 2014 | Schvileny [ Pozménach | Rok 2015 Plnéni 2015/2014
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2

Vydaje kapitoly celkem 55 895 64 466 57374 53194 92,7 95,2
1. Urokové vydaje celkem 55 694 64 016 56 924 52995 93,1 95,2
na vnitini dluh 42 537 53340 46 247 42779 92,5 100,6
na penézni instrumenty 77 931 931 18 2,0 239
na spofici statni dluhopisy 909 2236 2236 2111 94.4 232,1
na stfedné- a dlouhodobé dluhopisy 41551 50173 43 080 40 649 94,4 97,8
na wnéjsi dluh 13 156 10 672 10 672 10216 95,7 77,7
na zahraniéni emise dluhopist 12 596 10 067 10 067 9822 97,6 78,0
na uvéry od EIB 560 604 604 394 65,2 70,3
bankowni ity 1 5 5 - - -
penézni plnéninahrazujici urok 1 5 5 - - -
2. Poplatky 201 450 450 199 44,2 99,2

Zdroj: MF

Celkové vydaje kapitoly v roce 2015 dosahly vyse 53 194 mil. K¢, cozZ je 92,7 % rozpoctu
po zménach. Urokové vydaje Cinily 52 995 mil. K&, poplatky pak 199 mil. K¢.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s rokem 2014 se vroce 2015 celkové
1 urokové vydaje kapitoly snizily o 4,8 % (tj. celkové vydaje klesly o 2 701 mil. K¢&), zatimco
statni dluh mezirocné vzrostl o 0,6 %. Pokles vydajii kapitoly byl tak predevsim disledkem
nizkych urokovych sazeb, které mély dopad na vSechny trokové citlivé komponenty statniho
dluhu.

V urokovych vydajich dominuji urokové vydaje na vnitini dluh (42 779 mil. K<), ptficemz
v porovnani s rokem 2014 se podil urokovych vydajli na vnitini dluh na celkovych trokovych
vydajich zvysil o 4,3 procentniho bodu ze 76,4 % na 80,7 %. Tyto vydaje jsou slozeny
z trokovych vydaji na penézni instrumenty, z urokovych vydaji na SDD a z urokovych
vydajt na SSD. Urokové vydaje na penézni instrumenty dané diskonty SPP dosahly v roce
2015 vyse 18 mil. K¢ oproti 77 mil. K¢ v roce 2014, coz ptedstavuje vyrazny pokles o 76,1 %
dany predevs§im sniZzenim celkové jmenovité hodnoty emitovanych SPP a rovnéz dalSim
snizenim kratkodobych sazeb na penéznim trhu oproti roku 2014.
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Urokové vydaje na SDD dosahly v roce 2015 vyse 40 649 mil. K& oproti 41 551 mil. K¢&
v roce 2014, poklesly tedy o 2,2 %. VétSinu z téchto vydaju tvorily vydaje na vyplacené
kupény SDD, a to 40 084 mil. K&®. Urokové vydaje na SDD byly dale zvySovany vydaji
na diskonty SDD ve vysi 565 mil. K¢, které byly dany emisemi na primarnim trhu.

Urokové vydaje na SSD dosahly 2 111 mil. K& a skladaly se piedeviim z vydaji
na reinvestice urokovych vynost SSD ve vysi 1 059 mil. K¢, dale z vydaji na kupény SSD
vcetné dovyplat ve vysi 1 048 mil. K¢ a konecné z vydajii na alikvotni urokové vynosy
z titulu pfedcasného splaceni v celkové vysi 3 mil. K¢. Oproti roku 2014 tyto vydaje vzrostly
o 132,1 %, coz je dano ptfedevsim postupné rostoucimi kupoénovymi sazbami u vétSiny emisi
SSD.

Urokové vydaje na vnéjsi (zahrani¢ni) dluh ve vy§i 10 216 mil. K& oproti 13 156 mil. K&
v roce 2014 byly dany zejména troky zahrani¢nich emisi statnich dluhopisti Ceské republiky,
které v roce 2015 ¢inily 9 822 mil. K¢ oproti 12 596 mil. K& v roce 2014, kdy pokles
eurobondt, které byly splatné v roce 2014. Tyto trokové vydaje byly ureny zejména vydaji
na kupény zahrani¢nich emisi dluhopistt v celkové vysi 9 822 mil. K¢ véetné vlivu
zajiStovacich operaci. Ostatni irokové vydaje pak Cinily 310 tis. K¢.

Druhou slozkou urokovych vydaji na vnéjsi dluh byly vydaje z titulu avéri od EIB ve vysi
394 mil. K&, které se v porovnani srokem 2014 snizily o 29,7 % v dasledku nizSich
urokovych sazeb 1 splatek jistin téchto tvera.

V roce 2015 bylo dosaZeno extrémné nizkych vynost do splatnosti SPP, pfi¢emz pocinaje
mésicem zafi nabyval poprvé v historii tento ukazatel zadpornych hodnot, pfi¢emz minimum
ve vys$i — 0,55 % p. a. bylo zaznamenano v aukci 3mési¢ni SPP v poloviné zafi.

Urokové sazby na kapitdlovém trhu u dlouhodobych statnich dluhopisti oproti piedchozimu
roku rovnéz vyznamné poklesly.

V roce 2015 ¢inily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 199 mil. K¢, coz je 44,2 %
schvaleného rozpoctu. Ve srovnani s rokem 2014 se thrady z titulu poplatk sniZily o 0,8 %.

Z hlediska rozpoctové skladby byla pievazna cast urokovych vydaji ve vysi 50 953 363 tis.
K¢& zaznamenana na polozce 5141 — Uroky vlastni, dal§i ¢ast ve vysi 1 455 406 tis. K¢&
na polozce 5146 — Urokové vydaje na finanéni derivaty k vlastnim dluhopisim a kone&nd
posledni ¢ast ve vysi 585 992 tis. K& na polozce 5147 — Urokové vydaje na finanéni derivaty
krom¢ k vlastnim dluhopisim. Z poplatkti byla rozhodujici ¢ast ve vysi 194 966 tis. K¢
zaznamenana na poloZce 5144 — Poplatky dluhové sluzby, dale 1 151 tis. K& bylo
zaznamenano na polozce 5161 — Postovni sluzby a 2 824 tis. K¢ na polozce 5362 — Platby
dani a poplatkl statnimu rozpoctu.

Z hlediska sledovani rovnomeérnosti béznych (a soucasné celkovych) realizovanych vydaji
kapitoly Statni dluh 1ze konstatovat, ze tyto Cinily v 1. ¢tvrtleti 2015 celkem 4 895 mil. K¢,
ve 2. ¢tvrtleti 2015 doséhly 24 687 mil. K¢, ve 3. ¢tvrtleti 2015 pak 17 822 mil. K¢ a kone¢né
ve 4. ¢tvrtleti 2015 ¢inily 5 789 mil. K&. Rozlozeni vydaji v rdmci jednotlivych ctvrtleti je
dano zejména rezimem vyplaceni kupont dluhopisi, kdy 2. ¢tvrtleti 2015 se vyznacovalo
relativné vysokym poctem vyplatnich termini SDD vydanych na domacim i1 zahrani¢nich
trzich.

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu dosahly v roce 2015 celkem 45,3 mld. K&, zatimco
v roce 2014 dosahovaly 48,5 mld. K¢&. Pokles téchto vydaji v roce 2015 byl z vétsi ¢asti dan

6 Po zahrnuti vlivu retrocese Girokii z dluhopist prodanych EIB ve vysi cca 68 mil. K¢
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poklesem vydaji na obsluhu statniho dluhu o 2,7 mld. K¢, z mensi ¢asti pak rastem piijmi
statniho dluhu o 0,5 mld. K¢.

2.3.  Prehled uprav rozpoctu kapitoly Statni dluh v roce 2015
Tabulka €. 10: Schvaleny rozpocet kapitoly Statni dluh na rok 2015 (K¢)

Pifjmy
Danové piijmy 0
Nedanové ptijmy, kapitalové piijmy a ptijaté dotace celkem 7 200 000 000
v tom: ostatni nedanové piijmy, kapitdlové pfijmy a piijaté transfery celkem 7200 000 000
Vydaje
Obsluha stétniho dluhu 64 466 315 805
Financovani
ZvySeni stavu statnich dluhopisti 101 416 800 000
Zvyseni stavu piijatych dlouhodobych uvéri 0
Zména stavu na u&tech statnich finanénich aktiv -1 416 800 000

*) veetné jaderného uctu a zvlastniho uctu rezervy pro dichodovou reformu
Zdroj: MF

V kapitole 396 — Statni dluh probéhlo 14 rozpoctovych opatieni, které v souhrnu snizily
vydajovy SU Obsluha statniho dluhu, konkrétné vydajovy okruh Uroky statniho dluhu,
o 7 092 398 150 K¢&. Jednalo se o ROP ve prospéch kapitoly MO na zabezpeceni praci
spojenych se sanaci aredlu letiSt¢ Prerov ve vysi 700 000 000 K¢, dale o ROP ve prospéch
kapitoly MV na zajisténi opatieni v souvislosti s migraéni situaci v Ceské republice ve vysi
139 659 100 K& ROP ve prospéch kapitoly MD jako dotace SZDC na nahradu $kody
za neodebranou energii, na pokryti uplatného prevodu nadraznich budov z majetku CD a jako
dotace RSD na rekonstrukce Stiedisek spravy a tdrzby dalnice a jejich vybaveni dopravnimi
prostfedky a mechanismy ve vysi 2 116 000 000 K¢, ROP ve prospéch kapitoly MZV na
kompenzace propadu kurzu koruny vi¢i zahraniénim ménam ve vysi 80 000 000 K&, ROP ve
prospéch kapitoly MPO na pokryti nenaplnénych piijmi z thrad dobyvaciho prostoru
a vydobytych nerostii (ekologické dotace) a piijmil z dividend CEPS ve vysi 700 000 000 K&,
ROP ve prospéch kapitoly MZP na program Nova zelend isporam ve vysi 557 500 000 K¢&,
ROP ve prospéch kapitoly MMR na navySeni podilu statniho rozpoc¢tu v Integrovaném
regionalnim operacnim programu ve vysi 1 196 782 416 K&, ROP ve prospéch kapitoly
MK na rekonstrukci Muzea moravskych Chorvatli a obnovu pamatniku Tomase Bati ve vysi
40 000 000 K¢, ROP ve prospéch kapitoly MZE na posileni rozpoc¢tu vydajit narodnich dotaci
do zemé&délstvi ve vysi 1 000 000 000 K¢, ROP ve prospéch kapitoly MK pro Statni fond
kinematografie na dofinancovani schématu filmovych pobidek ve vysi 300 000 000 K¢, ROP
ve prospéch kapitoly MMR na kapitalové posileni CMZRB ve vysi 167 650 000 K&, ROP ve
prospéch kapitoly MPO na kapitalové posileni CMZRB ve vysi 167 650 000 K&, ROP ve
prospéch kapitoly MF na kapitalové posileni CMZRB ve vysi 164 776 000 K& a zp&tné ROP
na vrub kapitoly MO, a to vratka nevyuzitych prostfedkli na zabezpeceni praci spojenych se
sanaci arealu letist¢ Prerov ve vysi 237 619 366 K¢.

V dutsledku téchto opatfeni byl schvaleny rozpocet vydaji kapitoly 396 — Statni dluh snizen
z 64466315805 K& 07092398 150 KEna 57 373 917 655 K.
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Tabulka €. 11: Rozpocdet kapitoly Statni dluh na rok po provedeni rozpoc¢tovych opatieni (K¢)

Pijjmy
Danové piijmy 0
Nedanové piijmy, kapitadlové ptijmy a piijaté dotace celkem 7 200 000 000,
v tom: ostatni nedanové pfijmy, kapitalové pifjmy a piijaté transfery celkem 7200 000 000
Vydaje
Obsluha statniho dluhu 57373 917 655
Financovéni
Zvyseni stavu statnich dluhopist 101 416 800 000
Zvyseni stavu piijatych dlouhodobych uvéra 0
Zména stavu na Gétech statnich finanénich aktiv ™’ -1 416 800 000,

*) veetné jaderného Gctu a zvlaStniho uctu rezervy pro dichodovou reformu

Skute¢nost dosazenda v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu statnich dluhopist‘
v kapitole Statni dluh ¢inila 64 868 581 884 K¢, coz znamend 64,0 % rozpoctované sumy.
Skute¢nost dosazena v ramci ukazatele ,,Financovani — zmeéna stavu na UcCtech statnich
finan¢nich aktiv v kapitole Statni dluh Cinila - 2 064 338 602 K¢, coz znamend 145,7 %
rozpoctované sumy.

III. Rizeni statniho dluhu

1. Dluhova strategie a Fizeni rizik, rezerva penéznich prostiredki

1.1.  Rizeni rizik statniho dluhu

Kvantitativni hodnoty zdkladnich sledovanych strategickych cila platnych pro rok 2015 byly
konkretizovany v fidicim dokumentu Strategie financovani a fizeni statniho dluhu Ceské
republiky na rok 2015, ktery byl schvélen ministrem financi a prezentovan vetejnosti dne
17. prosince 2014, a ktery vymezuje operacni prostor pro taktické fizeni stdtniho dluhu a
statnich finan¢nich aktiv prostfednictvim emisni ¢innosti, finan¢niho investovani a aktivnich
operaci Ministerstva financi na sekunddrnim trhu. Ministerstvo financi si v rdmci Strategie
financovani a fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok 2015 explicitné vyhradilo moZnost
jeji revize v prubéhu roku 2015 a pruzné tak reagovat pomoci svych nastrojii na skutecny
vyvoj vypujcni potfeby. Této moznosti Ministerstvo financi vyuZzilo a 26. ¢ervna uveiejnilo
Strategii financovéani a Fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok 2015 - aktualizaci na
2. pololeti s aktualizovanym program financovani.

Tabulka ¢. 12: Strategické cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia v roce 2015

UKAZATEL Vyhlaseny cil pro rok 2015 Stav k 31.12.2015
Kratkodoby statni dluh 20,0 % a méné 16,4 %
Stitednédoby statni dluh 70,0 % a méné 59,4 %
Priumérna doba do splatnosti 5,0 a7 6,0 let 5,1 let
Urokova refixace do 1 roku 30,0 az 40,0 % 33,7 %
Primérna doba do refixace 4,0 az 5,0 let 4,0 let

Cista cizomé&nova expozice stitniho
dluhu s dopadem na vysi statniho Max. 15,0 az 17,0 % 10,9 %
dluhu

Cista cizoménova expozice statniho
dluhu s dopadem vySsi trokovych Max. 15,0 a2 17,0 % 10,2 %
vydaji na obsluhu statniho dluhu
Zdroj: MF
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Podil kratkodobého statniho dluhu ke konci roku 2015 ¢ini 16,4 % celkového statniho dluhu,
coz predstavuje nartst o 1,5 p. b. oproti konci roku 2014, a pohybuje se tak pod svoji limitni
hranici 20,0 % celkového statniho dluhu platnou pro rok 2015.

Stfednédoby statni dluh (dluh splatny do péti let) ke konci roku 2015 ¢ini 59,4 % a oproti
konci roku 2014 to predstavuje nartst o 3,7 p. b, a pohybuje se tak pod svoji limitni hranici
70,0 % celkového statniho dluhu platnou pro rok 2015.

Primérnd doba do splatnosti statniho dluhu ke konci 2015 poklesla o 0,4 roku oproti konci
roku 2014 a nabyva hodnoty 5,1 let. Hodnota ukazatele se tak nachdzi u dolni hranice
vyhlaseného cilového pasma 5,0 az 6,0 let platného pro rok 2015.

Urokova refixace statniho dluhu do 1roku poklesla oproti konci roku 2014
o 1,8 procentniho bodu a ke konci 2015 dosdhla hodnoty 33,7 %. Hodnota ukazatele se tak
nachdzi v dolni poloving cilového pasma 30 az 40 % platného pro rok 2015.

Primérnd doba do refixace statniho dluhu ke konci 2015 poklesla oproti konci roku 2014
0 0,3 roku a nabyva hodnoty 4,0 let. Hodnota ukazatele se tak nachazi na dolni hranici
vyhlaSeného cilového pasma 4,0 az 5,0 let platného pro rok 2015.

Podil Cisté cizoménové expozice s dopadem na vysi statniho dluhu na celkovém statnim
dluhu, jehoZ strategickd limitni hranice je vyhldSena pro rok 2015 na drovni 15,0 %
(kratkodobé¢ az 17,0 %) vzrostl meziro¢né o 0,5 procentniho bodu a dosahuje hodnoty 10,9 %,
pficemz se tak nachazi pod svoji limitni hranici. Podil ¢isté cizoménové expozice s dopadem
na vysi urokovych vydaji na obsluhu stitniho dluhu na celkovém statnim dluhu, jehoz
strategickd limitni hranice pro rok 2015 ¢ini 15,0 % (kratkodobé az 17,0 %) vzrostl meziro¢né
0 0,8 procentniho bodu a dosahuje hodnoty 10,2 %, pficemz se tak nachazi pod svoji limitni
hranici. Podil Cisté cizoménové expozice statniho dluhu denominované v jednotné méné euro
vici celkové Cisté cizoménové expozici statniho dluhu dosahl ke konci 2015 vyse 89,8 %,
kdyz hodnota tohoto ukazatele oproti konci roku 2014 poklesla o 0,3 procentniho bodu, av§ak
ukazuje tak nadale na dominanci eura v cizoménovém portfoliu statniho dluhu.

Ocekavané cisté vydaje Cinily 48,7 mld. K¢. Skute¢né dosazené Cisté vydaje kapitoly v roce
2015 ¢ini 45,3 mld. K&, tj. zhruba 1,0 % HDP a 3,7 % celkovych piijml statniho rozpoctu
bez zahrnuti pfijma kapitoly 396. Rozdil skuteénych dcistych vydaji oproti ptvodné
schvalenému rozpoctu ve vysi 57,3 mld. K¢ ¢ini 12,0 mld. K¢, coZz c¢aste€né piispélo
k lepSimu nez ocekdvanému hospodateni vladniho sektoru v roce 2015. Rozdil mezi
zatimco pifijmy dosdhly vyssi arovné oproti schvalenému rozpoctu. Oproti roku 2014 doslo
k poklesu cistych vydajt o cca 6,6 %.

Srovnani skutecné realizovanych cistych trokovych vydaji statniho dluhu se simulovanymi
hodnotami o¢ekavanych vydajii (primérem simulaci) a trokovych vydaji v riziku CaR (95%
a 99% kvantil simulaci) v letech 2014 a 2015 zachycuje nasledujici tabulka.

Tabulka €. 13: O¢ekavané vs. skutené Cisté urokové vydaje v roce 2014 a 2015

mld. K¢ 2014 2015

Skute¢né vydaje 483 45,1

Ocekavané vydaje 50,9 48,2

CaR 95 % 60,0 56,6

CaR 99 % 62,3 61,7

Odchylka oc¢ekavani od skute¢nosti 2,6 3,1
Zdroj: MF
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V roce 2015 ¢ini hrubé urokové vydaje 53,0 mld. K¢, ocekavané hrubé urokové vydaje v roce
2015 predikované modelem se nachézeji na trovni 55,4 mld. K&. Urokové piijmy v roce 2015
¢ini 7,9 mld. K¢ a nalézaji se o 0,7 mld. KE vySe nez ocekdvané piijmy predikované
modelem. Cisté urokové vydaje statniho dluhu v roce 2015 &ini 45,1 mld. K&, &isté urokové
vydaje predikované modelem ¢ini 48,2 mld. K¢.

Cisté irokové vydaje tak i v roce 2015 ziistaly pod hranici CaR 95 % i CaR 99 %, které byly
stanoveny na 56,6 mld. K¢, respektive na 61,7 mld. K¢&. Primarni cil modelu byl tedy splnén,
kdyz skute¢né urokové vydaje statniho dluhu zlstaly pod hranici CaR 99 % a nebylo
ohrozeno dodrzeni salda statniho rozpoctu na rok 2015 schvaleného Poslaneckou snémovnou
Parlamentu Ceské republiky z titulu kapitoly Statni dluh. O&ekavané hrubé urokové vydaje
predikované modelem jsou cca o 2,4 mld. K¢ vyssi oproti skutecnosti, oCekavané Cisté
urokové vydaje predikované modelem jsou cca o 3,1 mld. K¢ vyssi oproti skute¢nosti.

Diference ocekavanych hrubych urokovych vydaji je dana ptredevSim poklesem vynost
korunovych stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisit oproti ocekavani dané
modelem, kterd trvala prakticky po cely rok 2015. Zejména ve druhé poloviné roku 2015
vynosy statnich dluhopist poklesly az na nova historickd minima, pfi¢emz vynosy statnich
dluhopistt tro¢enych na kratkém konci vynosové kiivky dosdhly i zapornych hodnot.
Ministerstvo financi flexibilné zareagovalo na situaci na finan¢nim trhu a navysilo emisi na
kratkém konci vynosové kiivky. Diference z tohoto titulu ¢ini celkem 1,7 mld. K¢ a je déna
pfedev§im zmeénou struktury emisniho kalendéafe stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist. Dal§im vyraznym faktorem byly nizsi hladiny referen¢ni tirokové sazby PRIBOR a
referencni urokové sazby EURIBOR. Z titulu niZSich nez ocekavanych hodnot referencni
sazby Cini diference ofekavani cca 0,4 mld. K¢. Diference cca 0,2 mld. K¢ je zptisobena
vlivem niz8ich nez ocekavanych vynost statnich pokladni¢nich poukazek, kdyz ve druhé
poloviné roku vynosy statnich pokladni¢nich poukazek dosahovaly rovnéz zapornych hodnot.
Diference ocekavanych piijma ve vysi 0,7 mld. K¢ je dana ptredevS§im poklesem vynosii
korunovych stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti oproti ocekdvani dané
modelem. Celkovy dodatecny piijem statniho rozpoctu z titulu emise statnich dluhopist a
statnich pokladni¢nich poukazek se zadpornymi vynosy do splatnosti €inil 0,4 mld. K¢.

1.2.  Rezerva penéZnich prostiedku

Pocinaje rokem 2013 je v ramci efektivniho fizeni v souladu s nejmodernéj§imi principy
fizeni vladnich financi vyuZivana disponibilni likvidita statni pokladny v procesu kryti
potieby financovani. Rezervu penéznich prostredki, ktera byla v minulych letech vytvafena
emisni Cinnosti pfi souvztazném ristu hrubého statniho dluhu, tak nahrazuji ostatni
disponibilni penézni prostiedky centralniho systému fizeni souhrnnych ucta statni pokladny.

2. Rizeni likvidity statniho rozpoétu a statni pokladny
2.1.  Rizeni likvidity statni pokladny

V ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v roce 2015 provedeny kratkodobé
investice s pouzitim zastavy poukazek CNB v celkové jmenovité hodnoté 2 498 000 mil. K&,
splatky piitom dosahly celkové jmenovité hodnoty 2 562 000 mil. K¢. Celkovy vynos operaci
s pouzitim zastavy poukazek CNB &inil 28,47 mil. K& a byl dosazen pfi primérné tirokové
sazb¢ 0,04 % p. a.

Soucasné byly do konce roku 2015 realizovany kratkodobé investice ve formé depozitnich
operaci v celkové jmenovité hodnoté 2 219 728 mil. K¢, splatky téchto investic pak dosahly
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celkové jmenovité hodnoty 2 241 808 mil. K¢. Celkovy vynos depozitnich operaci ¢inil
11,69 mil. K¢ a byl dosazen pfi priimérné urokové sazbé 0,04 % p. a.

V ramci fizeni likvidity eurové statni pokladny byly v roce 2015 provedeny kratkodobé
investice s pouzitim zastavy stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist, statnich
pokladni¢nich poukéazek a poukidzek CNB v celkové jmenovité hodnoté 4 104 mil. EUR,
ptficemz splatky Cinily 5 006 mil. EUR. Celkovy vynos téchto investic Cinil 14,74 mil. K¢ a
byl dosazZen pti primérné urokoveé sazbé 0,06 % p. a.

Dale byly realizovany kratkodobé investice ve formé& depozitnich operaci v celkové jmenovité
hodnot¢ 8 945 mil. EUR, splatky téchto investic dosahly celkové jmenovité hodnoty
8 370 mil. EUR. Celkovy vynos téchto investic ¢inil 52,39 mil. K& a byl dosazen
pfi primérné urokové sazbé 0,08 % p. a.

Koncem roku byly realizovany devizové swapy se splatnosti v roce 2016 v celkové nominalni
hodnoté¢ 800 mil. EUR. Primérna Urokova sazbu dosazena pii téchto operacich cinila
1,9% p. a.

K 31. prosinci 2015 byly na majetkovych tiétech MF evidovany poukazky CNB ve jmenovité
hodnoté¢ 4 721 mil. K¢ a statni pokladni¢ni poukézky v celkové jmenovité hodnoté
31 557 mil. K¢, z ¢ehoZ poukazky ve jmenovité hodnoté 1 557 mil. K¢ ptedstavovaly hodnotu
zastavy aktivnich operaci a poukdzky SPP ve jmenovité hodnoté 30 000 mil. K¢ byly vydany
do vlastniho portfolia.

Tabulka €. 14: Porovnani piijmi statniho rozpo¢tu z investi¢nich operaci a emisi se zapornym
vynosem v roce 2014 a 2015 (mil. K¢)

P#ijmy 2014 2015 2015/2014
Piijmy z operacis P CNB 71,48 28,47 39,83
Piijmy z operacise SPP 1,66 - -
Piijmy z depozitnich operaci 14,01 11,69 83,49
Piijmy z REPO EUR operaci 65,19 14,74 22,61
Ptijmy z DEPO EUR operaci 86,51 52,39 60,55
Prijmy z kratkodobych zapujcek statnich dluhopisti 1,92 3,89 202,58

Celkem ¢isté prijmy dosaZené pri Fizeni likvidity

24 111,1 46,1
statni pokladny a statniho dluhu 0,76 17 6,18
Emisni ¢innost se zipornym vynosem' - 413,74 -
Celkem piijmy statniho rozpoctu z investi¢nich
PELYTLY STATTRO FOZPOTTU Z HIVESTERT 240,76 524,92 218,03

operaci a emisi se zapornym vynosem
! Se zohlednénim budoucich vydajii v podobé vyplat kuponii do splatnosti téchto dluhopisii, pokud nebyly bez
Vynosu.

Zdroj: MF

Z tabulky je zifejmé, Ze zatimco v roce 2015 dosahly celkové trokové vynosy 111,17 mil. K¢,
ve stejném obdobi roku 2014 vynosy dosahly 240,76 mil. K& V roce 2015 bylo tedy
dosazeno o 129,58 mil. K¢ nizsiho vynosu z fizeni likvidity statni pokladny a statniho dluhu
nez ve stejném obdobi roku 2014.

Podstatné niz8i vynos zinvestovani penéznich prostfedk statni pokladny v roce 2015
ve srovnani se stejnym obdobim pifedchoziho roku byl zpisoben piedevSim poklesem
urokovych sazeb pfi investovani eurové likvidity.

Pokles celkovych pfijmil statniho rozpoctu z investi¢nich operaci byl nicméné zcela vyvazen
pfijmy z emisi se zapornym vynosem, kterych mohlo byt dosazeno diky pohotovému a
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flexibilnimu ptizptisobeni emisni ¢innosti v reakci na vyvoj trzni situace. Pii fizeni likvidity
statni pokladny a fizeni statniho dluhu v roce 2015 bylo tedy dosazeno celkovych piijmui
statniho rozpoctu ve vysi 524,87 mil. K¢, coz je o 284,12 mil. K¢, tj. o 118,0 % vice nez
v roce 2014.

2.2.  Vyvoj statni pokladny v roce 2014 a 2015

V situaci extrémné nizkych a zapornych urokovych sazeb a v piipadé Ceské republiky také
vrezimu devizovych intervenci CNB, které navysily likviditu v domdacim bankovnim
systému, se Ministerstvo financi v roce 2015 zaméfilo na vyraznou racionalizaci volné
likvidity statni pokladny. ProtoZze neni mozné ani v letoSnim roce ocekdvat vyznamnéjsi
urokové zhodnoceni na financnim trhu, je likvidita statni pokladny intenzivnéji zapojovana
jako kratkodoby zdroj penéznich prostiedkli pro kryti potfeby financovani centralni vlady
v souladu s nejmoderné€jSimi principy fizeni vladnich financi. Tato skutecnost mé za nasledek
niz8i denni stav prostiedkl statni pokladny ve srovnani s rokem 2014, zejména je to patrné
ve srovnani v 1. — 3. Ctvrtleti obou let. Dale byl stav statni pokladny nejvice ovlivnén
vyvojem salda statniho rozpoctu, splatkami statnich dluhopisti a pfijmy Narodniho fondu
z Evropské komise.

Graf ¢. 2: Statni pokladna za rok 2014 a 2015 (v mld. K¢)

Zdroj: CNB a MF
2.3. Vyvoj statniho rozpoctu v roce 2014 a 2015

Saldo statniho rozpoctu se vroce 2015 ve srovnani srokem 2014 vyvijelo v pribéhu
1. pololeti méné ptiznivé a ve 2. pololeti naopak ptiznivéji. Rozdily ve vykyvech salda
statniho rozpoctu v obou letech zpiisobuje predev§sim casovy nesoulad ve dnech splatnosti
DPH a splatnych vratek DPH, pfi¢emz velkou roli hraje rovnéZ ¢asové rozvrzeni pfevodu
prostiedkii z Narodniho fondu do statniho rozpoctu, jakoZz i dalsi zmény v rozloZeni nékterych
vydajii statniho rozpoctu v Case. Hospodateni statniho rozpoctu k 31. prosinci 2015 skoncilo
schodkem ve vysi 62,80 mld. K¢.
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Graf ¢. 3: Vyvoj statniho rozpoctu za rok 2014 a 2015 (mld. K¢)

Zdroj: CNB a MF
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IV. Tabulkova priloha

Piiloha ¢&. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2015
Priloha &. 2: Piijmy statniho dluhu Ceské republiky v roce 2015

Piiloha ¢&. 3: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2015
Zdroj Priloh 1 az 3: MF
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Piiloha &. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2015 (mld. K¢)

N azeyv Stav Vypujéni Splatky | Kurzové rozdily Zména Stav
k 1.1.2015 operace (a) (b) a ostatni vlivy (¢) (a-b+c¢) k 31.12.2015
STATNI DLUH CELKEM 1663,7 430,1 410,5 -10,3 9,3 1673,0
Vnitini dluh 1363,7 430,1 397,1 -7,2 25,8 13894
Statni pokladniéni poukazky 107,6 99,3 122,5 =232 84,4
34. emise dlouhodobych dluhopisu (2001) 34,6 0,0 34,6
41. emise dlouhodobych dluhopisti (2003) 74,0 0,0 74,0
44. emise dlouhodoby ch dluhopisi (2005) 56,4 56,4 -56,4 0,0
46. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2005) 71,9 2,6 2,6 74,4
49. emise dlouhodoby ch dluhopist (2006) 28,4 0,0 28,4
51. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 94,0 -3,6 -3,6 90,4
52. emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 75,1 0,0 75,1
53. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 11,0 0,0 11,0
55. emise dlouhodobych dluhopisti (2008) 80,0 0,0 80,0
56. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 89,1 -2,0 -2,0, 87,1
58. emise dlouhodoby ch dluhopisii (2009) 89,0 -14 -1.4 87,6
60. emise sttednédobych dluhopisti (2010) 56,7 56,7 -56,7, 0,0
61. emise dlouhodoby ch dluhopisii (2010) 75,6 0,0 75,6
63. emise dlouhodobych dluhopist (2011) 82,1 -0,9 -0,9) 81,2
65. emise sttednédobych dluhopist (2011) 1,9 0,0 0,0 1,9
66. emise stfednédoby ch dluhopisti (2011) 9,3 0,4 0,0 0,4 9,7
67. emise sttednédobych dluhopisti (2012) 50,0 0,0 50,0
68. emise stiednédoby ch dluhopisti (2012) 1,1 0,0 0,0 1,1
69. emise sttednédobych dluhopisti (2012) 5,5 0,2 0,0 0,1 5,6
70. emise dlouhodoby ch dluhopisii (2012) 2,1 0,0 0,2 -0,2 1,9
73. emise sttednédoby ch dluhopisti (2012) 11,5 11,5 -11,5 0,0
74. emise sttednédobych dluhopisti (2012) 1,8 0,0 0,0 1,8
75. emise sttednédoby ch dluhopisti (2012) 7,5 0,2 0,0 0,2 7,7
76. emise dlouhodobych dluhopisu (2013) 60,9 15,5 15,5 76,5
77. emise stiednédoby ch dluhopisti (2013) 28,0 0,0 28,0
78. emise dlouhodobych dluhopisu (2013) 36,1 12,6 12,6 48,7
80. emise stfednédoby ch dluhopisti (2013) 7.4 0,0 0,0 0,0 7.4
81. emise sttednédobych dluhopisti (2013) 0,8 0,0 0,0 0,8
82. emise sttednédobych dluhopist (2013) 5,8 0,1 0,0 0,0 5,8
83. emise dlouhodoby ch dluhopisi (2013) 0,4 0,0 0,0 0,0 0,4
84. emise sttednédobych dluhopisti (2013) 11,0 0,0 0,0 0,0 11,0
85. emise stfednédoby ch dluhopisti (2013) 1,4 0,0 0,0 1,4
86. emise sttednédobych dluhopisti (2013) 7,6 0,1 0,0 0,0 7,6
87. emise dlouhodoby ch dluhopisii (2013) 2,0 0,0 0,0 0,0 2,0
88. emise sttednédobych dluhopisti (2014) 25,0 22,3 22,3 47,2
89. emise dlouhodoby ch dluhopisii (2014) 27,7 10,1 10,1 37,8
90. emise dlouhodoby ch dluhopisi (2014) 18,1 16,3 16,3 34,4
91. emise dlouhodobych dluhopisu (2014) 12,0 16,1 16,1 28,2
92. emise sttednédoby ch dluhopisti (2014) 0,7 0,0 0,0 0,0 0,7
93. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
94. emise dlouhodoby ch dluhopisii (2015) 0,0 7,9 7,9 7,9
95. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 0,0 10,2 10,2 10,2
96. emise stfednédoby ch dluhopisti (2015) 0,0 59,7 59,7 59,7
97. emise dlouhodobych dluhopisti (2015) 0,0 7,2 7,2 7,2
Zavazky ze zapujcnich facilit 2,5 149.4 149,7 0,7 0,3 2,9
Statem vystavené sménky 0,0 0,0 0,0 0,0
Vnéjsi dluh 300,0 0,0 13,3 -3,1 -16,4 283,6
2. emise eurobonda (2005) 30,0 2,7 -0,3 -3,0 27,0
3. emise eurobondi (2008) 55,5 -1,4 -1,4 54,1
5. emise eurobondi (2010) 52,3 -0,7 -0,7 51,6
6. emise eurobondi (2012) 76,2 -1,9 -1,9 74,3
1. emise jenovych bondi (2006) 5,7 0,5 0,5 6,2
1. emise eurodluhopisti (2009) 8,3 8,1 -0,2 -8,3 0,0
1. emise $vycarskych bondi (2009) 11,5 0,9 0,9, 12,5
Uvéry od EIB 60,4 2,5 -2,5 58,0




Piiloha &. 2: Prijmy statniho dluhu Ceské republiky v roce 2015 (mil. K¢)

N azey Celkové
prijmy
CELKEM 7913,7
Vnitini statni dluh 7 899,6
Statni pokladni¢ni poukazky 354
46. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 4894
76. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 1 055,0
78. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 27964
88. emise stfednédobych dluhopist (2014) 542.4
89. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 2202,2
90. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 103,8
91. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 41,4
94. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 12,4
95. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 57,1
96. emise stfednédobych dluhopist (2015) 3674
97. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 85,0
Reversnirepo operace v EUR 14,7
Reversni depozitni operace v EUR 52,3
Reversni repo operace v K¢ - zastava PCNB 28,5
Reversni depozitni operace v K¢ 11,6
Zapujcni facility 3,9
Vnéjsi statni dluh 13,8
Zaji§tujici operace 13,8
Bankowni uéty 0,2
Uroky pijaté ze vkladii na uétech 0,2
Ostatni 0,2




Piiloha &. 3: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2015 (mil. K&)

N azeyv Urok Poplatky Celkové
dluhové sluzby vydaje
CELKEM 52 994,8 198,9 53 193,7
Vnitini statni dluh 42 778,6 174,1 42 952,7
Statni pokladniéni poukazky 18,4 0,0 18,5
34. emise dlouhodobych dluhopisti (2001) 24028 0,2 2403,0
41.emise dlouhodobych dluhopisi (2003) 3404,0 0,2 34042
44. emise dlouhodobych dluhopisi (2005) 21415 0,1 2 141,6
45. emise sttednédobych dluhopist (2005) 0,1 0,1
46. emise dlouhodobych dluhopisi (2005) 26944 0.3 26947
49. emise dlouhodobych dluhopisii (2006) 1194,0 0,3 11943
50. emise sttednédobych dluhopisti (2007) 0,0 0,0
51.emise dlouhodobych dluhopist (2007) 37454 0.3 37457
52.emise dlouhodobych dluhopist (2007) 35172 0,2 35174
53. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 5345 0,3 534,8
54. emise sttednédobych dluhopist (2008) 0,2 0,2
55. emise dlouhodobych dluhopisti (2008) 3204 0,2 320,6
56. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 44550 0,2 44552
58. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 50409 0,3 5041,1
60. emise stiednédobych dluhopisti (2010) 19243 02 19244
61.emise dlouhodobych dluhopist (2010) 2909,1 0.3 29094
63. emise dlouhodobych dluhopis (2011) 999.,0 03 9993
65. emise sttednédobych dluhopisti (2011) 853 6,3 91,5
66. emise sttednédobych dluhopisa (2011) 4177 30,0 4477
67. emise stiednédobych dluhopisti (2012) 638.8 0,3 639,1
68. emise sttednédobych dluhopist (2012) 337 1,0 34,7
69. emise sttednédobych dluhopist (2012) 1642 16,8 181,0
70. emise dlouhodobych dluhopisti (2012) 6,7 32 9,9
71. emise sttednédobych dluhopist (2012) 6,1 6,1
73. emise stfednédobych dluhopist (2012) 855,6 379 8934
74. emise sttednédobych dluhopisti (2012) 52,7 29 55,6
75. emise sttednédobych dluhopista (2012) 2262 15,6 241,7
76. emise dlouhodobych dluhopisti (2013) 1147,1 3,6 1150,6
77. emise sttednédobych dluhopist (2013) 140,0 0,2 140,2
78.emise dlouhodobych dluhopist (2013) 11473 4,0 11512
79. emise stfednédobych dluhopisti (2013) 0,0 1,0 1,0
80. emise sttednédobych dluhopist (2013) 36,9 6.5 434
81.emise stfednédobych dluhopist (2013) 79 0,1 8,0
82. emise stfednédobych dluhopisti (2013) 57.8 0,2 58,0
83. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 32 0,7 39
84. emise stiednédobych dluhopisti (2013) 55,0 0,2 552
85. emise sttednédobych dluhopist (2013) 13,5 0,1 13,6
86. emise sttednédobych dluhopista (2013) 75,7 0,2 76,0
87.emise dlouhodobych dluhopisti (2013) 16,8 0,1 16,9
88. emise sttednédobych dluhopist (2014) 2556 37 2592
89. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 1363,0 4.8 13678
90. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 126,0 6,2 1322
91.emise dlouhodobych dluhopist (2014) 579 4,1 62,0
92. emise stfednédobych dluhopist (2014) 1,9 0,1 1,9
93. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 0.1 0,0 0,1
94. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 3254 3,7 329,1
95. emise dlouhodobych dluhopisti (2015) 165,7 39 169,7
96. emise sttednédobych dluhopist (2015) 54 54
97.emise dlouhodobych dluhopist (2015) 22 22
Vnéjsi statni dluh 10 216,2 1,3 10 217,5
Derivatové operace 586.0 5860
2. emise eurobondu (2005) 14977 14977
3. emise eurobondt (2008) 2731,5 27315
5. emise eurobondu (2010) 14590 14590
6. emise eurobondu (2012) 29193 29193
1. emise jenovych bondu (2006) 2193 2193
1. emise eurodluhopisti (2009) 1194 1194
1. emise §vycarskych bondii (2009) 290,3 1,3 291,5
Uvéry od EIB 3938 3938
Ostatni 23.6 23.6




