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I. Zikladni tendence vyvoje statnich finan¢nich aktiv a pasiv

Vyvoj statnich finan¢nich aktiv a pasiv vymezenych rozpoctovymi pravidly, tj. § 36 zakona
¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech a o zméné nekterych souvisejicich zakontl
(rozpoctova pravidla), ve znéni pozd¢jSich predpist, charakterizuji za rok 2014 nasledujici
udaje:

Tabulka €. 1: Vyvoj statnich finan¢énich aktiv a pasiv v pribéhu roku 2014 (mld. K¢)

Stavk Zména za Strukturav %
31.12.2013]31.12.2014 | rok 2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014
Prostfedky statu na béznych bankovnich uctech SFA 96,0 46,4 -49,6 20,5 13,8
Pohledavky statu vici zahrani¢i vé. pohledavek z deblokaci 23,2 25,8 2,6 49 7,7
Pohledavky statu vici tuzemsku 4,6 4,6 0,0 1,0 1,4
Majetkové icasti statu u zahraniCnich a tuzemskych spolec. 89,3 92,8 3,5 19,1 27,6
Cenné papiry v drzbé statu ! 211,8 120,8 -91,0 452 359
Ostatni finan&ni aktiva 2 43,8 45,7 1,9 9,3 13,6
Statni finan¢ni aktiva celkem 468,7 336,1 -132,6 100,0 100,0
Zavazky z emise korunovych statnich dluhopisti 1288,1 1361,1 73,0 73,3 78,2
Zavazky z kratkodobych bankovnich pujéek 0,0 2,5 2,5 0,0 0,1
Piimé zahrani¢ni zavazky z dlouhodobych uveért od EIB 71,5 60,4 -11,1 4,1 3,5
Nepiimé zavazky ze zahrani¢nich emisi statnich dluhopist 323,7 239,6 -84,1 18,4 13,8
Zavazky znesplaceného upsaného kapitalu ) 734 76,7 3,3 4,2 44
Jiné zavazky 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0)
Statni finanéni pasiva celkem 1756,8 1740,3 -16,5 100,0 100,0
Rozdil statnich finan¢nich aktiv a pasiv -1288,1 -1404,2 -116,1 - -
pozice vii¢i bankovni soustaveé -293,0 -434,9 -141,9 22,7 31,0]
pozice vici ostatnim subjekttiim v tuzemsku -441.3 -509,2 -67,9 34,3 36,2
pozice vi¢i zahranici -553,8 -460,1 93,7 43,0 32,8

1) véetné jmenovitych hodnot statnich dluhopisii a poukdzek CNB prijatych Ministerstvem financi jako predmét
financniho zajisteni (kolaterdl) pri realizaci reversnich repo operaci v ramci rizeni likvidity souhrnnych ucti
statni pokladny

2) véetné kratkodobych investic ve formé depozitnich operaci provadénych v ramci Fizeni likvidity souhrnnych
uctu statni pokladny

3) zavazky z nesplaceného kapitdlu nejsou zahrnuty do statniho dluhu

Zdroj: MF

Pokracovala dlouhodobd tendence meziroéniho riistu pasivniho rozdilu stavu statnich
finan¢nich aktiv a statnich finan¢nich pasiv. Po jeho postupné akceleraci v predchozich letech
(v roce 2010 €inil narast 164,4 mld. K¢), doSlo v letech 2011 az 2013 k vyrazné pomalejSimu
ristu pasivniho rozdilu. Ke konci roku 2014 se zaporny rozdil mezi vykazovanym stavem
statnich finan¢nich aktiv a statnich finan¢nich pasiv prohloubil o 116,1 mld. K¢., a to pfi
poklesu stavu statnich finan¢nich aktiv o 132,6 mld. K¢ a soucasném snizeni stavu statnich
finan¢nich pasiv o 16,5 mld. K¢.

V roce 2014 m¢l zasadni vliv na sniZzeni celkového objemu statnich finan¢nich pasiv pokles
zadluzenosti z titulu zahrani¢nich emisi statnich dluhopist, ktery byl realizovan v rozsahu
84,1 mld. K&. Zejména vlivem splatek jistiny 1. emise eurobondt (1,5 mld. EUR) a 4. emise
eurobondt (1,5 mld. EUR) doslo ke sniZeni jeho korunové hodnoty o 86,4 mld. K¢, coz ve
vysledku ptedstavovalo pokles podilu zahrani¢nich emisi na celkovém objemu statnich
dluhopisi o 5,1 %. SniZeni piimych zavazkl statu z dlouhodobych Uvéri od Evropské
investi¢ni banky celkem o cca 11,1 mld. K¢, bylo ovlivnéno rozhodnutim o zastaveni ¢erpani
dalsich trans$i Uvérd. V roce 2014 tak pokraCovalo pouze splaceni jistiny téchto uvért
vrozsahu 11,1 mld. K¢. Pfevazna €ast protismérné piisobiciho ptirGstku statnich finanénich
pasiv piipadla na zadvazky z emisi korunovych statnich dluhopisti, kde nariist o 73,0 mld. K¢,
tj. 0 5,7 % znamenal zvyseni celkového stavu na 1 361,1 mld. K¢. Drzba téchto emisi statnich



dluhopisti u zahrani¢nich subjekt pfitom vzrostla ve stejném obdobi o 4,1 mld. K¢ a vuci
tuzemskym nebankovnim subjektim o 32,6 mld. K¢ Ve vztahu k tuzemskym bankovnim
subjektim pak drzba korunovych statnich dluhopistu vzrostla celkové o 36,3 mld. K¢. Podil
spoficich statnich dluhopist na celkovém poctu korunovych statnich dluhopisti dosahl v roce
2014 urovné 5,7 % pii jejich absolutnim poklesu o 9,8 mld. K¢. Nartst stavu zavazkt
z nesplacené ¢asti upsaného kapitalu u mezindrodnich financnich instituci v celkovém rozsahu
3,3 mld. K¢ byl v podstatné mife determinovan poklesem sménného kursu K¢, a to predevsim
vaci USD.

Graf ¢. 1: Vyvoj rozloZeni drzby statnich dluhopisii v roce 2014 (mil. K¢)
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Zdroj: MF

Na stran¢ statnich finan¢nich aktiv (dadle SFA) byl patrny pokles stavu zejména u penéznich
prostiedkil statu uloZenych na bankovnich uctech SFA 049,6 mld. K¢, ktery se tykal
predevsim korunovych i cizoménovych uctt SFA, urcenych pro fizeni likvidity a statniho
dluhu. Pokles o 364 mil. K¢ zaznamenal rovnéZ ucet, na némz jsou soustied’ovany a nésledné
uvolnovany prosttedky z uvért, ptijatych od Evropské investi¢ni banky. Vedle toho se snizil
stav majetkovych Ucasti u tuzemskych spolecnosti o 0,6 mld. K& V pfipadé drzby
tuzemskych cennych papird z finan¢niho investovani (kolateral) se jednalo o celkovy pokles
ve vysi 91 mld. K¢ Ke snizeni pohledavky zprodeje akciového podilu statu
v akciové spole€nosti Arcelor Mittal Ostrava doSlo uhradou pravidelné ro¢ni splatky ve vysi
témet 1 mld. K¢. Narist stavu ostatnich kategorii SFA s vazbou na zahrani¢i souvisel z vétsi
¢asti s vyvojem sménného kursu ceské koruny vici EUR a USD. To se tykalo jak
majetkovych Ucasti statu u mezindrodnich bankovnich instituci a obchodnich spolecnosti
(celkovy nartst o cca 4,2 mld. K¢), tak v mensi mife i1 zahrani¢nich pohledéavek statu (celkovy
nartist o 2,6 mld. K¢). U prostiedkti uloZzenych na bankovnich tctech (depo operace) doslo
k jejich nartstu o 2,8 mld. K&.



Graf ¢. 2: Vyvoj jednotlivych kategorii statnich finan¢nich aktiv v roce 2014 (mil. K¢)
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Zdroj: MF

Celkovy pokles stavu tuzemskych cennych papiri drzenych ministerstvem financi
z finan¢niho investovani (o 91,0 mld. K<) je v podstatné mife odrazem investovani volnych
penéznich prostfedkli souhrnného ucétu statni pokladny, které probihd na uctech ftizeni
likvidity statni pokladny (pokles o 93,1 mld. K¢). Objemové vyrazné¢ mensiho naristu bylo
dosazeno investovanim prostfedk uloZzenych na jaderném uctu (zvySeni o 2,1 mld. K¢).
Na uctu rezervy pro diichodovou reformu je finan¢ni investovani pozastaveno a od roku 2012
jsou veskeré disponibilni prosttedky zapojeny do fizeni likvidity v rdmci souhrnného uctu
statni pokladny. U pohleddvek =z investovani disponibilnich penéznich prostfedkii na
korunovych a eurovych uctech ftizeni likvidity formou depozitnich operaci doSlo k jejich
narustu o 2,8 mld. K¢ a jejich vyse k 31.12.2014 tak doséhla hodnoty 44,3 mld. K¢.

Narust stavu zahrani¢nich pohledavek statu z titulu vladnich Gvérti a pohledavek prevzatych
od CSOB o 2,6 mld. K& byl vyrazné ovlivnén vyaétovanymi kreditnimi kursovymi rozdily
v rozsahu 2,3 mld. K¢. Do vykazovaného zvySeni stavu zahrani¢nich majetkovych ucasti se
vedle dopadd kursovych zmén (narast o 3,5 mld. K¢&) promitlo rovnéz navyseni zékladniho
kapitadlu Mezinarodni banky pro obnovu a rozvoj (IBRD), které ptedstavovalo zvySeni podilu
Ceské republiky o cca 0,6 mld. K&. Splatnou &ast svého zavazku z titulu odkupu akcii
drzenych statem, uhradila spole¢nost Arcelor Mittal Ostrava (cca 1,0 mld. K¢). Zavazky
z emisi tuzemskych statnich dluhopist, které tvofi prevaznou Cast statnich financnich pasiv,
ve vztahu k zahrani¢nim subjektim mirné vzrostly, a to o 4,1 mld. K¢ (tj. 0 2,1 %) a dosahly
urovné 197,3 mld. K¢. Zavazky z titulu zahrani¢nich emisi dluhopist, piedstavovanych
jednotlivymi emisemi eurodluhopisti, eurobondii a Svycarskych a jenovych bondl, naopak
pomérne¢ vyrazné klesly, a to o 84,1 mld. K¢ (tj. 0 26,0 %) na celkem 239,6 mld. K¢. Ptijem
novych transi Gvérti od EIB na jednotlivé programy rozvoje infrastruktury byl v roce 2014
pozastaven. Pii pokracujicim splaceni uveéra doslo k poklesu pfimych zahrani¢nich zavazka
statu z tohoto titulu o 11,1 mld. K& V mensi mife se na vyvoji dluznického salda vici
zahrani¢i podilel 1 rist zavazk z nesplacené casti upsaného kapitalu u mezindrodnich
finan¢nich instituci o 3,2 mld. K¢ stim, ze faktické zmény majetkovych podili byly
pievazeny negativnim dopadem pohybti sménnych kurstt K¢ vi¢i EUR a USD.



Dluznicka pozice statu vykazovana v ramci statnich finan¢nich aktiv a pasiv vici tuzemské
bankovni soustavé se oproti stavu k 31. 12. 2013 pomérn¢ vyrazné prohloubila o 141,9 mld.
K¢, pricemz ptevazujici vliv piedstavoval dosazeny vyvoj na stran¢ statnich finan¢nich aktiv.
Na vysledném rozdilu se vyznamnou mérou podilela redukce stavu penéznich prostiedkli na
korunovych a cizoménovych bankovnich uctech SFA v rozsahu 49,6 mld. K¢. Obdobné se
projevilo snizeni stavu tuzemskych cennych papirti v drzbé statu o celkem 56,3 mld. K¢, které
se konkrétné tykalo poukazek CNB, do jejichZ nakupu byla finanéné investovéana ¢ast volnych
prostiedki souhrnného Gétu statni pokladny (pokles o 62 mld. K¢&) a poukazek CNB, drzenych
v portfoliu tzv. jaderného Gctu (néartst o 5,7 mld. K¢). Opacny vliv mély jiz zminéné depozitni
operace, realizované na uctech fizeni likvidity statni pokladny, jejichz nartst dosahl hodnoty
2,8 mld. K¢&. Na strané statnich finan¢nich pasiv se jednalo o nértst bankovni drzby statnich
dluhopist v rozsahu 36,3 mld. K¢ na urovenn 610,6 mld. K¢, k némuz v roce 2014 doslo pfi
soucasném zvyseni podilu bankovniho sektoru na této drzbé (z 32,5 % na 44,8 %). Toto
zvyseni se tykalo vyhradné stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisu, kde celkovy
narist &inil 54,6 mld. K& Casteénou korekci predstavoval pokles drzby statnich
pokladni¢nich poukéazek o 18,3 mld. K& V drzeni domacich bank véetné Ceské narodni
banky tak ztistaly jak statni pokladni¢ni poukazky (celkem 94,9 mld. K¢), tak stfednédobé a
dlouhodobé¢ statni dluhopisy (celkem 515,7 mld. K¢&). Ptijaté kratkodobé bankovni ptjcky
predstavovaly celkem 2,5 mld. K¢.

Hlavni pfi¢inou nariistu dluznického salda ve vztahu statu k tuzemskym nebankovnim
subjektim o 67,9 mld. K¢ bylo na stran¢ statnich finan¢nich pasiv vyrazné zvysSeni drzby
statnich dluhopist u téchto subjektli celkem o 32,6 mld. K¢ na 553,2 mld. K¢, coz odpovida
ristu o 6,3 %. To se tykalo predevsim pojistovacich spole¢nosti a penzijnich fondd, kde
narust ¢inil 37,3 mld. K¢ a ostatnich finan¢nich instituci (nartist o 6,6 mld. K¢). Naproti tomu
hodnota statnich dluhopisti drzenych vladnimi institucemi se prakticky nezmeénila (pokles
¢inil 0,2 mld. K¢) a zastala na arovni 24,2 mld. K¢. U nefinanénich podnik zaznamenala
drzba statnich dluhopist oproti stavu k 31. 12. 2013 pokles o cca 2,0 mld. K¢, u neziskovych
organizaci pokles o 1,0 mld. K¢ a u domécnosti dokonce postupny pokles o 8,0 mld. K&.
V drzeni domacnosti tak zistaly statni dluhopisy v hodnoté 73,9 mld. K¢, z ¢ehoZ prevazna
Cast pfipadala na jednotlivé emise spoficich statnich dluhopisti. Na strané¢ SFA byl narist
dluznického salda vii¢i nebankovnimu domacimu sektoru vyznamnou mérou podpoien
snizenim drzby statnich cennych papirt (SPP a SDD) z finan¢niho investovani na uctech
fizeni likvidity statni pokladny a na jaderném uctu, a to celkem o 34,7 mld. K¢. Dalsi
prohloubeni uvedeného rozdilu znamenal pokles stavu majetkovych tcasti statu u tuzemskych
spolec¢nosti v thrnu o cca 0,7 mld. K¢.



Graf ¢. 3: Vyvoj dluZnické pozice viici tuzemskym a zahrani¢nim subjektim (mil. K¢)
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Zdroj: MF

Stav statniho dluhu se za rok 2014 snizil o 19,7 mld. K¢ (tj. 0 1,2 %) na cca 1 663,7 mld. K¢.
Urcujicim faktorem pro pokles statniho dluhu pfitom byla zdporné Cistd vypijéni potieba ve
vysi 21,9 mld. K¢ Na tomto vysledku se vyznamnym zptisobem podilely operace statnich
finan¢nich aktiv a fizeni likvidity, které ptispély ke snizeni potieby dluhopisového kryti
v rozsahu 99,7 mld. K¢, pfi souasném rozpoctovém schodku ve vysi 77,8 mld. K¢. Podil
statniho dluhu na hrubém domécim produktu se oproti roku 2013 snizil ze 41,2 % na 39,0 %.
V roce 2014 vykazaly ob¢ hlavni slozky statniho dluhu zcela opacny vyvoj. Zatimco vnitini
statni dluh dosahl ve sledovaném obdobi absolutniho pfirtistku 75,5 mld. K¢ (coz predstavuje
zvyseni 0 5,9 %), vné&jsi statni dluh naopak vyrazné poklesl. Jeho vyslednd hodnota se snizila
o cca 95,2 mld. K¢ (1. 0 24,1 %). Podil vn¢jSiho dluhu na celkovém statnim dluhu se tak
snizil z 23,5 % na 18,0 %.

II. Stav a vyvoj statnich finan¢nich aktiv

1. Operace na bankovnich depozitnich ué¢tech SFA

Vyvoj statnich finan¢nich aktiv ve form¢ penéZnich prostiedka uloZenych na bankovnich
uctech u Ceské narodni banky lze v roce 2014 charakterizovat takto:

e Prosttedky na béZnych bankovnich uctech SFA mély z vétSi Casti charakter
korunovych neterminovanych vkladi. Stav téchto korunovych depozit, které tvori
jednu ze zékladnich sloZzek souhrnného Uctu statni pokladny, dosahl na konci roku
2014 drovné 34,9 mld. K¢, coz ptedstavuje 75,1 % celkového stavu bankovnich
depozit SFA. Z cizoménovych uctl SFA byl aktivovan pouze euroucet dluhové sluzby
se zustatkem k 31.12.2014 cca 416,5 mil. EUR (tj. cca 11,5 mld. K¢).

e Prakticky veskeré ptijmové, vydajové a Casteéné i1 financujici operace probihajici na
korunovych depozitnich uctech SFA se od roku 2001 staly soucasti operaci statniho
rozpoCtu, a to prevazné rozpoctové kapitoly Operace statnich financnich aktiv
(OSFA), zcasti téz rozpoctové kapitoly Statni dluh (operace fizeni likvidity a statniho
dluhu vcetné operaci na uctu prostredki z uvért piijatych od EIB) a rozpoctové



kapitoly VPS (pfijmy z prémii pii emisich SDD). Do financovéani schodku statniho
rozpoctu jsou tak vedle prostfedki z emisi statnich dluhopisii a prostiedkti z uvéra
ptijatych od EIB zapojovény i prostfedky na depozitnich uctech SFA, resp. pouziti
téchto prostiedkti z minulych let.

Financovani salda pfijmui a vydaji rozpoctové kapitoly OSFA je zajisténo z uctl SFA,
které kromé toho kryji téz presuny z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych kapitol
formou rozpoctovych opatieni a jejichz rozsah v roce 2014 €inil 850 mil. K¢&.

Kryti nékterych vydajl je z¢asti zajistovano 1 ze zvlastniho ucelového uctu SFA, na
némz jsou soustfed’ovany prostiedky z pfijatych dlouhodobych uvéra ze zahranici,
konkrétné¢ z infrastrukturdlnich pajcek od EIB. Na zdklad¢ pfijaté metodické
zmény jsou od roku 2012 vydaje na jednotlivé infrastrukturdlni programy
rozpoc¢tovany piimo ve vécné ptislusné kapitole (Ministerstva dopravy a Ministerstva
zemédelstvi). V zavéru roku 2014 tak byla ze zvlastniho uctu SFA ptevedena formou
financujici operace celkova ¢astka 0,4 mld. K¢, odpovidajici skute¢nym vydajim na
realizaci projektl spolufinancovanych z uvérovych prostredkli EIB.

Obdobn¢ jako v predchozich letech nebyly ani v roce 2014 penézni prostredky ucth
SFA zapojeny k financnimu kryti poskytnutych statnich pajcek, nebot’ Cerpani novych
statnich pljcek nebylo v kapitole OSFA rozpoctovano. Ve prospéch zvlastniho uctu
SFA byly realizovany pouze splatky zavazku z realizované statni zaruky v celkové
vysi 8,6 mil. K¢, které Mitas, a.s. uhradila na zdklad¢ uzaviené dohody o narovnani.

Finanéni investovani docasné volnych prostfedkti na uctech SFA se v roce 2014 piimo
tykalo pouze jaderného uctu, ziizeného podle zakona €. 18/1997 Sb. o mirovém
vyuziti atomové energie a ionizujiciho zafeni (atomovy zdkon). Rozsah kratkodobého
finan¢niho investovani prostiedkli jaderného uctu postupné dosahl celkové cCastky
134,2 mld. K¢ Stav cennych papird drZzenych v portfoliu z titulu finan¢niho
investovani presahl uroven 22,4 mld. K&, coz oproti konci ptedchoziho roku
znamenalo nartst o 2,1 mld. K¢&. Disponibilni prostiedky na uctu Rezervy pro
dichodovou reformu nebyly samostatné investovany na finanénim trhu, ale byly
zapojeny do fizeni likvidity statu v rdmci souhrnného uctu statni pokladny.

Podrobnéjsi piehled o piijmovych a vydajovych operacich realizovanych v roce
2014 na béznych bankovnich uétech SFA v porovnani se schvalenym rozpocétem a
skute¢nosti za rok 2013 je uveden v tabulkové piiloze ¢asti tohoto seSitu v tabulce €. 2.
Komentat k ptijmovym a vydajovym operacim kapitoly OSFA, jakoZ i1 k uvoliovani
ucelové urcenych prostfedki SFA na kryti vydaji realizovanych v jinych
rozpoctovych kapitolach je wuveden v pfisluSném kapitolnim seSitu statniho
zavérecného Uctu. Shrnujici pohled na pfijmové a vydajové operace korunovych ucth
SFA doplnény kvantifikaci financovani jejich ptebytkového salda podava nasledujici
tabulka:



Tabulka ¢. 2: PFijmové a vydajové operace korunovych depozitnich u¢ti SFA (mil. K¢)

Skute¢nost | Schvaleny | Skute¢nost| Plnéni Index
zarok rozpocet zarok rozpoctu (2014/2013
2013 2014 2014 v%

Piijmy z operaci na tictech SFA celkem 12 996,1 13 234,0 X| 101,8
piijmové operace kapitoly OSFA 35117 32110 3339,6 104,0 95,1
ostatni piijmové operace SFA 94844 98944 X 104,3
Vydaje z operaci na tictech SFA celkem 3274,8 28413 X| 86,8
vydajové operace kapitoly OSFA 267.9 552,2 205,2 37,2 76,6
piesuny z OSFA do jinych rozpocétovych kapitol 971,8 1 .090,0 850,0 78,0 87,5
ostatni vydajové operace SFA 2035,1 1 786,1 x| 87,8
Saldo piijmii a vydaji z operaci SFA celkem 97213 10 392,7 X 106,9
za kapitolu OSFA véetné piesunii 2272,0 1 568,8 22844 145,6 100,5
Financovani salda prijmi a vydaji operaci SFA 9721,3 -10 392,7 X| 106,9
zdepozit SFA zminulych let -2272,0]  -1568,.8 -2284,4 145,6 100,5
zpiimych dlouhodobych uvéri ze zahranici 37512 0,0 X| 0,0
ze zGstatkid prostfedki dlouhodobych uvéri ze zahraniéi 11379 363,9 X 32,0
zemisi statnich dluhopisi -123384 -8472,2 X| 68,7

Zdroj: MF

U operaci za kapitolu OSFA vcetné transfert doslo v roce 2014 k pievaze piijml nad vydaji
ve vysi 2 284,4 mil. K¢. Oproti skute¢nosti v roce 2013, kdy hodnota piebytkového salda
piijml a vydaji Cinila cca 2 272 mil. K¢, to znamenalo mirny nartst o 0,5 %. Rozpocet pro
rok 2014, ktery stanovil saldo ptfijmt a vydaji kapitoly OSFA ve vysi 1 568,8 mil. K&, byl
v tomto ukazateli plnén na 145,6 %. V roce 2014 bylo realizovano 104,0 % rozpoctovanych
pfijmi. Na tomto vysledku se vedle vysSich odvodi od piivodct radioaktivnich odpada
(0 97,6 mil. K¢) podilely rovnéz ptijmy z finan¢niho investovani prostfedkil na jaderném uctu
(vyssi 0 59,0 mil. K¢).

Pitimé vydaje kapitoly OSFA vesmés nedosahovaly objemi rozpoctovanych narok 2014.
Na financovani Spravy tlozist radioaktivnich odpadi (SURAO) bylo uvolnéno celkem
168 mil. K¢, tj. 68 % rozpoctované castky. Obdobnd situace nastala jak u pfimych vydaji
urcenych na feSeni mimotadnych situaci a posileni infrastruktury ustfednich samospravnych
celktl, které byly ¢erpany v celkové vysi 31,0 mil. K¢ (tj. 15,5 % schvéaleného rozpoctu), tak
1 zaloh poskytovanych na restituce zemédélského majetku ve vysi 88 tis. K& (tj. 0,2 %
schvaleného rozpoctu).

U znaéné c¢asti vydajovych polozek rozpoctovanych v kapitole OSFA doslo realizaci
piislusnych rozpoctovych opatieni k pfeneseni opravnéni cerpat prostiedky SFA do jinych
kapitol. Témito presuny bylo k realizaci v jinych rozpoctovych kapitolach uvolnéno celkem
850,0 mil. K& Nejvyssiho objemu dosihly presuny na programy ve vefejném zdjmu,
konkrétné¢ na vodohospodarské akce v pisobnosti MZe, z toho na obnovu infrastruktury VakK
celkem 710 mil. K¢ a na vykup pozemki pro vodni naddrz Nové Hefminovy 40 mil. K¢. Pro
Cerpani v kapitole Ministerstva kultury bylo pfesunuto celkem 100 mil. K¢ na programy
vyvolané zanikem vécnych bifemen na restituovaném majetku.

Ptijmové operace kapitoly OSFA vykazaly v roce 2014 narlst oproti schvalenému rozpoctu
0 128,6 mil. K&, coz predstavuje plnéni na hodnotu 104,0 %. Na celkovych piijmech
v rozsahu 3 339,6 mil. K¢ se vyznamnou mérou podilely pfedevSim tyto polozky:

e Odvody od ptivodcii radioaktivnich odpadt v ¢astce 1 547,6 mil. K¢;

e Piijmy z uroku a realizace finan¢niho majetku, které zahrnovaly inkasované dividendy
(185,7 mil. K<) a trokové vynosy z investovani na jaderném tctu (609,0 mil. K¢);



e Piijmy z prodeje akcii a majetkovych podilli ve spolecnosti Arcelor Mittal Ostrava ve
vysi 965,9 mil. K¢, pfevedené do SFA na zaklad¢ usneseni vlady ze dne 20. Cervence
20009 ¢&. 968;

Vysledné kladné saldo za rozpoctovou kapitolu OSFA, vycislené na 2 284,4 mil. K¢, fakticky
vedlo k zdpornému financovani z prostfedkli depozitnich ucti SFA a projevilo se tak
narastem stavu prostfedkl na ptisluSnych depozitech SFA.

Pokud jde o ostatni pifijmové a vydajové operace SFA, bylo dosazené ptebytkové saldo
z téchto operaci ve vysi cca 8,1 mld. K¢ finan¢n€ kryto dosazenymi vynosy z emisi SDD.

Podrobnéjsi ptehled o penéznich prostfedcich a operacich na korunovych depozitnich uctech
SFA vroce 2014 v c¢lenéni podle hlavnich blokt i jednotlivych ucti SFA je uveden
v tabulkové piiloze tohoto sesitu v tabulce €. 3. Financujici operace z uvedené tabulky shrnuje
v porovnani se skutecnosti za rok 2013 nasledujici tabulka:

Tabulka ¢. 3: Financujici operace na depozitnich u¢tech SFA (mil. K¢)

Skute¢nost Skute¢nost

Financujici operace na depozitnich u¢tech SFA zarok zarok

2013 2014
Saldo revolvingovych a jinych emisi SPP -68 244,0 -13264,0
Vynosy ztuzemskych emisi sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopistt 184 736,8 155 519,9
Splatky jistiny zahrani¢nich emisi stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopij 0,0 -86 369,4
Splatky jistiny stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti -115 662,6 -69 288,2
Pievod vynost zemisi statnich dluhopisti na financujici ti¢et statni pokladny -80 000,0 -81 000,0
UloZeni prostfedkil dluhopisového piekryti schodku statniho rozpoctu 13527 1290,3
Vynosy z Cerpani piimych dlouhodobych tivérli ze zahranici 3751,2 0,0
Splatky jistiny pfimych dlouhodobych uvérl ze zahranici -22423 -11 080,1
Ostatni financujici operace 49478 57 664,6
Zména stavu kratkodobych prostfedki na uctech SFA 68 529,6 384825
Saldo operaci finan¢niho investovani ((-) pfevaha ndkupu cennych papirt) -2001,4 -1991,4
Celkové saldo financujicich operaci na u¢tech SFA -4 832,2 -10 035,8

Zdroj: MF

Ve financujicich operacich doslo v roce 2014 k pomérné vyrazné zméné struktury zdroja kryti
vysledného schodku statniho rozpoctu, ktery ¢inil 77,8 mld. K& Na dluhopisovém kryti
rozpoctového schodku za rok 2014 se podilely prostiedky ziskané zemisi korunovych
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisit (v€. spoficich statnich dluhopisi)
v celkovém rozsahu cca 86,3 mld. K¢, pfi sou¢asném kryti realizovanych splatek zahrani¢nich
emisi eurobondi ve vysi 86,4 mld. K¢&, splatek uveérti od Evropské investi¢ni banky ve vysi
11,1 mld. K¢ a rovnéz vyrazném poklesu dluhové rezervy penéznich prostiedka (51,3 mld.
K¢) véetné refinancovani ze statni pokladny (50,3 mld. K¢&).

Rozsahl¢ finanéni investovani docasné volnych penéznich prostiedkti souhrnného uctu statni
pokladny probihalo obdobné jako v minulych letech na étu Rizeni likvidity statni pokladny.
V pribéhu roku 2014 byly realizovany zejména kratkodobé finan¢ni investice do
pokladni¢nich poukazek CNB s celkovym vynosem 71,5 mil. K&, z mensi &asti i do nakupu
statnich pokladni¢nich poukazek (s celkovym vynosem cca 1,7 mil. K¢) a depozitnich operaci
(s celkovym vynosem cca 14 mil. K¢). Ve vazb€ na sniZeni drzby cennych papird z titulu
tohoto finan¢niho investovani ze cca 158,2 mld. K¢ ke 31.12.2013 na cca 64,0 mld. K¢
k 31.12.2014, doslo soucasné k poklesu zaporného stavu korunového uétu Rizeni likvidity
statni pokladny o cca 86,0 mld. K¢. Od roku 2013 jsou realizovany investice rovnéZ na
eurovém uctu fizeni likvidity statni pokladny, konkrétné kratkodobé investice ve formeé
depozitnich operaci (s celkovym vynosem 86,5 mil. K¢) a repo operaci (s celkovym vynosem



65,2 mil. K¢). Operacemi s prebytkem financnich zdroji statni pokladny bylo v roce 2014
dosazeno o cca 131 mil. K¢ vyssiho vynosu oproti roku 2013, coz predstavuje mezirocni rast
o 121 %.

Finan¢ni investovani na Jaderném uc¢tu SFA probihalo ve sledovaném obdobi vyhradné do
kratkodobych instrumenti finan¢niho trhu. Podil dlouhodobych statnich dluhopisi se
splatnosti nad 1 rok v portfoliu Jaderného uctu se pfitom oproti zavéru roku 2013 pomérné
vyrazné snizil, a to az na 51,9 % nebot’ vroce 2015 nastane maturita dvou emisi SDD,
drzenych v celkové jmenovité hodnoté 7,3 mld. K¢. Volné penézni prostredky byly priabézné
investovany v celkovém objemu 116 623,2 mil. K¢, a to do reverznich repo operaci se
zajisténim statnimi pokladniénimi poukazkami (SPP) a poukazkami CNB. V roce 2014 byly
uskutecnény kratkodobé zapijeni facility SDD v celkovém rozsahu 17 550,5 mil. K¢.

Graf ¢. 4: Vyvoj podilu sloZek portfolia Jaderného uc¢tu v obdobi let 2013 az 2014 (%)
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Zdroj: MF

Z grafu je ziejmé, ze prevazujici podil SDD, ktery se do konce roku 2013 zvolna zvySoval, se
vroce 2014 zacal postupné snizovat na ukor rostouciho podilu kratkodobého investovani
formou reverznich repo operaci. V prabéhu roku 2013 byl pak zcela utlumen nakup SPP.

Ptestoze vroce 2014 pokracovala tendence nizkych turokovych sazeb, coz se vyrazné
projevilo ptredev§im nizkou vynosnosti u kratkodobych instrumentli, bylo za rok 2014
dosazeno celkovych vynosii inkasovanych na Jaderny tcet ve vysi cca 609,0 mil. K¢. Oproti
roku 2013 predstavuje tato hodnota nartst o 30,5 mil. K¢ (tj. o 5,3%). Z této Castky pfipada
plnych 605,0 mil. K& na vynosy z ro¢nich kuponti drzenych SDD, o¢isténé o nab&hlé AUV,
Zbyvajici vynosy ve vysi cca 4,0 mil. K¢ byly generovany z prabéZzného kratkodobého
finan¢niho investovani volnych penéznich prostfedki, predev§im formou reverznich repo
operaci (2,9 mil. K¢) a ¢aste¢né€ 1 z prodeje SPP (0,8 mil. K¢), jejichz ndkup byl realizovan
v roce 2013. Podstatny pokles vynost z investovani do SPP o 24,7 mil. K¢ pfi sou¢asném
narstu vynosl z repo operaci o celkem 2,5 mil. K¢ v porovnani s pfedchozim rokem, je
vysledkem pozastaveni novych nakuptt SPP a SDD do portfolia jaderného uctu a vyraznéjSim
zapojenim zaptjcnich facilit se zastavou SDD. Pfinosem zaptjcnich facilit v roce 2014 vedle
inkasovanych pfimych vynosi v celkové vysi 0,3 mil. K¢ bylo rovnéZ kratkodobé zvySeni
objemu volnych penéznich prostfedkli. Celkové byly dosazené vynosy z kratkodobého
investovani niz8i nez v roce 2013 o 21,9 mil. K¢, tj. 0 85,9 %.



Graf ¢. 5: Vyvoj inkasovanych vynosii z investovani na Jaderném uctu (mil. K¢)
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Zdroj: MF

Dlouhodoby trend snizovéani vynosnosti kratkodobého investovani kopiruje vyvoj 2T repo
sazby vyhlasované CNB. Nejvyrazngji se projevil jiz ve druhé poloviné roku 2012, a to
poklesem u reverznich repo operaci z primérné hodnoty 0,7% p.a. na 0,04% p.a. a u ndkupu
SPP z primérné hodnoty 0,8% p.a. na 0,1% p.a. Po tomto prudkém poklesu doséhly tirokové
sazby kratkodobého investovani pomyslného dna a v roce 2014 se u reverznich repo operaci
bez vétsich vykyvi ustalily na arovni cca 0,045 % p.a.

V souladu s ustanovenim § 36 zdkona 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech byly od roku
2008 investovany rovnéz volné financni prostiedky ulozené na zvlastnim ucétu rezervy pro
dichodovou reformu (tzv. dichodovém uctu). S ohledem na charakter téchto prostfedkil
nebylo mozno realizovat investicni transakce s vyuzitim dlouhodobych instrumentt se
splatnosti pfesahujici horizont roku 2012. V navaznosti na zménu metodiky jsou pak od roku
2012 veskeré volné penézni prostiedky ponechany ve stejném rezimu jako prostiedky ulozené
na ostatnich uctech SFA. Tyto likvidni prostfedky jsou soucdsti souhrnného uctu statni
pokladny a byly investovany do kratkodobych instrumentli finanéniho trhu v ramci fizeni
likvidity, coZ se pozitivné odrazilo ve sniZeni nakladi kapitoly 396 - statni dluh.

10



2.  Statni zahranicni pohledavky

Podil statnich zahrani¢nich pohledavek z vladnich uvéri a pohledavek ptevzatych od
CSOB, a.s. na celkovém stavu statnich finanénich aktiv se v roce 2014 zvysil o 2,8 %,
piicemz celkovy stav téchto pohledavek se zvysil o 2 635,5 mil. K¢, coz piedstavovalo jejich
relativni ndrGst o 11,3 %. Soucasné nedoslo k zddné vyraznéjsi zméné ve struktuie této

kategorie statnich finan¢nich aktiv.

Tabulka €. 4: Vyvoj a struktura celkovych stavii statnich zahrani¢nich pohledavek (mil. K¢)

Statni vtom :
zahrani¢ni hledavk Fevzaté hledavk
po y y p , po y ,
. dil dil dil
pohledavky | 7z vladnich 500/ zahrani¢ni 500/ za 300/
celkem avéri ® | pohledavky ® | deblokatory °
Stav -k 31.12.2013 23 160,0 159743 69,0 64144 27,7 7713 33
-k 31.12.2014 25795,5 17 636,3 68,4 72614 28,1 897,8 35
Zména stavu za rok 2014 2635,5 1 662,0 63,1 8470 32,1 126,5 4.8
z toho kurzové rozdily +2272,7 +1 541,8 67,8 +630,7 27,8 +100,2 44

Zdroj: MF

Zmény ve stavech zahrani¢nich pohledavek byly vedle kursovych rozdili a pfipisovanych
urokd, realizovanych dle pfislusnych smluvnich dokumentt, ovlivnény i dal$imi operacemi,
jak je ztejmé s nasledujicich prehledut, ¢lenénych dle jednotlivych blokii.

Tabulka ¢. 5: Zmény ve stavech vladnich pohledavek vici zahranici (mil. K¢)

Vladni vtom:
opv(fhledé"k?,,, vnekonvertibilnich | vkonvertibilnich
wii€i zahranici ‘s -y
celkem ménach ménach
Stav k 31.12.2013 159743 54745 10499,9
Vyuctovani piips anych droki 273,5 94,3 179,2
Splatky ve prospéch piijmii s tatniho rozpoctu 153,4 - 1534
Splatky jistiny 89,6 - 89,6
Splatky aroki 63,8 - 63,8
Cisté inkaso z deblokaci - - -
Zruseni pohledavek po dohodé s dluZniky - - -
Pievody a jiné zmény pohledavek - - -
Vyucétované kursové vivy (+,-) +1541,8 - +1541,8
Stav k 31.12.2014 17 636,3 5568,8 12 067,5

Zdroj: MF

U pohledavek z vladnich uvéra, které tvoii pfevaznou ¢ast zahrani¢nich pohledavek statu,
doslo vlivem pifevahy celkového objemu pfipsanych urokiti a vyuactovanych kreditnich
kursovych rozdili nad inkasovanymi splatkami ke zvySeni jejich stavu o cca 1 662,0 mil. K¢,
tj. 0 10,4 %. Splatky do statniho rozpoctu v thrnné ¢astce 153,4 mil. K¢, se tykaly splatek
jistiny (89,6 mil. K¢) a uroki (63,8 mil. K¢) z Irdku, inkasovanych na zakladé uzaviené
mezivladni dohody. Uroky byly v pribéhu roku 2014 piipsany v celkové vysi 273,5 mil. K&,
a to napf. na Ucty pohledavek vedenych za Kubou (84,7 mil. K¢) a Irdkem (63,5 mil. K¢).
Sjednanim mezivladni dohody o konsolidaci sudanského dluhu doSlo od roku 2013
k zastaveni jeho roceni.
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Tabulka ¢. 6: Zmény ve stavech pirevzatych zahrani¢nich pohledavek (mil. K¢)

Pievzaté v tom:
zahrani¢ni pohledavky pohledavky
pohledavky vnesménitelnych | ve volnych ménach
statu celkem ménich z titulu CDZ
Stav k 31.12.2013 " 64144 5685,8 728,6
Vyucétovani piipsanych uroku [ 2389 2359 3,0
Splatky ve prospéch piijmi statniho rozpoctu 22,6 22,6 -
Splatky jistiny 222 222 -
Splatky uroku 0,4 0,4 -
Cisté inkaso z deblokaci - - -
ZruSeni pohledivek po dohodé s dluZniky - -
Pievody a jiné zmény pohledavek - - -
Vyuctované kursové vivy (+,-) +630,7 +622,7 +8,0]
Stav k 31.12.2014 " 72614 6521,8 739,6

1) ve stavech je u Ciny proveden zdpocet mezi stavem pohledavky a zavazkem (ke 31.12.2014 cini pohleddavka
529,4 mil. K¢ a zavazek cini 281,0 mil. K¢)

Zdroj: MF

U prevzatych pohledavek doslo k jejich zvySeni o 847,0 mil. K¢, tj. o 13,2 %, coz bylo
v pfevazné mife ovlivnéno vyvojem sménného kursu koruny a déale zvyraznéno pievahou
ptipisovanych roki nad celkovym inkasem splatek.

Splatky ve prospéch rozpoctovych piijmi, inkasované v celkové vysi 22,6 mil. K¢, se tykaly
pouze pravidelnych splatek z Albénie v celkové vysi 22,6 mil. K&. Z této ¢astky ptipadlo
22,2 mil. K¢ na uhradu jistiny a 0,4 mil. K¢ na uroky. Vzhledem k tomu, ze se v ptipadé
Albanie jednalo o posledni splatku dluhu viigi Ceské republice, mohly byt p¥islusné evidenéni
ucty vroce 2014 uzavieny. Na Ucty pohleddvek vedenych vii¢i statim byvalé Jugoslavie,
Albanie, Iranu a Kuby byly pfedepsany Groky v thrnné vysi 238,9 mil. K¢.

Tabulka €. 7: Zmény ve stavech pohledavek za deblokatory zahrani¢nich pohledavek (mil. K¢)

Pohledavky v tom
za deblokatory | za deblokitory | za deblokatory

zahrani¢nich pohledavek jinych

pohledavek viéi Rusku zahrani¢nich

statu celkem pohledavek
Stav k 31.12.2013 771,3 672,1 99,2
Vyuétovani piipsanych Grok 26,6 229 3,7
Pfevod €istého inkasa z deblokace do statniho rozpoctu 03 - 03
Odpis deblokovanych pohledavek - - -
Korekce a jiné zmény pohledavek - - -
Vytétované kursové vlivy (+,-) +100,2 +99.3 +0,9
Stav k 31.12. 2014 897.8 7943 103,5

Zdroj: MF

U pohledavek prevedenych na spolecnosti deblokujici zahrani¢ni pohledavky doslo
v pribéhu roku 2014 k narastu jejich hodnoty o 126,5 mil. K¢, tj. 0 16,4 %. Toto zvyseni bylo
vedle kursovych zmén v mensi mife ovlivnéno i pfipsanim troki. Casteénou korekci pak
pfedstavovala pouze uhrada cca 250 tis. K& v rdmci probihajiciho exekucniho fizeni se
spolec¢nosti Lanatex, a.s., které se vztahuje k deblokaci dluhu Indie.
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3. Majetkové tcasti u mezinarodnich a tuzemskych spole¢nosti

Podil upsanych mezinarodnich a tuzemskych majetkovych ucasti na celkovém stavu statnich
finan¢nich aktiv se v roce 2014 zvysil z 19,1 % na 27,6 %, coz ptedstavovalo jejich relativni
narist o 3,9 %. K celkovému zvySeni stavu majetkovych ucasti doslo u mezindrodnich
finan¢nich instituci, kde se dominantnim zpiisobem projevily pfedev§im vyrazné zmény
smeénného kursu koruny vic¢i EUR a USD. U tuzemskych spole¢nosti prevazoval pokles
stavu, ktery se tykal spolecnosti pievzatych po Ceské konsolidaéni agentuie (dale CKA), nad
mirnym nardstem, na némz se podilely realizované zmény u spoleénosti Ceskomoravska
zaruéni a rozvojova banka, a.s. (dale CMZRB, a.s.) a MUFIS, a.s. V priibéhu roku 2014 se tak
jednalo o absolutni zvySeni stavu majetkovych ucasti o cca 3,5 mld. K¢, které bylo vysledkem
nartstu stavu o témét 4,2 mld. K& u zahrani¢nich spole¢nosti a mezinarodnich finan¢nich
instituci, ¢astecn¢ korigovaného snizenim stavu tuzemskych spole¢nosti v rozsahu 0,6 mld.
K¢.

U zahrani¢nich majetkovych ucasti se vedle prevazujicich dopadl kursovych rozdilii promitl
vliv navySeni upsaného kapitalu Svétové banky, které se konkrétné tykalo Mezinarodni banky
pro obnovu a rozvoj (dale IBRD). V segmentu tuzemskych majetkovych tcasti doslo v roce
2014 k jednorazovému zvyseni jmenovité hodnoty akcii spole¢nosti MUFIS, a.s. a k navySeni
drzby akcii CMZRB, a.s. Z portfolia majetkovych tucasti pievzatych po CKA byla na
Ministerstvo prumyslu a obchodu prevedena spolecnost Explosia, a.s. a vyjmuty nckteré
spole¢nosti v souvislosti s ukon¢enim jejich likvidace nebo zruseni konkursu.

Podil zavazka z titulu nesplaceného upsaného kapitalu na celkovém stavu statnich finan¢nich
pasiv se zvysil 0 0,2 %, coZ souviselo jak se zvySenim stavu téchto zdvazki statu o 3,3 mld.
K¢, tak s celkovym poklesem statnich financnich pasiv o 16,5 mld. K¢. Tato kategorie
zévazkl se tyka vyhradné majetkovych ucasti statu u mezinarodnich finan¢nich instituci a jeji
fakticky nartst souvisel pfedevsim s vyuctovanim debetnich kursovych rozdilt.

3.1. Ucasti u mezinarodnich instituci a zahrani¢nich spole¢nosti

Zvyseni stavu zahrani¢nich majetkovych ucasti v r. 2014 zhruba o 4,2 mld. K¢ bylo zdsadnim
zpiisobem ovlivnéno poklesem sménného kursu K¢ viici EUR a USD s celkovym dopadem
3,5 mld. K¢. Treti apis akcii IBRD na zakladé rezoluce €. 613, schvéalené guvernéry banky,
probéhl v lednu 2014 a pfedstavoval narist o cca 0,7 mld. K¢. Jednalo se o upsani 276 kust
akcii v hodnoté 33,3 mil. USD, z nichz bylo splatnych 6 % (tj. cca 2 mil. USD). K 31.12.2014
tak drzela Ceska republika celkem 7 441 akcii a celkovy upsany kapitél ¢inil cca 897,6 mil.
USD, coz odpovida hodnot¢ témét 20,5 mld. K¢&.

Tabulka ¢. 8: Stavy celkového upsaného kapitalu a jejich zmény (mil. K¢)

S:jlv Zména Vil;lfrtso::éné Stlilv
I RPPITE] rozdily | 31.12.2014
Ukast u Mezinarodni banky hospodaiské spoluprace 13164 - +14.4 1330,8
Ukast u Mezinsrodni investi¢ni banky 34446 - +37,7 34823
Ukast u Evropské banky pro obnovu a rozvoj 7 023,8 - +76,8 7 100,6
Utast u Evropské investi¢ni banky celkem 50 773,8 - +555,4 513292
Ukast u Rozvojové banky Rady Evropy 1180,3 - +12,9 11932
Ukast u instituci Svétové banky 183774 +673,1 +2791,8 218423
Utast CR u mezindrodnich bank celk e m 82 1163 +673,1 +3 489,0 86 278 4
Ukast u zahrani&nich spole&nosti pievedenych z CKA 802,5 - +8,8 811,3
Zahrani¢ni majetkové ucasti celk e m 82 918.,8 +673,1 +3 4978 87 089,7

Zdroj: MF
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V souvislosti s navySenim kapitalu EIB, které schvalila vlada CR svym usnesenim ze dne
26.9.2012 &. 693, uhradila Ceska republika druhou splatku ve vysi cca 19,1 mil. EUR
(4. 523,5 mil. K¢) ze splatné ¢asti podilu na navyseni upsaného kapitalu. Zbyvajici splatka ve
vysi 19,1 mil. EUR bude uhrazena v roce 2015. VySe zminéné navyseni upsaného kapitalu
u IBRD se promitlo rovnéz do stavu splaceného kapitalu, a to ve vysi odpovidajici 6 % nové
upsan¢ho kapitalu. Splaceny kapital IBRD se oproti stavu ke 31.12.2013 zvysil o 2 mil. USD
(tj. o cca 40,4 mil. K¢, splacenych v lednu 2014) a ke 31.12.2014 ¢inil 54,1 mil. USD,
tj.ccal,2 mld. K¢ Vyznamny vliv na celkovy vyvoj stavu splaceného kapitalu
u zahrani¢nich spole¢nosti a mezinarodnich finan¢nich instituci mélo rovnéz oslabeni
smeénného kursu K¢ viici EUR a USD. Dosazeny nartist z tohoto titulu pfedstavoval celkem
388,7 mil. K¢.

Tabulka €. 9: Stavy splaceného kapitilu a jejich zmény (mil. K¢)

Stav Zména Vytiétované Stav
k splaceného | kursové rozdily k
31.12.2013 kapitilu a jiné korekce |  31.12.2014

Mezinarodni banka hos podii‘s ké s poluprace 684,2 - +7,5 691,7
Mezinarodni investi¢ni banka 833,0 - +9,1 842,1
Evropska banka pro obnovu a rozvoj 1465,0 - +16,0 1481,0
Evropska investi¢ni banka celkem 34813 +523,5 +44.0 40488
Rozvojova banka Rady Evropy 131,0 - +1.4 1324
Instituce Svétové banky 2 082,6 +40,4 +301,9 24248

Korunova ¢ast 75,7 - - 75,6

Devizova ¢ast 2 006,9 +40,4 +301,9 23492
Zahrani&ni spole¢nosti prevedené z CKA 802,5 - +8,8 811,3
Splaceny kapital CR u mezinarodnich bank
a zahrani¢nich spole¢nosti celk e m 9 479.6 +563,9 +388,7 10 432,1

Zdroj: MF

Zavazky z titulu nesplacen¢ho kapitalu nejsou dle platné metodiky zahrnovany do statniho
dluhu a predstavuji rozdil mezi upsanym kapitdlem a kapitadlem splacenym. Jak je ziejmé
z predchozich prehledi, jedna se o zavazky viici témto mezinarodnim bankovnim institucim:

e Mezinarodni banka hospodaiské spoluprace, Mezinarodni investi¢ni banka, Evropska
banka pro obnovu a rozvoj, Evropska investi¢ni banka, Rozvojovéa banka Rady Evropy
a rovnéz Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj a Mnohostranna agentura pro
investi¢ni zaruky ze skupiny Svétové banky.

Stav zavazkl z nesplacené ¢asti upsaného kapitalu se ze 73,4 mld. K¢ zvysil na 76,6 mld. K¢,
coz pfedstavuje nartst o 4,4 %, vyjadieno v absolutni hodnoté o cca 3,2 mld. K& Vyvoj byl
ovlivnén, obdobn¢ jako tomu bylo u stavii upsaného kapitalu a u stavii splaceného kapitalu,
pfedev§im kursovymi dopady. Dal§i zmény se tykaly vySe zminéného navySeni kapitdlu
IBRD a realizace ro¢ni tthrady splatné ¢asti upsaného kapitalu EIB.
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Tabulka ¢. 10: Zavazky z nesplaceného upsaného kapitalu (mil. K¢)

Stav Zména Vytctované Stav

K zavazku kursové K
z nesplaceného rozdily
31.12.2013 kapitalu akorekce 31.12.2014
Mezinarodni banka hospodirské spoluprice 632,2 - +6,9 639,1
Mezinarodni investi¢ni banka 2611,5 - +28,6 2 640,1
Evrops k4 banka pro obnovu a rozvoj 5558,8 - +60,8 5619,6
Evropska investi¢ni banka celkem 47292,5 -523,5 +511,4 47280,4
Rozvojova banka Rady Evropy 1 049,3 - +11,5 1 060,8
Instituce Svétové banky 16 294,8 +632,7 +2 490,0 19417,5
Z&ivaze‘tk'z nes,placenéh? ups’aného kapitalu 734391 +109.2 131092 76 657.5
u mezinarodnich spoleCnosti celk e m

Zdroj: MF
3.2.  Utasti u tuzemskych spole¢nosti
Upsany kapital je u vSech tuzemskych majetkovych ucasti v plné vysi splacen.

Tabulka ¢&. 11: Utast u tuzemskych spole¢nosti ve spravé MF (mil. K&)

Stav k Zmény stavu V| Stav k
31.12.2013 roce 2014 31.12.2014

Exportni garanc¢ni a pojiSt'ovaci spolecnost, a.s. 520,0 520,0,
Ceska exportni banka, a.s. 1 664,0 1 664,0
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. 508,0 +94.,8 602,8
Kongresové centrum Praha, a.s. 2 000,0 2 000,0
Ostatni tuzemské spolecnos ti 311,3 +0,5 311,8

MUFIS, a.s. 0,5 +0,5 1,0

Junior Centrum, a.s. 225,0 225,0

Stavocentral, a.s. 85,7 85,7

CEZ, ass. 0,1 0,1
Majetkové ucasti pirevedené z CKA 1369,5 -719,5 650,0
Ukast u tuzemskych spole¢nosti ve spravé MF 63728 -624,2 5748,6
Zdroj: MF

Stav majetkovych ucasti u tuzemskych spole¢nosti, vykazovany ve statnich finan¢nich
aktivech k 31.12.2014 se oproti stavu vykazovanému k 31.12.2013 sniZil o 624,2 mil. K¢ na
hodnotu 5 748,6 mil. K¢.

CMZRB, as. realizovala vramci vyplaty nefinanéni dividendy stavajicim akcionafim
pievody vlastnich akcii, které drzela ve svém portfoliu z titulu jejich odkupu od minoritnich
akcionafli (od komercnich bank) v roce 2012. Na Ministerstvo financi ptipadlo 396 kust akcii
CMZRB, a.s. v celkové jmenovité hodnoté 94,8 mil. K&, pfi¢emz jeho podil na zakladnim
kapitalu spole¢nosti zlstal zachovan ve vysi 28,3 %.

Radna valna hromada spole¢nosti MUFIS, a.s. schvalila zvyseni zakladniho kapitalu formou
zvySeni jmenovité hodnoty akcii na dvojnasobek, pfi¢emz toto navySeni bylo provedeno
z nerozdéleného zisku spole€nosti. Hodnota podilu Ministerstva financi na zdkladnim kapitalu
se tak v roce 2014 zvysila ze 490 tis. K¢ na 980 tis. K¢.

Procentni podil Ministerstva financi na zakladnim kapitalu spole¢nosti Kongresové centrum
Praha, a.s. se v roce 2014 snizil z 69,4 % na 54,4 %, a to v souvislosti s navySenim zdkladniho
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kapitalu formou upisu nové emitovanych akcii v celkové hodnoté 800 mil. K¢ stavajicim
akcionaiem, kterym je Hlavni mésto Praha.

V ramci majetkovych uéasti prevedenych z CKA byl v priibdhu roku 2014 proveden pievod
akcii emitovanych spolecnosti Explosia, a.s. v nominalni hodnoté 1 415 mil. K¢ (pofizovaci
cena 719,5 mil. K¢) na Ministerstvo primyslu a obchodu, a to na zakladé usneseni vlady ze
dne 2. dubna 2014 ¢. 218. Zapis o zmeén¢ piislusnosti hospodafit s timto majetkem statu byl
uzavien dne 19. 5. 2014. Spole¢nost PORCELAN HOLDING a.s. byla vymazéana
z obchodniho rejstiiku, pficemz pravnim divodem vymazu bylo ukonceni likvidace
spolecnosti. Spolecnost SANDY Straznice, spol. s r.o. byla vymazéana z obchodniho rejstiiku
po zruseni konkursu po splnéni rozvrhového usneseni.

Piijmy zdividend ztitulu pfisluSnosti hospodafit s majetkovymi ucastmi statu, byly
inkasovany v uhrnné vysi 185,7 mil. K&, z toho pfijmy z majetkovych ucasti ve spravé MF
Cinily celkem 64,7 mil. K& (56,0 mil. K& od CMZRB, a.s., 8,7 mil. K& od spole¢nosti
KORADO, a.s.a 35,7 tis. K& od CEZ, a.s.). Z majetkovych ucasti ve spravé Ministerstva
prace a socidlnich véci predstavovaly dividendy 119,7 mil. K¢ (z toho 44,5 mil. K¢ od
spole¢nosti E.ON AG a 75,2 mil. K& od CEZ, as.), pfi¢emz tyto piijmy byly v souladu
s usnesenim vlady ¢. 797/2004 pievedeny na zvlastni ucet statnich finanénich aktiv s uréenim
pro dichodovou reformu. Obdobné byly podle usneseni vlady ¢. 117/2012 na stejny Ucet
odvedeny i dividendy ve vysi 1,3 mil. K& od spoleénosti CEPS, a.s. ve spravé Ministerstva
priamyslu a obchodu.

4.  Statni ptijcky, navratné financ¢ni vypomoci a jiné tuzemské pohledavky statu

Statni pijcky a navratné finanéni vypomoci jsou aZ na vyjimky poskytovany beziro¢né na
vymezené Ucely podnikatelskym a jinym subjektim z prostfedki statniho rozpoctu vé. kryti
z depozitnich G¢th statnich financnich aktiv, pfipadné i z jinych zdroji. Instrument navratnych
finan¢nich vypomoci v nékterych ptipadech nahrazuje nebo dopliuje nenavratné rozpoctové
dotace.

Rozsah pohledavek statu z poskytnutych statnich pijéek a navratnych finanénich vypomoci
(NFV) evidovanych vramci statnich finan¢nich aktiv byl zasadnim zplsobem omezen
zékonem ¢. 465/2011 Sb., kterym byl novelizovan zékon ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych
pravidlech. Zménou ustanoveni § 36 zakona ¢. 218/2000 Sb. doslo k vyjmuti pohledavek
z titulu NFV, poskytnutych z rozpoctové kapitoly VPS, ze statnich finan¢nich aktiv.

Tabulka ¢. 12: Pohledavky ze statnich pijcek a navratnych financénich vypomoci (mil. K¢)

Pohledavky ze statnich pijéek a Stavk Nové Splatky od| Jina zména Stavk
navratnych finan¢nich vypomoci 31.12.2013| poskytnuté | dluzniki | stava (+-) | 31.12.2014
Na plynarenské VIA 4 566,3 4566,3
NFV poskytnuté z kapitoly VPS 2 180,0 2 039,8
Garanc¢ni fond obchodniki s CP 1131,0 1,0 1130,0
Kraje CR 8484 121,2 7272
Mésta a obce CR 59,0 18,0 41,0
Ostatni subjekty 141,6 141,6
Ze statnich finan¢nich aktiv 0,0 0,0
Uhrnem 67463 140,2 6 606,1
Zdroj: MF
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Pokud jde o navratné finan¢ni vypomoci evidované ve statnich finan¢nich aktivech v prub¢hu
roku 2014, pak z prostfedkii statnich financnich aktiv nebyly poskytnuty zadné navratné
finan¢ni vypomoci. V ptipadé pohledavky z titulu statnich pujcek, poskytovanych v letech
1993 az 2000 spolecnosti Transgas na realizaci plynarenskych VIA na teritoriu byvalého
SSSR, nedoslo v roce 2014 k zadné zmén¢ vykazovaného stavu.

V podrozvahové evidenci statnich finan¢nich aktiv jsou vedeny pohledavky statu za
organizacemi, kterym byly v roce 1991 ze statnich prostiedkl poskytnuty zalohy na budouci
odkoupeni splatnych pohledavek za odbérateli v Iraku v souvislosti s uvalenim hospodarského
embarga na Irdk a Kuvajt. Ukonceni procesu vyrovnani iracké vlady s véftiteli irdckych
odbératell bylo uskute¢néno v roce 2006 formou rekonciliace pohledavek a uzavienim
dohody o nahradnim plnéni, kterd vychdzi z obecnych principti Patfizského klubu véfitelt.
Celkova hodnota pohledavky statu ztohoto titulu, dosahla k 31.12.2014 hodnoty
cca 1 417,7 mil. K¢, pficemz u ¢asti této pohledavky ve vysi 106,5 mil. K¢ je trvale upusténo
od jejiho vymahani.

Obdobn¢ jsou vedeny i pohledavky statu, vyplyvajici ze zédkona ¢. 499/1990 Sb., o prepoctu
devizovych aktiv a pasiv v oblasti zahrani¢nich pohledavek a zdvazkli v souvislosti
s kursovymi opatfenimi. Tento zékon stanovil povinnost byvalym organizacim zahrani¢niho
obchodu provést piepocet svych devizovych aktiv a pasiv v oblasti zahrani¢nich pohleddvek a
zéavazkl v disledku zmén kurst ¢s. koruny. Celkova hodnota pohledavky statu z tohoto titulu,
doséhla k 31.12.2014 hodnoty cca 1 407,6 mil. K¢, pficemz u ¢asti této pohledavky ve vysi
722,5 mil. K¢ je trvale upusténo od jejiho vymahani.

Mimo statni financéni aktiva jsou evidovany pohledavky z titulu NFV, poskytnutych ze
staitniho rozpoctu - rozpoctové kapitoly VPS. V roce 2014 nebyly nové poskytnuty zadné
NFV.

Splatky navratnych finan¢nich vypomoci poskytnutych z rozpoctové kapitoly 398 — VPS,
inkasované v roce 2014 na piijmovy ucet rozpoctové kapitoly VPS v celkové vysi 140,2 mil.
K¢, probihaly v souladu s ptisluSnymi platnymi splatkovymi kalendéfi. Konkrétné se tykaly
mésta Kolin (7,5 mil. K¢ z NFV poskytnuté na uhradu zédvazkl z komeréniho véru piijatého
na rozvoj pramyslové zony), mésta Chlumec (3,5 mil. K¢ z NFV poskytnuté na tihradu
zavazkil obce po lhité splatnosti) a obci DomaSov nad Bystfici (1,0 mil. K¢ z NFV
poskytnuté na plnéni soudné¢ uznanych zévazkt vyplyvajicich ze zaruk obce za uvér
poskytnuty obchodni spolecnosti Salicia), Kunice (3,0 mil. K& z NFV poskytnuté na thradu
splatné ptjc¢ky z rozpoctu Stiedoceského kraje), Terezin (1,0 mil. K¢ z NFV poskytnuté na
uhradu exeku¢niho vymeéru), Kacov (406 tis. K& z NFV poskytnuté na tthradu dluzné ¢astky
dle exeku¢niho ptikazu), Hrdibotice (285 tis. K& z NFV poskytnuté na akci kanalizace),
Strazek (1,0 mil. K¢ z NFV poskytnuté na Gthradu zavazkt po lhité splatnosti) a Traplice
(350 tis. K& z NFV poskytnuté na akci kanalizace a COV). Druhou splatku NFV, poskytnuté
vroce 2013 na thradu €asti vymeéfené financni opravy dle zavérli auditni mise Evropskeé
komise, uhradil Ustecky kraj ve vysi 80,0 mil. K& a Karlovarsky kraj ve vysi 41,2 mil. K&.
Pravidelnou splatku ve vySi 1mil. K& z NFV, poskytnuté k zajiSténi vyplaty ndhrad
zékaznikiim zkrachovalych obchodnikli s CP, uhradil Garan¢ni fond obchodnikl s cennymi
papiry.

Na ptijmové ucty kapitoly VPS byla v roce 2014 inkasovéana rovnéz ¢ast splatek navratnych
finanénich vypomoci uvoliiovanych v minulosti z rozpoétovych kapitol MZe a MZP. Tyto
splatky v ahrnné Castce 46,9 mil. K¢ zahrnuji zejména uhrady od mést a obci (29,5 mil. K<)
a vybranych podnikatelskych subjektd (17,4 mil. K¢), kterym byly poskytnuty ndvratné
finan¢ni vypomoci na realizaci ekologickych a vodohospodaiskych akci, ptfedevSim na
vystavbu vodovodi, kanalizaci a Cisticek odpadnich vod.
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U tzv. starého bloku néavratnych finan¢nich vypomoci poskytovanych regionalnimi odbory
MZe na vybrané dotac¢ni tituly agropotravinarského komplexu v letech 1991 az 1995, byly
uhrazené splatky v celkové vysi cca 10,5 mil. K¢ pfevadény do piijmi rozpoctové kapitoly
VPS prosttednictvim mistné ptislusnych finan¢nich urada.

III. Prehled o stavu a vyvoji statnich zaruk

1. Standardni statni zaruky

Uhrn standardnich statnich zaruk, tj. celkovy rozsah potencialnich zavazki statu
z poskytnutych vnitinich (tuzemskych) a zahrani¢nich bankovnich uvérd krytych
standardnimi statnimi zarukami CR se v roce 2014 pomé&mé vyrazné snizil z 19,15 mld. K¢ na
12,75 mld. K¢. Na tomto poklesu stavu o 6,4 mld. K¢, tj. o 33,4 %, se podilely uskute¢néné
uhrady splatnych ¢astek Gveért, a to jak z vlastnich prostredkii jednotlivych dluznika (celkem
3,4 mld. K¢), tak i z prostiedkl statniho rozpoctu véetné splaceni formou realizace statnich
zéaruk (celkem 3,8 mld. K¢).

Tabulka €. 13: Vyvoj standardnich statnich zaruk (mil. K¢)

zvySeni stavu sniZeni stavu
x 2 Korekce a
Poskyt- |Cerpani | Vyictovani Reali Uhrada
o Stavk || oKyt |Cerpant) Vyuctovant f o oy oa | Roatizace ) Uhradaze ] ) e | stavk
Standardni statni zaruky nuté nové uroki a .~ . | statnich | statniho ;
31.12.2013] , N N dluznika , 8 rozdily [31.12.2014
zaruky | tranSe | poplatki zaruk rozpoctu +)
-
Zarucené vnitini uveéry
(od tuzemskych bank) 4540 - - 0,8 281,0 173,8 - - 0,0
Zarudené zahraniéni
Carneene shahicn 18 698,1 - - 6088 31091 18779] 17307 +1569| 127461
uvéry
Zavazky Slovenska kryté
,,,,, . 0,0 - - - - - N - 0,0
solidarnimi zarukami
Uvéry se statni zarukou
- - +
(standardni) celkem 19 152,1 609,6 3390,1 2051,7 1730,7 156,9| 12 746,1
Zdroj: MF

V roce 2014 nebyly vystaveny zadné nové standardni statni zaruky, ani nedoslo k pfijiméni
dalSich Gv€rovych transi stitem garantovanych uvérd. Na zvySovani potencidlnich zavazki
statu z tohoto titulu se tak vedle kursovych rozdild (156,9 mil. K¢) podilelo pouze
zapocitavani splatnych trokl a ostatniho pfisluSenstvi do celkové hodnoty vykazovanych
uvért v thrnném rozsahu témét 610 mil. K¢.

Prevladajici snizeni stavu zavazkl ze stitem zaru€ovanych uavéri bylo pievazné ovlivnéno
objemové rozsahlymi thradami splatnych ¢asti jistin a urokl, které v roce 2014 dosahly
celkové hodnoty 7 172,5 mil. K& Na uvedené vysi uhrad se podilely platby zajisStované
z vlastnich zdroji dluznikl (tyto platby piedstavovaly cca 47,3 %) 1 uhrady zajiStované
z prostfedktl statu, at’ jiz se jednalo o pfimou uhradu ze statnitho rozpoctu (24,1 %)
nebo o faktickou realizaci statnich zaruk (28,6 %).

Z celkového rozsahu splatek z vlastnich zdrojii dluznikdt ve vysi 3 390,1 mil. K¢, pfipada
Castka 1 570,4 mil. K& na Ceské drahy, a.s. Pfevaznou &ast (1 232,7 mil. K&) ptitom
predstavuje splatka jistiny uvéru, poskytnutého v roce 2004 na nové vozy od spolecnosti
EUROFIMA. Zbyvajici ¢ast tvofi zejména uhrada posledni splatky uvéru, poskytnutého
spole¢nosti Ceské drahy, a.s. na vyrobu a dodani jednotek s vykyvnymi skiinémi — pendolina,
v mens$i mife pak thrada Grokii ze staitem garantovanych uvért. V roce 2014 nastala splatnost
statem garantovanych dluhopisii v celkové jmenovité hodnoté 55 mil. EUR, jejichZ emitentem
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byla spolec¢nost Kongresové centrum Praha, a.s. (ddle KCP). Na zaklad¢ usneseni vlady ze
dne 11.9.2013 ¢. 687 bylo rozhodnuto o navySeni zadkladniho kapitalu spolecnosti KCP
formou upisu novych akcii Ministerstvem financi. K datu splatnosti dluhopisti v dubnu 2014
tak byla spolec¢nost KCP schopna splatit jistinu a urokovy kupon v celkové vysi 58 151,5 tis.
EUR (t. cca 1596,5 mil. K¢&) zvlastnich zdroji. V pfipadé uvéru poskytnutého na
vodohospodaiské akce uhradila CMZRB, a.s. splatnou &ast jistiny v thrnné vysi 223,2 mil.
K¢.

Vyznamna cast splatek jistin a arokii ze statem zarucenych avért v thrnné vysi 1 730,7 mil.
K¢ byla, obdobn¢ jako v predchozich letech, provedena z prostfedki statniho rozpoctu, aniz
by se fakticky jednalo o realizaci statnich zaruk, nebot” ptislusni dluznici nebyli z tohoto titulu
zavazani statu. Tyto uhrady se tykaly jmenovité splaceni jistin a pfisluSenstvi uvéra
poskytnutych v minulych letech na rozvojové projekty Evropskou investi¢ni bankou, kde jako
finanéni manazer a soucasné jako formélni dluznik vystupuje CMZRB. Ze statniho rozpodtu
tak byly uhrazeny splatky uvéra vcetné pfisluSenstvi na vystavbu dalnic (857,6 mil. K<),
program E- Roads II (216,3 mil. K<), opravy silnic (228,5 mil. K¢), odstranéni povodiovych
Skod (422,0 mil. K¢) a podporu vodohospodatskych investic (pouze uroky ve vysi 6,3 mil.
K¢).

Vlastni realizace standardnich statnich zaruk, tj. thrada splatnych ¢astek ze statniho rozpoctu
pfi neschopnosti dluznikii plnit své zavazky, byla v roce 2014 provedena v celkovém rozsahu
2051,7mil. K¢ a tykala se vyhradné statni organizace Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty
(dale SZDC, s.0.), ktera se na zékladé zékona &. 77/2002 Sb. stala nastupcem byvalé statni
organizace Ceské drahy. SZDC, s.o. prokazala nesolventnost k thraddm splatek jistin a aroki
prakticky u vSech splatnych uvérovych zavazki, a proto byly z prosttedkt statniho rozpoctu
formou realizace statnich zaruk hrazeny splatky uvér poskytnutych na vystavbu zelezni¢nich
koridort I a II. V roce 2014 tak bylo uhrazeno na koridor I celkem 879,5 mil. K¢ a na koridor
IT celkem 1 172,2 mil. K¢&. Z téchto ¢astek piipada 1 781,8 mil. K& na uhradu splatnych ¢asti
jistin a 269,9 mil. K¢ na uhradu urokt a ptislusenstvi jednotlivych uvéri. V roce 2014 byly
zcela splaceny tfi garantované uvéry ¢erpané SZDC, s.o. Jednalo se konkrétné o tvér od EIB
(125 mil. EUR), uvér od Japonské exportni a importni banky (12 030 mil. JPY) a Gvér od
Komer¢ni banky, a.s. (2 mld. K¢).

Stav pohledavek statu z realizovanych statnich zaruk se vroce 2014 mirné zvysil, a to
0 94,1 mil. K¢, coz predstavuje nartist o 1,9 %. Ke 31. 12. 2014 tak vySe pohledavek z tohoto
titulu dosahla hodnoty 5 070,4 mil. K¢ a tykala se vyhradné standardnich statnich zaruk.

Tabulka ¢. 14: Pohledavky statu z realizovanych statnich zaruk (mil. K¢)

+ zvySeni stavu pohledavek Stav Zmény za rok 2014 Stav
- sniZeni stavu pohledavek pohledivek | realizace uhrada jiné zmény| pohledivek
k 31.12.2013| zaruk (+) | dluZznikem (-) (+-) k 31.12.2014
Sprava zelezni¢ni dopravni cesty, s.0. 1 053,6 2051,7 - -2 087,2) 1018,1
Cheteng (Chepos Engineering, s.r.0.) 848,3 - +125,3 973,6
Alumina Plant Project of Iran 1270,1 - +187,6 1457,7
VLT, a.s. (Zetor Brno,s.p.) 1575,9 - - 1575,9
Mitas, a.s. 67,7 - 22,6 - 45,1
Kongresové centrum Praha, a.s. 160,7 - 160,7 - 0,0
Pohledavky z realizovanych standardnich zaruk 4976,3 2 051,7 1833 -1774,3 50704
Zdroj: MF

Vysledny stav pohledavek viiéi SZDC, s.o. byl ovlivnén jednak realizaci jednotlivych splatek
statem zarucenych uvérl na vystavbu Zelezni¢nich koridort I a Il, jednak naplnénim usneseni
vlady ze dne 8. 10. 2014 ¢. 828, kterym byl vysloven souhlas s prominutim ¢asti zavazkt
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spole¢nosti SZDC, s.0. z let 2013 a 2014 v celkové vysi 2 087,2 mil. K&. Celkova zadluZenost
SZDC, s.o., predstavovana zavazky spoleénosti z titulu realizace rudeni statu, oproti konci
predchoziho roku tak klesla o vyslednych 35,5 mil. K¢ a ke 31. 12. 2014 dosahla hrnné
urovné 1 018,1 mil. K¢.

Vroce 2014 pokracovalo postupné splaceni pohledavky statu v souladu s Dohodou
0 narovnani, uzavienou se spolecnosti MITAS, a.s. Celkova vysSe splatek dosdhla hodnoty
22,6 mil. K¢. Vyvoj stavu pohledavek statu z realizovanych statnich zaruk byl v ptipadé
pohledavek za spolecnosti Chepos Engineering, s.r.o. a za iranskou statni firmu APPI, které
jsou od roku 2002 vedeny v USD, c¢aste€né ovlivnén také kursovymi dopady. Vzhledem
k pomérné vyraznému poklesu sménného kursu ¢eské koruny viici USD se kursové rozdily
projevily v tomto piipadé zvySenim stavu pohledavek statu o 312,9 mil. K¢. Spolec¢nost KCP
uhradila sviij zavazek z titulu realizované statni zaruky ve vysi 160,7 mil. K¢, konkrétné
z uhrazenych urokovych kuponti z let 2012 a 2013 u statem garantované emise dluhopisi.

2.  Nestandardni statni zaruky

Vykazovany stav nestandardnich statnich zaruk, tj. zaruk, které nespliuji vSechny podminky
stanovené rozpoc¢tovymi pravidly, se v roce 2014 vyvijel nasledovné.

Tabulka €. 15: Nestandardni statni zaruky (mil. K¢)

. re s Stavk ZvySeni stavu | SniZeni stavu Stavk
Nestandardn s titni zaruky 31.12.2013 ziruk ziruk 31122014
Ve prospéch CNB za od$kodnéni
strategického investora IPB 156 950,5 156 950,5
Ve prospéch CSOB za nekvalitni
aktiva IPB 0,0 0,0
MME - pijéky od CNB na posileni
zdroju 3759,2 235,6 1 815,6 2179,2
Celkem 160 709,7 472,0 1 815,6 159 129,7
Zdroj: MF

V ramci nestandardnich statnich zaruk nedoslo k plnéni statni zaruky poskytnuté ve prospéch
CSOB, a.s. podle Smlouvy a statni zaruky, uzaviené v souvislosti s pfevzetim aktiv byvalé
Investi¢ni a poStovni banky (IPB). V piipadé realizace této statni zaruky z roku 2000 dosahlo
v minulych letech plnéni thrnné ¢astky presahujici 2,6 mld. K¢.

Od roku 2004 je do stavu nestandardnich statnich zaruk zahrnut celkovy ramec garance
vystavené vroce 2000 ve prospéch CNB jako jedno z opatieni v ramci postupu feseni
finan¢ni situace IPB k pokryti n€kterych ztrat vyplyvajicich ze Smlouvy a slibu odskodnéni
pro CSOB jako strategického investora IPB. Z piedpokladaného ramce 160 mld. K& jsou ze
statniho rozpo&tu priibézné realizovany uhrady zaloh vyplacenych CSOB, a.s. Ceskou narodni
bankou. V roce 2014 nebyly ve prospéch CNB poskytnuty Ministerstvem financi z polozky
na realizaci statnich zaruk z4dné kompenzace. Vyslednd hodnota kompenzaci, vyplacenych
od roku 2004, ptesahla ¢astku 3 mld. K¢.

V roce 2013 byla poskytnuta nestandardni statni zaruka na zaklad€¢ zakona ¢. 216/2013 Sb.,
o poskytnuti statni zaruky Ceské republiky na zajisténi ptijcky CNB pro Mezinarodni ménovy
fond. Zaruka je vystavena na jistinu v souhrnné vysi 2 530 mil. EUR, pfi¢emz k 31.12.2013
bylo z této ptjcky postupné Cerpano 122,7 mil. XDR (tj. cca 142 mil. EUR). V pribéhu roku
2014 byly realizovany pouze splatky nékterych transi (Island, Recko, Irsko, Ukrajina), které
dosahly thrnné vyse 65,7 mil. EUR. Casteénou korekci v rozsahu 235,6 mil. K¢&
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pfedstavovaly kursové zmény. Stav garantovanych pijcek se tak k 31.12.2014 snizil na
76,3 mil. EUR, tj. cca 2 179,2 mil. K¢.

3. Rucéeni ze zakona

Krom¢ standardnich a nestandardnich statnich zaruk, jejichz pfedmétem jsou smluvné ur¢ené
konkrétni avérové ¢i jiné zavazky, existuje 1 ruceni vyplyvajici ze zvlastnich zakont.

K 1. lednu 2003 doslo v souladu se zakonem ¢. 77/2002 Sb. k transformaci statni organizace
Ceské drahy a pievodu podstatné &asti jejich zavazk®l na statni organizaci Sprava Zelezniéni
dopravni cesty. Podle zminéného zakona se stal stat ruitelem za zavazky SZDC, s.0. coZ ve
svém dusledku znamenalo vedle standardnich avért zajisténych statni zarukou i ruceni statu
za puvodné komeréni uvéry &erpané v minulosti s.o. Ceské drahy. V disledku prominuti
dluhtit SZDC, s.0. v roce 2012 podle vlddniho usneseni &. 768/2012 se stav téchto pohledavek
statu z titulu realizovanych zaruk v ramci zakonného ruceni snizil na nulu. Ruceni podle
zékona ¢. 77/2002 Sb. v soucasnosti zahrnuje pouze zaruku za kontokorentni uvér od
Komeréni banky, a.s., ktery SZDC, s.o. ¢erpa dle potieby, pfitemz tiroky pravideln& hradi
z vlastnich zdroja.

Ze zakona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou a o doplnéni
zékona ¢. 166/1993 Sb., o Nejvyssim kontrolnim ufadu, ve znéni pozdé&jsich predpist, stat
ruéi za zéavazky Exportni, garanéni a pojiStovaci spolecnosti, a.s. (EGAP) z pojisténi
vyvoznich uvérovych rizik a za zavazky Ceské exportni banky, a.s. (CEB) za splaceni
uvérovych zdrojii ziskanych touto bankou, jakoz i1 za zavazky z ostatnich operaci na
penéznich a kapitalovych trzich smétujicich k ziskani prostiedkd pro zvyhodnéné financovani
exportu, pokud k nim byl dan souhlas Ministerstva financi a CNB. Rozsah téchto zavazki
vyplyvajicich z uvedeného zdkona a stanovenych statnim rozpocétem byl dodrzen. V rozpoctu
na rok 2014 byl stanoven objem ruéeni za zavazky ze splaceni zdrojii ziskanych CEB na
finanénich a kapitalovych trzich na 110 mld. K¢&. Ke 31. 12. 2014 dosahovaly zdvazky CEB
vySe 93,0 mld. K¢. Limit garantovanych zavazkli EGAP byl novelou zdkona o statnim
rozpoc¢tu na rok 2014 stanoven na 300 mld. K¢, skute¢na pojistna angazovanost piedstavovala
zavazky v rozsahu 214,0 mld. K¢.

4. Zaruky souvisejici s mechanismem ESM a EFSM

Pouze jako dopliujici informaci Ize uvést existenci zavazku, souvisejictho s mechanismem
ESM, resp. EFSM (European Financial Stabilisation Mechanism). Evropsky mechanismus
finan¢ni stabilizace a jednotlivd rozhodnuti o poskytnuti pomoci tohoto mechanismu
mobilizuji zdroje rozpoétu EU do vyse, kterou se ¢lenské staty véetné Ceské republiky
zavazaly respektovat, tj. zavazaly se v piipad€ potieby poskytnout tyto prostiedky pro ucely
politik EU. Ceska republika miize byt zad4na pouze o doplnéni vlastnich zdrojii do rozpoétu
EU. Na dany pfipad finan¢ni pomoci z evropského mechanismu financ¢ni stabilizace tedy
nedopada ustanoveni § 73 zdkona ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech a o zméné
nekterych souvisejicich zakonti, upravujici podminky poskytovani statnich zaruk. V tomto
ptipadé€ je relevantni ustanoveni § 7 odst. 1 pism. r) uvedeného zdkona, které stanovi, ze se
ze statniho rozpoctu hradi vydaje souvisejici s plnénim zavazkl k Evropskym spolecenstvim.
Ceska republika neni v ruditelském postaveni vi&i zadnému konkrétnimu subjektu,
v uvedeném piipadé€ v pozici rucitele stoji rozpocet EU.
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Tabulka ¢. 1: Podrobnéjsi pirehled o vyvoji statnich finan¢nich aktiv a pasiv (mil. K¢)

Stav k Zména za
31122013 | 31122014 rok 2014
)

1. [ Prostfedky statu na depozitnich bankovnich G¢tech SFA 96 015,0 46 415,9 -49 599,1
v tom: prostiedky z vysledkil rozpoctového hospodafeni minulych let 2658 265,8 0,0
ucelové prostiedky z avért piijatych od Evropské investiéni banky 363,9 0,0 -363,9
prostfedky na uspofadacich bankovnich uétech SFA 417943 27884 -39 005,9
prostfedky na ostatnich korunovych depozitnich bankovnich uctech SFA 309273 31 814,6] 8873
prostiedky na cizoménovych uctech SFA 22 663,7 11 547,1 -11116,6
2. |Pohledavky statu vici zahrani¢i v¢. pohledavek z deblokaci 23 160,1 25795,5 26354
v tom: vladni pohledavky vici zahranici 159743 17 636,3 1662,0
pievzaté zahraniéni pohledavky statu (od CSOB) 64144 72614 847,0
pohledavky viéi deblokatorim zahraniénich pohledavek 771,3 897,8 126,5
pohledavky zrealizovanych statnich zaruk 0,0 0,0) 0,0
3. | Pohledavky statu vici tuzemsku ve spravé MF 4632,6 4623,8 -8,8
v tom: z poskytnutych statnich ptjcek a navratnych finanénich vypomoci 4566,3 4566,3 0,0
zrealizovanych statnich zaruk za bankovni aveéry 25,7 17,1 -8,6
pohledavky za fyzickou osobou 40,6 404 -0,2
sménky tuzemskych spoleénosti v drzbé statu 0,0 0,0 0,0
4. |Majetkové ucasti statu ve spravé MF 89291,6 92 8384 3 546,8
v tom: upsany kapital u mezindrodnich bank 82116,3 86278.5 4162,2
ucastiu tuzemskych spoleénosti 63728 5748,6 -624,2
ztoho : pfevzaté po CKA 1369,5 650,0 -719,5
(&asti u zahrani¢nich spoleénosti pievzaté po CKA 802,5 811,3 8,8
5. |Cenné papiry a ostatni finan¢ni aktiva 255 578,1 166 441,7 -89 136,4
v tom: drzba korunovych cennych papirti z finanéniho investovani na G&tu RLSP 191 406,3 98 326,7 -93 079,6
drzba korunovych cennych papir z finanéniho investovani na jaderném Giétu 20 365,0 224391 2074,1
rezerva prostfedki ulozenych u bank - Depo operace 414250 44 260,0 2835,0
pohledavka z prodeje akcii spolecnosti Arcelor Mittal Ostrava 1931,8 965,9) -965,9
pohledavky ztrvalych zaloh na financovani zastupitelskych ufadt 450,0 450,0] 0,0
Statni finan¢ni aktiva celkem 468 677,3 336 115,3 -132 562,0
1. |Pfimé tuzemské zavazky z pfijatych kratkodobych bankovnich pijéek 0,0 25447 254477
2. |Zavazky zemise korunovych statnich dluhopistt 12881444 1361 110,6] 72 966,2
v tom: statni pokladni¢ni poukazky 120 891,0 107 627,0] -13264,0
stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy 11672534 1253 483,6| 86230,2
ztoho: spofici statni dluhopisy 87 578,7 77 828,9 -9749,8

° |Z Ghmu zavazkl z emisi korunovych SDD vé. SPP v zastave za kratkodobé pujcky je :
- v drzb& u domacich bank 574 340,0 610 632,6] 36292,6
- v drzbé& u ostatnich tuzemskych subjekti 520611,0 553 201,6] 32 590,6
- v drzb€ u zahrani¢nich subjektl 193 193,2 197 276 4] 4083,2
3. |Pfimé zahrani¢ni zdvazky z dlouhodobych uvért ptijatych od EIB 71511,9 60431,8 -11 080,1
4. |Nepiimé zavazky statu v cizi méné 323 682,0 239 576,3 -84 105,7
v tom: ze zahrani¢nich emisi statnich dluhopist 323 682,0 239 576,3 -84 105,7
5. |Zavazky znesplacené¢ho upsaného kapitalu *) 73 439,1 76 657,6) 3218,5
6. [Jiné zavazky 0,0 0,0) 0,0
Statni finan¢ni pasiva celkem 17567773 1740321,0 -16 456,3
Rozdil statnich finan¢nich aktiv a pasiv -1288100,0] -1404205,7 -116 105,7

*) zavazky z nesplaceného upsaného kapitilu nejsou zahrnuty do statniho dluhu
Zdroj: MF



Tabulka ¢ 2: Podrobnéjsi pirehled o piijmovych a vydajovych operacich na korunovych uctech statnich finanénich aktiv (mil. K¢)

Skute¢nost Schvaleny | Skute¢nost PInéni Index
za rok rozpocet za rok rozpoétu | 2014/2013
2013 2014 2014 v %

A. Piijmové operace kapitoly OSFA 3511,7 3211,0 33396 104,0 95,1
v tom: piijmy od nefinan¢nich podniki a korporaci 15644 1460,0 1561,3 106,9 99,8
pfijmy z finanéniho investovani 578,5 550,0 609,0 110,7 105,3

pfijmy z dividend a podili na zisku 365,7 200,0 185,7 92,9 50,8

pifjmy z prodeje akcii a majetkovych podilt 982,4 966,0 965,9 100,0 98,3

splatky statnich ptjéek ve prospéch uctti SFA 8,6 8,5 8,5 100,0 98,8

ostatni piijmy kapitoly OSFA 12,1 26,5 9,2 34,7 76,0

B. Ostatni prijmové operace realizované na ictech SFA 94844 X 98944 X 104,3
Prijmy z operaci na ictech SFA celkem (A+B) 12 996,1 3211,0 13 234,0 X 101,8
C. Vydajové operace kapitoly OSFA 2679 552,2 205,2 37,2 76,6
v tom: hrada za nakup akeii 0,0 0,0 0,0 X X
financovani Spravy lozst radioaktivnich odpadu 131,0 2472 168,0 68,0 128,2

piimé vydaje na reformu vetejné spravy 136,7 200,0 31,0 15,5 22,7

ostatni vydaje kapitoly OSFA 0,2 105,0 6,2 5,9 3100,0

D. Presuny z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych kapitol 9718 1090,0 850,0 78,0 87,5
v tom: na kryti vydajii vyvolanych zanikem vécnych bfemen na restituovaném majetku 21,8 100,0 100,0 100,0 458,7
na kryti vydaji Nové Hefminovy 50,0 60,0 40,0 66,7 80,0

na kryti vydaji spojenych s reformou vefejné spravy a USC 0,0 200,0 0,0 0,0 X

na kryti vydaji na programy ve vefejném zajmu vedené v IS 860,0 730,0 710,0 97,3 82,6

na kryti ostatnich vydaji zajiSténych prostiedky na depozitnich uétech SFA 40,0 0,0 0,0 X| 0,0

E. Ostatni vydajové operace realizované na uctech SFA 2 035,1 X 1786,1 X 87.8
Vydaje z operaci na i¢tech SFA celkem (C+D+E) 3274,8 1642,2 28413 X 86,8
Saldo piijmii a vydaji z operaci SFA 9721,3 1568.8 10 392,7 662,5 106.,9
ztoho: za kapitolu OSFA vcetné pfesunt 2272,0 1 568,8 22844 145,6 100,5

Zdroj: MF




Tabulka €. 3: Prehled o penéZnich prostiedcich a operacich na korunovych depozitnich uctech statnich finanénich aktiv (mil. K¢)

Stav k Zmgna za Pifjmové a vydajové operace véetné Financujici operace na uctech SFA i
rok transfert na ictech SFA uziti zistatkt dluhové financovani finanéni Cse;l;(j):e
31.12.2013 31.12.2014 2014 pifjmy | vydaje [pfesuny Dl saldo | bankovnich emise emise |zahr. emise| uvéry ze jiné investovéni| financovani
(+,-) (+) (-) (-) (+,-) uctl SPP SDD SDD zahrani¢i | operace
1. [Prostiedky z vysledki rozpoctového hospodateni minulych let 265,8 265,8
v tom:
1978 - 18327001/0710 265,8 265,8
2. 1978 - 28621001/0710 363,9 0,0 -363,9 357,0 -357,0 3639 -6,9 +357,0]
3. |Prostiedky na uspofadacich uétech SFA 417943 2788,3[ -39005,9 9900,3| 1786,2 600,0 +7514,1 +390059 | -13264,0 +86231,8[ -86369,4| -11080,1| -220383 -7514,1
v tom:
1978 - 23927001/0710 39702,0 1290,3 [ 3841 1,7 98944 1786,1 M8 108,3 [ 43841 1,7 | -132640] 86231,8] -86369,4| -11080,1| -22038,3 M8 108,3
1978 - 24022001/0710 2,0 2,0
1978 - 17623001/0710 762 so0f 439 39 M 39l 39 r 39
1978 - 23329001/0710 891,1 91,1 -100,0 100,0 -100,0 r +100,0 M +100,0]
1978 - 21227001/0710 1123,0 624,9 4981 2,0 0,1 5000  -4981[  +498,1 [ 44081
4. |Prostedky na ostatnich uétech SFA 30927,3| 318145 +887,3 33338 2051 250,0] +2878,7 -887.3 -1991,4 -2878,7
v tom:
1978 - 23425001/0710 0,0 0,1 r +0,1 21595 168,0 = 91,5 r -0,1 -1991,4 -1991,5
1978 - 23820001/0710 76040 84602[  +7662 10533 37,1 2500 +7662[ -766,2 M -766,2)
1978 - 12822001/0710 678,3 6783
1978 - 33025001/0710 2255501 22676,0 M +121,0 121,0 M +121,0 -121,0 -121,0]
Prosti‘edky SFA na depozitnich bankownich ti¢tech celkem 73 351,3| 34868,7| -38482,5 | 13234,1 1991,3| 1207,0( 100358 384825 | -13264,0( +86231,8( -86369,4( -11 080,1| -22 045,2 -1991,4( -10035,8

1) jde o prevod prava cerpat vydaje z rozpoctu kapitoly OSFA do rozpoctu jinych kapitol, na zakladé c¢ehoz se vydaje piivodné rozpoctované v kapitole OSFA realizuji v
téchto jinych kapitolach statniho rozpoctu.
Zdroj: MF



Tabulka €. 4: Specifikace pohledavek z poskytnutych statnich ptjéek a navratnych finan¢nich vypomoci (mil. K¢)

Stav k Noveé Splaceno Odepsano | Jina zména Stav k
31.12.2013 poskytnuto dluzniky stavu (+,-) 31.12.2014
1. |Statni pijcka na plynarenské VIA 4566,3 4566,3
|
2. |Ostatni vypomoci poskytnuté z kapitoly VPS ! 2180,0 140,2 20398
- Garan¢ni fond obchodnikil s cennymi papiry 1131,0 1,0 1130,0
-Rozvojvédy a vyzkumu 83,3 83,3
- Organizace zam&stnavajici zdravotné postizené 43,0 43,0
- Ustecky kraj 560,0 80,0 480,0
- Karlovarsky kraj 288.4 41,2 2472
- Mésta a obce CR 59,0 18,0 41,0
- Ostatni (rozvaha) 4,6 4,6
- Ostatni (podrozvaha) 10,7 10,7
3. |Vypomoci poskytnuté ze statnich finan¢nich aktiv 0,0 0,0
L
Statni pijc¢ky a navratné finan¢ni vypomoci ihrnem 6746,3 140,2 6 606,1

Zdroj: MF




Tabulka €. 5: Specifikace bankovnich uvéri krytych statni zarukou a jinych zaruk statu (mil. K¢)

Stav k Poskytnuté Ce'rpéniv Vyl:léto:/éni Syplé}ky Reerllizface Jiné snizeni "Kl:lI‘ZDVé a Stav k
31.12.2013 Ziruky nové transe uroki, uvéru statnich , stavu jiné korekce 31.12.2014
avéru poplatkt | dluzniky zaruk (0hrada ze SR) (+-)

1. | VnitFni avéry (od tuzemskych bank) celkem 454,0 0,0 0,0 0,8 281,0 173,8 0,0 0,0 0,0
-S7ZDC, s.0. (navyseni koridor ¢.1) 173,0 0,8 173,8 0,0
-CD, as. (vykyvné vozové skiing ) 281,0 281,0 0,0

2. |Zahrani¢ni uvéry celkem 18 698,1 0,0 0,0 608,8 | 3109,1 18779 1730,7 156,9 12 746,1
-SZDCs.0. (koridor &.1) 933,7 4272 603,0 12,3 385,2
-SZDC;s.0. (koridor &.11) 2078,5 109,7 758,8 18,7 1448,1
-SZDCs.0. (koridor & .II - projekt II ) 2194,0 98,9 4134 21,6 1901,1
-SZDCs.0. (navyseni koridoru &.1) 420,5 18,3 102,7 4,0 340,1
-CD, as. - vozy od spole¢nosti EUROFIMA 2003 0,0 0,0
-CD, as. - vozy od spole¢nosti EUROFIMA 2004 1234,1 42 12369 -1,4 0,0
-CD, as. - vozy od spole¢nosti EUROFIMA 2005 1234,1 22,3 22,3 13,5 1247,6
-CD, as. - vozy od spoleénosti EUROFIMA 2006 822,8 15,0 15,0 9,0 831,8
-CD, as. - vozy od spole¢nosti EUROFIMA 2007 822,8 15,2 15,2 9,0 831,8
- CMZRB ( délnice ) 27072 126,5 857,6 24,7 2 000,8
-CMZRB (povodng ) 2583,1 130,7 422,0 26,2 2318,0
-CMZRB ( vodohospodaisky program) 884,9 6,3 2232 6,3 8,2 669,9
-CMZRB (E-Roads 1I) 767,0 5,8 216,3 6,7 563,2
-CMZRB (opravy silnic ) 420,6 13,7 228.5 2,7 208,5
- Kongresové centrum Praha,a.s. 1594.,8 1 596,5 1,7 0,0

3. |Solidarni zaruky za zavazky Slovenska celkem 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

A |Uhrn standardnich statnich zaruk 19 152,1 0,0 0,0 609,6 3390,1 2 051,7 1730,7 156,9 12 746,1
Nestandardni stitni zaruky
- ve prosp&ch CNB na odskodnéni strategického investora IPB 156 950,5 156 950,5
- ve prosp&ch CSOB za nekvalitni aktiva IPB 0,0 0,0
- MMF - pitjeky od CNB na posileni zdrojit 3759,2 1815,6 235,6 21792

B |Uhrn nestandardnich stitnich zaruk 160 709,7 0,0 0,0 0,0 1815,6 0,0 0,0 235,6 159 129,7

Celkovy tihrn standardnich a nestandardnich statnich zaruk 179 861,8 0,0 0,0 609,6 | 5205,7 | 2 051,7 1730,7 392,5 | 171 875,8

| |Zaruky ze zdkona &.77/2002 Sb. - SZDC, s.o. 0,0 0,0

Zaruky ze zdkona ¢. 58/1995 Sb.
ztoho za zavazky: exportni pojistovny (EGAP, a.s.) 228 742,0 214 000,0
exportni banky (CEB, a.s.) 90 100,0 93 000,0

Zdroj: MF




