II.

1.

Stav a vyvoj statnich financnich aktiv

Operace na bankovnich depozitnich uétech SFA

Vyvoj statnich finan¢nich aktiv ve form¢ penéZnich prostiedkt uloZenych na depozitnich
uctech u Ceské narodni banky lze v roce 2011 charakterizovat takto:

Prostfedky na bankovnich depozitnich G¢tech SFA mély z vétsi Casti charakter
korunovych neterminovanych vkladi. Stav téchto korunovych depozit, které tvori
jednu ze zékladnich slozek souhrnného uctu statni pokladny, dosihl na konci roku
2011 urovné 78,2 mld. K¢, coz predstavuje 96,4 % celkového stavu bankovnich
depozit SFA. Z cizoménovych depozitnich ucti SFA byl aktivovan pouze euroucet
dluhové sluzby se zistatkem ke 31.12.2011 cca 115,5 mil. EUR (tj. cca 3 mld. K¢) a
ucet pro kauce uchazect o deblokace, ktery byl vSak v pribéhu roku 2011 zruSen a
jeho zistatek cca 57 tis. USD (tj. cca 1 mil. K¢) pfeveden na korunovy ucet SFA.

Prakticky veskeré pfijmové, vydajové a Casteéné i financujici operace probihajici na
korunovych depozitnich uctech SFA se od roku 2001 staly soucasti operaci statniho
rozpoctu, a to pievazné rozpoctové kapitoly Operace statnich finan¢nich aktiv
(OSFA), zcasti téz rozpoctové kapitoly Statni dluh (operace na umotrovacim uctu a od
roku 2009 i na uctu prostiedkti z vért ptijatych od EIB) a rozpoctové kapitoly VPS
(ptijmy z prémii pii emisich SDD). Do financovani schodku statniho rozpoctu jsou tak
vedle prostiedki z emisi statnich dluhopisii a prostfedki z Uvéra piijatych od EIB



zapojovany 1 prostfedky na depozitnich uctech SFA, resp. pouziti téchto prostredkt
z minulych let.

Financovani salda pfijmt a vydaji rozpoctové kapitoly OSFA je zajiSténo z depozit
SFA, které kromé toho kryji téz znacnou ¢ast vydaji transferovanych z kapitoly OSFA
do jinych rozpoctovych kapitol a jejichz rozsah vroce 2011 ¢&inil (po zahrnuti
zpétnych rozpoctovych opatieni) témét 1,2 mld. K¢.

Od konce roku 2002 je kryti transferovanych vydajt z¢asti zajistovano 1 ze zvlastnich
ucelovych depozitnich G¢th SFA, na nichz jsou soustfed’ovany prostiedky z pfijatych
dlouhodobych uvért ze zahrani¢i, konkrétné z Cerpanych infrastrukturdlnich ptijcek
od EIB. Uvérové prosttedky kryji vydaje pfislusnych rozpoétovych kapitol
(napt. Ministerstva dopravy) prostiednictvim rozpoctovych opatfeni realizovanych od
roku 2009 v kapitole Statni dluh. Vroce 2011 byly takto provedeny transfery
v rozsahu 5,9 mld. K¢.

Obdobn¢ jako v predchozich letech nebyly ani vroce 2011 prostiedky depozitnich
uctd SFA zapojeny k finanénimu kryti poskytnutych statnich pijcek, nebot’ Cerpani
novych statnich pijéek nebylo v kapitole OSFA rozpoctovano. Ve prospéch
depozitnich u¢th SFA byly realizovany pouze splatky zdvazku zrealizované statni
zaruky v celkové vysi 8,7 mil. K¢, které Mitas, a.s. uhradila na zakladé uzaviené
dohody o narovnani.

Finané¢ni investovani doCasné volnych prostfedki na depozitnich uctech SFA se v roce
2011 ptimo tykalo Jaderné¢ho uctu zfizené¢ho podle atomového zékona ¢. 18/1997 Sb.
a v souladu s novelou zakona ¢. 218/2000 Sb. rovnéz uctu Rezervy pro dichodovou
reformu. Rozsah tohoto kratkodobého a z¢asti 1 sttednédobého finan¢niho investovani
prostfedkii uvedenych ucti SFA dosdhl za rok 2011 castky 1424 mld. K¢. Stav
cennych papirtt drzenych v portfoliu z titulu tohoto finan¢niho investovani se oproti
konci pfedchoziho roku zvysil o 1,9 mld. K¢ a ptesahl troven 38,6 mld. K¢ (z toho
16,6 mld. K¢ se tykalo Jaderného uctu a 22 mld. K¢ se tykalo uctu Rezervy pro
dichodovou reformu).

Podrobnéjsi piehled o prijmovych a vydajovych operacich realizovanych v roce
2011 na depozitnich bankovnich uctech SFA v porovnani se schvalenym rozpoc¢tem
a skutecnosti za rok 2010 je uveden v tabulkové piiloze ¢asti tohoto seSitu v tabulce
¢.2. Komentai k pfijmovym a vydajovym operacim kapitoly OSFA, jakoz i
k uvolilovani uceloveé uréenych prostredkit SFA na kryti vydaji transferovanych do
jinych rozpoctovych kapitol je uveden v pfislusném kapitolnim seSitu statniho
zavéretného Uctu. Shrnujici pohled na pifijmové a vydajové operace korunovych
depozitnich ucti SFA doplnény kvantifikaci financovani jejich piebytkového salda
podava nasledujici tabulka:



Tabulka €. 2: Pfijmové a vydajové operace korunovych depozitnich ucti SFA (v mil. K¢)

Skutecnost | Schvaleny| Rozpocet | Skutecnost| Plnéni Index

za rok rozpocet | pozménach| zarok |[rozpoctu|2011/2010

2010 2011 2011 2011 v %
A. Prijmy z operacina u¢tech SFA celkem 14 603,0 22171,6 X 1518
v tom: piijmové operace kapitoly OSFA 46519 4191,0 4191,0 3996,5 954 859
ostatni piijmové operace SFA 9 951,1 18 175,1 X 182,6
B. Vydaje z operaci na i¢tech SFA celkem 19 336,4 11191,8 X 57,9
v tom: vydajové operace kapitoly OSFA 261,7 503,0 503,0 251,2 49,9 96,0
transfery z OSFA do jinych rozpoétovych kapitol 13834 1597,0 1779,4 1199,6 674 86,7
ostatni vydajové operace SFA 17 691,3 9741,0 X 55,1
Saldo piijmu a vy daji zoperaci SFA celkem (-schodkové) -4 7334 10979,8 X -232,0
z toho: za kapitolu OSFA v¢. transfert 3006,8] 2091,0 1908,6 2545,7 1334 84,7
Financovani salda pFijmi a vydaji operaci SFA 47334 -10979,8 X -232,0
v tom: z depozit SFA z minulych let -3006,8] 2 091,0 1908,6 -2545,71  -1334 84,7
z piimych dlouhodobych Gvéri ze zahrani¢i 10 352,1 5501,1 5501,1 5271,5 95,8 50,9
ze zistatkl prostiedkl dlouho dobych Givérii ze zahranici -351,1 666,9 X -189.9
z emisi statnich dluhopist -2 260,8 -14372,6 X 635,7

U operaci za kapitolu OSFA vcetné transfert doslo v roce 2011 k pfevaze ptijmi nad vydaji
ve vysi 2 545,7 mil. K&. Oproti skutecnosti v roce 2010, kdy hodnota piebytkového salda
piijmi a vydajl Cinila cca 3 006,8 mil. K& to znamenalo pomérné vyrazny pokles o 18 %.
Rozpocet po zménach, ktery stanovil pro rok 2011 saldo piijmi a vydaji kapitoly OSFA ve
vysi 1908,6 mil. K¢, byl vtomto ukazateli ptekrocen o 33,4 %. Vysledek hospodateni
kapitoly OSFA byl na vydajové strance ovlivnén ptfedevSim skuteCnosti, Ze na vybrané
programy nemohly byt realizovany rozpoctované transfery prostiedkti, nebot’ byly vazany na
schvaleni novely zakona €. 178/2005 Sb. o zruSeni FNM. Pfitom se v roce 2011 podafilo
realizovat 95,4 % rozpoctovanych piijml, kdyZ propad transferii od vefejnych rozpocth
(resp. z vynosil z privatizovaného majetku) o 470 mil. K& byl z vétsi casti kompenzovan
vys$§imi pfijmy z dividend a inkasovanymi vynosy z finan¢niho investovani prostfedkti na
jaderném uctu a na uctu rezervy pro diichodovou reformu.

Piimé vydaje kapitoly OSFA vesmés nedosahovaly objemi rozpoctovanych narok 2011.
Na financovani Spravy ulozist’ radioaktivnich odpadii bylo uvolnéno celkem 108,1 mil. K¢,
tj. 76,7 % rozpoctované castky. Obdobna situace nastala jak u pfimych vydaji uréenych na
realizaci reformy vefejné spravy, feSeni mimotddnych situaci a posileni infrastruktury
ustfednich samospravnych celki, které byly ¢erpany v celkové vysi 141,8 mil. K¢ (tj. 61,6 %
schvaleného rozpoctu), tak napft. 1 zaloh poskytovanych na restituce zemédélského majetku ve
vysi cca 0,5 mil. K¢ (4. 1,1 % schvaleného rozpoctu).

U znacné c&asti vydajovych poloZek rozpoctovanych v kapitole OSFA doSlo realizaci
prislusnych rozpoctovych opatieni k pieneseni opravnéni Cerpat prostiedky SFA do jinych
kapitol. Témito transfery bylo k realizaci v jinych rozpoctovych kapitoldch uvolnéno celkem
1 199,6 mil. K¢. Nejvyssiho objemu dosahly transfery na odstranéni povodnovych skod,
pozemkové upravy a nova protipovodnova opatieni, a to celkem 712,4 mil. K¢&.

Piijmové operace kapitoly OSFA vykazaly v roce 2011 pokles oproti schvalenému rozpoctu
o 194,5 mil. K¢, cozZ pfedstavuje plnéni na hodnotu 95,3 %. Na celkovych ptijmech v rozsahu
témét 4 mld. K¢ se vyznamnou mérou podilely predevsim tyto polozky:

e (Odvody od pivodcii radioaktivnich odpadu v castce 1,41 mld. K¢;

e Piijmy z uroku a realizace finan¢niho majetku, které zahrnovaly inkasované dividendy
(0,36 mld. K<) a urokové vynosy z investovani na Jaderném uctu (0,49 mld. K¢) a na
uctu Rezervy pro dichodovou reformu (0,23 mld. K¢);



e Piijmy z prodeje akcii a majetkovych podili ve spolecnosti Arcelor Mittal Ostrava ve
vysi témet 1 mld. K¢, prevedené do SFA na zakladé usneseni vlady ¢. 968 ze dne
20.¢ervence 2009.

Vysledné kladné saldo za rozpoctovou kapitolu OSFA, vycislené na 2 545,7 mil. K¢, fakticky
vedlo k zdpornému financovani z prostfedki depozitnich ucti SFA a projevilo se tak
nartistem stavu prostiedkl na prislusnych depozitech SFA.

Pokud jde o ostatni pfijmové a vydajové operace SFA, realizované pfevazné na umotfovacim
uctu, bylo dosazené piebytkové saldo z téchto operaci ve vysi téméfi 14,4 mld. K¢ finanéné
kryto dosaZenymi vynosy z emisi SDD.

Podrobnéjsi piehled o penéznich prostfedcich a operacich na korunovych depozitnich uctech
SFA vroce 2011 v ¢lenéni podle hlavnich blokli i jednotlivych uctdi SFA je uveden
v tabulkové piiloze tohoto seSitu v tabulce €. 3. Financujici operace tykajici se zejména
umotovaciho uc¢tu v porovnani se skute¢nosti za rok 2010 déle shrnuje nasledujici tabulka:

Tabulka €. 3: Financujici operace na depozitnich uétech SFA (v mil. K¢)

Skute¢nost Skutecnost
Financujici operace na depozitnich tictech SFA za rok zarok
2010 2011

1. Sald o revolvingovych ajinych emisi SPP na umofovacim uctu 25 147,0 49 278,0
2. Vynosy z tuzemskych emisi stfednéd ob ych a dlouhodobych statnich dluhopist 167 359,9 200 680,8
3. Vynosy ze zahranic¢nich emisi stfedn édobych a dlouhodobych statnich dluhopist 22 581,1 11794 .,4
4. Splatky jistiny sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist -82 976,1 -104 070,9
5. Pievod vynosii z emisi statnich dluhopist na financujici ucet statni pokladny -148 257,3 -138156,2
6. Ulozeni prostfedkt dluhopisového piekryti schodku statniho rozpoctu -1 174,8 -1221,9
7. Vynosy z ¢empani primych dlouhod db ych uvéni ze zahraniéi 10 352,1 5271,5
8. Splatky jistiny pfimych dlouhodobych Gvéra ze zahranici -1 078,5 -1133,5
9. Ostatni financujici operace na umofovacim uétu 801,2 1,0
10. Zména stavu kratkodob ych prostiedkti na depozitnich G¢tech SFA 15 477,9 -31178.,9
11. Saldo operaci finan¢niho investovani (-pfevaha nakupu cennych papiri) 2 2482 -22442
Celkové saldo financujicich operaci na depozitnich uc¢tech SF A 5984,3 -10 9799

Ve financujicich operacich objemové pievazuji operace se statnimi dluhopisy, coz souvisi
zejména s dluhopisovym financovanim vysledného schodku statniho rozpoctu. Ke kryti
vysledného rozpoctového schodku za rok 2011 tak byly stejné jako v pfedchozim roce uzity
v prvni fad¢ prostfedky ziskané z emisi statnich dluhopist v celkovém rozsahu 139,4 mld. K¢.
Tato Castka zahrnuje vynosy z tuzemskych emisi dlouhodobych statnich dluhopisii ve vysi
96,6 mld. K¢, vynosy ze zahrani¢nich emisi dluhopist ve vysi 11,8 mld. K¢ a rovnéz zvyseni
objemu SPP v ob¢hu 0 49,3 mld. K¢, pfi soucasném zahrnuti realizovanych splatek uvéri od
EIB ve vysi 1,1 mld. K¢ a také tvorby dluhové rezervy financovani v rozsahu 5,3 mld. K¢,
piip. dalSich vlivi.

Rozséhl¢ finan¢ni investovani docCasné volnych penéznich prostiedkll statni pokladny
probihalo vroce 2011 na uétu Rizeni likvidity statni pokladny. V pribéhu roku byly
realizovany zejména kratkodobé finanéni investice do pokladniénich poukizek CNB
s celkovym dosazenym vynosem cca 413 mil. K¢ zmen$i ¢asti i do ndkupu statnich
pokladni¢nich poukazek (s celkovymi vynosy 4 mil. K¢) a depozitnich operaci (s celkovymi
vynosy 11 mil. K¢). Ve vazbé na zvySeni drzby cennych papira z titulu tohoto finan¢niho
investovani o cca 17,8 mld. K& doslo soudasné k poklesu stavu uétu Rizeni likvidity statni
pokladny ke 31.12.2011.

Finan¢ni investovani na Jaderném uctu SFA probihalo ve sledovaném obdobi jak do
dlouhodobych, tak i kratkodobych instrumentt finan¢niho trhu, pficemz podil dlouhodobych



statnich dluhopisi se splatnosti nad 1 rok v portfoliu Jaderného ucétu se oproti roku 2010
mirné zvysil, a to ze 76,0 % na 77,7 %. Volné penézni prosttedky byly investovany
v celkovém objemu 21 913,3 mil. K¢, z toho 15 900,4 mil. K¢ do repo operaci se zajisténim
statnimi pokladniénimi poukazkami (SPP) a poukdzkami CNB, dile 4306,3 mil. K& do
nakupu SPP v nominalni hodnoté¢ 4 347 mil. K¢ a konecné 1 706,6 mil. K& do statnich
dlouhodobych dluhopisti v nominalni hodnoté 1 400 mil. K¢.

Graf €. 3: Vyvoj podilu jednotlivych sloZek portfolia Jaderného ti¢tu v obdobi let 2010 a 2011
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Ptestoze vroce 2011 pokracovala klesajici tendence urokovych sazeb, coz se vyrazné
projevilo piedevs§im nizsi vynosnosti u kratkodobych instrumentti, bylo za rok 2011 dosazeno
celkovych vynost inkasovanych na Jaderny ucet ve vysi cca 486,2 mil. K&, coz oproti roku
2010 piedstavuje narast o 3 mil. K¢. Z této Castky piipada plnych 437 mil. K¢ na vynosy
zro¢nich kuponi drZzenych SDD a zbyvajicich 49,2 mil. K¢ na vynosy z kratkodobého
finan¢niho investovani.

Graf ¢. 4: Vyvoj inkasovanych vynost z investovani na Jaderném uétu v obdobi 2007 az 2011
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V souladu s ustanovenim § 36 zakona 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech jsou od
2.¢tvrtleti roku 2008 investovany rovnéz volné finanéni prostiedky uloZené na zvIastnim uctu
Rezervy pro dichodovou reformu. S ohledem na charakter téchto prostfedki nebylo mozno



realizovat investi¢ni transakce s vyuzitim dlouhodobych instrumentti se splatnosti piesahujici
horizont roku 2012. Z portfolia Ministerstva financi byly za 7 512,4 mil. K¢ nakoupeny SDD
ze dvou emisi s konecnou splatnosti v prabéhu roku 2012. Celkova nominalni hodnota téchto
cennych papirti ¢ini 7 355,4 mil. K&, prémie tvoii thrnem 157 mil. K&. Prostfedky uctu
Rezervy pro dichodovou reformu byly dale ve vysi 93 397,3 mil. K¢ investovany do repo
operaci se zajisténim SPP a poukazkami CNB a &iste¢né v rozsahu 19 504,7 mil. K¢ do
nakupu SPP (v celkové nominalni hodnoté 19 688 mil. K¢). Podil investovani do nakupu SPP
se pritom oproti pfedchozimu roku 2010 zvysil ze 4,9 % na 16,2 % zcelkové vySe
proinvestovanych penéznich prostfedkli, coz v absolutni hodnoté predstavuje nartst
0 7 491,1 mil. K¢. Podil investovani formou kratkodobych repo operaci souc¢asné oproti roku
2010 poklesl z 95,1 % na 77,6 % (pokles o 140 231,9 mil. K¢&).

Graf ¢. 5: Vyvoj podilu jednotlivych sloZek portfolia Dichodového uctu v obdobi let 2010 a 2011
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Realizované vynosy z finan¢niho investovani dosédhly vroce 2011 celkové hodnoty
cca232,8 mil. K¢, coz oproti vynosim, inkasovanym na ucet Rezervy pro dichodovou
reformu v roce 2010, pfedstavuje nartst o 35,7 mil. K¢ (). o 18,1 %). Z této Castky piipadalo
49,5 mil. K¢ na vynosy z uskutecnénych repo operaci, celkem 62,6 mil. K¢ vynesl prodej SPP
a 120,6 mil. K¢ kuponové vynosy z drzenych SDD.



Graf €. 6: Vyvoj inkasovanych vynosi z investovani na Dichodovém uétu v obdobi 2008 az 2011
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2.  Statni zahrani¢ni pohledavky

Podil statnich zahrani¢nich pohlediavek na celkovém stavu statnich finan¢nich aktiv se
v roce 2011 snizil o 0,6 %, pficemz celkovy stav téchto pohledavek se zvysil o 403,2 mil. K¢,
coz piedstavovalo jejich relativni nartst o 1,8 %. DoSlo soucasné k nepftili§ vyrazné zméné
v jejich struktute, coz bylo ovlivnéno piedevsim pieevidovanim ¢ésti ruskych pohledavek na
deblokujici spolecnost.

Tabulka ¢. 4: Vyvoj a struktura celkovych stavi statnich zahrani¢nich pohledavek (v mil. K¢)

o vtom:
Stitni vici zahranici Vici tuzemsku
zahrani¢ni — - - -
pohledavky Vladfn podil prevzz%e ) podil pohledavky podil
celkem pohledavky v % zahrani¢ni v % za v %
® | pohledavky * | deblokatory ¢
Stav -k 1.1.2011 21912,2 14 572,7 66,5 6988,8 31,9 350,7 1,6
-k 31.122011 22315,4 15 456,4 69,3 6141,5 27,5 717,5 3,2
Zména stavu za rok 2011 +403,2 +883,7 +2,8 -847,3 -4,4 +366,8 +1,6
7 toho s yyuctovane +802,6|  +599,2 +133,8 69,6
ursové rozdily

Zmény ve stavech zahrani¢nich pohledévek byly vedle kursovych rozdilti a ptipsanych urokd,
realizovanych dle pfislusnych smluvnich dokumentt, ovlivnény i dal§imi operacemi, jak je
ziejmé z nasledujicich prehledd, ¢lenénych dle jednotlivych blokd.
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Tabulka €. 5: Zmény ve stavech vladnich pohledavek vici zahranidi (v mil. K¢)

Vladni v tom
* zvySeni stavu pohledavky | |\ \onvertibilnich | v konvertibilnich
- sniZeni stavu vuc; ;211(1:;1111101 ménéch ménéch
Stav k 1.1.2011 145727 5191,3 93814
Vyuctovani piipsanych trokd +394,6 +943 +300,3
Splatky ve prospéch piijmi statniho rozpodétu -102,1 - -102,1
v tom: splatky jistiny -36,9 - -36.9
splatky aroki -48,3 - 483
Cisté inkaso z deblokaci -16,9 - -16.9
Zru$eni pohledavek po dohod¢ s dluzniky 8,0 - -8,0
Prevody a jiné zmény pohledavek - - -
Vyuctované kursové vlivy +599,2 - +599 2
Stav k 31.12.2011 154564 5285,6 10170,8

U vladnich pohledavek vici zahrani¢i doslo na zaklad¢ prevahy navysujicich operaci
(pfipsané uroky a kursové rozdily) oproti sniZujicim operacim k jejich zvySeni o 2,8 %.
Splatky do statniho rozpoctu v thrnné ¢astce 102,1 mil. K¢, se skladaly ze splatek jistiny a
uroki z Irdku (85,2 mil. K¢) a Cistého inkasa z deblokace viici Myanmaru (16,9 mil. K¢) pfi
soucasném odepsani pohledavky ve vysi 8 mil. K& Ve smyslu mezivladni dohody z roku
1995 byl touto transakci zavazek Myanmaru vii¢i Ceské republice zcela splacen.

Tabulka €. 6: Zmény ve stavech pi‘evzatych zahrani¢nich pohledavek (v mil. K¢)

Prevzaté v tom:
+ zvySeni stavu zahrani¢ni pohledavky pohledavky
- sniZeni stavu pohled avky v nesménitelnych | ve volnych ménach

statu celkem meénéch z titulu CDZ
Stav k 1.1.2011%) 6988,8 6339,1 649,7
Vyuétovani piipsanych troki +1774 +172,8 +4,6
Splatky ve prospéch piijmi statniho rozpoctu -21,0 -21,0 -
v tom: splatky jistiny -19,7 -19,7 -
splatky arokti -1,3 -13 -
¢isté inkaso z deblokaci - - -
Zruseni pohledavek po dohod¢ s dluzniky -147,0 -147,0 -
Pfevody a jiné zmény pohledavek -990,6 -990,6 -
Vyuctované kursové vlivy +133,9 +1144 +19,5
Stav k 31.12.2011%) 6141,5 5467,7 673,8

*) ve stavech je u Ciny proveden zdpocet mezi stavem pohleddavky a zdvazkem (pohledavka ke 31.12.2011 ¢ini
529,9 mil. K¢, z toho 42,8 mil. K¢ je z titulu barterovych obchodii a zavazek ¢ini 258,6 mil. K¢)

U prevzatych pohledavek doslo k jejich snizeni o 4,4 %, coz bylo v pievazné miie ovlivnéno
operacemi tykajicimi se pohledavky vii¢i Ruské federaci.

Splatky ve prospéch rozpoctovych piijmi, inkasované v celkové vysi 24,1 mil. K¢ se tykaly
splatek jistiny a urokt z Albénie (19,5 mil. K¢) a v ¢astce 1,5 mil. K¢ se jednalo o splatku
jistiny z Ruské federace.

U pohledavky viici Ruské federaci doSlo na zdkladé mezivladni dohody a smlouvy se

spole¢nosti BMC Agro Industry k pteevidovani pohledavky ve vysi 58,8 mil. USD, ktera
vyplyvé z deblokace ¢asti ruského dluhu formou dovozu 3 letadel JAK 42 D. V souvislosti
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s tim doslo zaroven k pfecenéni urokii uplatnovanych vici Ruské federaci, které se tykaly
pohledavky ptfevadéné na tuto deblokujici spolecnost.

Tabulka €. 7: Zmény ve stavech pohledavek za deblokatory zahrani¢nich pohledavek (v mil. K¢)

Pohledavky v _tom:
+ zvyseni stavu za deblokatory za deblokatory | za deblokatory
- sniZeni stavu zahrani¢nich pohledavek jinych
pohledavek vidéi Rusku zahrani¢nich
statu celkem pohledavek

Stav k 1.1.2011 350,7 253,1 97,6

Vyuctovani pripsanych uroka - - -

Prevod cistého inkasa z deblokace do statniho rozpoctu -
Odpis deblokovanych pohledavek (z titulu precenéni) -693,4

-693,4 -

Pievody a jiné zmény pohledavek +990,6 +990,6 -
Vyuétované kursové vlivy +69,6 +68,1 +15
Stav k 31.12.2011 717,5 618,4 99,1

U pohledavek pievedenych na spolecnosti deblokujici zahrani¢ni pohledavky doslo
v pribehu roku 2011 ke zvyseni podilu na celkovém stavu statnich zahrani¢nich pohledéavek,
atoz 1,6 % na 3,2 %. Toto zvySeni se tykalo vySe zminéného ptevodu casti ruskych
pohledéavek, pii kterém vSak soucasné ve smyslu pfislusnych smluvnich vztahti doslo k jejich
odpisu.

3. Majetkové icasti u mezinarodnich a tuzemskych spole¢nosti

Podil upsanych mezinarodnich a tuzemskych majetkovych tucasti na celkovém stavu
statnich finan¢nich aktiv se v roce 2011 snizil ze 26,8 % na 24,4 %, coZ ptedstavovalo jejich
relativni pokles o 2,4 %. Celkem se jednalo o absolutni snizeni o 1,9 mld. K¢, které bylo
ovlivnéno predevSim zpresnénim metodiky tykajici se vykazovani rezerv u Evropské
investi¢ni banky a u Rozvojové banky Rady Evropy. V segmentu tuzemskych majetkovych
Gcasti se pak jednalo o pietétovani ¢asti navyseni zékladniho kapitalu Ceské exportni banky
(které¢ probéhlo jiz vroce 2010) ve prospéch ostatnich resortl, jez vykondvaji spolu
s Ministerstvem financi akcionarska prava statu.

Podil zavazkii z titulu nesplaceného upsaného Kkapitalu na celkovém stavu statnich
finan¢nich pasiv se prakticky nezménil (jednalo se o sniZeni o 0,3 %). Tento zavazek se tyka
vyhradné majetkovych i€asti statu u mezinarodnich finan¢nich instituci a jeho fakticky nartst
0 2,3 mld. K¢ (coz ptedstavuje zvySeni o cca 3,7 %) plné souvisel s vyuctovanim kursovych
rozdilt.

3.1.  U&asti u mezinarodnich instituci a zahrani¢nich spole¢nosti

Snizeni celkového stavu zahrani¢nich majetkovych tcasti v r. 2011 zhruba o 1,4 mld. K¢ bylo
z4dsadnim zplisobem ovlivnéno vyjmutim rezerv v celkové vysi 159,7 mil. EUR
z majetkovych tcasti u Evropské investi¢ni banky a u Rozvojové banky Rady Evropy, které
vSak bylo v korunové protihodnoté ze zhruba 65 % eliminovano vyuétovanymi kreditnimi
kursovymi rozdily. Vyjmuti rezerv z vykazovaného stavu majetkovych casti je v souladu se
zpiesnénou metodikou ucetnictvi, vychazejici ze statutu obou bank, kde jsou rezervy
definovany jako soucast vlastniho jméni banky.
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Tabulka €. 8: Stavy celkového upsaného kapitalu a jejich zmény (v mil. K¢)

+ zvySeni stavu Stav Zména Vyl’létovarné Stav
- sniZeni stavu k kursové k
1.1.2011 savu rozdily 31.12.2011

Ugast u Mezinarodni banky hospodaiské spoluprace 12029 - 35,5 12384
Utast u Mezinarodni investi¢ni banky 31475 - 92,9 32404
Ugast u Evropské banky pro obnovu a rozvoj 44928 - 132,6 46254
Utast u Evropské investi¢ni banky celkem 48 4673 -4055,2 1382,7 457948
v tom: kapital 44 4813 - 1313,5 45 7948
rezervy 3 986,0 -4 055,2 69,2 0,0
Utast u Rozvojové banky Rady Evropy 2958 -16,9 8,6 287,5
v tom: kapital 2792 - 8,3 2875
rezervy 16,6 -16,9 0,3 0,0
Utast u instituci Svétové banky 153855 - 970,8 16 356,3
v tom: korunova ¢ast 75,6 - - 75,6
devizova &ast 153099 - 970,8 16 280,7
Utast CR u mezinarodnich bank c e lk e m 72 991,8 -4072,1 2623,1 71 542.8
Utast u zahrani¢nich spole¢nosti ptevedenych z CKA 7333 - 21,7 7550
Zahrani¢ni majetkové ucasti celkem 73 7251 -4072,1 2 644,8 72 2978

Vyse zminéné vyjmuti rezerv u Evropské investi¢ni banky a u Rozvojové banky Rady Evropy
se ve stejném objemu promitlo i do stavu splaceného kapitalu, nebot’ podil Ceské republiky na
rezervach byl jiz uhrazen v plné vysi. Vedle vytactovani kursovych rozdili doslo na zakladé¢
smlouvy, uzaviené s Mezinarodni bankou pro obnovu a rozvoj, k ptevodu splacené¢ho kapitalu
vedeného v CZK na USD. Konkrétné se jednalo o navySeni devizové casti splaceného

kapitalu o cca 40,2 mil. USD.

V navaznosti na rozhodnuti Rady guvernéri Evropské banky pro obnovu a rozvoj byl ve
smyslu usneseni vlady ¢. 245/2011 v prabéhu roku 2011 navysSen disponibilni kapital banky
0 76 830 tis. EUR. Toto navySeni nebylo spojeno s pozadavky na vydaje statniho rozpoctu a

bylo kryto z vlastnich zdroji banky.

Tabulka ¢. 9: Stavy splaceného kapitalu a jejich zmény (v mil. K¢)

 vtent
_ Z?;ee:il sst;a\:?: Stav Zména Vyuactované Stav
K splacen¢ho | kursové rozdily K
kapitalu ajiné
1.1.2011 31.12.2011

Mezinarodni banka hosp odarské spoluprace 431,0 +12,7 443,7
Mezinarodni investi¢ni banka 521,2 +154 536,6
Evropska banka pro obnovu a rozvoj 1338,7 +39,5 1378,2
Evropska investi¢ni banka celkem 6210,1 -4055,2 +134.8 2289,7
v tom: kapital 2224,1 +65,6 2289,7

rezervy 3986,0 -4055,2 +69,2 0,0
Rozvojova banka Rady Evropy 47,4 -16,9 +1,2 31,7
v tom: kapital 30,8 +0,9 31,7

rezervy 16,6 -16,9 +0,3 0,0
Instituce Svétové banky 1790,8 +150,2 1941,0
v tom: korunova ¢ast 790,7 -715,0 75,7

devizova ¢ast 1 000,1 +715,0 +150,2 1865,3
Zahraniéni spoletnosti pfevedené z CKA 733,3 +21,7 755,0
Splaceny kapital CR u mezinarodnich bank
a zahrani¢nich spolecnosti cel ke m 11072,5 -4072,1 +375,5 7375,9
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Zavazky z titulu nesplaceného Kkapitalu predstavuji rozdil mezi upsanym kapitdlem a
kapitalem splacenym. Jak je zfejmé z pfedchozich piehledi, jednd se o zavazky vici témto
mezinarodnim bankovnim institucim :

Mezinarodni banka hospodarské spoluprace, Mezinarodni investi¢ni banka, Evropska banka
pro obnovu a rozvoj, Evropska investi¢ni banka, Rozvojova banka Rady Evropy a rovnéz
Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj a Mnohostranna agentura pro investicni zaruky ze
skupiny Svétové banky.

3.2.  Utasti u tuzemskych spole¢nosti
Upsany kapital je u vSech tuzemskych majetkovych ucasti v plné vysi splacen.

Tabulka & 10: Utast u tuzemskych spole¢nosti ve spravé MF (v mil. K¢)

- ZV?'/vﬁen’i savu Stav k | Zmény stavu Stav k
- snizen stavu
1.1.2011 | zarok2011 | 31.12.2011

Exportni garanéni a p ojiStovaci spolecnosti 520,0 520,0
Ceska exportni banka 2168,0 -504,0 1 664,0
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka 508,0 508,0
Ceské aerolinie 2500,0 2 500,0
Ostatni tuzemské spolecnosti 311,4 311,4
Majetkové uéasti pfevedené z CK A 3098,6 3098,6
Udast u tuzemskych spole¢nosti ve spravé MF 9106,0 -504,0 8 602,0

Stav majetkovych ucasti u tuzemskych spolecnosti, vykazovany ve statnich finan¢nich
aktivech ke 31.12.2011 se oproti stavu k 31.12.2010 snizil o 504 mil. K¢ na celkovou hodnotu
8 602 mil. K¢.

U Ceské exportni banky doglo jiz v roce 2010 ke zvy3eni zakladniho kapitalu o 1 050 mil. K&
na hodnotu 4 mld. K¢, které bylo realizovano vydanim novych kmenovych akcii v poctu
1 050 ks s nominalni hodnotou 1 mil. K¢ kazdé¢ akcie. Celkovy majetkovy podil statu se tak
zvysil na 3 200 mil. K¢, zbyvajicich 800 mil. K¢ ptedstavuje podil Exportni garancni a
pojistovaci spolecnosti. Vzhledem k tomu, Ze vSechny nové vydané akcie byly v Centralnim
depozitati cennych papiri (CDCP) piipsany na majetkovy ucet Ministerstva financi, prob&hlo
vroce 2011 v souladu se stanovami Ceské exportni banky vypoiadani podili jednotlivych
resortll. Poté, co byly prostfednictvim pfislusnych tcastniki CDCP otevieny majetkové ucty
vSech zainteresovanych resortli, byl realizovan ptfevod 315 kusii akcii na Ministerstvo
pramyslu a obchodu, 126 kust akcii na Ministerstvo zahrani¢nich véci a 63 kust akcii na
Ministerstvo zeméd¢lstvi. V drzeni Ministerstva financi je v rdmci statnich finan¢nich aktiv
ke dni 31.12.2011 celkem 52 kust akcii v nominalni hodnoté¢ 10 mil. K¢&/akcii a 1 144 kusi
akcii v nominalni hodnoté 1 mil. K¢/akeii. Transakce ve svém dlsledku znamenala snizeni
majetkové ucasti vykazované vramci statnich finanénich aktiv u Ceské exportni banky
o hodnotu 504 mil. K¢

Ptijmy z dividend z titulu pfisluSnosti hospodaftit s majetkovymi ucastmi, byly inkasovany
prostfednictvim kapitoly OSFA v uhrnné vysi 355,2 mil. K¢, z toho pifijmy z majetkovych
icasti ve spravé MF ¢inily 132 mil. K& (132 mil. K& od CMZRB z rozdéleni zisku za r. 2009
a 45 tis. K& od CEZ, a.s.). Z majetkovych ucasti ve spravé Ministerstva prace a socialnich
véci predstavovaly inkasované dividendy 223,2 mil. K¢ (129,1 mil. K¢ od spole¢nosti E.ON
AG a 94,1 mil. K¢ od CEZ, as.), pficemz veskeré tyto piijmy byly v souladu s usnesenim
vlady ¢€.797/2004 pievedeny na zvlastni et statnich finanénich aktiv s urCenim pro
dichodovou reformu.
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4.  Statni ptjc¢ky, navratné financni vypomoci a jiné tuzemské pohledavky statu

Statni pijcky a navratné finan¢ni vypomoci jsou az na vyjimky poskytovany beziro¢né na
vymezené ucely podnikatelskym a jinym subjektim z prostifedkii statniho rozpoctu ve. kryti
z depozitnich ucta statnich financnich aktiv, ptipadné i1 z jinych zdroji. Instrument navratnych
finan¢nich vypomoci v nékterych ptipadech nahrazuje nebo doplituje nenavratné rozpoctové
dotace.

Stav pohledavek statu z poskytnutych statnich pijcek a néavratnych financnich vypomoci
(NFV) evidovanych vramci statnich finan¢nich aktiv byl v zavéru roku 2011 zdsadnim
zpusobem ovlivnén piijetim zdkona ¢&. 465/2011 Sb., kterym byl novelizovan zakon
¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech. Zménou ustanoveni § 36 zékona ¢. 218/2000 Sb.
doSlo k vyjmuti pohleddvek ztitulu navratnych finan¢nich vypomoci, poskytnutych
zrozpoctové kapitoly VPS ze statnich financnich aktiv. Stav téchto pohledavek
vykazovanych k 31.12.2011 byl proto vynulovdn, coz piedstavovalo sniZzeni stavu SFA
o1371,1 mil. K& Po ocisténi od vlivu vySe uvedené zakonné zmény v definici SFA a
nasledné metodické zmény v jejich vykazovani, 1ze za fakticky pokles stavu pohledavek
rozpoctové kapitoly VPS v pribéhu roku 2011 povazovat uhrazeni pfislusnych splatek
jednotlivymi dluzniky (celkem o 9,5 mil. K¢), odpis pohledavky za VDI KoZetvorba po
vypotadani rozvrhu konkurzni podstaty (3 550 tis. K¢) a jednostranné upusténi od vymahani
nedobytnych pohledavek za dluzniky v dhrnném objemu 4 286 tis. K¢ V souvislosti
s ukoncenim Cinnosti Zajistovaciho fondu druzstevnich zaloZen a pirechodem veskerych prav
a povinnosti od 1.1.2011 na Ministerstvo financi, zanikl zbyvajici zavazek, vykazovany ke
31.12.2010 ve vysi 7 801,9 mil. K¢, zdavodu splynuti véfitele a dluznika. V pfipadé
pohledavky z titulu statnich putjcek, poskytovanych vletech 1993 az 2000 spolecnosti
Transgas na realizaci plynarenskych VIA na teritoriu byvalého SSSR, nedoslo v roce 2011
k z4dné zméné vykazovaného stavu.

Tabulka ¢. 11: Pohledavky ze statnich piijcek a navratnych finanénich vypomoci (v mil. K¢)

Pohledavky ze statnich pujéek a Stav k Nowe Splatky od| Jind zména| Zmeéna Stav k
navratnych finan¢nich vypomoci 1.1.2011 |poskytnuté| dluznikd | stavu (+,-) | zékona |31.12.2011
- na plynarenské VIA 4566,3 4 566,3
- ostatni z kapitoly VPS 1311,1 77,2 9,5 -78| -1371,0 0,0
- ze statnich finanénich aktiv 0,0 0,0
Uhrnem v ramci statnich finanénich aktiv 5877,4 77,2 9,5 -78| -1371,0 4 566,3|

Pokud jde o navratné finanéni vypomoci evidované ve statnich financnich aktivech
v pribéhu roku 2011, pak z prostiedkd statnich finan¢nich aktiv nebyly poskytnuty zadné
navratné finan¢ni vypomoci. Ze statniho rozpoctu - rozpoctové kapitoly VPS byly poskytnuty
NFV v uhrnné vysi 77 151 tis. K¢, a to méstu Kolin (37 440 tis. K¢ na thradu zavazkt
z komer¢niho Gvéru poskytnutého méstu v souvislosti s vystavbou primyslové zoény Kolin -
Ovcary) a obcim Kunice (17 711 tis. K¢ na uhradu splatné ptijcky poskytnuté obci z rozpocétu
Stfedoceského kraje), Chlumec (14 mil. K& na thradu zavazki po 1hité splatnosti) a Terezin
(8 mil. K¢ na uhradu exeku¢niho vyméru).

Splatky navratnych financnich vypomoci poskytnutych z rozpoctové kapitoly VPS a
inkasované vroce 2011 na pfijmovy ucet rozpoCtové kapitoly VPS probihaly vesmeés
v souladu s ptislusnym platnym splatkovym kalendafem. Konkrétné se tykaly obci DomaSov
nad Bystiici (3,4 mil. K& zNFV poskytnuté na plnéni soudné¢ uznanych zavazkt
vyplyvajicich ze zaruk obce za uvér poskytnuty obchodni spole¢nosti Salicia), Kunice
(1 711 tis. K¢ z NFV poskytnuté na uhradu splatné ptjcky z rozpoctu Stiedoceského kraje),
Terezin (500 tis. K¢ z NFV poskytnuté na thradu exekuéniho vyméru), Kacov (400 tis. K&
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z NFV poskytnuté na thradu dluzné ¢astky dle exeku¢niho ptikazu), Hrdibotice (285 tis. K¢
z NFV poskytnuté na akci kanalizace), Strazek (900 tis. K& z NFV poskytnuté na uhradu
zavazkl po lhuté splatnosti), Loucka (450 tis. K& z NFV poskytnuté na akci kanalizace a
COV), Traplice (350 tis. K& z NFV poskytnuté na akci kanalizace a COV), Détenice (80 tis.
K¢ zNFV poskytnut¢é na akci rekonstrukce vodniho zdroje Détenice-Vinicky) a
Vodohospodatské spolecnosti Vrchlice - Male¢ (370 tis. K& z NFV poskytnuté na akci
kanalizace Tuklaty II). Pravidelnou splatku ve vysi 1 mil. K& z NFV, poskytnuté k zajisténi
vyplaty nahrad zékaznikim zkrachovalych obchodnikli s CP, uhradil Garan¢ni fond
obchodnikll s cennymi papiry.

Na piijmové ucty kapitoly VPS byla v roce 2011 inkasovana rovnéZ ¢ast splatek navratnych
finanénich vypomoci uvoliiovanych v minulosti z rozpoétovych kapitol MZe a MZP. Tyto
splatky v uhrnné ¢astce 172 mil. K& zahrnuji zejména uhrady od mést a obci (69,1 mil. K<) a
vybranych podnikatelskych subjekttd (102,9 mil. K¢), kterym byly poskytnuty navratné
finan¢ni vypomoci na realizaci ekologickych a vodohospodaiskych akci, predev§im na
vystavbu vodovodu, kanalizaci a ¢isticek odpadnich vod.

U tzv. starého bloku navratnych finan¢nich vypomoci poskytovanych do zemédélstvi na
vybrané dotacni tituly vletech 1991 az 1995, byly uhrazené splatky v celkové vysi
cca 11,3 mil. K& pfevadény do pifjmi rozpoctové kapitoly VPS prostiednictvim mistné
ptislusnych finan¢nich tfadi.

Mimo bilanci statnich finan¢nich aktiv a pasiv jsou evidovany téz pohledavky statu za
organizacemi, kterym byly v roce 1991 ze statnich prostiedkl poskytnuty zalohy na budouci
odkoupeni splatnych pohledavek za odbérateli v Iraku v souvislosti s uvalenim hospodarského
embarga na Irdk a Kuvajt. Ukonceni procesu vyrovnani iracké vlady s veéfiteli irackych
odbératelti bylo uskutecnéno vroce 2006 formou rekonciliace pohledavek a uzavienim
dohody o nahradnim plnéni, ktera vychazi z obecnych principti Pafizského klubu véfitelt.
Celkova hodnota pohledavky statu z tohoto titulu, vedena v podrozvahové evidenci SFA,
dosahla k 31.12.2011 hodnoty cca 1 417,7 mil. K¢, pficemz u c¢asti této pohledavky ve vysi
106,5 mil. K¢ je trvale upusténo od jejiho vyméhani.

Obdobné¢ jsou vedeny i pohledavky statu, vyplyvaji ze zakona ¢. 499/1990 Sb., o ptepoctu
devizovych aktiv a pasiv v oblasti zahrani¢nich pohleddvek a zavazk v souvislosti
s kursovymi opatienimi. Tento zédkon stanovil povinnost byvalym organizacim zahrani¢niho
obchodu provést piepocet svych devizovych aktiv a pasiv v oblasti zahrani¢nich pohledavek a
zavazkl v disledku zmén kursti ¢s. koruny. Celkova hodnota pohledavky statu z tohoto titulu,
vedend v podrozvahové evidenci SFA, dosahla k 31.12.2011 hodnoty cca 1 407,6 mil. K¢,
pricemz u ¢asti této pohledavky ve vysi 722,5 mil. K¢ je trvale upusténo od jejiho vymahani.





