II.  Stav a vyvoj statnich financnich aktiv
1. Operace na bankovnich depozitnich uctech SFA

Vyvoj statnich finan¢nich aktiv ve formé penéZnich prostiedki uloZenych na depozitnich
uctech u Ceské narodni banky lze v roce 2010 charakterizovat takto:

e Prostfedky na bankovnich depozitnich uctech SFA mély z vétsi Casti charakter
korunovych neterminovanych vkladi. Stav téchto korunovych depozit, které tvori
jednu ze zékladnich slozek souhrnného uctu statni pokladny, dosdhl na konci roku
2010 arovné 47,0 mld. K¢, coz predstavuje téméi 62,2 % celkového stavu bankovnich
depozit SFA. Z cizoménovych depozitnich Géti SFA byl aktivovan pouze euroucet
dluhové¢ sluzby se zustatkem cca 1 141 mil. EUR (tj. cca 28,6 mld. K¢) a ucet pro
kauce uchazect o deblokace se zlstatkem cca 57 tis. USD (tj. cca 1 mil. K¢).



Prakticky veskeré piijmové, vydajové a Castecné i financujici operace probihajici na
korunovych depozitnich ti¢tech SFA se od roku 2001 staly soucasti operaci statniho
rozpoctu, a to pievazné rozpoctové kapitoly Operace statnich finan¢nich aktiv
(OSFA), z¢asti téz rozpoctové kapitoly Statni dluh (operace na umotrovacim ucétu a od
roku 2009 1 na ctu prostiedkti z Gvért piijatych od EIB) a rozpoctové kapitoly VPS
(pfijmy z prémii pti emisich SDD). Do financovani schodku statniho rozpoctu jsou tak
vedle prostiedkll z emisi statnich dluhopisti a prostiedkt z uvért pfijatych od EIB
zapojovany 1 prostfedky na depozitnich uctech SFA, resp. pouziti téchto prostiedkii
z minulych let.

Financovani salda pfijmi a vydaji rozpoctové kapitoly OSFA je zajiSténo z depozit
SFA, které kromé toho kryji téz znacnou ¢ast vydaji transferovanych z kapitoly OSFA
do jinych rozpoctovych kapitol a jejichz rozsah vroce 2010 ¢&inil (po zahrnuti
zpétnych rozpoctovych opatieni) témét 1,4 mld. K¢.

Od konce roku 2002 je kryti transferovanych vydajt z¢asti zajistovano 1 ze zvlastnich
ucelovych depozitnich G¢th SFA, na nichz jsou soustted’ovany prostiedky z piijatych
dlouhodobych uvért ze zahranici, konkrétné z Cerpanych infrastrukturdlnich pijcek
od EIB. Uvérové prosttedky kryji vydaje pfislusnych rozpoétovych kapitol
(napt. Ministerstva dopravy) prostiednictvim rozpoc¢tovych opatteni realizovanych od
roku 2009 v kapitole Statni dluh. Vroce 2010 byly takto provedeny transfery
v rozsahu 10 mld. K¢.

Obdobn¢ jako v piedchozich letech nebyly ani vroce 2010 prostiedky depozitnich
uctd SFA zapojeny k finanénimu kryti poskytnutych statnich piajcek, nebot’ Cerpani
novych statnich pijéek nebylo v kapitole OSFA rozpoctovano. Ve prospéch
depozitnich u¢th SFA byly realizovany pouze splatky zdvazku zrealizované statni
zaruky v celkové vysi 8,8 mil. K¢, které Mitas, a.s. uhradila na zakladé uzaviené
dohody o narovnani.

Finanéni investovani doCasné volnych prostfedki na depozitnich uctech SFA se v roce
2010 ptimo tykalo Jaderné¢ho uctu zfizen¢ho podle atomového zékona ¢. 18/1997 Sb.
A v souladu s novelou zékona ¢.218/2000 Sb. rovnéz uctu Rezervy pro dichodovou
reformu. Rozsah tohoto kratkodobého a z¢asti 1 sttednédobého finan¢niho investovani
prostfedkit uvedenych ucti SFA dosdhl za rok 2010 castky 263,4 mld. K¢. Stav
cennych papirtt drzenych v portfoliu z titulu tohoto finan¢niho investovani se oproti
konci ptedchoziho roku zvysil o2 mld. K¢ a piesahl troven 36,7 mld. K¢ (z toho
15,1 mld. K¢ se tykalo Jaderné¢ho uctu a 21,6 mld. K¢ se tykalo u¢tu Rezervy pro
dichodovou reformu).

Podrobnéjsi piehled o prijmovych a vydajovych operacich realizovanych v roce
2010 na depozitnich bankovnich uctech SFA v porovnani se schvalenym rozpoctem
a skutecnosti za rok 2009 je uveden v tabulkové piiloze ¢asti tohoto seSitu v tabulce
¢.2. Komentdi k pfijmovym a vydajovym operacim kapitoly OSFA, jakoz i
k uvoliiovani ucelové uréenych prostredkit SFA na kryti vydaji transferovanych do
jinych rozpoc¢tovych kapitol je uveden v pfislusném kapitolnim seSitu statniho
zavéreCného Uctu. Shrnujici pohled na pifijmové a vydajové operace korunovych
depozitnich ucti SFA doplnény kvantifikaci financovani jejich piebytkového salda
podava nasledujici tabulka:



Tabulka €. 2 - Pfijmové a vydajové operace korunovych depozitnich uéti SFA (v mil. K¢)

Skutecnost | Schvéaleny | Skute¢nost PInéni Index

zarok rozpocet za rok rozpoctu | 2010/2009

2009 2010 2010 v %
A. Prijmy z operaci na uctech SFA celkem 30 947,1 9941,7 X 32,1
v tom: piijmové operace kapitoly OSFA 8 550,2 5606,0 4651,9 83,0 544
ostatni piijmové operace SFA 22 396,9 5289,8 X 23,6
B. Vydaje z operaci na ictech SFA celkem 38 554,9 15926,0 X 413
v tom: vydajové operace kapitoly OSFA 1539,1 403,4 261,7 64.9 17,0
transfery z OSFA do jinych rozpoctovych kapitol 1 642,8 1998,2 1383,4 69,2 84,2
ostatni vydajové operace SFA 35373,0 14 280,9 X 404
Saldo prijmii a vydajii z operaci SFA celkem (- schodkové) -7 607,8 -5984,3 X 78,7
z toho: za kapitolu OSFA v¢. transferti 5368,3 3204,4 3 006,8 93,8 56,0
Financovani salda p¥ijmi a vydaji operaci SFA 7 607,8 5984,3 X 78,7
v tom: z depozit SFA z minulych let -5 368,3 3204,4 -3006,8 -938 56,0
zpiimych dlouhodobych uvéri ze zahranici 11918,5 12671,4 10352,1 81,7 86,9
ze zustatki prostiedkt dlouhodobych uvéri ze zahranici 1761,7 -351,1 X -19.9
zemisi statnich dluhopisi -704,1 -1009,9 X 1434

U operaci za kapitolu OSFA vcetné transferti doslo v roce 2010 k ptevaze pfijml nad vydaji
ve vysi 3 006,8 mil. K¢&. Oproti skutecnosti v roce 2009, kdy hodnota prebytkového salda
pfijml a vydajl Cinila cca 5 368,3 mld. K¢ to znamenalo pomérné vyrazny pokles o 44%.
Tento pokles byl ovlivnén piedevsim skutecnosti, ze v pfedchozim roce 2009 bylo na zvIastni
ucet SFA Rezervy pro dichodovou reformu ptfevedeno piebytkové saldo dichodového
pojisténi ve vysi 2,6 mld. K¢. DalSim faktorem bylo snizeni pfijmové stranky rozpoctu a to
zejména z titulu nenaplnéni rozpoctovanych piijmi z likvidaéniho zistatku spolecnosti
Osinek, a.s.

S vyjimkou pfimych vydaji urenych na realizaci reformy vefejné spravy, feSeni
mimotadnych situaci a posileni infrastruktury ustfednich samospravnych celkt, které byly
cerpany na 48,8 % schvaleného rozpoctu (v celkové vysi 97,5 mil. K<), byly ostatni ptimé
vydaje kapitoly OSFA realizovany v sumdach, které se v zasad¢ neodchylovaly od
rozpoctovanych c¢astek. Jednalo se predevSim o vydaje na financovani Spravy ulozist
radioaktivnich odpadu (celkem 109 mil. K¢).

Piijmové operace kapitoly OSFA vykazaly v roce 2010 pokles oproti schvalenému rozpoctu
0 954 mil. K&, coz pfedstavuje plnéni na 83 %. Na celkovych piijmech v rozsahu cca 4,6 mld.
K¢ se vyznamnou mérou podilely pfedevsim tyto polozky:

¢ Odvody od piivodct radioaktivnich odpadi v ¢astce 1,4 mld. K¢&;

e Piijmy z uroku a realizace finan¢niho majetku, které zahrnovaly inkasované dividendy
(0,4 mld. K¢) a urokové vynosy z investovani na Jaderném uctu (0,5 mld. K¢) a na
uctu Rezervy pro diichodovou reformu (0,2 mld. K¢);

e Piijmy z prodeje akcii a majetkovych podild ve spolecnosti Arcelor Mittal Ostrava ve
vysi témét 1 mld. K¢, prevedené do SFA na zdklad¢é usneseni vlady ¢. 968 ze dne
20.¢ervence 2009;

e Piijmy z likvida¢niho zistatku spolecnosti Osinek, a.s. v likvidaci ve vysi témét
0,3 mld. K¢.

Vysledné kladné saldo za rozpoc¢tovou kapitolu OSFA, vyc¢islené na 3 006,8 mil. K¢, fakticky
vedlo k zapornému financovani z prostfedkli depozitnich ucti SFA a projevilo se tak
nartistem stavu prostiedkll na prislusnych depozitech SFA.

Pokud jde o ostatni pfijmové a vydajové operace SFA, realizované pfevazné na umotfovacim
uctu, bylo dosazené piebytkové saldo z téchto operaci ve vysi cca 1 mld. K¢ finanéné kryto
dosaZenymi vynosy z emisi SDD.



Podrobnéjsi piehled o penéznich prostfedcich a operacich na korunovych depozitnich uctech
SFA vroce 2010 v ¢lenéni podle hlavnich blokli i jednotlivych uctdi SFA je uveden
v tabulkové ptiloze tohoto seSitu v tabulce ¢. 3. Financujici operace zuvedené tabulky
tykajici se zejména umotovaciho Uctu shrnuje v porovnani se skuteCnosti za rok 2009
nasledujici tabulka:

Tabulka ¢. 3 - Financujici operace na depozitnich uctech SFA (v mil. K¢)

Skutetnost Skute¢nost

Financujici operace na depozitnich uc¢tech SFA za rok za rok

2009 2010
1. Saldo revolvingovych a jinych emisi SPP na umotovacim uétu 9435,0 25147,0
2. Vynosy z tuzemskych emisi sttednédobych a d louhodobych statnich dluhopist 203 028,0 167 359,9
3. Vynosy ze zahrani¢nich emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist 49 042,5 22 581,1
4. Splatky jistiny stiedn édobych a dlouhodobych statnich dluhopisi -100012,6 -82976,1
5. Pievod vynosi z emisi statnich dluhopisti na financujici ucet statni pokladny -189 685,9 -148257,3
6. Ulozeni prostfedkd dluhopisového prekryti schodku stitniho rozpoctu 1317,6 -1174,8
7. Vynosy z ¢erpani pfimych dlouhodobych uvéra ze zahran ici 11918,5 10 352,1
8. Splatky jistiny pfimych dlouhodobych tvért ze zahrani¢i -818,9 -1078,5
9. Ostatni financujici operace na umofovacim uctu 502379 801,2
10. Zmeéna stavu krdtkodobych prostfedki na depozitnich uctech SFA -21393,0 154779
11. Saldo operaci finan¢n tho investovani (pfevaha nakupu cennych p apirt) -5461,3 -2248,2
Celkové saldo financujicich operaci na depozitnich ictech SFA 7607,8 5984,3

Ve financujicich operacich objemové pfevazuji operace se statnimi dluhopisy, coz souvisi
zejména s dluhopisovym financovanim vysledného schodku statniho rozpoctu. Ke kryti
vysledného rozpoctového schodku za rok 2010 byly v celkovém rozsahu 149,4 mld. K¢ uzity
prostiedky ziskané z emisi statnich dluhopist. Tato ¢astka zahrnuje vynosy z tuzemskych
emisi dlouhodobych statnich dluhopist ve vysi témét 84,4 mld. K¢, vynosy ze zahranicnich
emisi dluhopist ve vysi 49,7 mld. K¢ a rovnéz zvySeni objemu SPP v obéhu o 25,1 mld. K¢,
pii soucasném zahrnuti splatek uvérti od EIB ve vysi 1,1 mld. K¢ a predevsim tvorby dluhové
rezervy financovani v rozsahu 7,1 mld. K¢ a dalich vlivi (piepjcka CEB).

Rozséhl¢ finan¢éni investovani docasné volnych penéznich prostiedkll statni pokladny
probihalo vroce 2010 na uctu Hospodaieni stidtniho rozpoctu. V pribéhu roku byly
realizovany zejména kratkodobé finanéni investice do pokladniénich poukizek CNB
v rozsahu cca 2,1 bil. K¢ s celkovym vynosem cca 0,5 mld. K¢, pficemz soucasné doslo
k pomérné vyraznému poklesu drzby cennych papirti z titulu tohoto finan¢niho investovani ze
cca 75,9 mld. K¢ na cca 65,2 mld. K¢ ke 31.12.2010.

Finan¢ni investovani na Jaderném uctu SFA probihalo ve sledovaném obdobi jak do
dlouhodobych, tak i kratkodobych instrumentt finan¢niho trhu, pficemz podil dlouhodobych
statnich dluhopisti se splatnosti nad 1 rok v portfoliu Jaderného uctu se oproti roku 2009
mirné zvysil, a to ze 69,4 % na 76,0 %. Volné penéZzni prostiedky byly investovany
v celkovém objemu 17 736,2 mil. K¢, z toho 12 117,3 mil. K& do REPO operaci se zajisténim
statnimi pokladni¢nimi poukidzkami a poukazkami CNB, dale 3 350 mil. K& do nakupu
statnich pokladni¢nich poukazek (SPP) v nomindlni hodnoté 3 390 mil. K¢ a konecné
2 268,9 mil. K¢ do statnich dlouhodobych a stiednédobych dluhopisti v nomindlni hodnoté
2 130 mil. K¢&. Prestoze v roce 2010 pokracovala klesajici tendence urokovych sazeb, coz se
vyrazné projevilo predevSim nizs$i vynosnosti u kratkodobych REPO operaci, bylo za rok
2010 dosazeno celkovych vynost inkasovanych na Jaderny ucet ve vysi cca 483,2 mil. K¢,
coz oproti roku 2009 piedstavuje nartst o 48,5 mil. K¢.

V souladu s ustanovenim § 36 zakona 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech jsou od roku
2008 investovany rovnéz volné financni prostfedky ulozené na zvlaStnim uctu Rezervy pro



diichodovou reformu. S ohledem na charakter téchto prosttedkt nebyly realizovany investicni
transakce s vyuzitim dlouhodobych instrumentii a prostiedky byly ve vysi 233 629,2 mil. K&
investovany do REPO operaci se zajisténim statnimi pokladni¢nimi poukdzkami a
poukazkami CNB a ¢asteéné v rozsahu 12 013,6 mil. K& do nakupu SPP (v celkové nominalni
hodnoté 12 085 mil. K¢). Podil investovani do ndkupu SPP se pfitom oproti piedchozimu
roku 2009 zvysil z 1,9 % na 4,9 % z celkové vySe proinvestovanych penéznich prostiedki,
coz v absolutni hodnot¢ predstavuje nartist o 7 615,5 mil. K¢&. Realizované vynosy z tohoto
finan¢niho investovani dosahly v roce 2010 celkové hodnoty 197,1 mil. K&, coz vlivem jiz
zminéného poklesu urokovych sazeb u kratkodobych operaci v priméru o témét 46%,
ptedstavuje oproti roku 2009 pokles o 103,1 mil. K¢.

2. Statni zahrani¢ni pohledavky

Podil statnich zahrani¢nich pohlediavek na celkovém stavu statnich finan¢nich aktiv
nedoznal v roce 2010 Zadnou vyraznou zménu, nezménila se ani jejich struktura. Celkovy stav
téchto pohledavek se zvysil o 598,6 mil. K¢, coz predstavovalo jejich relativni zvySeni
02,8 %.

Tabulka €. 4 — Statni zahrani¢ni pohledavky (v mil. K¢)

o v tom :
Statni Vit zabrani®i Vit tuzemsku
zahraniéni — - - -
pohledavky Vladfn podil prevzz%e ' podil pohledavky podil
celkem pohledavky v % zahrani¢ni v % za v %
° pohledavky ° deblokatory ’
Stav -k 1.1.2010 213136 142238 66,7 6747,0 31,7 342,8 1,6
- k 31.12.2010 219122 145727 66,5 6 988,8 31,9 350,7 1,6
Zména stavu za rok 2010 +598,6 +348,9 +241.,8 +7,9
ztoho : vyuctovan +278,2 +184,7 + 856 +7,9
kursové rozdily

Zmény ve stavech zahrani¢nich pohledavek byly vedle kursovych rozdilti a ptipsanych urokd,
realizovanych dle ptislusnych smluvnich dokumentt, ovlivnény i dalS§imi operacemi, jak je
ziejmé s nasledujicich piehledu, ¢lenénych dle jednotlivych bloki.

Tabulka ¢. 5 - Zmény ve stavech vladnich pohledavek vici zahranici (v mil. K¢)

Vladni v tom:

* ZV?’iﬁen,i stavu E)?,hle dé‘VkX ) v nekonvert. v konvert.

- snizeni stavu vic é :lzli(l;r;mcl menich ménach
Stav k 1.1.2010 14 223,8 5097,0 9126,8
Vyuctovani piipsanych troki +3994 +94,3 +305,1
Splatky ve prospéch piijmi statniho rozpoctu -168,8 - -168,8
v tom: splatky jistiny 0,0 - -

splatky roku 27,8 - 27,8

Cisté inkaso z deblokaci -141,0 - -141,0
Zruseni pohledavek po dohod¢ s dluzniky -66,4 - -66,4
Pfevody a jiné zmény pohledavek - - -
Vyuctované kursové vlivy + 1847 - +184,7
Stav k 31.12.2010 14 572,7 5191,3 9381,4




U vladnich pohledavek vi€i zahranic¢i podil vyuactovanych kursovych ziskl ¢inil 52,9 % na
jejich celkovém zvyseni.
Splatky do statniho rozpoctu, realizované v ¢astce 168,8 mil. K&, se skladaly ze splatek urokt

z Irdku (27,8 mil. K¢) a ¢istého inkasa z deblokace vici Barmé (141 mil. K¢, pfi soucasném
odepsani pohledavky ve vysi 66,4 mil. K¢).

Tabulka ¢. 6 - Zmény ve stavech prevzatych zahrani¢nich pohledavek (v mil. K¢)

Prevzaté v _tom:
+ zvySeni stavu zahranicni pohledavky pohledavky
- snizeni stavu pohledavky v nesmé- ve volnych
stitu nitelnych meénach
celkem ménach z titulu CDZ
Stav k 1.1.2010%) 67470 6 066,3 680,7
Vyuétovani piipsanych Grokt +184,1 +178,9 +52
Splatky ve prospéch piijmi statniho rozpoctu 24,1 241 -
v tom: splatky jistiny -17,8 -17.9 -
splatky troka -1,5 -1,5 -
Cisté inkaso z deblokaci 4.7 4.7 -
Zruseni pohledavek po dohod¢ s dluzniky -3,8 3,8 -
Pievody a jiné zmény pohledavek - - -
Vyuétované kursové vlivy + 85,6 +121.8 -36,2
Stav k 31.12.2010%) 69888 6339,1 649,7

*) - ve stavech je u Ciny proveden zapocet mezi stavem pohledavky a zavazkem (pohl. ¢ini 460,1 mil. K¢, z toho
40,4 mil. K¢ je z titulu bartrovych obchodii a zavazek je 244,2 mil. K¢),

- v pohledce viici RF, v castce 2,5 mil. K¢ je zahrnuta pohl. spolecnosti Robot Pesov z titulu bartrovych
obchodii
Poznamka: tyto stavy jsou k 31.12.2010

U prevzatych pohledavek se nerealizované kursové zisky na zvySeni celkového jejich stavu
podilely 35,4 %.

Splatky ve prospéch rozpoctovych piijmu, inkasované v celkové vysi 24,1 mil. K¢, se tykaly
splatek jistiny a urokti z Albanie (19,1 mil. K¢). V ¢astce 4,7 mil. K& byly realizovany piijmy
z deblokace vuc¢i Alzirsku, pfi odpisu pohledavky ve vysi 3,8 mil. K¢, dale pak v ¢astce
0,3 mil. K¢ se jednalo o splatko jistiny z Ruské federace.

Tabulka €. 7 - Zmény ve stavech pohledavek za deblokatory zahrani¢nich pohledavek (v mil. K¢)

Pohledavky v tom:
+ zvyseni stavu za deblokatory za za
- sniZeni stavu zahranicnich deblokatory deblokatory
pohledavek pohledavek jingch
statu vici Rusku zahrani¢nich
celkem pohledavek
Stav k 1.1.2010 342,8 2480 94,8
Vyuctovani pripsanych uroka - -
Ptevod ¢istého inkasa z deblokace do statniho rozpoctu - - -
Odpis deblokovanych pohledavek (z titulu precenéni) - - -
Prevody a jiné¢ zmény pohledavek - - -
Vyuctované kursové vlivy +7,9 + 5,1 +2.8
Stav k 31.12.2010 350,7 253,1 97,6




Pohleddavky prevedené na deblokujici spolecnosti se na celkovém stavu statnich
zahrani¢nich pohledavek podileji pouze 1,6 %. Zména jejich stavu byla ovlivnéna vyhradné
kursovymi vlivy.

Kromé vyse uvedenych splatek do statniho rozpoctu bylo jesté na ptijmovy tcet kapitoly VPS
¢.772 —25025001/0710 inkasovano:

e 50068 tis. K¢ vsouvislosti s byvalou pohledavkou za Peru kde se jednalo o prvni
splatku z kauzy podvodné deblokace c¢asti pohleddvky CR za Peru. Nesplacena
pohledavka je ve vysi 37 971 tis. K¢.

o 2244 tis. K¢ (124 806 USD) od BMC Agro Industry, a.s. v souvislosti s podepsanou
dohodou MF CR se subjekty BMC Agro industry, a.s. a Skoda Export Ltd. ohledné
zaruky na pievzeti nedotfesené splatky v rdmci dealokace z RF.



3. Majetkové ucéasti u mezinarodnich a tuzemskych spole¢nosti

Podil upsanych mezinarodnich a tuzemskych majetkovych ucasti na celkovém stavu
statnich finan¢nich aktiv se v roce 2010 zvysil z 23,5 % na 26,9 %, coz ptredstavovalo jejich
relativni zvySeni o 21,7 %. Celkem se jednalo o absolutni zvySeni o 14,8 mld. K&, které bylo
ovlivnéno predevS§im zvySenim kapitdlu u Evropské investi¢ni banky a zahrnutim ucasti
u Ceskych aerolinii do stavu finanénich aktiv.

Podil zavazkii z titulu nesplaceného upsaného Kkapitalu na celkovém stavu statnich
finan¢nich pasiv se prakticky nezménil (jednalo se pouze o zvySeni o 0,2 %). Jejich stav byl
zvySen o 11,3 mld K¢, coz predstavovalo jejich nartst o 21,6 % .Tento narist pln¢ souvisel
se zvySenim kapitalu u zahrani¢nich majetkovych tcasti.

3.1.  Ucasti u mezinarodnich instituci a zahrani¢nich spole¢nosti

Zvyseni celkového stavu zahrani¢nich majetkovych ucasti v r. 2010 zhruba o 10,9 mld. K¢
bylo zasadnim zpisobem ovlivnéno naristem upsané¢ho kapitalu u Evropské investi¢ni banky
(EIB), které¢ bylo realizovano na zaklad¢é rozhodnuti Rady guvernérii v souladu s ¢l. 4 odst.3
jejiho statutu. Celkovy narist upsaného kapitalu EIB byl ve vysi 232,4 mld EUR, pficemz u
Ceské republiky se jednalo o zvySeni 516,2 mil. EUR. V mensi mife doslo ke zvyseni
upsaného kapitalu rovnéz u Evropské banky pro obnovu a rozvoj (EBRD), kde vsak jeho
navySeni o 8,6 mil. EUR bylo eliminovéano vyuc¢tovanymi kursovymi rozdily.

V nésledujicim ptrehledu jsou uvedeny stavy celkového upsaného kapitalu a jejich zmény.

Tabulka ¢. 8 - Stavy celkového upsaného kapitalu a jejich zmény (v mil. K¢)

+ zv?'/v§en,1' stavu Stav Zména Vyﬁétova}né Stav
- snizeni stavu k kursové k
1.1.2010 s@vu rozdily 31.12.2010
Utast u Mezinarodni banky
hospodatské spoluprace 12703 -674 1202,9
Utast u Mezinarodni investi¢ni banky 3324,0 -176,5 3147,5
Utast u Evropské banky pro obnovu a rozvoj 4516,5 +216,0 -239,7 44928
Ukastu Evropské investi¢ni banky celkem 37 5233 +12936,1 -1 992,1 48 467,3
v tom: kapital 33 313,8] +12936,1 -1 768,6 44 481,3
rezervy 4209,5 -2235 3986,0
Utast u Rozvojové banky Rady Evropy 3124 -16,6 295,8
v tom: kapital 2949 -15,7 279,2
rezervy 17,5 -09 16,6
Utast u instituci Svétové banky 150728 3127 15 385,5
Ucast u spole¢nosti pievedenych z CKA 7790 -45,7 733,3
Ucast CR u mezinarodnich bank celk e m 62 7983 +13152,1 22253 73 725,1

V navaznosti na zvySeni upsané¢ho kapitdlu u EIB a EBRD doslo u téchto bank rovnéz
k nartistu splaceného kapitalu, ktery byl realizovan zcela z prostiedki jejich rezervnich fondd.
U EIB se jednalo ve smyslu ¢l. 5 jejiho statutu o navyseni do 5 % podilu na upsaném kapitalu.
Pro nasi konstituci tak byly z volnych rezerv poskytnuty prostiedky ve vysi 25,8 mil. EUR.
Navyseni splacené¢ho kapitalu u EBRD bylo totozné s ¢astkou navysSeni upsané¢ho kapitalu
u této banky a ¢inilo 8,6 mil. EUR.
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Tabulka €. 9 — Zména stavu splaceného kapitalu (v mil. K¢)

* zviSeni stavu Stav 7me " ’ Stav
- snizeni stavu ména Vyuctované
splacené¢ho | kursové rozdily
k kapitilu a jiné *) k
1.1.2010 31.12.2010
Mezinarodni banka
hospodai'ské spoluprace 455,1 -24.1 431,0
Mezinarodni investi¢ni banka 550,5 -293 521,2
Evropskabanka pro obnovu a rozvoj 1185,6 +216,0 -62.9 1338,7
Evropska investi¢ni banka celkem 58752 +646,8 -311,9 6210,1
v tom: kapital 1665,7 +646,8 -884 2224,1
rezervy 4209,5 -2235 3986,0
Rozvojova banka Rady Evropy 50,1 -2,7 47,4
v tom: kapital 32,6 -1,8 30,8
rezervy 17,5 -09 16,6
Instituce Svétové banky *) 1672,6 1182 1790,8
Spole¢nosti pfeved%né z CKA 779,0 -45.7 733,3
Splaceny kapital CR
u mezinarodnich bank celke m¥) 10568,1 +862,6 -358.4 11072,5

*) ke dni 14.12.2010 byla provedena valorizace ve vysi + 97,7 mil. K¢ mil. K¢ z titulu poklesu korunového
vkladu CR u IBRD v navaznosti na znehodnoceni kursu CZK viici USD za obdobi 2008 -2010

Zména zavazku z titulu nesplacené¢ho kapitalu, kromé vyuctovanych kursovych rozdila, se

tykala pouze nartistu u EIB.

Tabulka ¢. 10 — Zména zavazku z titulu nesplaceného kapitalu(v mil. K¢)

+ zvySeni stavu Zména v .
- sniZeni stavu Stav sivazku Vyuctované Stav
, kursové
s nesplaceného il k
k kapitalu rozdily
*)
1.1.2010 31.12.2010

Mezinarodni banka
hospodatské spoluprace 815,2 -433 771,9
Mezinarodni investi¢ni banka 2 773,5 -1472 26263
Evropska banka pro obnovu a rozvoj *) 3330,9 -176,8 3 154,1
Evropska investi¢ni banka celkem *) 31 648,1 +12 2893 -1 680,2 42 2572
v tom: kapital *) 31 648,1 +12 2893 -1 680,2 422572

rezervy 0,0 0,0 0,0
Rozvojova banka Rady Evropy 262,3 -139 2484
v tom: kapital 262,3 -139 2484

rezervy 0,0 0,0 0,0
Instituce Svétové banky 13 400,2 1945 13 5947
Zavazek znesplaceného upsaného kapitalu
u mezinarodnich spole¢nostic el k e m 52230,2 131521 -1 866,9 62 6526
*) stavy k 31.12.2010 jsou nizsi z divodu zmény splaceného kapitalu, ktera byla u obou bank provedena

kapitalizaci jejich rezervnich fondii
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3.2.  Utasti u tuzemskych spole¢nosti

Upsany kapital je u v§ech tuzemskych majetkovych tcasti v plné vysi splacen.

Tabulka & 11 Uast u tuzemskych spole¢nosti ve spravé MF (v mil. K¢)

* zvySeni stavu Stav k | Zmény stavu| Stav k
- snizeni stavu
1.12010 | zarok2010| 31.12.2010
Exportni garancni a pojistovaci spole¢nosti 520,0 5200
Ceska exportni banka 11180 +1 050 21680
Ceskomoravska zaruéni a rozvojovabanka 508,0 508,0
Ceské aerolinie 0,0 +2 500 2500,0
Ostatni tuzemské spole¢nosti 0,6 +310,8 3114
Majetkové u€asti pievedené z CKA 3 098,6 3098,6
Utast u tuzemskych spole¢nosti ve spravé MF 52452 3860,8 9106,0

U Ceské exportni banky doslo k narlistu v souvislosti se zvySenim zakladniho kapitalu
0 1 050 mil. K¢ na hodnotu 4 mld. K¢ a bylo realizovano vydanim novych kmenovych akcii
vpoétu 1050 ks s nominalni hodnotou 1 mil. K& kazdé akcie. Uhrada byla provedena
z kapitoly VPS, registrace navySeni Ucasti statu probéhla v srpnu 2010. Celkovy majetkovy
podil statu se z 72,88 % zvysil na 80 % a je ve vysi 3 200 mil. K¢, zbyvajicich 800 mil. K¢
piedstavuje podil Exportni garancni a pojistovaci spolecnosti.

Vyraznou zménou v nariistu portfolia tuzemskych majetkovych Gdasti je kapital Ceskych
aerolinii, a.s. (CSA, a.s.). V souvislosti se schvalenim restrukturaliza¢niho planu spole¢nosti
CSA, a.s. byla na zakladé usneseni vlady ¢.333 ze dne 3.5.2010 provedena zména piislugnosti
hospodafit s pohledavkou CR ve vysi 2,5 mld. K& vigi CSA, a.s. z Ministerstva pramyslu a
obchodu na Ministerstvo financi. Pohleddvka vznikla zuvéru poskytnutého CSA, as.
spole¢nosti OSINEK, a.s. v likvidaci. Mimofadna valna hromada CSA, a.s. rozhodla dne
20.5.2010 o zvysSeni zdkladniho kapitalu upsanim 500 000 kusti novych akcii ve jmenovité
hodnot& 5000,- K& na 1 akcii. Ministerstvo financi dne 28.6.2010 uzavielo s CSA, a.s.
Smlouvu o upsani akcii v celkové jmenovité hodnoté 2,5 mld. K¢ a nasledné¢ Dohodu
o zapoCteni pohledavky. Na zéklad¢ téchto smluvnich dokumentd byla pohledavka vici
CSA, a.s. z poskytnutého Givéru zapoétena viiéi pohleddvee CSA, a.s. z titulu upsani novych
akcii. V bilanci statnich finan¢nich aktiv byla pohledavka vii¢i CSA, a.s. ve vysi 2,5 mld. K¢
nahrazena majetkovou ucasti statu ve jmenovité hodnoté 2,5 mld. K¢&.

Narutst 310,8 mil K¢ predstavuje zahrnuti majetku po byvalém Fondu déti a mladeze nové do
statnich finan¢nich aktiv. Celkem se jednalo o tfi spolecnosti, které jsou vSechny
v likvidaénim fizeni (Stavocentral, a.s., Junior Centrum, a.s. a Junia, s.r.0).

Ptijmy z dividend z titulu pfisluSnosti hospodafit s majetkovymi ucastmi, byly inkasovéany
prostiednictvim kapitoly OSFA v uhrnné vysi 389,6 mil. K¢, z toho piijmy z majetkovych
GiGasti ve spravé MF &inily 130 mil. K& (129 958 tis. K& od CMZRB z rozdéleni zisku za
r.2008 a 47 tis. K& od CEZ, a.s.). Z majetkovych ucasti ve spravé MPSV piedstavovaly
inkasované dividendy 259,6 mil. K¢ (104,6 mil. K¢ od spole¢nosti E.ON AG, 99,7 mil. K¢
od CEZ, as. a 55,3 mil. K& od spolecnosti CEPS), pti¢emz veskeré tyto piijmy byly
v souladu s usnesenim vlady €.797/2004 prevedeny na zvlastni ucet statnich financnich aktiv
s ur¢enim pro dichodovou reformu.
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4.  Statni ptjc¢ky, navratné financéni vypomoci a jiné tuzemské pohledavky statu

Statni pijcky a navratné finan¢ni vypomoci jsou az na vyjimky poskytovany beziro¢né na
vymezené ucely podnikatelskym a jinym subjektim z prostfedkii statniho rozpoctu ve. kryti
z depozitnich Gcta statnich financnich aktiv, ptipadné i z jinych zdroji. Instrument navratnych
finan¢nich vypomoci v nékterych ptipadech nahrazuje nebo doplituje nenavratné rozpoctové
dotace.

Stav pohledavek statu z poskytnutych statnich pijcek a néavratnych financnich vypomoci
evidovanych v ramci statnich finan¢nich aktiv se v roce 2010 mirné snizil, a to 0 277,4 mil.
K¢, coz predstavuje pokles o0 2,0 %. K tomuto poklesu stavu doslo u rozpoctové kapitoly VPS
uhrazenim pfislusnych splatek jednotlivymi dluzniky, v ptipadé¢ Zajistovaciho fondu
druzstevnich zdlozen byla pohledavka sniZzena rovnéz o ¢astku 15,9 mil. K&, odpovidajici
odvodu na ucet Finan¢niho ufadu Praha 1 na zéklad¢ ptisluSného platebniho vymeéru z roku
2009.

Tabulka €. 12 - Pohledavky ze statnich pijcek a navratnych finanénich vypomoci (v mil. K¢)

Pohledavky ze statnich pijéek a navratnych Stav k Nové Splatky od | Jind zména Stav k
finan¢nich vypomoci 1.1.2010 | poskytnuté | dluznik | stavu(+,-) | 31.12.2010
- na plynarenské VIA 4 566,3 4566,3
- ostatni zkapitoly VPS 93904 261,5 -159 9113,0
- ze statnich finan¢nich aktiv 0,0 0,0
Uhrnem v ramci statnich finan¢nich aktiv 13 956,7 261,5 -15,9 13679,3

Pokud jde o navratné finan¢ni vypomoci evidované ve statnich financnich aktivech, pak
v prub¢hu roku 2010 nebyly z rozpoctové kapitoly VPS ani z prostfedkl statnich financnich
aktiv poskytnuty zadné navratné finan¢ni vypomoci.

Splatky navratnych finan¢nich vypomoci poskytnutych v minulosti z rozpoctové kapitoly
VPS a inkasované v roce 2010 na piijmovy ucet rozpoctové kapitoly VPS probihaly vesmés
v souladu s pfislusSnym platnym splatkovym kalendafem. Konkrétné se tykaly obci Domasov
nad Bystfici (3 mil. K¢ z NFV poskytnuté na plnéni soudné¢ uznanych zavazkt vyplyvajicich
ze zaruk obce za uvér poskytnuty obchodni spolecnosti Salicia), Kacov (400 tis. K¢ z NFV
poskytnuté na thradu dluzné ¢astky dle exekucniho ptikazu), Hrdibofice (285 tis. KE z NFV
poskytnuté na akci kanalizace), Strazek (200 tis. KE z NFV poskytnuté na tthradu zavazki po
1hiité splatnosti), Loucka (450 tis. K& z NFV poskytnuté na akci kanalizace a COV), Traplice
(350 tis. K& zNFV poskytnuté na akci kanalizace a COV), Détenice (80 tis. K& z NFV
poskytnuté na akci rekonstrukce vodniho zdroje Détenice-Vinicky) a VHS Vrchlice-Male¢
(370 tis. K& z NFV poskytnuté na akci kanalizace Tuklaty II). Pravidelnou splatku ve vysi
I mil. K& zNFV, poskytnuté k zajisténi vyplaty nahrad zakaznikim zkrachovalych
obchodniki s CP, uhradil Garan¢ni fond obchodnikii s cennymi papiry. Zajistovaci fond
druzstevnich zalozen (ZFDZ) odvedl ve ctyfech splatkach jako thradu zbyvajici casti
navratnych finanénich vypomoci, poskytnutych v minulosti Ufadu pro dohled nad
druzstevnimi zaloznami celkem 57 265 tis. K& V souvislosti s ukon¢enim ¢innosti ZFDZ a
piechodem veskerych prav a povinnosti na Ministerstvo financi, byly volné penézni
prosttedky ZFDZ ve vysi 198,1 mil. K¢ pfevedeny do piijmi kapitoly VPS formou
mimotfadné splatky navratné financni vypomoci. Zbyvajici zavazek ZFDZ ve vysi
7 801,9 mil. K¢ zaniké z diivodu splynuti véfitele a dluznika k datu 1.1.2011.

Na pfijmové ucty kapitoly VPS byla v roce 2010 inkasovana rovnéz Cast splatek navratnych
finan¢nich vypomoci uvoliiovanych v minulosti z rozpoc¢tovych kapitol MZe a MZP.
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Tyto splatky v uhrnné castce cca 243,4 mil. K& zahrnuji zejména uhrady od mést a obci
(135,9 mil. K¢&) a vybranych podnikatelskych subjektd (107,5 mil. K¢&), kterym byly
poskytnuty navratné finan¢ni vypomoci na realizaci ekologickych a vodohospodatskych akci,
predevsim na vystavbu vodovodi, kanalizaci a ¢isticek odpadnich vod.

U tzv. starého bloku navratnych finan¢nich vypomoci poskytovanych do zemédélstvi na
vybrané dotaéni tituly vletech 1991 az 1995, byly uhrazené splatky v celkové vysi
cca 20,2 mil. K¢ pfevadény do ptijmt rozpoctové kapitoly VPS prostiednictvim ptislusnych
finan¢nich aradi.

Mimo bilanci statnich finanénich aktiv a pasiv jsou evidovany téz pohledavky statu za
organizacemi, kterym byly v roce 1991 ze statnich prostiedkl poskytnuty zalohy na budouci
odkoupeni splatnych pohledavek za odbérateli v Iraku v souvislosti s uvalenim hospodaiského
embarga na Irdk a Kuvajt. Ukonceni procesu vyrovnani irdcké vlady s véfiteli irackych
odbérateld bylo uskute¢néno v roce 2006 formou rekonciliace pohleddvek a uzavienim
dohody o ndhradnim plnéni, kterd vychazi z obecnych principti Patizského klubu véfitela.
Celkova hodnota pohledavky statu z tohoto titulu, vedena v podrozvahové evidenci SFA,
dosédhla k 31.12.2010 hodnoty cca 1 417,7 mil. K¢, pfiCemz u ¢asti této pohledavky ve vysi
106,5 mil. K¢ je trvale upusténo od jejiho vymahani.

Obdobné jsou vedeny i pohledavky statu, vyplyvaji ze zdkona €. 499/1990 Sb., o prepoctu
devizovych aktiv a pasiv v oblasti zahrani¢nich pohledavek a zévazki v souvislosti
s kursovymi opatfenimi. Tento zakon stanovil povinnost byvalym organizacim zahrani¢niho
obchodu provést prepocet svych devizovych aktiv a pasiv v oblasti zahrani¢nich pohledavek a
zéavazkl v disledku zmén kurst ¢s. koruny. Celkova hodnota pohledavky statu z tohoto titulu,
vedena v podrozvahové evidenci SFA, dosdhla k 31.12.2010 hodnoty cca 1 407,6 mil. K¢,
piicemz u ¢asti této pohledavky ve vysi 722,5 mil. K¢ je trvale upusténo od jejiho vymahani.



