NAVRH
STATNIHO ZAVERECNEHO UCTU
CESKE REPUBLIKY

ZA ROK 2009

B.

Ekonomicky vyvoj a verejné rozpocty

L. Ekonomicky vyvoj

II.  Verejné rozpocty



I. Ekonomicky vyvoj

Obsah Strana
1. Shrnuti zdkladnich ekonomickych tendenci ............cocoeveriiniiiiiiiniiniiiie 1
2. EKONOMICKY VKON ...ouiiiiiiiiieiieciecie ettt 9

2.1 POPLAVKA. .. .iiiiieiiieciecteee et e 10
B L 103 1 < SRS 12
2.3 DUCROAY ...t 14
2.4 Relativni vykonnost a komparativni cenova hladina.............ccccoeveeviinennenne. 15
3. CONOVY VIVO] cuttteenirieeiieeeieeeetteeeteeesteeessteesssseessseessseessseesssaeessseesssseeensseesssseens 18
3.1 SpotFebiteISKE CONY .....viviiiiieiieeiee ettt e e 19
3.2 CONY VYTODCU ...ttt ettt sttt st sae e 22
A TTR PIACE ..ttt ettt ettt et e et e saeenbeesaeeenseessaeenseenaaaens 23
4.1 EKONOMICKA @KEIVILA ..eouviiieiieiieiiieieeie et 24
4.2 ZaMESINANOST .....eeeniiiiiiiiieiiee ettt st 25
4.3 NEeZamMESITNANOSE ......veieiiieeiiieeiiee ettt ettt et e et e et e st eesabeesaaeesaeees 26
4.4 PraOmeErne MZAY .....ceeevvieruiieiieiie e ete ettt et site et e seeeebeesaeeebeessaeeseessae e 28
5. Platebni Blance........cc.eeuerieiiiiiieieee e 29
5.1 BEZINY TUCEL. .ttt ettt ettt sttt et e e neenne s 30
5.2 KapitaAlovy TCL ... ..eotiiiiieiie ettt et 36
5.3 FINANCHNT TCEL ...c..eiviiniiiiieiieieeteeteee ettt st 36
SAMENOVE KUIZY .ottt ettt et s e stee e siree s enbeeeeaseeenes 37
5.5 DEVIZOVE TEZETVY ..eeeuvvieeeiieeiieeeiteeeeitteesiteeesseeessseeesssaeenssaeessseaessseeassseesssseennns 38
6. Ménovy vyvoj a financni trh..........occooiiiiiiiii 38
6.1 MENOVE QGIEZALY.....eeiuiiiiiiiieeiie ettt ettt et e et e et esaaeeeaaee s 39
6.2 UTOKOVE SAZDY ...oovviieiiiiiieeiiieiieeie ettt ettt et e saeebaestaeenneenenas 42

6.3 AKCIOVY th 1ot 45



1. Shrnuti zakladnich ekonomickych tendenci!

Ekonomicky vyvoj Ceské republiky je charakterizovan vybranymi indikatory

v nasledujici tabulce:

Tabulka 1

2007 2008 2000
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
HDP, b&zné ceny mld. K¢| 3535 3689 3627 874 918 909 927
Index deflatoru HDP mzr. % 3.4 1.8 2,7 3,7 34 24 1,3
Priméma mira inflace mzr. % 2,8 6.3 1,0 2,1 14 0,1 0.4
HDP, stalé ceny mzr. % 6,1 2,5 4.2 -39 =52 -5,0 -2,8
Vydaje na kone¢nou spotiebu mzr. % 3,7 2.8 1,2 1,6 1,0 1,1 0,9
domacnosti mzr. % 4,8 3,6 -0,3 0,8 -0,1 -0,8 -1,1
viady mzr. % 0,7 1,0 44 34 34 55 5,1
Tvorba hrubého fixniho kapitalu mzr. % 10,8 -15 -8.3 -8,1 -7.7 -104 -70
Mira nezaméstnanosti VSPS % 53 44 6,7 58 6,3 73 72
Mira nezaméstnanosti MPSV % 6,6 54 8,0 7,0 79 84 8,7
Registrovani nezaméstnani, praimér tis.osob 393 325 465 409 456 487 509
Nahrady zaméstnanctim (d omaci koncept) mzr. % 9,4 7,7 2.8 -04 -3,1 -4.5 -2.9
Podil obchodni bilance na HDP %| 3.4 28 50 2.8 3,1 36 50
Podil b&ného &tu na HDPY % -3,2 -0,6 -1,0 -14 -14 -1.8 -1,0
PRIBOR 3M, primér % 3,1 4,0 2.2 2,7 2.3 2,0 1,8

Pramen: CS U CNB, MPSYV, propocty MF
Vsechna data sezonné neocisténa.
* Na bazi roénich klouzavych uhrni

Po tiech letech vysokého ekonomického riistu se vykon ¢eské ekonomiky v roce
2008 zpomalil a v roce 2009 hruby domaci produkt (HDP) v redlném vyjadieni klesl
04,2 %. Dle posledniho odhadu klesla ekonomika EU27 v roce 2009 rovnéz o 4,2 %.
Dopad globalnich turbulenci na ¢eskou ekonomiku lze z tohoto pohledu hodnotit jako
pramérny. Divodem nizs§i hospodarské dynamiky byl nastup dopadd recese hlavnich
obchodnich partneri na ceskou ekonomiku, kterd byla vyvoldna turbulencemi a
propadem finan¢niho trhu v USA. Samotné problémy financniho trhu se ceské
ekonomice vyhnuly. Ceska ekonomika se nachizela v recesi od 4. &tvrtleti 2008 do
2. ¢tvrtleti 2009. V 2. pololeti 2009 je jiz mozné pozorovat meziCtvrtletni pfirtstky
HDP o0 0,6 %, resp. 0,7 %.

Ekonomicka urovein CR méfena jako HDP na obyvatele (pii prepoétu na
standard kupni sily’) podle odhadu EUROSTATu za rok 2008 dosahla zhruba 80 %

praméru EU27, kdyz v roce 2004 byla cca 75 %. Mezi novymi ¢lenskymi zemémi

I Zpracovéno na zakladé statistickych dat zndmych do 11. bezna 2010.



dosahuji vyssi urovné pouze Kypr a Slovinsko (96 % resp. 91 %). Dynamika realné
konvergence se zejména vlivem vysokého diferencidlu temp ristu redlného HDP proti

EU27 az do roku 2008 drzela na vysokych hodnotach.

Meziro¢ni sniZzeni redlného HDP v roce 2009 vedlo k zdporné produkéni
mezete, jejiz odhad ¢ini -4'4 % potencialniho produktu. Recese se negativné odrazila i
na vyvoji potencidlniho produktu, kde odhadujeme, Ze se tempo jeho riistu snizilo

v roce 2009 tésné pod 3 %.

Rast potencidlniho produktu byl v pfedchozich letech tazen souhrnnou
produktivitou vyrobnich faktord. Jeji prispévek k rastu potencialniho produktu se v roce
2009 snizil na 1,6 p.b. Dlouhodobé stabilni je pfispévek kapitdlové vybavenosti

ekonomiky.

K poklesu redlného HDP 04,2% v roce 2009 nejvice pfispéla souhrnna
produktivita vyrobnich faktorti, a to 2,5 p.b. Kapital naopak ptisobil proti poklesu HDP,
a to kladnym ptispévkem piiblizné 0,9 p.b., Zaméstnanost pak ptispéla k poklesu HDP
0,6 p.b. a ukazatel odpracované hodiny vztazené na jednotku zaméstnanosti dosahly
zaporného prispévku 2,0 p.b.

Z pohledu vydajové strany HDP byl meziro¢ni pokles HDP v roce 2009 o 4,2 %
naopak pusobily vydaje na konecnou spotiebu s kladnym ptispévkem 0,8 p.b., a to diky
spotiebé vlady. Piispévek tvorby hrubého kapitalu byl zaporny ve vysi 4,6 p.b. Hlavnim
faktorem zéporného pfispévku tvorby hrubého kapitalu byl meziro¢ni pokles zasob.
Ptispévek salda zahrani¢niho obchodu byl zdporny ve vysi 0,5 p.b., pficemz vyvozy i

dovozy meziro¢né klesly o 10,2 %.

Hruba ptidand hodnota (HPH) v roce 2009 redln¢ klesla o 4,6 %. S ohledem na
povahu recese ¢eské ekonomiky byl tento propad HPH zplisoben zejména odvétvim
zpracovatelského primyslu, jehoz ptispévek k poklesu HPH dosahl 3,7 p.b. K poklesu
vSak prispé€la i odvétvi obchodu a penéznictvi.

Nominalni HDP, ktery je rozhodujici veli¢inou pro vyvoj datiovych zakladen a
vypocet pomdrovych ukazateld, v roce 2009 meziroéné poklesl o 1,7 %. Uhrnna cenova

hladina métend implicitnim cenovym deflatorem HDP vzrostla o 2,7 %. K meziro¢nimu

2 Jedna se o piepodet na zdkladé parity kupni sily (PPP),
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rustu implicitniho cenového deflatoru vyznamné ptispél deflator tvorby hrubého

kapitalu a rovnéZ meziro¢ni zlepSeni sménnych relaci o 2,5 %.

Zlepseni (zhorSeni) sménnych relaci postihuje alternativni ukazatel k redlnému
HDP, tzv. realny hruby domaci diichod? (RHDD). Ten v roce 2009 mezirocné klesl

0 2,6 %, tedy mén¢ nez Cinil pokles realného HDP.

Trh préace byl v roce 2009 ve vsech slozkach vyznamné ovlivnén dopady recese.
Ruist nezaméstnanosti v 1. pololeti byl bezprecedentni, ve druhé poloviné roku se jeho
tempo pouze zpomalilo. Pokles zaméstnanosti naopak spiSe zrychloval aubyvala
disponibilni pracovni mista. Snahou fungujicich podniki sice bylo udrzet v aktivité
maximum kmenovych pracovnikil, ¢asto vSak za cenu docasného kraceni pracovnich
uvazkl, a v dasledku tedy doslo i k poklesu objemu mezd. Primérna mzda podle
podnikovych statistik vzrostla i pfes nepfiznivou ekonomickou situaci relativné silné,
diavody vsak byly zejména strukturalniho charakteru (uvoliiovani zaméstnancii prevazné

méné honorovanych).

Celkova zaméstnanost podle VSPS se v praméru proti roku 2008 sniZila
0 1,4 %, v tom pocet zaméstnancti klesl 0 2,1 % a pocet podnikatelti vzrostl 0 2,6 %.
Mira zaméstnanosti obyvatel v produktivnim véku se snizila o 1,2 p.b. na 65,4 %. Mira

ekonomické aktivity o 0,4 p.b. vzrostla na 70,1 %.

Podle VSPS podet nezaméstnanych meziroéné vzrostl v priméru na 352 tisice,
registrovanych uchaze¢li o zaméstndni bylo v priméru 465 tisic, z toho 188 tisic
pobirajicich pfispévek v nezaméstnanosti. Mira nezaméstnanosti v mezindrodné
srovnatelném pojeti VSPS se v priiméru proti roku 2008 zvysila 0 2,5 p.b. na 6,7 %,

podle registrace na ufadech prace vzrostla o 1,9 p.b. na 8,0 %.

Priiméma hruba nominalni mzda* meziroéné vzrostla o 4,0 %, redlny narist
(pti pouziti CPI) ¢inil 3,0 %. Tento relativné¢ vysoky rast byl dasledkem zejména
propousténi zaméestnancii s niz§imi pfijmy a meziro¢né vyznamné niz§i nemocnosti.

Rok 2009 byl s vyjimkou poslednich dvou mésicii ve znameni zpomalujiciho

rustu cen. Ten odréazel jak vysokou srovnavaci zékladnu roku 2008, tak i celosvétovy

ekonomicky vyvoj. V fijnu dokonce spotiebitelské ceny mezirocné klesly o 0,2 %, coz

3 RHDD oproti realnému HDP zachycuje dfichod (zisk nebo ztratu) doméaci ekonomiky ze zmény
sménnych relaci.
4 Celkem v NH (v&etn& doodhadu za malé organizace), piepoétené podty,.



bylo poprvé od srpna 2003. Vlivem zdraZeni pohonnych hmot a cen potravin na konci
roku €inila prosincova meziro¢ni hodnota 1,0 %. Vyvoj indexu spotiebitelskych cen byl
po cely rok 2009 téméi vyhradné diktovan piispévkem administrativnich opatieni.

cwwr

Charakter inflace byl pfevazné nékladovy.

Ceny vyrobcl reagovaly na celkovy hospodaisky vyvoj jesté vyraznéji. Ceny
zemédélskych vyrobct béhem roku 2009 v mezirocnim srovnani v pruméru klesly
0 24,8 %. Dna svého poklesu doséhly v kvétnu 2009, od té doby tempo poklesu mirné
zpomalovalo. Primérny meziro¢ni rast cen primyslovych vyrobcti po vétSinu roku
2009 zpomaloval a za cely rok dosahl hodnoty -3,1 %. Ceny stavebnich praci vzrostly
mirné, za rok 2009 vykazaly v priméru meziro¢ni rast 1,2 %. U vSech téchto cenovych
v samostatné CR. Meziroéni ceny trznich sluzeb rostly rovnéz jen mirné a v priméru za

rok 2009 se zvysily o 1,5 %.

Pro rok 2009 bylo charakteristické uvoliiovani ménové politiky. Limitni urokova
sazba pro dvoutydenni repo operace CNB se snizila z prosincové hodnoty 2,25 % v roce
2008 na 1,50 % v ¢ervnu 2009. ECB postupovala jesté razantnéji a snizila urokovou
sazbu pro hlavni refinanéni operace za shodné obdobi z 2,50 % na 1,00 %. Druha
polovina roku 2009 byla v EMU charakteristicka stabilitou, v CR pokradovalo pozvolné
uvoliiovani ménové politiky az na troven 1,00 % v prosinci 2009. Cilové pasmo pro
urokovou sazbu amerického Fedu zistalo v roce 2009 neménné na 0-0,25 % a podpora
ekonomiky probihala zejména implementaci nekonvenc¢nich nastroji ménové politiky.
Mezibankovni urokové sazby PRIBOR sledovaly déni na ¢eském trhu a jejich primérna
hodnota se v prosinci 2009 sniZila v mezironim srovnani o 2,2 p.b. na 1,6 %. Rizikova
prémie béhem 1. pololeti 2009 klesala, ve 2. pololeti byla prevazné stabilni okolo

0,6 p.b.

Bankovni sektor v CR je odolny vii¢i ivérovym a trznim rizikiim, které by se
mohly objevit v pfipadé neptiznivého makroekonomického vyvoje béhem let 2010
a2011.5 Kapitalova piimétenost dosdhla v prosinci 2009 agregované urovné 14,1 %
a dostate¢n¢ tak pfesahovala poZadované regulatorni minimum 8 %. Doméci bankovni

sektor je tedy dobfe kapitalizovany a nadale zlstava ziskovy. Zisk po zdanéni za cely

5 Dle dokumentu ,,Vysledky zatéZovych testi bankovniho sektoru CR (tinor 2010)* publikovaného CNB dne 23. 2. 2010.



bankovni sektor dosdhl vroce 2009 urovné 60,2 mld. K¢ ameziroéné se zvysil
031,6 %. Dodate¢né naklady ve form¢ ztradt ze znehodnoceni uvérti zplsobovaly
bankam nartisty nesplacenych uvéri®, které se pro nefinancni podniky v prosinci 2009

meziro¢né zvysily o 3,7 p.b. na 8,3 % a pro segment domacnosti o 1,1 p.b. na 4,1 %.

Primérné turokové sazby z celkovych uvért ivkladi pro nefinanéni sektor
(domécnosti a nefinancni podniky) béhem roku 2009 ptevazné klesaly a v prosinci
&inily 5,9 %, uvkladd pak 1,1 %. Urokové sazby znovych avérd domacnostem se
v roce 2009 kromé 1. ¢tvrtleti zvySovaly a ke konci prosince dosahly 14,6 % (Castecné
i vlivem zmény ve struktufe Gveérd). V pfipadé nefinancnich podnikli se sazby z nové
poskytnutych Uvérd v 1. pololeti 2009 drZely zhruba na konstantni Urovni 4,4 %,
ve 2. pololeti se snizily v priméru na 4,1 %. Pramérné trokové sazby z novych vkladi

nefinan¢niho sektoru se v roce 2009 snizovaly az na 0,9 % v prosinci.

Vyvoj uveérd podnikim a domdacnostem odrazel jeho nepfiznivou finan¢ni
situaci, rostouci rizikovost a striktn¢j$i podminky poskytovani uvéri ze strany
finan¢nich instituci. Zpomalovani meziro¢niho rastu uvérti bylo v roce 2009 razantnéjsi
u podnikil, a v ¢ervnu pteslo az v pokles. V prosinci 2009 se objem uvérti podnikiim
mezirocn¢ propadl o 8,9 %, rist uvéri domdacnostem zpomalil na 12,1 %. Pomér
celkovych uvért a celkovych vkladii se béhem roku 2009 snizil v nefinanénim sektoru

ze 102,3 % v prosinci 2008 na 95,6 % v prosinci 2009.

Burzu cennych papiri Praha (BCPP) zasdhly na pocatku roku 2009 dalsi
propady cen akciovych tituldi. Ve 2. ¢tvrtleti 2009 jiz akciové indexy prevazné rostly, po
zbytek roku stagnovaly az klesaly. Index prazské burzy PX tak v prosinci meziro¢né
vzrostl v priméru o 33 %, index PK obchodovany vramci RM systému se zvysil
0 31 %. Celkovy objem obchodi akcii a dluhopist uskute¢nénych na kapitdlovém trhu
(BCPP, RM systém, neorganizované trhy) v prabéhu roku 2009 dosahl 2132 mld. K¢ a
byl 0 30 % nizsi proti roku 2008.

Vnéjsi nerovnovéha, vyjadiend pomérem deficitu b&zného Gétu (BU) k HDP se
od poc¢atku roku 2009 pohybovala nad hodnotou —2 % a na konci roku doséhla v ro¢nim
thrnu —1,0 %. Proti pfedchozimu roku se schodek BU sice ponékud zvysil (z 0,6 %

HDP na konci roku 2008), v dlouhodobé&jsim horizontu je vSak zfejma tendence k jeho

6 Mgéfeno jako podil nesplacenych uvéri neboli Givérii v selhani, jejichz platba jistiny nebo Groku je
opozdéna o 90 dni a vice, na celkovych uvérech.



snizovani. Ptiznivé plsobi predevs§im rist piebytku obchodni bilance, ktery se v roce
2009 zvysil na historické maximum 5,0 % HDP, tj. o 2,2 p.b. meziro¢né vice.
Ekonomicka recese vedla k prudkému poklesu poptavky a razantnimu snizeni objemu
obchodovaného zbozi. Nomindlni objem obratu ¢eského zahrani¢niho obchodu za rok
2009 se snizil o 15,7 %, pficemz dovoz klesal rychlejSim tempem. Nominalni objem
dovozu se propadl o 17,7 %, vyvoz o 13,8 %. Kromé obchodni bilance k zlepSovani
schodku BU ptispél i mirné klesajici deficit bilance b&znych pievodii (0 0,1 p.b. na

0,4 % HDP).

Na druhou stranu se zacal opét prohlubovat deficit bilance vynost. Zvysil se
pfedpokladany objem reinvestované¢ho zisku zahrani¢nimi spolecnostmi. ZhorSila se
urokova bilance z ostatnich aktiv a pasiv, kdyz se v disledku poklesu urokovych sazeb
snizily inkasované uroky ze zahrani¢nich aktiv pfedev§im bankovniho sektoru.
Pozitivni vliv na saldo vynosové bilance mélo snizeni nahrad zahrani¢nim
zaméstnancim. Piebytek bilance sluzeb se po dlouhodobém ristu zacal v roce 2009
snizovat. Tento trend pfi pomérné nevyraznych zménach v bilanci dopravnich sluzeb a
cestovniho ruchu nejvic ovlivnil narist vydaji tzv. ostatnich sluzeb. Pomér aktiva

bilance sluzeb k HDP se zhorsil meziro¢né o 1,1 p.b. na 0,7 %.

Sménny kurz koruny viici obéma svétovym ménam byl v roce 2009 doprovazen
vyraznymi turbulencemi. Po silné depreciaci, kterd trvala od poloviny roku 2008 do
unora 2009, zacala koruna opét posilovat. V fijnu se tento trend zastavil a po kratkém
obdobi stagnace zacal kurz od prosince opét oslabovat. Silngjsi vykyvy byly
zaznamenany u kurzu CZK proti USD. V Unoru byla koruna meziro¢né slabsi o 22,7 %,
v prosinci pak siln€j$i 09,2 %. Kurz proti EUR pak byl nejslabsi také v unoru
(0 10,8 %), v prosinci bylo meziroéni zpevnéni CZK proti EUR pouze 0,1 %.
V pruméru za cely rok 2009 oslabil nominalni kurz proti EUR o 5,7 %, proti USD
0 10,6 %.

Devizové rezervy centralni banky k 31. prosinci 2009 dosahly 764,3 mld. K¢,
tj. 28,9 mld. EUR. Tento stav byl 0 2,3 mld. EUR vys$i neZ ke konci roku 2008.



Vnéjsi prostredi

Svétova ekonomika v roce 2009 prosla recesi. Vyvoj probihal ve dvou odlisnych
obdobich. Zatimco v prvni poloviné roku byla vétSina vyspélych zemi v recesi, ktera
byla nejhlubsi v 1. Ctvrtleti, od 1éta se objevily znamky oziveni, provdzené ristem
akciovych trhii. Propad ekonomik se podafilo zastavit statnimi prortistovymi stimuly,
podporou ohrozeného bankovniho sektoru, rozvojem infrastruktury, aktivni politikou
zaméstnanosti atd. Rizika pfetrvavala zejména v oblasti bankovniho sektoru (navrat

k normalu v poskytovani Gvéra), pracovniho trhu a vefejnych financi.

Ekonomika USA poklesla v roce 2009 o 2,4 %, vrecesi byla uz ve druhé
poloving roku 2008. Mezictvrtletné se HDP v roce 2009 zménil o -1,6 %, -0,2 %, 0,6 %
a 1,4 %. Inflace se vratila do kladnych hodnot v listopadu (ceny energii). Mira
nezaméstnanosti vzrostla v fijnu 2009 na 10,2 %, v listopadu poklesla na 10 % a stejnou
hodnotu méla i v prosinci. Pfekonani recese napomohl nérast spotieby vlivem vladnich
stimulll, véetné sniZzeni dani. Na akciové trhy se vratil optimismus, Dow-Jonestv index
vzrostl koncem roku o 52 % proti minimu z pocatku bfezna 2009. Slabé znamky
zlepSeni byly patrné na trhu nemovitosti. Nedokoncena ziistala sanace bank a

finan¢niho sektoru.

Na konci roku byla, aspon v ptedbézné formé, prosazena reforma zdravotniho
pojisténi. Diskuse o hospodaiské politice se pienesla k otazce, zda a v jaké mife
pokracovat ve statnich stimulech, hlavni hrozbou pro oziveni se stala vysokd mira
nezaméstnanosti. Dolar ve 4. ¢tvrtleti dale oslaboval, coz napomohlo exportu, v zavéru

roku vSak ponékud posilil.

Ekonomicky vykon v eurozéoné (EA12) v roce 2009 poklesl o 4,1 %. Pokles
zacal uz ve 2. Ctvrtleti 2008, obrat k riistu nastal ve 3. ¢tvrtleti 2009. V silné recesi bylo
Némecko (pokles o 5,0 % v roce 2009), ve 2. ¢tvrtleti 2009 vSak ponékud piekvapiveé
pteslo k rastu (o 0,3 % mezictvrtletné, ve tfetim o 0,7 %, v poslednim vSak stagnovalo).

Kladny riist ve stejnych obdobich dosahla i Francie (za rok 2009 vsak -2,2 %).

Propad HDP pattil k nejsilngj§im ve velkych, nebo okrajovych ekonomikéach
EU. VB a Itélie klesly shodné o 5,0 %, Irsko o 7,5 %, Litva 0 15,0 %. Jednim z hlavnich
divodt poklesu byla silnd zavislost na exportu primyslovych vyrobkl. Meziroéni
propad pramyslové vyroby vyvrcholil v dubnu — kvétnu 2009, pak zacaly rust

objednavky. Primyslova vyroba od té doby mezimési¢né roste, resp. sniZuje se



mezironi pokles. V prosinci se snizil na -4,1 %, v SRN na -5,8 %. Mira
nezaméstnanosti v EA12 v listopadu a prosinci 2009 vzrostla na 9,9 %, v SRN vSak jen

8,1 % v listopadu i prosinci. Inflace v EA12 v prosinci vzrostla na 0,9 %.

V Némecku po letech klesani a stagnace zacala rlst spotfeba domécnosti.
Oziveni a statni zéasahy nabraly plnou silu zacatkem I1éta. Relativné nizka
nezaméstnanost i inflace podpoftily spotiebu. Ve 3. ctvrtleti vSak spotieba opét poklesla
a vlada pro podporu rastu pfipravila balik danovych tlev. SmiSenému vyvoji

nasvédCovala i stagnace ve 4. Ctvrtleti.

U stfedoevropskych ekonomik vedl vysoky podil primyslové vyroby a zavislost
na exportu do EU také k poklesu ekonomického vykonu. Ve 2. a 3. ¢tvrtleti 2009 byl
dokonce riist EA12 ponékud vyssi nez v EU27.

U slovenské ekonomiky vedl vysoky podil exportu, zejména automobilll, 1
pokles zahrani¢nich investic v 1. ¢tvrtleti 2009 k prudkému poklesu HDP (-8,1 %
meziCtvrtletné). Od 2. ¢tvrtleti vSak jiz HDP rostl. Propad za rok 2009 ¢inil -4,7 %.

Krize vedla k nartistu miry nezaméstnanosti pies 12 %, nejvice za posledni 4 roky.

Polsk4 ekonomika se jako jedind v EU vyhnula recesi s roénim ristem 1,7 %.
Rist byl tazen spotiebou domécnosti, velikost domaciho trhu ptispéla ke stabilizaci
situace. Pomohlo také oslabeni zlot¢ho a nizkd zadluZenost podniki i domécnosti.

Vzrostla v§ak nezaméstnanost, kterd v prosinci doséhla 11,9 %

Ceny ropy Brent prodélaly vroce 2009 trvaly vzestup od 45,0 USD/barel
v 1. ¢tvrtleti aZz po 75 USD v poslednim ctvrtleti, primérna cena za rok 2009 byla
61,9 USD. V tomto vyvoji se odrazelo ocekavani ekonomického zotaveni, navic se
ropa, také kvili klesajicimu dolaru, opét stala pfedmétem investic. Zda se, Ze
v uplynulém roce se snizila poptavka po ropé ve vyspélych ekonomikach, byla vSak

zfejmé vyvazena rostouci poptavkou Ciny a dalSich zemi.



2. Ekonomicky vvkon?’

V roce 2009 hruby doméci produkt (HDP) ceské ekonomiky realn€ poklesl
0 4,2 %. Dle poslednich dat, ktera publikoval CSU, byla ¢eska ekonomika v recesi od
4. ¢tvrtleti 2008 do 2. ¢tvrtleti 2009. Ve 2. pololeti 2009 jiz dochazelo k mezictvrtletnim
rustim HDP o 0,6 %, resp. 0,7 %.

Graf 1 : Hruby doméci produkt
(stalé ceny)

T
= meziro¢nirust !

| — mezictvrtletni rast

%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Pramen: CSU

Meziro¢ni poklesy HDP se projevily zdpornou produkéni mezerou, jejiz odhad
se za rok 2009 pohybuje mezi -4,0 a -4,5 % potencialniho produktu. Recese se projevila
rovnéZz sniZzenim tempa ristu potencidlniho produktu, ptfiCemz dle odhadu se rlst
potencidlniho produktu vroce 2009 zpomalil na 2,9 %. ZvySovani potencialniho
produktu ekonomiky se opird zejména o rust souhrnné produktivity vyrobnich faktora

a rist kapitalové vybavenosti.

Prvotni Sok mé¢l externi povahu a souvisel s vypadkem poptavky po vyvozech.
To je ztejmé z dat za 4. ctvrtleti 2008, kdy ptispévek zahrani¢niho obchodu k meziro¢ni
zmé&né HDP dosahl -3,1 p.b. V pribéhu roku 2009 se vSak zacaly projevovat nasledné
efekty, a to zejména v podobé hlubokych meziro¢nich poklest tvorby hrubého kapitalu
a rovnéz od 2. ¢tvrtleti 2009 meziro€ni poklesy spotifeby domécnosti. V souhrnu za cely
rok 2009 dosahl ptispévek tvorby hrubého kapitalu hodnoty -4,6 p.b., pficemz hlavnim
faktorem byl dramaticky meziro¢ni pokles zasob. Ptispévek zahrani¢niho obchodu
dosahl -0,5 p.b. a prispévek spotieby domacnosti -0,2 p.b. Celkem vydaje na kone¢nou
spottebu mély proriistovy efekt, zejména diky spottebé vlady: ptispévek 0,9 p.b.

7 Na bézi sezénné neocisténych dat (pokud neni uvedeno jinak)
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Hruba ptidand hodnota v roce 2009 klesla 0 4,6 %. S ohledem na silnou exportni
orientaci odvétvi zpracovatelského primyslu neni piekvapenim, Ze hlavnim faktorem
mezironiho poklesu hrubé ptidané hodnoty bylo pravé toto odvétvi s prispévkem
-3,7 p.b. V souvislosti s obecnym utlumem obchodu dosahla zapornych ptispévki i
odvétvi obchodu, pohostinstvi a ubytovani a dopravy (-1,1 p.b.) a odvétvi penéznictvi a

komer¢nich sluzeb pro podniky (-0,2 p.b.).

Hruby doméci produkt v b&znych cenach v roce 2009 klesl o 1,7 %. Uhrnna
cenova hladina méfend implicitnim cenovym deflatorem HDP vzrostla o0 2,7 %. Sménné
relace se v roce 2009 meziro¢né zlepsily o 2,5 %, pficemz tento vyvoj byl dan poklesem

cen vyvozu o 1,2 % a poklesem cen dovozu o 3,7 %.

Samotny ukazatel HDP zejména v podminkach malé oteviené ekonomiky
nezachycuje nékteré podstatné faktory charakterizujici jeji ekonomicky vyvoj.
Vzhledem k jeji vysoké otevienosti jsou takovym faktorem sménné relace. Ty jsou
zohlednény ukazatelem RHDD (re4lny hruby domaci dichod), ktery vyjadiuje objem
dichodi plynoucich do ekonomiky zrealizace produkce. Z diivodu meziro¢niho
zlepSeni sménnych relaci byl pokles RHDD v roce 2009 nizs$i nez pokles HDP.
Konkrétné RHDD meziro¢né klesl o 2,6 %.

2.1 Poptavka

Domaci kone¢né uziti

Domaci poptavka v roce 2009 realné klesla o 4,6 %. V ramci domaci poptavky
mezirocné vzrostly vydaje na konecnou spotiebu, a to realné o 1,2 %, tvorba hrubého

kapitalu naopak klesla o 18,1 %.

Tabulka 2 : Vydaje na hruby doméci produkt

2007 | 2008 2009
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
HDP, bézné ceny mld K¢ | 3535 | 3689 | 3627 | 874 | 918 | 909 | 927
HDP, bézné ceny mzr. %) 9.7 43 ) 17 | 04 ] 19| 28 | 15
HDP, stalé ceny mzr. %) 6,1 25 0 42 | 39 52 ] 50 [ 2.8
Koneén4 spotfeba mzr. %\ 3,7 2,8 1,2 1,6 1,0 1,1 0,9
domécnosti mzr. %\ 4,8 36 | -03 08 | -01 | -08 | -1.1
vlady mzr. %| 0,7 1,0 4.4 3.4 34 55 5.1

neziskovych instituci mzr. %) 12,8 5,3 8,2 3,0 8,1 10,4 11,0
Tvorba hrubého kapitalu mzr. % 9.4 -2,7 §-181 -114 | -170 | -16,7 | -26,8

fixniho mzr. %) 10,8 -1,5 -8,3 8,1 -1,7 -10,4 -7,0
Vyvoz mzr. %] 15,0 6,0 §-10,2 -18,5 -16,1 -7,7 3.0
Dovoz mzr. %1 14,3 4,7 | -10.2 -17,5 -157 -6,1 -1,2

Pramen: CSU
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Redlny rist koneénych vydaji byl zpisoben ristem vydaja vlady. Vydaje
domécnosti v 1. ctvrtleti 2009 sice jesté redlné vzrostly o 0,8 %, avSak rapidné se
zhorSujici situace na trhu prace zpusobila, ze od 2. ¢tvrtleti meziro¢né klesaly. Jejich
ptispévek ke zméné HDP za rok 2009 doséhl -0,2 p.b. Rust vladnich vydaji na
konecnou spotiebu v redlném vyjadieni v roce 2009 dosahl 4,4 %, coz predstavovalo

kladny ptispévek ke zméné HDP ve vysi 0,9 p.b.

V ramci kone¢nych vydaji domécnosti na spotfebu byly zasazeny hlavné ty
vydaje, jejichz dichodova elasticita poptavky je vyssi. Nejvice vroce 2009 klesly
vydaje na sluzby, a to o 1,1 %, které byly nasledovany vydaji na statky stfednédobé
spotieby, kde byl zaznamendn pokles o 0,1 %. A¢ se v souhrnu za cely rok vydaje na
statky dlouhodobé spotfeby meziroéné nezménily, ze Ctvrtletnich dat plyne, Ze tyto

vydaje od 2. ¢tvrtleti 2009 meziro¢né klesaly.

Tvorba hrubého kapitalu v roce 2009 realné klesla o 18,1 %. Vyvoj tvorby
hrubého kapitdlu byl siln€ ovlivnén meziroénim poklesem zisob o 40,8 mld. K¢&.
V ramci tvorby hrubého kapitalu doslo v témze obdobi k redlnému poklesu tvorby
hrubého fixniho kapitalu o 8,3 %, coZ znamenalo zaporny pfispévek k rastu HDP
v roce 2009 ve vysi 2,0 p.b. V ramci tvorby hrubého fixniho kapitalu doslo k nejvyssim
poklestim u investic do dopravnich prosttedkl 0 22,7 % a u investic do ostatnich strojii
a zafizeni o 19,8 %. Oba typy investic maji pfimou vazbu na zpracovatelsky pramysl.
Investice do obydli meziro¢né klesly o 10,7 %, pficemZ pokles zaznamenaly jiz v roce

2008, ato 0 7,2 %.

Cisty vyvoz

Vyvoz 1 dovoz vroce 2009 klesly o 10,2 %, pfi€emZ negativni vyvoj obou
slozek zahrani¢niho obchodu byl dan obchodem se zbozim, nebot’ jak vyvoz tak dovoz

sluzeb meziro¢né vzrostly. Vyvoj zahrani¢niho obchodu piispél k meziro¢nimu poklesu

HDP 0,5 p.b.

V béznych cenach dosahlo vroce 2009 saldo bilance obchodu se zbozim a
sluzbami ptebytku 207,5 mld. K¢. To je ve srovnéani s rokem 2008 o 39,6 mld. K¢ vice.
Pozitivni vyvoj salda zahrani¢niho obchodu byl dan skute¢nosti, ze vyvoz
v nomindlnim vyjadieni klesl o 11,3 %, tedy méné nez dovoz, ktery klesl o 13,5 %.
Potencialni kladny ptispévek zahrani¢niho obchodu k mezirocni zméné HDP byl vSak

eliminovan zlepSenim sménnych relaci.
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2.2 Nabidka

Hruba pridana hodnota

Vroce 2009 dosSlo na nabidkové strané ekonomiky po deseti letech rlstu
k meziroénimu redlnému snizeni hrubé pridané hodnoty (HPH). Pokles HPH se vsak
ve 2. pololeti zacal zpomalovat a naznacil tak mozné zmirnéni dopadid hospodaiské
recese do ekonomiky. Propad HPH byl disledkem slabé zahrani¢ni poptavky a z toho
vyplyvajici snizené¢ poptavky po hrubém kapitdlu (zasoby i investice). K tomu se
v prubehu roku ptidala i mald poptavka domacnosti (viz kapitola 2.1)

Celkova HPH se za rok 2009 realné snizila o 4,6 %, tj. 0 0,4 p.b. vice nez HDP.

Jeji vyssi meziro¢ni pokles ve srovnani s HDP byl disledkem zvySeni podilu Cistych

dani na HDP. Ve stejném obdobi pfedchoziho roku rostla HPH o 3,4 %.

Tabulka 3 : Tvorba hrubé piidané hodnoty

2009
2007 2008

rok 1Q 2Q 3Q 4Q

HPH, bézné ceny mid. K¢| 3178,0 | 33214 | 3258,9 | 7895 | 823,7 | 814,5 | 831,2
HPH, b&zné ceny mzr. % 9,3 45 -1,9 0,5 2,0 2,5 2.4
HPH, stalé ceny mzr. % 5,9 34 4,6 -42 -5,5 -5,0 -3,6
Zemédglstvi, lesnictvi, rybolov mzr. % -11,8 5,1 49,1 55,0 69,1 32,8 56,7
Pramysl mzr. % 73 7.8 -14,9 98 -19,2 -19,2 -11,5

z toho zpracovatelsky pramysl | mzr. % 9,2 79 -15,2 -14,1 -18,2 -16,2 -11,6
Stavebnictvi mzr. % 4,7 0,1 0,9 -1,6 1,5 -0,4 33
Obchod, pohostinstvi, doprava mzr. % 7,2 25 4,5 -5,1 2,9 -4,7 -5,3
Penéznictvi, komeréni sluzby mzr. % 11,1 1.8 -1,2 -2.5 -1,6 -0,2 -0,5
Ostatni sluzby mzr. % -0,5 -13 0,6 0,0 1,0 1,6 -0,3

Pramen: CSU, propocet MF

Na realném propadu HPH se podilela témét vSechna odvétvi, at’ uz pfimo ¢i
nepifimo (subdodavatelé, utlumeni investi¢ni aktivity apod.). Nejvyraznéji se to
projevilo ve vykonu zpracovatelského primyslu, jehoz pfispévek k poklesu dosahl
3,7 p.b. pfi mezirocnim propadu o 15,2 %. Kromé zpracovatelského primyslu se
v odvétvi primyslu nedafilo ani vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu a vody (ptispévek
k poklesu 0,6 p.b.). Ve sluzbach a obchodu byl propad ve srovnani s primyslem
mirnéjsi a jejich zaporny prispévek nevyrazny. Ztetelnéji se nizkéd poptavka promitla do
vyvoje HPH v obchodu, kde byly vyssi poklesy zaznamendny také ve 4. Ctvrtleti.

Hlavni ptic¢inou byl ptedevs§im pokles prodeje motorovych vozidel.

Na druhé strané piekrocila HPH turoven stejného obdobi piedchoziho roku
prekvapiveé silné v odvétvi zemédélstvi, dale v odvétvi stavebnictvi a také ostatni

sluzby, kde doslo k ristu HPH ve zdravotnictvi (vyssi objem zdravotni péce).
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Vyssi pokles HPH v odvétvich produkujicich zbozi znamenal zvyseni podilu
sluZzeb v ekonomice. Vlivem meziro¢niho sniZeni cen se snizil podil nomindlni HPH
zemédelstvi na celku (i kdyz dosahlo pozitivniho ptispévku k ristu HPH ve stalych
cendch). Podil stavebnictvi naopak vzrostl (pfi rustu deflatoru HPH 06,7 % a pfi
zpomalujicim se rdstu cen stavebnich praci). Snizeni podilu primyslu z 31,0 % v roce
2008 na 30,0 % v roce 2009 bylo kombinaci poklesu zahrani¢ni poptavky a poklesu cen
ve zpracovatelském primyslu. Rust deflatoru zpracovatelského primyslu ¢inil 8,8 %

(deflatory HPH zachycuji zmény cen na vstupech a vystupech,).

Celkovy podil sluzeb vzrostl z 59,9 % na 60,5 %.

Produktivita, ndhrady zaméstnanctiim (podle tidaji narodnich Gcti)

Vykonnost ekonomiky v roce 2009 vyraznéji ovlivnil pokles produktivity prace
na makroekonomické urovni (ukazatel HPH na jednoho zameéstnaného) nez pokles

zameéstnanosti.

Tabulka 4 : Produktivita a mzdy (podle narodnich ucti)

2009
2007 2008

rok 1Q 2Q 3Q 4Q

Produktivita prace" mzr. % 3,2 2,1 3,4 42 4,6 3,2 -1,7
Zemedélstvi, lesnictvi, rybolov mzr. %] -10,8 42 52,4 569 71,6 36,1 62,6
Pramysl mzr. % 5,8 64 9,9 -76 -14,8 -13,0 -4,1

z toho zpracovatelsky pramysl | mzr. % 7,3 6.8 9,9 -119 -13,5 -9.4 -4,0
Stavebnictvi mzr. % 0,3 -2,6 -0,5 28 -0,2 -1,9 2,1
Obchod, pohostinstvi, doprava mzr. % 4,5 3,1 4,6 =57 -3,5 -4,3 -5,1
Penéznictvi, komeréni sluzby mzr. % 3,6 -2, 2,4 -48 2,4 -0,7 -1,8
Ostatni sluzby mzr. % -2,4 -20 -0,5 -09 0,0 0,6 -1,5
Nominalni priméma nihrada® mzr. % 6,3 6.3 0,8 02 -1,5 -1,7 -0,1
Jednotkové naklady prace” mzr. % 3,1 42 2.8 46 3.3 1,5 1,6
Zemédélstvi, lesnictvi, rybolov mzr. % 18,1 1,0 -35,8 -36.5 -43.1 28,4 -40,4
Primysl mzr. % 1,0 -1,0 7,8 53 11,5 10,4 4,7

z toho zpracovatelsky prumysl | mzr. % -0,2 -18 6,8 9,7 9,0 4,9 3,3
Stavebnictvi mzr. % 4,9 110 -1,5 1,0 2,1 -2,2 -1,9
Obchod, pohostinstvi, doprava mzr. % 1,5 53 2,9 7,6 1,9 1,3 1,3
Penéznictvi, komeréni sluzby mzr. % 2,3 9,6 0,2 43 0,6 -3,9 -0,6
Ostatni sluzby mzr. % 8,6 6,2 3,9 42 3,6 3,4 4,6

Y Hrub4 pridana hodnota ve stalych cenach na jednoho zaméstnaného (fyzické osoby).
? Objem nahrad zaméstnanctim v b&Znych cenach na jednoho zaméstnance (fyzické osoby).
3 Podil nominalni primérné nahrady a produktivity prace.
Pramen: CSU, propocet MF
Celkem se produktivita prace sniZila o 3,4 %. Rustu bylo dosazeno pouze
v zemédelstvi, ve zbyvajicich odvétvich doslo k propadu. Mezirocni sniZeni

zaméstnanosti ¢inilo 1,2 %.

Nominalni primérna ndhrada na 1 zaméstnance za ekonomiku celkem sice také

klesla (meziro¢né o 0,8 %), pokles realné produktivity prace byl vS§ak mnohem vétsi. To
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se odrazilo v meziro¢nim zvySeni jednotkovych nakladd prace o 2,8 % (v roce 2008

04,2 %).

V porovnani s implicitnim deflatorem HPH, jehoz rust dosahl 2,8 %, neznamena
nariist jednotkovych nédkladi préce z hlediska ekonomiky riziko ndkladové inflace.
Z pohledu odvétvové struktury vsak jiz tento celkovy nazor neplati. Mzdové-nakladové
tlaky se neprojevily v zemédé€lstvi a ve stavebnictvi. Vyraznéji se naopak projevily

v primyslu a ostatnich sluzbach.

2.3 Diichody

Dtichodova strana hrubého domaciho produktu informuje o skladbé dichodd,

které jsou generovany v procesu tvorby hrubé ptidané hodnoty.

Tabulka 5 : Duchodova struktura hrubého domaciho produktu

2007 2008 2009
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
HDP, bézné ceny mld. Ké| 3535 3689 3627 874 918 909 927
Cisté dang podil % 92 9,0 8,9 8,1 9,6 10,2 7,7
Hruby provozni ptebytek a smiseny dichod podil %) 479 46,7 473 46,9 47,6 47,7 46,9
Nahrady zaméstnancim podil %| 429 443 438 44,9 42,7 42,1 45,4
zemé&délstvi, lesnictvi, rybolov podil % 1,1 1,1 1,1 1,0 1,0 1,1 1,1
pramysl podil %| 133 13,6 12,6 13,3 12,4 11,9 12,8
stavebnictvi podil % 2,7 2.8 2.8 2,6 2,8 2,8 3,0
obchod, pohostinstvi, doprava podil % 9,5 99 9.8 10,2 9,7 9,5 9,9
penéznictvi, komercni sluzby podil % 59 6,4 6.4 7,0 6,2 6,0 6,7
ostatni sluzby podil %) 104 10,5 11,1 10,8 10,7 10,8 12,0

Pramen: CSU, propocet MF

V roce 2009 dosahl podil hrubého provozniho ptebytku a smiseného diichodu na
HDP hodnoty 47,3 %. Tento podil se s vyjimkou roku 2008 dlouhodobé udrzuje nad
47 %. Hruby provozni piebytek a smiseny diichod v roce 2009 klesl o 0,4 %. Jeho rlst
podilu na HDP je tedy zptsoben relativné vys$Sim poklesem nominalniho HDP v roce

2009.

Druhé ¢ast vytvorené hrubé ptidané hodnoty, ktera je nasledné rozdé€lena, jsou
nahrady zaméstnancim. Jejich podil na HDP se naopak dlouhodobé s vyjimkou roku
2008 pohybuje pod 44 %. V roce 2009 ¢inil tento podil 43,8 %. Nahrady zaméstnanciim

mezirocné klesly o 2,8 %.

Rozdil mezi nominalnim HDP asouctem hrubého provozniho dichodu
a smiSen¢ho dichodu a ndhrad zaméstnanciim je dan cCistymi danémi. Jejich podil na

HDP se dlouhodobé pohybuje kolem 9 %, v roce 2009 dosahl 8,9 %.
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Nejvyssi podil ndhrad zaméstnancim na HDP je v odvétvi pramyslu, odvétvi
ostatnich sluzeb a odvétvi obchodu, pohostinstvi a dopravy. V roce 2009 byl podil
pramyslu 12,6 %, coz bylo jednozna¢né dano zpracovatelskym primyslem s podilem
nahrad zaméstnancim na HDP 11,2%. V primyslu se ekonomickd recese
v zaméstnanosti projevila nejmarkantnéji. Proto se i1 podil tohoto odvétvi ve srovnani

s ptedchozimi roky snizil.

Podil ndhrad zaméstnancim na HDP, ktery generuje odvétvi obchodu,
pohostinstvi a dopravy, dosidhl v roce 2009 hodnoty 9,8 %, podil odvétvi ostatnich
sluzeb pak 11,1 %.

Zajimavou informaci poskytuje zhodnoceni vyvoje podili hrubého provozniho
prebytku a smiseného dichodu a ndhrad zaméstnancim na HDP. Tyto podily na

klouzavych uhrnech jsou zachyceny v nize uvedeném grafu.

Graf 2 : Podily sumarnich sloZek diichodi na HDP — klouzavé uhrny
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Pramen: CSU, propocet MF

S ohledem na relativné vysoky riist ndhrad zaméstnancim v roce 2008 ve
srovnani s nizkym pfirastkem hrubého provozniho piebytku a smiSeného dichodu,
doslo ke sblizeni podilti obou ukazateld na HDP. To bylo zfejmé& dano nizsi ziskovosti
firem zejména ve zpracovatelském primyslu v souvislosti s propadem zahrani¢niho
obchodu. Spatna situace podnikové sféry se viak zaala vroce 2009 projevovat
mezirocnim snizovanim nahrad zaméstnancim, které bylo siln€j$i nez meziro¢ni sniZzeni
hrubého provozniho piebytku a smiSeného diichodu. To vedlo k odchyleni obou

ukazateld.

2.4 Relativni vvkonnost a komparativni cenova hladina

Mezi frekventované ekonomické otazky patii vztah mezi vyvojem ekonomiky a

jeji cenovou hladinou. Tabulka nize zachycuje komparativni cenovou hladinu (ukazatel
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vychazi z parity kupni sily) vybranych agregati za ¢eskou ekonomiku v letech 2004 a

2008.
Tabulka 6: Komparativni cenova hladina
2004 2008
IndividudIni spotfeba celkem index, EU27 = 100 50,7 68,0
Jidlo a nealkoholické napoje index, EU27 = 100 629 80,6
Alkoholické napoje, tabak a leky index, EU27 = 100 62,1 80,7
Odivani, obuv index, EU27 = 100 99,8 110,9
Bydleni, voda, elektfina, plyn a paliva index, EU27 = 100 41,6 58,0
Elektfina, plyn a paliva index, EU27 = 100 814 99,4
Nabytek, vybaveni domacnosti index, EU27 = 100 719 87,9
Zdravi index, EU27 = 100 379 56,2
Doprava index, EU27 = 100 66,7 80,5
Komunikace index, EU27 = 100 90,2 112,0
Rekreace a kultura index, EU27 = 100 499 65,2
Vzdélavani index, EU27 = 100 36,7 52,3
Restaurace a hotely index, EU27 = 100 453 64,6
Ostatni zbozi a sluzby index, EU27 = 100 46,6 68,0
HDP index, EU27 = 100 532 70,4
Zbozi celkem index, EU27 = 100 70,0 86,8
Sluzby celkem index, EU27 = 100 393 55,9

Pramen : Eurostat

Relativni vykonnost ceské ekonomiky méfena redlnym hrubym domécim
produktem na hlavu v PPS (parité¢ kupniho standardu) vzrostla z 75,1 % v roce 2004 na
80,4 % vroce 2008 (pro EU27 =100). Komparativni cenovd hladina individualni
spotieby ve stejném obdobi vzrostla z 50,7 % na 68,0 %. Struktura tohoto rustu je vSak
velmi nevyvazena. Obecné plati, Ze vyssi komparativni cenové hladiny dosahuje zboZi a
niz8i naopak sluzby. V roce 2008 tak jidlo a nealkoholické napoje dosahovaly 80,6 % a
odivani a obuv dokonce 110,9 %, coz zfejmé castecné souvisi s cenovou politikou
prodejct, kterd vyuziva preferenci ¢eskych spotiebiteld po ,,Juxusnim® zbozi. Na druhé
stran¢ bydleni, voda, elektfina, plyn a paliva dosdhly komparativni cenové hladiny
pouze 58,0 %. Tento posledni agregat je ovlivnén zejména nizkou cenovou hladinou
bydleni, nebot’ samotna elektfina, plyn a ostatni paliva dosahuji pfiblizn¢ praméru
EU27 (99,4 %). Ze sluzeb dosahuji relativné vyssi komparativni cenové hladiny

doprava, konkrétné 80,5 %, a komunikace nadprimérné hodnoty 112,0 %.

Celkova komparativni cenova hladina méfend prostfednictvim celkového HDP
dosdhla vroce 2008 hodnoty 70,4 %. Jak jiz bylo uvedeno, to je nerovnomérné
rozdéleno mezi zbozi a sluzby. Komparativni cenova hladina zbozi dosahla 86,8 %,

zatimco komparativni cenova hladina sluzeb 55,9 %.
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Nize je sledovan vztah mezi relativni vykonnosti a komparativni cenovou
hladinou na panelu 26 zemi EU (kromé Lucemburska) vletech 1999 — 2008.

Lucembursko bylo ze vzorku s ohledem na své specifické postaveni vylouceno.

Graf 3: Vykonnost ekonomiky a celkova cenova hladina
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Pramen : Eurostat, viastni analyza

Z grafu je patrny silny pozitivni vztah mezi relativni vykonnosti ekonomiky a
celkovou komparativni cenovou hladinou. Obecné zavér plati 1 pro zbozi a sluzby, coz

je zfejmé z nésledujiciho grafu, avsak intenzita vztahu je jina.

Graf 4: Vykonnost ekonomiky a cenova hladina zboZi a sluzeb
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S ohledem na nizkou vychozi troven roste komparativni cenova hladina sluzeb
s ristem relativni vykonnosti rychleji, nez je tomu u zboZi. Spojime-li rist relativni
vykonnosti s relativnim rdstem produktivity (kterou zde nemétime), pak by se volné
jednalo o dusledek tzv. Baumol — Bowenova efektu, podle kterého s rychlej$im riistem
produktivity v sektoru obchodovatelnych  statki roste 1 relativni cena

neobchodovatelnych statkll (zejména sluzeb), a tim celkova cenova hladina.

3. Cenovyv vvyvoj

Meziro¢ni vyvoj spotiebitelskych cen vykazoval s vyjimkou bifezna setrvale
zpomalujici trend a v fijnu spotiebitelské ceny meziroéné dokonce klesly o 0,2 %,
v listopadu a prosinci se vSak vlivem zdrazeni pohonnych hmot a potravin trend obratil.
Cista inflace uzce korespondovala s celkovym ekonomickym prostfedim a pouze

v bfeznu dosahla kladné hodnoty.

Pro ceny vyrobcii byl vroce 2009 charakteristicky bezinflacni, resp. deflacni
pribéh. Zatimco ceny stavebnich praci a ceny trznich sluzeb si po cely rok 2009 udrzely
nepatrny mezirocni rast, ceny prumyslovych i zemédélskych vyrobct vyrazné klesaly a
v priméru za rok 2009 zaznamenaly nejvyssi mezirocni poklesy od zacatku méfeni.
V ramci cen pramyslovych vyrobct k tomu piispély zejména ceny koksarenskych a
rafinovanych ropnych produkti. Ceny zeméd¢€lskych vyrobceil byly nejvice ovlivnény

klesajicimi cenami rostlinnych vyrobkii.

Graf 5 : Spotiebitelské ceny a ceny vyrobcu
(priimer hladiny cen za poslednich 12 mésici k primeéru predchozich 12 mésicii)
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3.1 Spotrebitelské ceny

Spotiebitelské ceny v roce 2009 nejprve zpomalovaly svilj meziro¢ni rast a
v fijnu 2009 se dokonce dostaly do zaporné hodnoty -0,2 %, coz bylo poprvé od srpna
2003. Na konci roku se trend obratil a vlivem zdrazeni pohonnych hmot a potravin,
které¢ patrné zcasti reagovaly na ocekavané zvySeni sazeb DPH o1 p.b., dosahla
prosincova meziro¢ni hodnota 1,0 %. Piispévek administrativnich opatfeni® v prosinci
2009 ¢inil 1,0 p.b. a byl tak urcujicim faktorem prosincového meziro¢niho rastu cen.
V 1. pololeti 2009 dosahla primérna meziro¢ni inflace 1,8 % (tj. 0 5,3 p.b. méné nez
v 1. pololeti 2008), ve 2. pololeti 2009 pak 0,3 % (0 5,4 p.b. méné& oproti 2. pololeti
2008). Primérny ptispévek administrativnich opatieni ¢inil 1,9 p.b. (0 2,2 p.b. méné nez
za rok 2008), pficemz nejvice vzrostly ceny regulovanych ndjmu, elektfiny, tepla a
uhrad za vodné a sto¢né. Ceny plynu naopak poklesly o témét 12 %. Prispévek trzniho
pohybu nevykazal v celém priabehu roku 2009 kladnou hodnotu. Nejvice poklesly ceny
potravin a nealkoholickych ndpojt, které byly po cely rok 2009 nizsi nez v roce 2008,
rovnéz ceny v oddile doprava s vyjimkou poslednich dvou mésicii hluboce klesaly.

Niz8i byly i ceny odévii a obuvi.

Ceny ropy vyjadiené v USD se po vyraznych vykyvech v roce 2008 opét vratily
krastu. Vroce 2009 wvzrostla cena ropy Brent zprimérné lednové hodnoty
44,9 USD/barel na 74,7 USD/barel v prosinci. Vlivem silného bazického efektu ovSem
ceny ropy 1 pfes tento vyznamny narist mezirocni hladinu spotiebitelskych cen
po vétsinu roku snizovaly a teprve po jeho vyprchani v poslednim ctvrtleti zacaly inflaci
op¢t tlacit vzhiru. Primérnd dolarova cena ropy za rok 2009 dosahla 61,9 USD/barel
a byla tak 037 % nizs8i nez v roce 2008. Cena ropy v korunovém vyjadieni odrazela
oslabeni kurzu CKZ/USD patrné zejména na pocatku roku 2009 a byla nizsi ,,jen”
029 %. Rostouci ceny ropy se odrazily i v cenadch pohonnych hmot na naSem trhu.
Primérna cena nejprodavangjsiho benzinu Natural 95 sice v roce 2009 poklesla o 10 %
a nafty dokonce o 18 %, avSak ceny obou paliv — zejména pak benzinu — se v pribéhu

roku citelné zvySovaly.

V mezirocnim srovnani (prosinec 2009 proti prosinci 2008) doslo ke zpomaleni

rustu cen o0 2,6 p.b., coz je nejvyssi meziro¢ni prosincové zpomaleni od roku 2002.

8 Zmény maximalnich cen, vécné usmériiovanych cen a ostatni necenova opatfeni (zména dani).
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Ke zvySovani hladiny spotiebitelskych cen nejvice prispély tyto oddily spotiebniho

kosSe: bydleni, voda, energie, paliva; doprava; alkoholické népoje a tabak.

Nejvétsi prispévek k meziro¢nimu rustu spotiebitelskych cen (1,2 p.b.) byl opét
zaznamenan v oddile bydleni. Tento oddil jiz tradi¢né nejvice piispival k ristu cen i po
cely rok 2009, a to presto, ze vyse jeho ptispévki se viditeln€ snizovala. V ramei oddilu
bydleni se ptfedev§im zvySily ceny najemného v bytech sregulovanym ndjemnym
(027,6 %), elekttiny (o 11,4 %), vodného (09,2 %), stocného (09,0%) a tepla
(03,9 %). Ceny zemniho plynu reagovaly na celosv€tovy vyvoj cen ropy a byly
o 11,6 % nizsi.

Ceny v oddile doprava byly po vétSinu roku 2009 meziro¢né vyrazné nizsi nez
v roce 2008. Tato skutecnost byla ddna pfedev§im bazickym efektem cen ropy, ktery
byl ale pocinaje listopadem vystiiddn neméné silnym efektem nizké srovnavaci
zakladny zejména z prelomu roku 2008 a 2009 a také z prvnich péti mesicti roku 2009,
ale rovnéz 1 obecnym ekonomickym vyvojem u nas i v zahrani¢i. Proti riistu cen

pusobily snizujici se ceny automobilti.

Rist cen v oddile alkoholické népoje a tabak v prabéhu roku 2009 zpomalil
zejména v disledku zpomaleni ristu cen tabdkovych vyrobkd a jeho pfispévek

k celkovému indexu spotiebitelskych cen nebyl tak vyrazny, jako v letech pfedchozich.

Tabulka 7 : Index spoti‘ebitelskych cen

2008 2009
vaha| prosinec [ptispévek | prosinec |ptispévek
Oddil v kosi| sopr=100| k ristu |sopr=100| k rlstu
¢. %o % p.b. % p.b.
Uhrn 10000] 103,6 3,6 101,0 1,0
1 |Potraviny a nealkoholické napoje 162,6 99,2 -0,1 96,5 -0,6
2 |Alkoholické néapoje, tabak 81,7 109,2 0,8 102,0 0.2
3 |Odivani a obuv 52,4 99,4 0,0 97,2 -0,1
4 |Bydleni, voda, energie, paliva 248,3 111,1 2,8 104,4 1,2
5 |Bytové vybaveni, zafizeni domacnosti, opravy 58,1 100,2 0,0 99,1 0,0
6 |Zdravi 17,9 131,6 0,6 96,0 -0,1
7 |Doprava 114,1 90,6 -1,1 104,5 04
8 |Posty a telekomunikace 38,7 96,3 -0,1 96,0 -0,1
9 |Rekreace a kultura 98,7 100,8 0,1 99,1 -0,1
10 |Vzdélavani 6,2 103,5 0,0 101,5 0,0
11 |Stravovani a ubytovani 58,4 106,0 0,3 101,5 0,1
12 |Ostatni zbozi a sluzby 63,0 104,6 0,3 101,8 0,1
Pramen: CSU

Poznamka: Stalé vahy roku 2007.

Ceny potravin doma i ve svét¢ rovnéz uzce korespondovaly s celkovym

ekonomickym prostiedim, nezanedbatelny byl i efekt vysoké srovnavaci zakladny
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z roku 2008. Potraviny tak byly jednim z nejvyznamnéjsich protiinfla¢nich faktorti roku
2009. Svou urovni se v prosinci 2009 dostaly pod uroven listopadu 2007, tedy pred
obdobi silného rlstu cen potravin zpisobeného jednak rostoucimi celosvétovymi

1 domacimi cenami, ale také zvySenim sniZzené sazby DPH z 5 % na 9 %.

Ceny zbozi thrnem klesly mezirocné o 0,2 %, ceny sluzeb naopak vzrostly

02,6 %, coZje u zboZi o 1,5 p.b. a u sluzeb 0 5,1 p.b. méné nez v prosinci 2008.

Graf 6 : Spotiebitelské ceny
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Klouzava ro¢ni mira inflace se béhem celého roku setrvale snizovala a

v prosinci dosahla kone¢né hodnoty 1,0 %, coz je 0 5,3 p.b. méné nez v roce 2008. Je to

také nejvyraznéjsi zpomaleni od roku 1999.

Primérna mira inflace méfena na bazi HICP v CR v roce 2009 zpomalila na
0,6 %, a byla tak oproti roku 2008 05,7 p.b niz§i. V souhrnu za zemé EU se
v jednotlivych mésicich roku 2009 pohybovala v rozpéti 1,0 % az 3,5 %. Ro¢ni primér

1,0 % byl 0 2,7 p.b. niZ8i nez primér v roce 2008.

Graf 7 : Spotfebitelské ceny — HICP v %
(pritmérna mira inflace)
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3.2 Ceny vvrobcu

Ceny prumyslovych vyrobci poklesly vpriméru za rok 2009 03,1 %
a zaznamenaly tak nejvetsi mezirocni pokles od zacatku sledovani, tedy od roku 1991.
Rekordni pokles ovlivnily zejména ceny koksarenskych a rafinovanych ropnych
produkt, ceny obecnych kovli a kovod€lnych vyrobki a také ceny nerostnych surovin.
V pribéhu prvnich tfech ctvrtleti prohlubovaly ceny pramyslovych vyrobcl sviyj
Ve 4. ¢tvrtleti nastal obrat, a to jak vlivem bazického efektu, tak i vlivem mirného

mezimésicniho ristu cen. Meziro¢ni pokles v prosinci 2009 tak doséhl hodnoty -0,8 %.

Ceny stavebnich praci se v roce 2009 zvysily jen nepatrné a v prumeéru za cely
méteni od roku 1995. Tempo riistu cen stavebnich praci zpomalovalo v pritbéhu celého

roku, a v prosinci tak ceny mezirocné€ vzrostly pouze o 0,3 %.

Ceny trznich sluzeb v prubéhu roku rovnéz zpomalovaly svij rlst a v priméru
se za rok 2009 zvysily o 1,5 %. Nejvice vzrostly ceny za reklamni sluzby a priizkum
trhu a v oblasti programovani a poradenstvi, naopak nejvétsi pokles zaznamenaly ceny
v nakladni dopravé. Ceny trznich sluzeb tak ukazkové kopirovaly obecnou

ekonomickou situaci.

Graf 8 : Ceny vyrobci
(bazické indexy, primer roku 2005=100)
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Ceny zemédé€lskych vyrobct v pruméru za cely rok 2009 klesly v porovnani
s rokem 2008 0 24,8 %, coZ je opét nejvyssi pokles od doby sledovani v CR. K tomuto
vyvoji nejvice prispely ceny rostlinnych vyrobku (pokles o 32,2 %), konkrétné pak ceny
obilovin a olejnin. Ceny Zivoc¢iSnych vyrobkil rovnéz klesly (o 15,2 %), nejvice ceny

mléka a dribeze. Svého dna dosdhlo meziro¢ni snizeni cen zemédélskych vyrobcil
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v kvétnu 2009 (-31,4 %), poté tempo poklesu zpomalilo piedevsim v disledku nizké

srovnavaci zakladny az na —12,7 % v prosinci.

4. Trh prace

Trh prace byl vroce 2009 velmi negativné zasazen nepiiznivym globalnim
ekonomickym vyvojem intenzivné ovliviiujicim vnitini prostfedi. V zdsad¢ vSechny
statistiky zobrazuji rGst nezaméstnanosti a ztraty pracovnich pfilezitosti; Cast rtstu
nezameéstnanosti je vSak tfeba pficist postupné adaptaci podnikii na moznost vyhodné
legdln¢ zaméstndvat na zkrdceny uvazek osoby vedené v evidenci uchazect
o zam&stnani, coz m.j. vysvétluje 1 rozdily mezi zakladnimi dvéma statistikami
nezameéstnanosti. Patrnd byla rovnéz snaha podnikl udrzet v aktivit€¢ maximum svych
kmenovych pracovnikli, v mnoha ptipadech ovSem za cenu docasného kraceni
pracovnich uvazki a mezd. V disledku poklesu poptavky dochazelo k dalSimu
propousténi a omezovani rozsahu produkce a pracovni doby, zékonité tim klesl objem

vyplacenych mezd. Primérné mzdy podle podnikovych statistik vSak vzrostly vzhledem

k CastéjSimu propousSténi pracovnikil snizS§imi platy a také niz§i vykazované
nemocnosti.
Tabulka 8 : Zakladni ukazatele trhu prace
2007 | 2008 2009
rok | 1Q | 20 | 30 | 4Q
Zam¢stnanost celkem VSPS ' mzr. % 1,9 1,6 -1,41 -0,2 -1,2 -1,9 2,1
zaméstnanci VSPS mr.%| 190 1,71 21 09| -1,8 | 2,8 | -2.9
NU - celkem mzr. % 2,7 1,2 1,21 0,0 -0,9 -1,9 | -1,9
NU - zaméstnanci mzr. % 2,9 1,3 2,0 -0,6 -1,7 29 | -2,8
evidentni mzr. % 1,7 1,2 5,91 -3,8 -5,8 -6,9 -6,8
Nezaméstnanost  VSPS ° mzr. %| -25,6 | -16,8 | 53,21 23,8 | 51,7 | 72,8 | 66,8
MPSV 4 mzr. %) -17,3 | -17,4 | 43,41 15,2 | 46,3 | 57,4 | 58,2
Ekonomicky neaktivni VSPS mzr. % 2,0 1,8 03] 0,9 0,5 -0,2 0,1
Objem mezd narodni ucty mzr. % 9,4 871 -1,7]1-03 | 24 | 2,2 | -1,8
Primérma mzda  evidenéni 2 mzr. % 7,2 8.3 401] 3,1 3,1 4,7 5,2

! Zaméstnany VSPS pracoval v referenénim tydnu alespon 1 hodinu
?) Zaméstnanci (pfepottené pocty) v pracovnim poméru, véetné odhadu malych podnikt
3 Nezaméstnany VSPS nepracoval, praci aktivné hledal a byl schopen nastoupit do 14 dnd
» Nezaméstnany MPSV vyhovél podminkam pro registraci na ufadu prace
Pramen: CSU, MPSV
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4.1 Ekonomicka aktivita

V roénim priméru podle VSPS v meziroénim srovnani doslo k pfirtistku
populace nad 15 let o 65 tisic na 9,009 milionu osob. V meziro¢ni zméné¢ dominoval
prirtstek nezaméstnanych (+122 tisice na 352 tisice), zaméstnani ubyli (o 68 tisic na
4,934 milionu). Mimo ekonomickou aktivitu pfibylo ve srovnani s pfedchozim rokem
méné osob (11 tisic na 3,723 milionu), nejvyznamnéjsi rastovou slozkou byl nartist
odchodli do dichodu (+30 tisic). Lze ptredpokladat, ze cast diichodcii v omezeném
rozsahu pracovala, proto je patrny rozdil mezi tempem ristu zaméstnanosti u VSPS a
administrativnich zdroji. Velmi nepfiznivym jevem, ktery jednoznac¢né dokladaji
statistiky CSSZ, byla pribézna akcelerace pfiristku odchodii do predéasnych diichodi

jako alternativa setrvani ¢i vstupu do nezameéstnanosti.

Graf 9 : Ekonomicka aktivita
(mezirocni pririistky)
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Mira zaméstnanosti (podil zaméstnanych na populaci v dané vékové skuping)
se v dusledku citelného poklesu zaméstnanosti meziro¢né snizila o 1,2 p.b. shodné jak
u populace nad 151let na 54,8 %. Relativné niz8i pokles miry zaméstnanosti byl
pozorovan ve vysSich vékovych kategoriich. Nepfiznivym jevem je pokles miry
zaméstnanosti v kategorii dvacetiletych, ktery nelze obecné pojmout jako pfipravu na

povolani a jen ¢asteéné jako ubytek kratkodobych pracovnich ptilezitosti pro studenty.

Mira ekonomické aktivity celkem (podil zaméstnanych a nezaméstnanych nad
15 let na populaci v této vékové skupiné) vzrostla 0 0,2 p.b. na 58,7 %. Ve vékové
kategorii 15-65 let se zvysila o 0,4 p.b. na 70,1 %. Tento nartst byl (s vyjimkou vékové
kategorie nad 60 let) disledkem riistu nezaméstnanosti, vyraznéj$iho zejména v nizsich

vekovych kategoriich.
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4.2 Zaméstnanost

V hlavnim ¢&i jediném zaméstnani podle vysledkii VSPS pracovalo v roce 2009
v pruméru 4934 tisic osob, mezironi uUbytek Ccinil 1,4 %. Determinujici pro tento
ubytek, stejné¢ jako pro riist nezaméstnanosti, byla ekonomickd recese postihujici

vyznamné zahrani¢ni obchodni partnery, a tim i ¢eskou ekonomiku.

Celkovy pocet zaméstnancii a Clenti produkénich druzstev klesl o 2,1 % na
4107 tisic osob, v podnikatelském segmentu bylo pfi riistu o 2,5 % aktivnich 827 tisic
osob. Procentni zastoupeni Cist¢ zaméstnaneckého segmentu v celkové zaméstnanosti,
v pribéhu roku 2008 stabilizované na 83,6 %, se snizilo na 83,0 %. Piesun Ccasti
zaméstnancll do kategorie sebezaméstnanych byl ovSem predvidatelny — jednalo se
jednak o skute¢nou snahu propusténych o vytvoreni nové pracovni aktivity, jednak
o snahu podnikli o feSeni problému nadstavu i daiiovou optimalizaci zaméstndvanim

»Zivnostnikii“ pouze po dobu potieby.

Z hlediska sektorové zameéstnanosti doSlo k mirnému posunu ve struktuie -
piibyvaly osoby zaméstnané v terciarnim sektoru piesunem cca poloviny ubytku ze
sekundarniho sektoru. Nadéale ubyvali pracovnici v primarnim sektoru, propad
zaméstnanosti v sekundarnim sektoru ale jiz ve 4. ¢tvrtleti zpomalil a naznacil moznost
zastaveni. I pies vyrazny pokles zamé&stnanosti ve zpracovatelském pramyslu ma Ceska
republika setrvale v tomto odvétvi nejvyssi podil zaméstnanosti ze vSech zemi EU, coz
patrn¢ bude tfeba vzit v uvahu v ramci pfipravy a realizace restrukturaliza¢nich a

rekvalifika¢nich programt.

Ke 31. 12. 2009 v CR legaln& pracovalo 318 tisic cizich statnich piislusnika, tj.
mezirocné o 12,0 % méné. Vyrazn€ rostoucim zaméstnavanim cizinci byl v roce 2008
feSen zejména akutni nedostatek pracovnikll v novych kapacitich pro mista pfevazné
obsazovana osobami s nizkou kvalifikaci, jejichz pocet byl v regionu nedostatecny.
Se zménénou ekonomickou situaci v roce 2009 a poklesem odbytu i produkce byli
cizinci vétSinou mezi prvnimi propousténymi. Meziro¢ni Ubytek se tudiz vyrazné
projevil v zaméstnaneckém poméru (-54 tisice osob), cca 11 tisic osob pfibylo
v podnikatelském sektoru (z toho vétSina Vietnamci). Ke konci roku bylo vice nez
6 tisic cizinci z EU/EHP registrovano na uUfadech jako uchaze¢i o zaméstnani, z nich

neceld polovina s narokem na ptispévek v nezaméstnanosti.
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Z hlediska zemé& puvodu v celkové zahrani¢ni zaméstnanosti ke 31.12.2009
prevazovali Slovaci (108 tisic), jejichZ pocet pribézné mirné rostl. Pocet Ukrajincii a

Vietnamcii se v pritbéhu roku postupné snizoval na kone¢nych 90, resp. 40 tisic osob.

4.3 Nezaméstnanost

Rist nezaméstnanosti v prvni poloviné roku 2009 byl zcela bezprecedentni.
Postihl celou CR, nicmén& v zavislosti na vyznamu kapacit v mistech s obtiznou

substituci ruSenych pracovnich mist vznikaly nové lokality s vyraznymi problémy.

Primérny pocet nezaméstnanych v roce 2009 mezirocné vzrostl podle dat
zjistovanych na zakladé VSPS na 352 tisice, u registrovanych na ufadech prace

na 465 tisic (mezirocni ptiriistek o 122, resp. 141 tisic osob).

Udaje o mife nezaméstnanosti, uvadéné podle riznych metodik vypodtu, se sice
lisily v Grovni, avSak vypovidaly o pribéhu miry nezaméstnanosti v zdsadé¢ obdobné
(viz graf nize), az na rozdil ve 2. pololeti, ktery je patrn¢ z vétsi Casti dan kulminaci
vyuzivani legalni mozZnosti registrovanych uchazeci o zaméstnani v omezené mife
pracovat (tito registrovani nezaméstnani ve VSPS nejsou povazovani za nezaméstnang,
stavaji se zam¢&stnanymi).

Graf 10 : Mira nezaméstnanosti,
(%, priimér cétvrtleti)
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Pro mezinarodni srovnavani je obvykle pouzivan udaj o mife nezaméstnanosti
podle VSPS, kde doslo k meziroénimu narGistu v priméru o 2,3 p.b. na 6,7 %. Nartist
registrované miry nezameéstnanosti byl vyssi (o 2,5 p.b. na 8,0 %). Harmonizovana mira
nezaméstnanosti zpracovavani EUROSTATem v prosinci 2009 v CR stoupla na 8,1 %,
v praméru EU27 na 9,5 %; CR se posunula blize k priméru mezirodnim piirtistkem

(0 3,2 p.b.) vyrazné vys$§im nez v EU27 (1,9 p.b.).



Podle dosazeného vzdélani trvale pfevazuji nezaméstnani se zakladnim

vzdélanim spolu s absolventy stfedniho vzdélani bez maturity.

Negativnim projevem nejistoty v zaméstnavani je vysS$i nardst poctu
nezamé&stnanych v nizSich vékovych kategoriich, neodpovidajici populaénimu vyvoji.
Zejména tyto osoby, vétSinou bez pozadované praxe, jsou potencialnimi novymi

dlouhodobé nezaméstnanymi.

V podminkach razantniho rtstu celkové nezaméstnanosti zejména v pocatku
roku doslo jest¢ k mirnému Ubytku dlouhodobé nezaméstnanych (osob nepracujicich
déle nez 1 rok), koncem roku vsak jiz jejich poCet opét zacal nariistat. Podle statistik
VSPS a MPSV byl jejich pocet ke konci roku 2009 obdobny (113, resp. 124 tisice
osob), jejich podil na nezaméstnanych celkem mezirocné citelné poklesl (v pripadé

VSPS na 29 %, u registrovanych na 23 %).

V prvni poloving roku 2009 dochazelo k velmi vyraznému ubytku volnych mist
v disledku jejich obsazovani i ruSeni a k minimdlni tvorbé novych pracovnich
prilezitosti, ve druhé poloviné roku ubytek disponibilnich mist zpomalil a zastavil se
mirné nad hladinou 30 tisic, kde je patrné bariéra strukturalni vyuzitelnosti. V roce 2009
jich bylo nabizeno vpriméru 49tisic (v pfedchozim roce 142 tisice).
V disledku soubehu vyrazného pfirtstku poctu nezaméstnanych a poklesu poctu
registrovanych disponibilnich mist tak na jedno volné misto ptipadalo v priméru
9,6 registrovanych uchazeci, tj. o 7,3 vice nez v roce 2008. Pii posuzovani tohoto velmi
vyrazného nartstu je vSak tfeba mit na paméti i vliv vySe zminéného vyuzivani

pracovnich mist registrovanymi nezaméstnanymi, ktery v pribehu roku nartstal.

S vysokym nartistem poctu propousténych pracovnikii se zvySoval i podil
uchaze¢i o zaméstnani snarokem na pfispévek v nezaméstnanosti. Soucasné
s uvolinovanim pracovnika s vyssi kvalifikaci rostla i primérna vyse tohoto piispévku,
zejména v 1. pololeti 2009. Pobirajici pfedstavovali v priméru roku 40,4 % z celkového
poctu registrovanych uchazec¢t (kulminace ve 2. ¢tvrtleti 45,0 %). Primérné rocni vyse

ptispévku dosdhla 5854 K¢, coz znamenalo meziro¢ni ptirtstek o 10,5 %.

Regionalni vyvoj nezaméstnanosti byl z hlediska sméru shodny, z hlediska vyse
ptiristku  rozdilny v zavislosti na Ubytku pracovnich pfilezitosti. Nejvice
nezaméstnanych je setrvale na severu Moravy (Moravskoslezsky kraj 80,6 tisic, z toho
Karvind 20,8 a Ostrava 20,4 tis. osob). Nejvy$§i miru nezaméstnanosti registruje

dlouhodob¢ Most - v prosinci 2009 16,4 % (9,9 tis. uchazect); v tomto mésici vSak byl

27



poprvé piedstizen Jesenikem s 16,9 % (3,4 tis. uchazec¢ti). Nad 15% hranici byly

cvwr

(nejnizsi v Praze-vychod 3,4 %).

4.4 Prumérné mzdy®

Podle predbéznych udaji z evidencnich statistik doslo v roce 2009 vzhledem
k poklesu zaméstnanosti i k poklesu objemu mezd a platli a meziro¢ni nartst primérné
mzdy meziroéné zpomalil. V priméru za rok dosahla primérna hruba nominalni mzda
23 598 K¢, jeji mezirocni nominalni rist ¢inil 4,0 %.

Tabulka 9 : Priumérna mzda

2007 | 2008 2009
rok | 1Q | 20 | 30 | 40
Primérnd mzda  celkem mzr.%| 72| 83| 40| 31| 31| 47] 52

nominalné podnikatelska sféra mzr. % 7,4 9,2 3,8 2,9 2,8 4.4 5,2
nepodnikatelska sféra | mzr. % 6,7 4,2 4,7 4,3 4,5 5,6 4,5

Primérna mzda  celkem mzr. % 4,3 1,9 3,0 1,0 1,7 4,6 4,8
realné (CPI) podnikatelska sféra mzr. % 4,5 2,7 2,8 0,8 1,4 43 4,8
nepodnikatelska sféra | mzr. % 3,8 -2,0 3,7 2,2 3,1 5,5 4,1

Pramen: CSU
Podnikova evidence, pfepoctené pocty, véetné dopoctu malych podnikt

Nepftiznivé ekonomické podminky, jejichz disledkem bylo propousténi pfi
ruseni i celych podnikli a omezovani pracovni doby, vyznamné pusobily proti vySSimu
rustu mezd v podnikatelské sféfe, ktera je pro celkovy vyvoj zasadni (ve sledovaném
souboru tvofi vice nez 80 %). Stejnym smérem pusobil i doodhad mezd za malé
podniky. Vyznamnou roli smérem k rastu takto definované mzdy vSak sehral fakt, ze
propousténi byli ve vétsi mife pracovnici s nizSimi mzdami a v disledku legislativnich
uprav meziro¢n¢ razantné poklesla nemocnost. V primyslu vzrostly mzdy v priméru
03,9 %, ztoho v rozhodujicim primyslu zpracovatelském o 3,7 %. Smérem k ristu
hrubych primémych mezd pulsobila z odvétvi primyslu zejména vyroba elekttiny,
plynu a tepla (riist o 10,9 %, pramér piekrocil 39 tisic). Vyrazné nejvyssi mzdy byly

nadale v odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi, kde primér doséhl 47 690 K¢. Mezirocni

9) Podle nové koncepce CSU je primérna hrubd mési¢ni mzda podilem veskerych mzdovych prostiedki
(v¢. priplatkd za prescas, prémii a odmen, nahrad mzdy atd.) pfipadajicim na jednoho zaméstnance za
meésic. Z hrubé mzdy jsou zaméstnavatelem za zaméstnance jesté odvedeny prislusné castky na zdravotni
pojisteni a socidlni zabezpeceni, politiku zaméstnanosti a zdlohy na dané z prijmu, zaméstnanci je
vyplacena mzda cista. Pii jeji konstrukci je zahrnut i odhad malych podnikti a udaje jsou pfepocteny na
plnou zaméstnanost. Nevypovida tedy o vyplaté jednoho konkrétniho zaméstnance.
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snizeni mezd zaznamenala téZzba a dobyvani (-4,4 %) a také ubytovani, stravovani a

pohostinstvi (-0,6 %), kde byla také nejnizsi primérna mzda (12 964 K¢).

V nepodnikatelské sféfe doslo k relativné vys$imu meziroénimu rdstu mezd
mimo jiné i v disledku nizsi srovnévaci zakladny (vyrazné niz§i nomindlni riist a redlny
propad v roce 2008). Vyse mezd ovSem dosud neodrazi v priméru nepomérné¢ vyssi
kvalifikacni naroky. Nejvy$§i mezirocni narGst mezd v nepodnikatelské sfére
zaznamenalo podle této statistiky vzdélavani a zdravotnictvi (0 6,2 % a 7,9 %), kde je
vSak vySe primérné mzdy 1 tak pod primérem (23 442 K¢, resp. 23 005 K¢). Rist mezd
v odvétvi vefejnd sprava a obrana o 3,2 % v sob¢ zahrnoval i vysS§i mzdy spojené

s predsednictvim EU.

5. Platebni bilance

Bézny tcet platebni bilance za rok 2009 skoncil schodkem ve vysi 37,0 mld. K¢.
Nejveétsi vliv na vysledek bézného uctu méla bilance vynost, kterd byla dosud pokazdé
v historii CR deficitni. Ke schodku b&zného uétu piispiva posledni &tyfi roky rovnéz
pasivni bilance béznych pifevodi. Obchodni bilance a bilance sluzeb skoncily
prebytkem. Aktivum finanéniho ucétu 95,1 mld. K¢ bylo dano pfilivem piimych
zahrani¢nich investic a portfoliovych investic, u financnich derivatl a ostatnich investic
doslo k odlivu finan¢nich zdroji. Kapitdlovy ucet skoncil piebytkem 41,0 mld. K¢.

Devizové rezervy CNB po vylouéeni vlivu kurzovych rozdilti vzrostly o 60,6 mld. K&.

Graf 11 : Platebni bilance
(rocni klouzavé uhrny, mld. K¢)
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5.1 Béznv ucet

Pasivum bézné¢ho uctu 37,0 mld. KE znamenalo jeho meziro¢ni zhorSeni
o 14,1 mld. K¢. Zvysil se deficit bilance vynost a snizil pfebytek bilance sluzeb, na
druhé¢ stran¢ mezirocné lepsi vysledek zaznamenala obchodni bilance a bilance béznych
pievodi. Na vné&jsi nerovnovéaze, vyjadiené pomérem deficitu BU k HDP, se tento
vyvoj projevil mirnym zhorSenim proti roku 2008 z —0,6 % na —1,0 %. Pomér vykonové
bilance (obchod se zboZim a sluzbami) k HDP se zlepsil o 1,1 p.b. na 5,7 %.

Graf 12 : BéZny ucet platebni bilance
(rocni klouzavé uhrny, mld. K¢)
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Saldo obchodni bilance skoncilo prebytkem 180,6 mld. K¢&9, coz znamenalo
mezirocni zlepSeni o 77,8 mld. K¢ Vysledek byl dosazen pii poklesu obratu

zahrani¢niho obchodu o 15,7 %.

Prebytek bilance sluzeb 27,0 mld. K¢ byl meziro¢né o 38,9 mld. K¢ nizsi. Snizil
se piebytek v oblasti dopravnich sluzeb (o 2,9 mld. K¢) vlivem poklesu ptijma o 2,5 %
pfi nartstu vydaji o 0,4 %. Piijmy z turistiky byly v prvni poloviné roku mezirocné
niz8i, ve druhé naopak vzrostly. Za cely rok byly zhruba na urovni ptedchoziho roku,
stejné¢ jako vydaje, saldo cestovniho ruchu tak ovlivnilo vyslednou bilanci sluzeb
minimalné (pfebytek o 0,8 mld. K¢ vyssi). ZhorSeni bilance sluzeb nejvic ovlivnil
narist schodku bilance ostatnich sluzeb. Jejich vyvoz vzrostl meziroéné o 12,1 % a
dovoz 0 35,6 %. V saldu to znamenalo zvySeni schodku o 36,7 mld. K¢. Hlavni podil na
tom m¢l nartst vydaji na obchodni operace spojené se zhodnocenim dovéazeného zbozi

na uzemi CR a jeho néasledném vyvozu.

10 v cenach FOB v metodice platebni bilance.
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Graf 13 : Bilance sluZeb
(rocni klouzavé uhrny, mld. K¢)
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Schodek bilance vynost, kterd ma stale nejvétsi vliv na vysledek bézného uctu,
se meziro¢né zvysil o 56,6 mld. K¢ na 230,9 mld. K¢. Tento nartist souvisel predevSim
se zvySenim predpokladan¢ho objemu reinvestovaného zisku (v saldu o 84,0 mld. K¢&).
Niz8i byl rovnéz Cisty urokovy vynos z portfoliovych investic (o 3,2 mld. K¢) a vynosy
zurokové bilance zostatnich aktiv a pasiv (o 7,4 mld. K¢). Pokles ziskovosti
zahrani¢nich firem se projevil na druhé nejvyznamnéj$i polozce — dividendach
z ptimych zahrani¢nich investic, jejich cisty odliv ve vysi 145,5 mld. K¢ byl
0 28,2 mld. K¢ mensi, nez vroce 2008. Pokles ekonomického vykonu se projevil i
v niz§ich mzdovych nakladech na zaméstnavani zahrani¢nich pracovnikil v CR, takze

schodek bilance ndhrad zaméstnanctim se snizil (o 5,6 mld. K¢ na 13,6 mld. K¢).

Bilance béznych ptfevodi skoncila schodkem 13,7 mld. K& a zlepSila se tak
03,5 mld. K¢. Piispéla k tomu kladna bilance vladniho sektoru, spojend zejména
s Cistymi pfijmy z rozpoctu Evropské unie, vykazovanymi v ramci ptevodd na bézném

uctu. Celkové ptijmy poklesly o 1,9 mld. K¢, vydaje o 5,4 mld. K¢.

Graf 14 : Podil béZného uctu a jeho slozek na HDP
(%, na bazi roc¢niho klouzavého tihrnu)
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Obchodni bilance podle CSU z idaji celni statistiky!!

Vysledky zahrani¢éniho obchodu nejvice ovlivnila hospodaiskd recese, ktera
postihla vétSinu zemi a zpusobila razantni utlum investicni i spotiebitelské poptavky.
Mezi vyvojem ceského exportu a exportem sedmi nejvétSich obchodnich partnert
tuzemskych firem je zifejma velice té¢sna zavislost, navic jen s minimalnim zpozdénim.
Tato vazba je tésngjsi, nez vztah celkového ekonomického vykonu téchto zemi a
Ceského exportu. Dopad na Cesky zahrani¢ni obchod ptedstavoval za cely rok 2009
pokles nominalniho objemu vyvozu o 13,8 % na 2131 mld. K¢&, dovoz poklesl o 17,7 %
a dosahl 1979 mld. K¢. Vzhledem k meziro¢ni depreciaci koruny byl pokles vyvozu i

dovozu jesté vyrazngjsi v pfepoctu na eura — o 18,7 %, resp. 0 22,4 %.

Graf 15 : Zahrani¢ni obchod
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Vyvoz i dovoz se zacal snizovat jiz od fijna 2008 a tempo poklesu se
zrychlovalo jesté v prabéhu 1. ¢tvrtleti 2009. Po dosazeni svého dna v pribéhu
1. pololeti se tempo poklesu obchodu zacalo pomalu snizovat a tento trend pokracoval
az do konce roku s tim, Ze vyvoz jiz v poslednich dvou mésicich roku dosadhl meziro¢né
lepsich vysledkt. Od biezna 2009 klesal dovoz rychleji nez vyvoz a saldo obchodni
bilance se zlepsovalo. Do konce roku doséhlo 152,0 mld. K¢, tj. o 84,8 mld. K¢ vice,

nez v ptedchozim roce.

' Vyvoz v metodice FOB, dovoz CIF.

32



Graf 16 : Zahrani¢ni obchod
(rocni klouzavé uhrny,sopr=100)
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Kromé dovozu minerélnich paliv, jejichZ ceny byly po vétSinu roku meziroéné
nizsi, bylo saldo nejvic ovlivnéno poklesem dovozu komoditnich skupin pro vyrobu a
investice — ostatnich surovin a polotovarii (SITC 2 a 5), chemikalii (SITC 6) a strojt a
dopravnich prosttedktl (SITC 7). Naopak obchod se zbozim neinvesticniho charakteru
zasahla recese s mensi intenzitou. Dovozy spotfebniho zboZzi (SITC 8 a 9) poklesly
mirnéji a dovoz zemédélského a potravinarského zbozi (SITC 0,1,4) se mezirocné

dokonce zvysil.

Graf 17 : Obchodni bilance
(rocni klouzavé uhrny, mld. K¢)
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Ptiznivé se v roce 2009 vyvijely sménné relace, které se mezirocné zlepsily
v priméru o 3,8 %' pti zvyseni vyvoznich cen 0 0,2 % a snizeni dovoznich cen 0 3,5 %
(rozdil dany zaokrouhlenim). Tento fakt pfispél k zvySeni hodnoty piebytku obchodni
bilance cca 60 mld. K¢. Vyvoj sménnych relaci tak meziro¢né zlepsil ekonomickou

situaci podnikové sféry.

12 7 vybérovych indexti v zahrani¢nim obchodé se zbozim.
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Graf 18 : Obchodni bilance
(rocni klouzavé uhrny, mld. K¢)
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Objem vyvozu za rok 2009 se mezirocné snizil do vSech teritoridlnich oblasti
kromé ostatnich (pfedeviim Cina) a rozvojovych zemi. Z vyznamnych uskupeni zemi
postihla ekonomickd recese nejvice obchod se zemémi Spolecenstvi nezavislych stath
(SNS), vyvoz do této oblasti byl nizsi 0 29,4 %. Do zemi Evropské unie se vyvezlo
0 14,4 % zbozi méné a jejich podil na celkovém vyvozu se snizil o 0,5 p.b. na 84,7 %.
Pokles objemu vyvozu byl zaznamenan u vSech vyznamnych obchodnich partnert,
nejvic u Polska (022,5%) a Italie (o0 19,0 %), nejméné citelny byl u Némecka
(09,3 %), Francie (o 11,3 %) a Spojené¢ho kralovstvi (o 11,8 %). Podil Némecka na
vyvozu do EU jako nejdilezitéjsiho dovozce Ceského zbozi se zvysil proti roku 2009
02,1 p.b. na 38,2 %, predevsim na tikor vyvoziim do Polska a Italie. Utlum obchodu se

neprojevil ve vyvozu do ostatnich zemi a rozvojovych zemi, kam se vyvezlo o 18,5 %,

resp. 11,6 % zboZi vice.

Tabulka 10 : Vyvoz a dovoz podle teritorii

Vyvoz Dovoz Zména salda
Index (%) Podil (%) Index (%) Podil (%) v mld. K¢
2009/2008 2008 2009 2009/2008 2008 2009 2009/2008
CELKEM 86,2 100,0 100,0 82,3 100,0 100,0 84,8
v tom:
vyspélé trzni ekonomiky 86,0 90,6 904 82,2 75,5 754 10,7
z toho: EU27 85,6 85,2 84,7 82,1 67,0 66,8 -14,2
z toho: SRN 90,7 30,7 323 81,8 26,7 26,6 46,3
Slovensko 84,2 9,2 9.0 80,7 5,5 54 -10,2
rozvojové zemé 111,6 3,3 43 92,8 6,0 6.8 20,0
evropské tranzitivni ekonomiky 75,8 1,0 09 75,1 0,3 03 3,9
Spolecenstvi nezavislych statt 70,6 4,3 35 62,6 8,9 6.8 48,6
z toho: Rusko 73,4 2,7 23 66,1 6,4 52 34,5
ostatni 118,5 0,6 0.8 93,9 9,0 10,3 16,0
z toho: Cina 120.4 0,5 0,7 93,6 8.8 10,1 16,2
nespecifikovano 20,9 0,2 0,0 155,7 0,2 04 -6,6
Polsko 77,5 7,6 6.9 89,9 8,7 9,6 -21,9
Francie 88,7 6,4 6,7 78,0 6,1 58 6,3
Italie 81,0 5,5 52 80,8 6,7 6,6 -1,2
Rakousko 85,7 5,6 56 80,9 5,6 55 0,3
Spojené kralovstvi 88,2 5,6 58 74,4 3,6 33 0,8
Ostatni : Cina, S.Korea, Kuba, Laos, Mongolsko, Vietnam
Pramen: CSU
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Celkovy dovoz se ve srovnani s pfedchozim rokem snizil ze vSech teritorii.
Nejveétsi propad z vyznamnych oblasti byl zaznamenan opét u zemi SNS, ze kterych se
dovezlo 037,4 % zbozi méné. Rozhodujici vliv na tom mély meziroéné nizké ceny
ropy, jejiz dovoz byl niz§i o 33,4 %. Mirnéjsi pokles (o 6,1 %) byl zaznamenan
u dovozu z ostatnich zemi. Ze zemi Evropské unie, které se na ¢eském dovozu podileji
dvéma tfetinami, se dovezlo 0 17,9 % méné. U vSech vyznamnych partnert doSlo
k poklesu dovozu, nejvic ze Spojeného kralovstvi (0 25,6 %) a Francie (0 22,0 %).
Podil Némecka na dovozu v ramci EU se téméf nezménil a dosahl 39,8 %. Pomérné

vyrazné, o 0,8 p.b., se zvysil podil dovozu z Polska v rdmci EU na 9,6 %.

Aktivni saldo obchodni bilance ve vysi 152,0 mld. K¢ bylo dosazeno obchodem
se zemémi Evropské unie a evropskych tranzitivnich ekonomik. Pfebytek obchodu se
zemémi EU dosdhl 4824 mld. K¢ (zhorSeni o 14,2 mld. K¢). Celkovy piebytek
obchodni bilance nejvic ovlivnilo aktivni saldo obchodu s Némeckem ve vysi
162,6 mld. K¢ (0 46,3 mld. K¢ vice). Nartstu piebytku bylo dosazeno jesté s Francii,
Spojenym kralovstvim a Rakouskem. Snizil se pfebytek se Slovenskem a Italii, schodek
se prohloubil v obchod¢ s Polskem. Schodek obchodu se zemémi mimo EU C¢inil
330,4 mld. K¢ (zlepSeni 0 99,0 mld. K¢), na kterém se nejvic podilel obchod s ostatnimi
staty 186,8 mld. K¢ (o 16,0 mld. K¢ lepsi).

Tabulka 11 : Komoditni struktura

Vyvoz Dovoz Zména salda
Index (%) Podil (%) Index (%) Podil (%) v mld. K¢

Ttidy SITC 2009/2008 2008 2009f 2009/2008 2008 2009] 2009/2008
Celkem 86,2 100,0 100,0 82,3 1000 100,0 84,8
0 - Potraviny a Ziva zvifata 97,6 3,2 3,6 101,5 44 5,4 -3,5
1 - Napoje a tabak 100,1 0,7 0.8 107,6 0,5 0,7 -1,0
2 - Surové materialy (s vyj. paliv) 87,4 2,6 2,7 69,3 2,7 2,2 11,5
3 - Nerostna paliva a maziva 91,8 3,4 3,6 72,8 104 9,2 61,1
4 - Zivotisné a rostlinné oleje 92,0 0,1 0,1 118,3 02 0,3 -1,1
5 - Chemikalie 91,4 6,0 63 89,5 103 11,2 13,2
6 - Trzni vyrobky 78,4 19,5 17,8 74,0 19,7 17,7 19,4
7 - Stroje a pfepravni zafizeni 85,4 53,8 533 82,0 413 41,2 -15,9
8 - Primyslové vyrobky 94,6 10,7 11,8 94,1 104 11,9 0,4
9 Komodity jinde nezafazené 158,2 0,1 0,1 113,9 0,1 0,1 0,5

Pramen: CSU

V komoditnim c¢lenéni byl zaznamenan meziro¢ni pokles vyvozu i dovozu
u vétSiny tfid SITC. Celkovy propad zahrani¢niho obchodu byl nejvice ovlivnén
obchodem se stroji a dopravnimi prostiedky (SITC 7). Obchod se vSemi komoditami
této tfidy kromé vyvozu ostatnich dopravnich prostiedki mezironé klesl. Absolutni
pokles vyvozu i dovozu zbozi této tiidy byl nejvétsi - vyvoz klesl o 194,7 mld. K¢
(0 14,6 %) a dovoz o 178,9 mld. K¢ (o 18,0 %). Vzhledem k vys$§imu poklesu dovozu

nez vyvozu byl nejvétsi prebytek (207,1 mld. K¢) zaznamendn u silni¢nich vozidel
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(0 18,9 mld. K¢ meziroéné vice). Dalsi komoditni skupiny s nejveétSim pozitivnim
vlivem na obchodni bilanci byly stroje a zafizeni vSeobecné uZzivané v pramyslu,
kovové vyrobky, vypocetni technika, vyrobky z nekovovych nerostii, zatfizeni pro

telekomunikace a vyrobky z pryze.

Nejvétsi negativni vliv na saldo obchodni bilance mél pies mezirocni zlepSeni
obchod s nerostnymi palivy (SITC 3). Schodek této tiidy dosahl 104,8 mld. K¢, coz
bylo ptredevsim v dusledku niz§ich cen o 61,1 mld. KE méné proti roku 2008. Dalsimi
komoditami s nejvétSim deficitem byly farmaceutické vyrobky a lé¢iva, nezelezné

kovy, zelenina a ovoce, Zelezo a ocel, maso a masné vyrobky a plastické hmoty.

5.2 Kapitalovy ucet

Kapitalovy tucet skoncil vroce 2009 piebytkem 41,0 mld. KE (zlepSeni
0 10,6 mld. K¢) vlivem kladného salda pfevodli ve vztahu k rozpoctu EU a vynost

z obchodti s emisnimi povolenkami.

5.3 Finanéni ucet

Financni ucet vykazal za rok 2009 piebytek ve wvysi 95,1 mld. K¢
(0 36,1 mld. K¢ vice). Pomér salda finan¢niho uc¢tu k HDP v ro¢nim thrnu se tak zvysil
o 1 p.b.na 2,6 %.

Graf 19 : Finan¢ni ucet platebni bilance
(roc¢ni klouzavé uhrny, mld. K¢)
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Cisty piiliv piimych zahraniénich investic ve vysi 26,4 mld. K& byl
09,9 mld. KE mezirocné¢ nizsi. Z 52,0 mld. K¢ (o0 58,2 mld. KE mén¢), které byly
investovany v tuzemsku jako pfimé investice, sméfovalo do zdkladniho jméni
25,8 mld. K¢, odhad reinvestovaného zisku byl 75,5 mld. K¢, investice do ostatniho
kapitalu byly tedy zaporné ve vysi 49,4 mld.K¢. K navySovani zakladniho kapitdlu a

k ptedpokladané tvorbé reinvestované¢ho zisku doSlo predevSim v odvétvi finanéniho
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zprostiedkovani, obchodu snemovitostmi a v odvétvi obchodu a oprav. Objem

tuzemskych ptimych investic v zahrani¢i dosahl 25,5 mld. K¢ (o 48,3 mld. K¢ méng).

U portfoliovych investic byl vsouétu zaznamenan Ccisty piiliv ve vysi
113,8 mld. K¢ (o 123,0 mld. K¢ vice). Na pasivni stran¢ bilance byly vyznamné emise
vladnich i podnikovych dluhopisii, vydané na zahrani¢nich kapitalovych trzich, zvysila
se 1 drzba tuzemskych akcii zahraniénimi investory. Na strané aktiv byl rozhodujici
odprodej zahrani¢nich dluhopisti tuzemskymi investory, u zahranicich akcii prevazily

nakupy nad jejich odprodeji.

U ostatnich investic doslo k ¢istému odlivu kapitalu ve vysi 37,4 mld. K¢ (proti
ptilivu 45,9 mld. K¢ v roce 2008). Nejvice to ovlivnil rast pljcek poskytovanych do
zahrani¢i a splaceni pfijatych depozit a pujéek bankovniho sektoru ve vztahu

k zahranici ptfedevsim v 1. pololeti roku.

Devizové rezervy CNB se zvysily o 60,6 mld. K&.

5.4 Ménové kurzy

Sménny kurz domaci mény vi¢i obéma hlavnim svétovym méndm byl po
vetsinu roku 2009 v porovnani rokem 2008 mezirocné slabsi. Jeho volatilita se proti
pfedchozimu roku zmensila, pfi¢emz vykyvy vici EUR byly mensi. Nominalni sménny
kurz koruny vici EUR kolisal v rozmezi od 25,35 do 28,46 CZK/EUR, vic¢i USD mezi
17,32 az 22,26 CZK/USD. Primérné meziro¢ni oslabeni vii¢i EUR ¢inilo 5,7 % (oproti
posileni o 11,3 % v roce 2008), vici USD oslabila koruna vice, primérné o 10,6 %

(proti posileni 0 19,2 % v roce 2008).

Graf 20 : Nominalni sménny kurz CZK vi¢i USD a EUR (ECU)
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Od tnora 2009, kdy bylo meziro¢ni oslabeni koruny nejvétsi (10,8 % vici EUR
a 22,7 % vici USD) se domaci ména v dalSim pribéhu roku opét ptiklonila k plivodni
dlouhodobé trajektorii posilovani. Od bifezna do zafi koruna mezimésicné mirné
zpeviiovala a doslo tak k ¢astecné korekei predchoziho negativniho vyvoje z 2. pololeti
2008. Od fijna se tento trend zastavil a do konce roku oscilovala koruna viici EUR
okolo necelych 26 CZK/EUR. Za 4. ¢tvrtleti se meziro¢ni oslabeni snizilo na 2,2 %,
zatimco v 1. ¢tvrtleti to bylo jesté o 7,4 %. Vuci dolaru koruna od fijna ptestala
mezimésicné posilovat, vzhledem k vyvoji kurzu ke konci roku 2008 doslo naopak ve

4. ¢tvrtleti 2009 k meziro¢nimu posileni (0 9,8 %).

Diference mezi oslabenim koruny vici EUR a USD wvyplyva z vyvoje
vzajemného vztahu sménného kurzu mezi témito ménami. Krize na financnich trzich se
projevila v znaénych turbulencich kurzu USD/EUR v roce 2008 a jesté i 2009. Jeho
variaéni rozpéti se vroce 2009 pohybovalo od 1,28 do 1,49 USD/EUR pfi praiméru
1,39 USD/EUR. V roce 2008 ¢inil pramér 1,47 USD/EUR. Z tohoto pohledu dolar proti
EUR posilil, po vétSinu roku 2009 ovSem prevladalo jeho mezimésicni oslabovani.
V zavéru roku USD zacal opét posilovat a tento trend pokracuje i v prvnich mésicich

2010.

Névrat daveéry na finanéni trhy a rovnéZz zména sentimentu k zemim stfedni a
vychodni Evropy se projevila v opétovném zvySeni financ¢nich investic do regionu,
kurzy jejich mén korigovaly ztraty z pfedchozich obdobi. Ke zpeviiovani kurzu koruny
dochézelo i pfes snizovani zakladni Grokové sazby centralni bankou az na rekordni 1 %
dvoutydenni repo sazby. VétSinu roku slabsi koruna pomohla exportérim Iépe se
vyrovnat s propadem zahrani¢ni poptavky, vysokd volatilita kurzu koruny v pribéhu

roku ovSem mohla vyvolavat nejistoty pti kurzovém zajisténi.

5.5 Devizové rezervy

Stav devizovych rezerv centralni banky k 31. prosinci 2009 Cinil 764,3 mld. K¢,

tj. 28,9 mld. EUR. Tento stav mize pokryt dovoz zbozi a sluzeb po dobu ¢tyf mésicil.

6. Ménovy vyvoj a finanéni trh
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6.1 Ménové agregaty

Pasiva

Primérny meziro¢ni rust Siroké penézni zasoby (agregat M2) béhem roku 2009
stabiln¢ zpomaloval, z priméru 8,1 % v 1. pololeti na 4,4 % ve 2. pololeti. K tomuto
vyznamnému zpomaleni (na urovenn vsak stale pievysujici rtst nominalniho HDP)
prispély zejména quasi penize (rozdil agregati M2 aMl). Jejich primérny
sedmiprocentni meziro¢ni rast v 1. pololeti 2009 vystiidal ve 2. pololeti pokles o 1,5 %.
Pretrvavajici preference vysoce likvidnich penéz drzela primérny mezirocni rist
agregatu M1 na relativné vysokych trovnich (8,9 % v 1. pololeti, 8,6 % ve 2. pololeti).
V ramci agregatu M1 se zvysila proti 1. pololeti 2009 dynamika jednodennich vkladu,

meziro¢ni rust obéziva vSak ve 2. pololeti nadale zpomaloval (od fijna jiz klesal).

K niz§imu mezirocnimu rastu M2 ptispél vzhledem k objemu hlavné sektor
domacnosti, ktery tvoii dvé tietiny celkovych vkladi. Celkové vklady domacnosti
vykézaly béhem druhé poloviny roku 2009 primérny rist o 9,3 %, coz bylo ve srovnani
s predchozim pulrokem o 2,4 p.b. méné. Na zpomaleni se podilely jak jednodenni
vklady domacnosti tak vklady terminované, ato predev§im kvili oslabovani
nominalniho rastu hrubého disponibilniho dichodu. Celkové vklady podniki
prohloubily v meziro¢nim srovnani svij primérny pokles mezi 1. a 2. pololetim 2009
0 2,6 p.b. na 3,0 % kvili vyraznému poklesu terminovanych vklad.

Graf 21 : Ménové agregaty
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Uvéry (aktiva)

Mezirocni rust Cistych zahrani¢nich aktiv byl béhem roku 2009 zna¢né kolisavy
a v jednotlivych mésicich 2. pololeti dosahoval nizsich temp nez v pololeti pfedchozim

(v priméru ¢inil rast ve 2. pololeti 0,3 % proti 8,9 % v 1. pololeti). Za cely rok 2009

39



vSak primérny meziro¢ni riist dosédhl vyrazné vyssich hodnot nez v roce 2008, kdy byl

zaznamenan pokles o0 4,0 %.

Cista domaci aktiva se vyvijela v pribshu roku 2009 bez vétsich vykyvi
avpriméru zarok 2009 dosidhla meziro¢niho ristu o 7,2 % (proti rlstu vroce

2008 vsak o 11,0 p.b. zpomalila).

Doméci uvéry podnikiim!3, domacnostem!4 a vladé béhem roku 2009 meziroéné
pozvolna zpomalovaly z 11,1 % v prosinci 2008 na 9,7 % v prosinci 2009. Primérny
meziroéni riist tak ve 2. pololeti 2009 dosahl 10,6 % (proti 12,5 % v 1. pololeti). Cisty
uvér vladé byl vprvni poloviné roku 2009 stabilni, ve 2. pololeti se zvysil az
na 166,4 mld. K¢ v prosinci.

Graf 22 : Domaci uvéry, mld. K¢
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Vyvoj tveérit domdacnostem a podnikiim odrézel nepiiznivou finan¢ni situaci
téchto sektorti, rostouci rizikovost a striktn€j$i podminky poskytovani uvéra ze strany
finan¢nich instituci. Zpomalovani meziro¢niho rastu Gvéri bylo v roce 2009 razantnéjsi
u podnikti, a v ¢ervnu pteslo az v pokles. V prosinci 2009 se uvéry podnikiim mezirocné
propadly 08,9 % avpriméru cCinil jejich pokles ve 2. pololeti 6,1 % (proti rlstu
06,5% v 1.pololeti). Proti primérnému téméf osmndctiprocentnimu meziro¢nimu

rustu v roce 2008 dosahl rist za rok 2009 pouze 0,2 %.

Meziro¢ni rust avérit domdcnostem béhem roku 2009 zpomalil o 8,8 p.b. az
na 12,1 % v prosinci. V priméru rist v roce 2009 dosahl 16,3 % (proti 28,9 % v roce

2008). Nejvyssi mérou se najeho zpomalovéani podilely Gvéry nandkup bytovych

13 Podniky podle klasifikace institucionalnich sektorii ESA95 zahrnuji nefinanéni podniky, ostatni
finanéni zprostiedkovatele, pomocné finanéni instituce, pojistovny a penzijni fondy.
14 Sektor doméacnosti zahrnuje také neziskové instituce slouzici domacnostem (NISD).
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nemovitosti a spotiebni Gvéry, jejichz tempo rustu se v 1. pololeti snizilo ze 17,7 %,

resp. 19,2 % na shodnych 12,9 % ve 2. pololeti 2009.

Druhou polozkou cistych domacich aktiv jsou ostatni Cisté polozky vcetné
cennych papirt a kapitdlu (tvofi je predev§im kapitél a rezervy), které se v pritbéhu roku

2009 pftilis neménily a v priméru dosahly —292,3 mld. K¢.

Nové uvéry poskytnuté domacnostem béhem roku 2009 pokracovaly meziro¢né
v poklesu. Ke konci 4. ¢tvrtleti 2009 se vSak stav novych uvérti c¢astecné zlepsil
a pramérny propad ve 2. pololeti 2009 tak byl mirngjsi (6,5 %), ale stale prevySoval
pokles z 1. pololeti 2009 (3,7 %). Obdobné se vyvijely nové uvéry na nakup bytovych
nemovitosti (primérny pokles na 19,2 % za rok 2009). Nové spotiebni uvéry klesaly
zpocatku méné razantnéji, v praméru proto dosahly mirné lepsSich vysledkii nez uvéry
na bytové nemovitosti (pokles o 13,3 %). Kontokorentni uvéry si po celou dobu
zachovaly kladné, ikdyz zpomalujici tempo. Jejich primérny rist v roce 2009 cCinil
7,1 %.

Graf 23 : Nové poskytnuté uvéry domacnostem, stavy

(3mesicni klouzavy primer, sopr = 100)
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Za meziro¢nimi propady novych UveérG nefinanénim podnikiim naopak staly
kontokorentni uvéry, které svym pramérnym poklesem o 17,5 % ve 2. pololeti ptispély
k poklesu celkovych novych uvért na 14,7 %. Za rok 2009 dosahl pokles celkovych
novych uvérd 7,7 %, ztoho kontokorentni uvéry poklesly o 6,3 %, nové uvéry

do 30 mil. K¢ se propadly o 28,2 % a uvéry nad 30 mil. K¢ byly nizsi o 2,4 %.
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Graf 24 : Nové poskytnuté uvéry nefinanénim podnikim, stavy

(3mesicni klouzavy primer, sopr = 100)
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Celkova zadluZenost nefinanéniho sektoru (sektoru domdécnosti a nefinanénich
podnikil), méfend pomérem celkovych uvéri!s k celkovym vkladim, se béhem roku
2009 snizila. V prosinci 2009 byla mira zadluzeni 95,6 %, meziro¢né nizsi o 6,7 p.b.
Pro domécnosti ¢inila celkova zadluzenost 69,0 %. Za bankovni instituce (bez ostatnich
finan¢nich zprostiedkovatelll) doséhla v prosinci 2009 zadluZenost nefinan¢niho sektoru
77,2 % (mezirocné nizsi o 3,1 p.b.), zadluzenost domacnosti pak 63,5 % (meziro¢né

vyssi o 2,3 p.b. diky vy$Simu meziro¢nimu tempu riistu averi).

6.2 Urokové sazby

Pro rok 2009 byla charakteristickd expanzivni ménova politika. K uvolnéni
ménové politiky doslo v Ceské republice béhem roku 2009 celkem Gtyfikrat a limitni
urokova sazba pro dvoutydenni repo operace souhrnné klesla o 1,25 p.b. V prosinci
2009 doséahla sazba urovné 1,00 %. S ohledem na vyvoj trokovych diferencialt byla
dale sledovana ménova opatteni Evropské centralni banky (ECB) a amerického Fedu.
ECB snizila béhem 1. pololeti 2009 trokovou sazbu pro hlavni refinan¢ni operace
22,50 % v prosinci 2008 na 1,00 % v kvétnu 2009. Ve 2. pololeti ponechala urokovou
sazbu na arovni 1,00 % a trokovy diferencial CR viigi EMU se tak v prosinci uzaviel.
0-0,25 % atrokovy diferencial CR vagi USA v prosinci dosihl 0,75-1,00 p.b.
Centralni americkd banka tedy podporovala svou ekonomiku zejména implementaci
nekonvencnich ndastroji ménové politiky (napi. ndkupy dluhovych instrumentl)

a nizkou urovni trokovych sazeb.

15 Celkové tvéry poskytnuté bankami bez CNB, pobotkami zahraniénich bank a ostatnimi finanénimi
zprostiedkovateli.
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Urokové sazby na eském mezibankovnim trhu sledovaly pohyb zakladni
tirokové sazby CNB. Priimérna tfimésiéni sazba PRIBOR v prosinci meziro¢né klesla
02,2p.b. na 1,6 %. Rizikovd prémie (spread mezi 3M sazbou PRIBOR a 2T repo
sazbou) se v 1.pololeti snizila z 1,6 p.b. vprosinci 2008 na cervnovych 0,7 p.b.
Ve 2. pololeti se jiz spread piili§ neménil a v priméru &inil 0,6 p.b. Uroveti spreadu se

mezi lety 2000 az 2007 v priiméru pohybovala na 0,1 p.b.

Kratkodoba vynosova kiivka mezibankovnich sazeb se v prosinci 2009
posunula proti prosinci 2008 vyrazné smérem dolli, coz souviselo s poklesem 2T repo
sazby ataké snizujici se rizikovou pfirdzkou. Za vyraznéjSim posunem kiivky mezi
prosincem 2008 a ¢ervnem 2009 (nez mezi ¢ervnem a prosincem 2009) stal jiz zminény

vyssi pokles spreadu béhem prvni poloviny roku 2009 a také vyznamngj$i uvolnéni

ménove politiky (viz graf).

Graf 25: Kratkodoba penézni vynosova kiivka, % p. a.
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Primérné turokové sazby zcelkovych uvéri domdcnostem a nefinanénim

podnikiim béhem roku 2009 pievazné pozvolna klesaly.

Graf 26 : Urokové sazby z ivéri celkem podle splatnosti, % p. a.
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V prosinci 2009 dosahly primérné hodnoty 5,9 % a proti prosinci pfedchoziho
roku byly o0 0,4 p.b. nizsi. K poklesu celkovych tvérovych sazeb ptispély predevsim

43



sazby poskytované nefinanénim podnikim. Podle splatnosti se vyznamné snizovaly
sazby se splatnosti od 1 roku do 5 let, sazby nad 5 let klesaly pozvolna a uvérové sazby

se splatnosti do 1 roku oscilovaly kolem hodnoty 6,1 %.

Vyvoj priamérnych urokovych sazeb znovych Uvéri domécnostem
a nefinanénim podnikiim s klesajici tfimésicni sazbou PRIBOR v roce 2009 pfilis
nekorespondoval. Na trokové sazby znovych Uvéri méla vyznamny vliv situace
klientd a jejich rizikovost ataké zmény ve struktuie poskytnutych tveéra predevsim

u domacnosti.

Primérné urokové sazby z novych tveért domacnostem kromé 1. ¢tvrtleti 2009
po vétsinu roku rostly. Mezi lednem a bfeznem 2009 se tirokové sazba snizila 0 0,9 p.b.
na 13,3 % a nasledné s nékolika vyjimkami rostla az na 15,0 % v listopadu, v prosinci
se diky poklesu 2T repo sazby sniZila na 14,6 %. Nové Urokové sazby tadhly nahoru
zejména urokové sazby z kontokorentnich tvéra (v prosinci 2009 mezirocné vzrostly
o0 1,4 p.b. na 18,7 %) a ze spotiebnich tvérd (riist 0 0,9 p.b. na 14,3 %). Urokové sazby
z ostatnich uvéri povétsinou klesaly (o 0,6 p.b. na 6,3 %) a sazby z tvérii na nakup
bytovych nemovitosti se pohybovaly tésné¢ kolem jejich primérné hodnoty 5,5 %.
Za predpokladu fixnich vah (tj. nerostly by vahy drahych kontokorentnich tivéra) by byl

rust sazeb z novych uvérti doméacnostem mirngjsi.

Urokové sazby znovych uvérti nefinanénim podnikéim se v 1. pololeti 2009
drzely na témét konstantni Grovni 4,4 %, ve 2. pololeti se v priméru snizily na 4,1 %.
Urokové sazby z kontokorentnich uvéri se pohybovaly obdobné (primér za 2009 &inil

4,6 %).

Graf 27: Urokové sazby nové poskytnutych wvéri, % p. a.
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Spread méfeny mezi prumérnou trokovou sazbou z novych uveéri doméacnostem
a nefinanénim podnikiim a tfimésicni mezibankovni urokovou sazbou PRIBOR
popisuje trzni uvérové podminky. Spread se po skokovém zvySeni na 3,7 p.b. v lednu

2009 stabilné zvysoval po cely rok. V prosinci 2009 doséhl Grovné 5,3 p.b.

Primémé urokové sazby zcelkovych vkladii domacnosti a nefinancnich
podnikd b&hem celého roku klesaly a v prosinci 2009 ¢inily 1,1 % (meziro¢né nizsi
0 0,4 p.b.). V ptipadé novych vkladi domacnosti a nefinan¢nich podnikt bylo snizovani
sazeb razantnéj$i zejména diky vysSimu poklesu sazeb pro nefinancni podniky

a meziro¢n¢ se sazby celkem snizily o 0,5 p.b. na 0,9 % v prosinci.

Primérné vynosy statnich dluhopisi mezi prosincem 2008 a dubnem 2009
prudce vzrostly o 1,0 p.b. (primérné vynosy statnich dluhopisti do splatnosti 5, 10, 15
a30let), coz souviselo s vysokou nejistotou na finanénim trhu a pravdépodobné
i snejasnou situaci ohledné budouciho vyvoje deficitu statniho rozpocétu a jeho
financovani. Néasledn¢ se situace mirné uklidnila a vynosy zacaly pozvolna klesat.
Primérné vynosy do splatnosti 10letych statnich dluhopisii se béhem roku 2009
meziro¢né¢ v dubnu zvysily 00,6 p.b. naS5,3 %, vprosinci byly meziro€né nizsi
00,4 p.b., na37%. Kekonci roku 2009 bylo na kapitdlovém trhu v ob¢hu
1120 mld. K¢ statnich dluhopisit (mezirocné nartist o 17,6 %), ztoho 70 % bylo
v drzeni finan¢nich instituci, 26 % drzeli nerezidenti a 4 % domacnosti v¢. NISD,

nefinanéni podniky a vladni instituce.

Graf 28 : Vynosy statnich dluhopisti, % p. a.
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6.3 AKkciovy trh

Propad cen akciovych tituli na prazské burze zroku 2008 pokracoval az
do 1. ¢tvrtleti 2009. Od 2. ¢tvrtleti zacaly akciové indexy rist, ve 2. pololeti byly spise
stabilni. Primérna hodnota indexu PX za 4. ¢tvrtleti 2009 dosahla 1136,4 a meziro¢né

byla 0 28,9 % vyssi. Na konci prosince se na hlavnim trhu prazské burzy obchodovalo
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se 13 akciovymi tituly a 19 emisemi dluhopisti. Celkovy objem obchodd na Burze
cennych papird zarok 2009 dosdhl 1049,6 mld. K¢ (mezirocné€ niz§i o 29,8 %).
Obchody s dluhopisy se podilely na celkovému objemu obchodti na BCPP 55,8 %.

Graf 29 : Indexy akciového trhu.

3700
3200

2700 -
2200 -
1700
1200 -

700 -

200 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Pramen: BCPP, RMS

Akciovy index RM!¢ obchodovany v rdmci RM systému se vyvijel obdobné jako
index PX. Index se zvys$il z primérné hodnoty za 4. ¢tvrtleti 2008 z 1963,1 na 2375,0
ve 4. ¢tvrtleti 2009. V roce 2009 bylo na RM systému zobchodovano 42,9 mil. ks
cennych papird v objemu 10,6 mld. K¢. Zobchodovany objem se sice meziro¢né zvysil

0 26,3 %, ale ve srovnani s BCPP jde stale o zanedbatelnou sumu.

16 Pivodné se jednalo o index PK 30, ktery tvofilo 30 hlavnich tituli. Od 17. 7. 2006 byl jeho nazev
zménén na Index RM, jehoz bazi v soucasnosti tvofi 10 tituld.
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Verejné rozpocty

Material poprvé prezentuje udaje za vetfejné rozpoCty v novém statistickém
standardu Government Finance Statistics Manual 2001 (dale GFS 2001). Zakladni
rozdily mezi novou a dosud pouzivanou metodikou jsou obsahem nize uvedeného
metodického boxu.

Z nize uvedenych divodi nejsou udaje o hospodaieni vetejnych rozpocti
uvedené v Navrhu zdkona o stdtnim rozpoctu pro rok 2009 v nékterych piijmovych
avydajovych polozkiach pIn¢ srovnatelné. Pfi porovnadvani rozpoctovanych
a dosazenych piijmu a vydaju (a tim i salda) za rok 2009 se text ptesto soustied’uje na
srovnani polozek a ukazateli s metodicky obdobnym obsahem. Nicméné¢ v Case jsou

udaje metodicky zcela konzistentni.

Metodicky box

Data jsou vykazovana na zakladé metodiky penéznich tokl, ¢emuz odpovida seskupovani ptijmovych
a vydajovych operaci a potfebné metodické upravy. Vladni statistika je konstruovana jako soucet
jednotlivych slozek vetejnych rozpoctd, kde je nasledné uplatnéna konsolidace piijmd a vydaji za
ucelem vylouceni vzdjemnych vztahti mezi jednotlivymi slozkami vladniho sektoru. Hospodateni
vetejnych rozpocti zachycuje pfijmové a vydajové operace tykajici se statniho rozpoctu vé. Narodniho
fondu aod r. 2006 zdroji z privatizace (byvalého Fondu narodniho majetku zruSeného zakonem
&. 178/2005 Sb.), mimorozpoétovych fondi (statnich fondti a Pozemkového fondu CR), vefejného
zdravotniho pojisténi a Uzemnich samospravnych celki (obce, kraje, dobrovolné svazky obci
a regionalni rady regionti soudrznosti).

Piechod 7 metodiky GFS 1986 na GFS 2001

Mezinarodni ménovy fond (dale jen MMF) zpracoval novou metodiku vykazovani vladni finan¢ni
statistiky, ktera se fidi manualem Government Finance Statistics Manual 2001 (dale jen GFS 2001). Na
jeho zékladé jsou sledovany nejen transakce vefejnych rozpocti (piijmy, vydaje, financovani)
realizované na penézni bazi a ze stavovych veli¢in dluh, které byly vykazovany podle metodiky GFS
1986, ale zaznamenavaji se ioperace souvisejici se vznikem, zanikem ¢i pfeménou pohledavek
a zavazkl a s ostatnimi ekonomickymi toky jako jsou napf. zisky i ztraty z drzby aktiv a zavazka.
Vedle tokovych operaci je sestavovana rozvaha aktiv a zavazki. Institucionalni pokryti podle metodiky
GFS 1986 vychazelo z funkéniho pojeti definice sektoru vlady, GFS 2001 zahrnuje do sektoru vlady
instituce na zakladé institucionalniho pojeti. Institucionalni pokryti je tak definovano shodné
s metodikou Evropského systému narodnich a regionalnich uctd 95 (dale jen ESA 95). Od r. 2003
Ministerstvo financi na doporuc¢eni Mezinarodniho ménového fondu zapocalo s postupnou
implementaci vladni finan¢ni statistiky za vefejné rozpocty v nové metodice MMF podle jiz zminéného
manualu GFS 2001. Na zakladé doporu¢eni MMF o postupu implementace byla v letech 2001 az 2004
data z formatu GFS 1986 transformovana podle stanovenych tprav do vykazu zdroju a uziti penéznich
prostredkti, vykazii pfijmi a vydaji a dalSich souvisejicich vykazi GFS 2001 bez zmény
instituciondlniho vymezeni. Od r. 2005 jsou tyto vykazy zpracovavany na zakladé prvotnich dat.
Vzhledem k tomu, Ze v soucasné fazi implementace je institucionalni pokryti GFS 1986 a GFS 2001
shodné, prechdzi Ministerstvo financi ke zvefejfiovani dat v novém formatu. Cilem je dosaZeni
shodného institucionalni pokryti metodiky GFS 2001 s vymezenim sektoru vladnich instituci
v metodice ESA 95. V dalsich letech se tudiz pfepoklada rozsitfeni institucionalniho pokryti vetejnych
rozpoc¢ti o dalsi subjekty (napf. vybrané Ustfedné a mistné fizené piispévkové organizace, vefejné
vysoké Skoly nebo Sprava zelezniéni dopravni cesty.).




Zakladni rozdily mezi GFS 2001 a GFS 1986:
1. V ramci pfijmt a vydaji doslo k ¢astecné zmén¢ kategorii ptijmovych a vydajovych polozek. Mezi
hlavni zmény patii:

- samostatné nejsou vykazovany celkové kapitalové piijmy a kapitalové vydaje. Z piijmt a vydaji
byly vyclenény operace tykajici se ndkupu a prodeje nefinan¢nich aktiv. V této souvislosti je nové
podobné jako v metodice ESA 95 sledovana kategorie penéznich tokli z investic do nefinanénich
aktiv. Dalsi ¢ast kapitalovych vydaji souvisejici s pfijmovymi a vydajovymi dotacemi a transfery byla
zahrnuta do provoznich pfijmt a vydaji. Nicméné tabulky v tomto materidlu obsahuji mimo ramec
metodiky GFS 2001 i celkové hodnoty za piijmy a vydaje vcetné prodeje a potizeni nefinancnich
aktiv;

- platby socialnich prispévka hrazené vefejnymi rozpocty za své zaméstnance, které byly
v metodice GFS 1986 konsolidovany, zlistavaji soucasti piijmt a vydaji pfislusnych kategorii;

- u danovych pfijmi dochazi ke snizeni dan€ z pfidané hodnoty o odvody vlastnich zdroji ES do
rozpo¢tu EU podle DPH;

- kategorie ¢istych pujcek (tj. poskytnuté pijcky minus jejich splatky) neni v metodice GFS 2001
soucasti vydaji, tzn. tyto operace neovliviiuji deficit vefejnych rozpoctl, ale jsou soucasti pohledavek
zachycenych v ramci financovani;

- vydaje narealizaci vysoce rizikovych zaruk, jejichz navratnost neni jista, jsou zahrnuty do
vydajovych kapitalovych transfert. V metodice GFS 1986 byly klasifikovany jako pujcky. Jejich
ptipadné thrady jsou soucasti piijma vefejnych rozpoctl (nikoli splatkami diive poskytnutych pijcek
jako podle GFS 1986).

2. V metodice GFS 2001 jsou v dané fazi implementace definovany nasledujici kategorie bilanci:

- Cisty penéZni schodek/prebytek (cash deficit/surplus) je saldem zahrnujicim penézni toky
z provozni Cinnosti a Cistého pofizeni nefinancnich aktiv. Lze ho svym charakterem pfirovnat
k deficitu GFS 1986 o¢isténému o ¢isté pijcky.

Toto saldo Ize dale analyzovat prostiednictvim nasledujicich ukazateld:

- Cisty penéZni tok z provozni Cinnosti (net cash inflow from operating activities), ktery
predstavuje rozdil mezi pfijmy a vydaji zprovozni Cinnosti. Toto saldo na rozdil od diive
vykazovaného salda bézné bilance zahrnuje kapitalové pfijmové a vydajové dotace a transfery.

- Cisty penéZni tok z investic do nefinancnich aktiv (net cash outflow from investments in
NFAs), ktery predstavuje hodnotu nové potizeného nefinanéniho majetku snizenou o pfijmy z prodeje
nefinanénich aktiv.

Ditsledky ekonomické krize byly pfi¢inou vyrazné vysSiho zpomaleni
ekonomického ristu, nez bylo pivodné ocekavano. Vysledky hospodateni vefejnych
rozpoCtli jsou negativné ovlivnény nejen touto skuteCnosti, ale také dopady
souvisejicimi se schvalenymi protikrizovymi opatfenimi, kterd deficit zvySuji témér
0 100 mld. K¢.

V roce 2009 se saldo (ekvivalent diive uvadéného salda bez Cistych pijcek)
mezirocn¢ vyrazné¢ zhorSilo o 208,3 mld. K¢ a deficit dosdhnul 249,1 mld. K¢,
tj. 6,9 % HDP. Ve srovnani se schvalenou rozpoctovou dokumentaci pro rok 2009
byl 0214,0 mld. K¢' vyssi. Vysledek hospodateni vefejnych rozpoctd byl nejhorsi

v historii CR. ZhorSeni je patrné u viech segmentll vefejnych rozpoétd, a to jak

I Prestoze se vzdy jednd o deficit bez Cistych piijcek (vysvétleni viz metodicky box), rozdil miize byt
ponékud pokiiveny z diivodu nekonzistentnosti obou hodnot.




v meziroénim porovnani, tak i ve srovnani s pivodnimi piedpoklady. U statniho
rozpoCtu dosahl schodek 221,5 mld. K¢, coz je o 187,5 mld. K¢ vice, nez bylo
puvodné schvaleno. Soucasné byl deficit staitniho rozpoctu ve srovnéani s rokem 2008
vyssi o 143,4 mld. K¢.

Deficit statniho rozpoctu neni shodny s deficitem prezentovanym v ostatnich
¢astech Statniho zavérec¢ného uctu za rok 2009. Do vysSe deficitu se promitd zejména
vliv rezervnich fondt. Pivodni odhad deficitu vefejnych rozpoctl uvedeny v Navrhu
statniho rozpoc¢tu na rok 2009 neptedpokladal zapojovani financnich prostiedki
rezervnich fondl organizacnich slozek statu (dale OSS). V aktudlnim saldu vetejnych
rozpoc¢ti dochazi v disledku vlivu téchto operaci ke zhorseni o 41,5 mld. K¢. Novela
rozpoctovych pravidel z roku 2008 nové upravuje zachdzeni s rezervnimi fondy.
K realnym prevodiim nerealizovanych nerozpoc¢tovanych vydaji do rezervnich fonda
uz nedochdazi, misto nich na zaklad¢ uspotenych prostiedkll vznikaji naroky na vydaje
pristich let. Naroky jiz nejsou v roce vzniku kryty pievody do rezervnich fondl, ¢imz
dochdzi k nizsi potiebé emise statnich dluhopist a diky tomu k Gsporam vyplyvajicim
z nizSich nakladi dluhové sluzby. Zapojovani nespotiebovanych vydajt je limitovano
zmocnénim vlady ke snizovani téchto narokiti. O stavu a pohybu narokil z uspotenych
vydajii je vedena zvlastni evidence. Moznost vytvaret naroky vSak inadale ztézuje

predikovatelnost kone¢nych vysledkli hospodateni vefejnych rozpocta.

Vysledky hospodateni vetejnych rozpoctii v roce 2009 byly nasledujici:

= celkovy deficit vetejnych rozpoctl ¢inil 249,1 mld. K¢ (6,9 % HDP),

» deficit vefejnych rozpoéti pro fiskalni cileni* dosahl 231,2 mld. K¢
(6,4 % HDP),

= vyvoj deficith ovlivnil vyvoj dluhu vefejnych rozpocti, ktery ke konci
roku 2009 ¢inil 1 254,0 mld. K¢ — tedy 34,6 % HDP a ve srovnani s rokem
2008 tak vzrostl 0 5,5 p.b.

2 Ze salda pro fiskdalni cileni jsou vylouceny transformacni ndklady, operace Ndarodniho fondu
a EU prostredky, které by vysledky daného roku ovliviiovaly o casovy nesoulad mezi prijetim plateb
z EU a jejich cerpanim. Tento ukazatel je shodny s ukazatelem pouzivanym v navrhu strednédobého
vyhledu statniho rozpoctu na léta 2010 a 2011. Transformacni ndklady predstavuji zejména operace
v minulosti statem zrizenych instituci, které spravovaly nekvalitni aktiva prebirana od jinych subjekti.



Tabulka 1

Vyvoj sald vefejnych rozpocti

2007 2008 2009
predbeznad
skutecnost

Saldo (mld K¢&) -45.9 -40,8 -249,1
Saldo (% HDP) -1,3 -1,1 -6,9
Saldo pro fiskalni cileni (mld K<) -40,1 -38.5 -231,2
Saldo pro fiskalni cileni (% HDP) -1,1 -1,0 -6,4

Pramen: MF

1. Prijmy verejnych rozpocta

Ve srovnani s ptivodnimi pfedpoklady byly pfijmy nizsi o 183,6 mld. K¢, coz
bylo dano ptedevSim skutecnosti, ze jejich odhad vychazel z ocekavani ristu
ekonomiky a tudiz také neanticipoval negativni dopady protikrizovych opatieni.
Meziro¢ni rist celkovych pfijmt byl vSak niz$i nez v predchozim roce; zatimco
vroce 2008 piijmy vetejnych rozpocti vzrostly oproti urovni piedchoziho roku
0 6,4 %, v roce 2009 se propadly o 6,4 %. Hlavnim diivodem byl ptedev§im vyrazné
niz8i vybér dani a také pojistného na socialni zabezpeceni.

Pozitivnim jevem je skutecnost, Ze dotace pfijaté od mezinarodnich instituci
byly 023,4 mld. K¢ vyssi nez predpokladané. Pivodni predpoklady piijmi z EU
(a tudiz 1 prosttedkt na spolufinancovani programt) tak byly poprvé nizsi nez realita,
coz sveédéi o pozvolném odstraniovani administrativnich bariér v systému cerpani
evropskych penéz ze strany CR.

Celkové danové piijmy vcetn€ pojistného na socidlni zabezpeceni a na
zdravotni pojisténi (dale jen pojistné) se v dusledku recese nevyvijely pfiznivé a ve
srovnani s predpoklady v Navrhu statniho rozpoctu pro rok 2009 byly nizsi
0 205,4 mld. K¢. To bylo déno niz§im vybérem zejména pfimych dani (o vice nez
100 mld. K¢), ale také DPH a spotfebnich dani (o necelych 47 mld. K¢), nez bylo
puvodné rozpoctovano. Také ptijmy z ostatnich dani, které maji z hlediska naplnéni
pfijmové strany rozpoc¢tu mensi vahu, byly niz§i nez rozpoctované. Konsolidovana
dafiova kvota vcetné pojistného zaznamenala v roce 2009 pokles o 2,7 p.b. na
32,3 % HDP. Celkové danové piijmy ve srovnani s rokem 2008 meziro¢né poklesly
09,4 % a jejich dynamika se extrémné snizila, o 13,6 p.b. Ve struktufe danovych
pfijmi dochazi ke stagnaci diive ristového trendu podilu neptimych dani. K niz§imu

inkasu doslo téméf uvsSech typt dani, nejhiife se vyvijel vybér dané z pfijmi



spolecnosti a ostatnich podnikl (pravnickych osob), ktery byl o 66,2 mld. K¢ nizsi,
nez bylo rozpoctovano. U piimych dani se krom¢ dopadu zaporného ekonomického
rustu projevuji néktera administrativni opatieni. Jednak se jednd o zruseni povinnosti
platit zalohy na dan zpfijmu pro danové subjekty zaméstndvajici nejvyse
5 zaméstnancli a rovnéz o vyuzivani zakonné moznosti, aby dafiovym subjektim
spravce dan¢ sohledem na ocekdvanou vysSi zdanitelnych piijmi rozhodnutim
stanovil zalohy jinak, nez vyplyva z jejich posledni zndmé daniové povinnosti. Také
u pojistného na socialni zabezpeceni (sniZzeni o cca 30 mld. K¢) se projevuji néktera
protikrizova opatfeni jako je zavedeni slevy na pojistné na socialni zabezpeceni
a prispévek na statni politiku zaméstnanosti pro zameéstnavatele, zruSeni sazby
pojistného na nemocenské pojisténi a prispévku na statni politiku zaméstnanosti
hrazenych zaméstnancem a snizeni sazby pojistného na nemocenské pojisténi hrazené
zamé&stnavatelem o 1 p.b. Rovnéz piijmy z neptfimych dani jsou nizsi o 67,9 mld. K¢,
pricemz k vy$simu poklesu dochdzi u DPH (o 41,5 mld. K¢). Spotiebni dan¢ registru;ji
snizeni o 20,7 mld. K¢.

Naopak u nedanovych piijmi doSlo k pozitivni odchylce; ve srovnani
s pivodnimi predpoklady byly piekroceny o 33,3 mld. K¢. Tyto pfijmy (dividendy,

vratky transfer z minulych let apod.) jsou velice obtizné predikovatelné.
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Tabulka 2

Vyvoj prijmii verejnych rozpoctii

Konsolidované veiejné rozpotty

(mld. K&) Podil na HDP (%)

2007 2008 2009 2007 2008 2009
piedbéind predbéind
skutecnost skutecnost

CELKOVE PRIJMY 13878 1476,7 1382,7 39,3 40,0 38,1
1 PRIJMY Z PROVOZNi CINNOSTE: 13750 1461,1] 13556 389 39,6 374
11 |Dand 716,3 7425 660,2 20,3 20,1 18,2
111 Dané z prijmi, zisku a kapitalovych vynost 3179 3309 254,7 9,0 9,0 70
1111 Placené fyzickymi osobami 1515 1433 127,5 43 39 3,5
1112 Placené spolecnostmi a ostatnimi podniky 1664 187.,6 127,1 47 51 3,5
113 Dané z majetku 155 155 144 0,4 04 04
114 Dané ze zboZi a sluZeb (Z a S) 3828 396,0 390,9 108 10,7 108
1141 Obecné dané ze zbo7i a sluzeb (DPH)” 2274 246,1 244.9) 6,4 6,7 6,8
1142 Spotiebni dang 1389 133,0 1311 39 3,6 3,6
1144 Dané ze zvla§tnich sluzeb 2,1 22| 2,1 0,1 0,1 0,1
1145 Dané z pouzivani zboZ, zpovoleni pouZivat zboZi a provozovat ¢innost 14,4 14,7 12,8] 0.4 0.4 0.4
12 Socidlni prispévky 522,0 548,2 509,7 14,8 14,9 14,1
121 Prispévky na socialni zabezpeceni 504,6 5299 4959 143 144 13,7
1211 Prispévky zaméstnanct 1233 130,1 113,6 35 35 31
1212 Prispévky zaméstnavateli 3459 3649 3385 9.8 9,9 93]
1213 Piispévky OSVC nebo nezaméstnanych 33,0 32,8 392 09 0,9 1,1
122 Ostatni socialni prispévky 174 18,3 138 0,5 0,5 04
13 |Dotace 474 60,5 79,6 13 1,6 2,2
131 | odzahrani¢nich viad 0,0 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0
1311 Bémé 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
1312 Kapitalové 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
132 od mezindrodnich organizaci 474 60,4 79,4 13 1,6 22
1321 Bémé 232 26,8 333 0,7 0,7, 09
1322 Kapitalové 242 33,6 46,2] 0,7 0,9 13|
14 |Ostatni pijmy 89,2 110,0 106,1 2,5 30 29
141 PFijmy z viastnictvi 233 375 37,1 0,7 1,0 1,0
142 Prodej zboZi a sluzeb 383 404 39,9 1,1 1,1 1,1
143 Pokuty, pendle a propadnuti 51 35 55 0,1 0,1 0,2
144 Dobrovolné transfery jiné nez dotace 13,1 11,9 15,0 0,4 0,3 04
145 Ostatni pfijmy jinde nezarazené 94 16,6 8,5 0,3 04 0,2
3 |PRODEJ NEFINANCNICH AKTIV 128 155 27,2 04 04 0.7
3112 | Fixniaktiva 73 9,6 9,5 0,2 03 03
3142 | Nevyrabéna aktiva 55 6,0 17,7 0,2 0,2 0,5

"DPH (polozka 1141) je v souladu s metodikou GFS 2001 snizend o odvod do rozpoctu EU (viz
metodicky box) a o tuto castku je proto jeji vyse nizsi nez je udaj o DPH v jinych castech SZU.
Pramen: MF



2. Vvdaje verejnvch rozpoctu

Celkoveé vydaje vefejnych rozpocti byly o 30,3 mld. K¢ vys$si, nez Cinil
puvodni predpoklad. Tempo rlstu vydaji se mezirocné zvysilo o 1,7 p.b., tzn., Ze
objem vydajii vzrostl o 7,5 %. Zaroven dynamika jejich riistu byla celkem o p.b. vétsi
nez u ptijmu, které zaznamenaly pokles.

Rozhodujici ¢ast vydaju je stale realizovana prostiednictvim dotaci a ostatnich
béznych transferd, které v roce 2009 zaznamenaly rist o 8,3 %. Zvysila se také
dynamika socidlnich davek, které tvoti 40,7 % celkovych vydajii. V roce 2009 byl
rust této vydajové polozky meziro¢né vyssi o 2,2 p.b., tzn., Ze jejich objem se zvysil
0 7,4 %, coz odpovida ¢astce 45,8 mld. K&. Tyto vydaje jsou realizovany predevsim
statnim rozpoc¢tem a zdravotnimi pojistovnami a jejich podil na HDP se v roce 2009
meziro¢né zvysil 01,5 p.b. na 18,3 %. NejvySsi ¢ast (cca 3/4 vydaju statniho
rozpoc¢tu) mezi témito transfery predstavuji mandatorni vydaje. V minulosti zaloZena
nezdravad tendence rustu téchto vydaji ma na hospodatfeni vetejnych rozpocti
negativni dopad, nebot’ jsou vytésnovany ostatni vetejné vydaje, které mohou mit
produktivngj$i formu a dochdzi tim ke zuzovani manévrovaciho prostoru pro fiskalni
politiku. Efekty piijatych uspornych opatfeni jsou pouze jednorazové a nerespektuji
nezbytnost celkové restrukturalizace vydajové struktury.

Dluh vetejnych rozpocti zvysuje naklady spojené s jeho obsluhou. Vydaje na
uroky se ve srovnani s rokem 2008 zvysily o 5,2 mld. K¢, coz odpovidd meziro€nimu
rustu o 10,7 %. Ve srovnani s rozpoctovou dokumentaci tak byly o 4,3 mld. K¢ vyssi.
ZvySovani vydaji spojenych s dluhovou sluzbou znamena za jinak nezménénych
podminek nizsi volné prostiedky na jiné vetejné vydaje.

Transfery do zahrani¢i, ve kterych rozhodujici podil ptedstavuji odvody
vlastnich zdroji do rozpoctu EU, se meziro¢né zvysily o 4,6 % na 27,1 mld. K¢.

Nésledujici graf ukazuje, Zze v roce 2009 poklesla vdha podilu statniho
rozpoctu na celkovych nekonsolidovanych vydajich, zatimco u vetejného zdravotniho

pojisténi, mimorozpoctovych fondl a mistnich rozpo€tli se mirné zvysila.
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Tabulka 3
Vyvoj vydajii verejnych rozpoctii
Kons olldovzzzlel ;e;‘(eéj)ne rozpocty Podil na HDP (%)

2007 2008 2009 2007 2008 2009
predbéind piedbéind
skuteénost skuteénost

CELKOVE VYDAJE 1433,6 1517.,5 1631,8 40,6 41,1 45,0
2 VYDAJENA PROVOZNi CINNOST 13444 14222 1515,6 38,0 38,6 41,8
21 Nahrady zamés tnanctim 136,7 142,0 147.1 39 3.8 4,1
211 Mzdy a platy 103,0 107,0 111,8 2,9 2,9 3,1
212 Socialni prispévky 33,7 34,9 35,3 1,0 0,9 1,0
22 UZiti zboZi a sluZeb 124,6 1333 148,0 3,5 3,6 4,1
24 |Uroky 37,1 48,0 53,2 1,1 13 1,5
25 Bé&Zné transfery 266,0 272,6 3019 7,5 7,4 8,3
251 Vetejnym spole¢nostem 186,8 206,5 224.8] 53 5,6 6,2
252 Soukromym spole¢nostem 79,2 66,2 77,1 2,2 1,8 2,1
26 |Dotace 24,6 25,9 27,2 0,7 0,7 0,7
262 Mezinarodnim organizacim 24,6 25,9 27,1 0,7 0,7 0,7,
2621 Bémné 24,5 25,9 27,1 0,7 0,7 0,7
27 Socialni davky 587,6 618,0 663,7 16,6 16,8 18,3
271 Davky socidlniho zabezpeceni 587,6 618,0 663,6 16,6 16,8 18,3
28 Ostatni vydaje 167,9 182,4 174,5 4,7 4,9 4,8
282 Ostatni vydaje jinde nezafazené 167,9 182,4 1744 4,7 49 4.8
2821 Ostatni b&mné vydaje 445 50,1 50,1 1,3 14 14
2822 Ostatni kapitalové vydaje 1234 1322 1243 3,5 3,6 34
3 NAKUP NEFINANCNICH AKTIV 89,2 95,3 116,2 2,5 2.6 32
311.1 | Fixniaktiva 86,7 92,4 113,7 2,5 2,5 3,1
313.1 | Cennosti 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
314.1 | Nevyrabéna aktiva 2,4 2,8 2,5 0,1 0,1 0,1
SALDO -45,9 -40,8 -249,1 -1,3 -1,1 -6,9
SALDO pro fiskdlni cileni -40,1 -38,5 -231,2 -1,1 -1,0 -6,4
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 30,5 38,9 -160,0] 0,9 1,1 4.4
Saldo primarni bilance -8,8 72 -195.9 -0,2 0,2 =54
Pramen: MF




3. Salda verejnvch rozpoétu

Saldo vetejnych rozpoctli dopadlo ve srovnani s rokem 2008 vyrazné huie
a skoncilo deficitem 249,1 mld. K¢ — tedy 6,9 % HDP. U vSech slozek vetejnych
rozpoc¢tl doslo ke zhorSeni vysledki hospodateni. Prudké zvySeni deficitu (vice nez
Sestinasobné) je patrné zejména u hospodareni statniho rozpoctu, ktery od roku 2006
zahrnuje také tvorbu a pouziti zdroji z privatizace (difive FNM). Hospodaieni
mistnich rozpoctii a vefejnych zdravotnich pojistoven pieslo z piebytkového

hospodateni do deficitniho.

Tabulka 4
Vyvoj struktury salda verejnych rozpoctu v mld. K¢
2007 2008 2009
predbezna
skutecnost
I | Stitni rozpocet” 62,9 78,1 2215
I Mimorozpoctové fondy celkem -11,1 10,5 3,6
PF CR -0,8 -0,7 2,5
Statni fondy” -10,3 11,1 6,0
III | Verejné zdravotni pojis téni 17,2 10,8 -6,5
IV | Uzemni samos pravné celky 10,9 16,1 =247
\% SALDO -45,9 -40,8 -249,1

U Mimo statni rozpocet jsou zde ddle zahrnuty operace Nérodniho fondu, byvalého Fondu ndrodniho
majetku, ktery byl zrusen zdkonem ¢. 178/2005 Sb.(nyni zdroje z privatizace), cisty dopad vylouceni
prevodii z/do rezervnich fondii av letech 2005-07 tihrada ztraty CKA ze statnich dluhopisii podle
zdkona ¢ 5/2005 Sb., o statnim dluhopisovém programu na tihradu ztraty CKA.

? Statni fondy: SFK, SFZP, SFCK, SFRB, SFDI a SZIF.
Pramen: MF

Hlavni pfi¢inou tohoto vyvoje je vyrazny pokles piijmové strany vefejnych
rozpoctl spolu s pfijatymi protikrizovymi opatfenimi. Navic vydajova strana zistava
nadale zatizena vysokym podilem mandatornich vydaji a nastartovanymi vydajovymi
programy statnich fondd, které v dalSich letech nemuseji mit pro své financovani
dostate¢né vlastni zdroje.

Vyrovnanost ¢istého penézniho toku z provozni ¢innosti je jednou z podminek
zdravych vetejnych financi. Tento ukazatel, ktery pfedstavuje rozdil mezi provoznimi
pfijmy a provoznimi vydaji, se ve srovnani s rokem 2008 zhorsil o 199,0 mld. K&,
pricemz tento enormni skok zptsobil vroce 2009 piechod z pfebytku na deficit

160,0 mld. K¢.



Dal$im z ukazateld, ktery je pouzivan pro hodnoceni fiskéalni politiky, je
primarni deficit, vypocteny jako deficit oCistény o vydaje spojené s uroky z dluhu
vetejnych rozpoctu (ty jsou disledkem politik minulych obdobi).

Saldo primarni bilance se v roce 2009 meziro¢né zhorsilo 0 203,1 mld. K¢
(5,6 % HDP) a dosahlo na rozdil od kladné¢ho vysledku z minulého roku schodku
195,9 mld. K¢, v podilovém vyjadieni 5,4 % HDP.

Tabulka 5
Vyvoj sald bezné a primarni bilance v mld. K¢ a % HDP
2007 2008 2009 2007 2008 2009
predbézna predbézna
skutecnost skutecnost
Cist}’f penéznitok z provozni ¢innosti 30,5 389 -160,0 0,9 1,1 4.4
Saldo primarni bilance -8,8 72 -195,9 -0,2 0,2 54
Pramen: MF

Dalsim zvefejiovanym ukazatelem je saldo pro fiskalni cileni. To ptedstavuje
saldo celkovych pfijmi a vydaji ocisténé o ndklady transformace. Soucasné jsou
vylouceny také operace Narodniho fondu a EU prostiedky, které by vysledky daného
roku zkreslovaly o ¢asovy nesoulad mezi ptijetim plateb z EU (zalohy na financovani
programtii EU) a jejich cerpanim.

Cilem téchto uprav je ocistit saldo na pfijmové 1 vydajové stran¢ o operace
jednorazového nebo docasného charakteru, které nemaji piimy vliv na agregéatni
poptavku. Takto vymezené saldo zachycuje miru fiskdlni expanze nebo restrikce
atudiz 1 Gsili vlady o snizovani deficitu. Je povaZovano za relevantni z hlediska
posuzovani charakteru fiskalni politiky. Z tohoto diivodu bylo takto definované saldo
zvoleno jako zakladni indikator pro fiskalni cileni a definovani stfednédobych
vydajovych ramci, které byly navrzeny v rdmci reformy vetejnych financi.

Z tabulky €. 6 je patrny prudky narist tohoto salda, resp. schodku v roce 2009.
Ke zhorSeni doSlo u vSech slozek vetfejnych rozpocti. Deficit vetfejnych rozpocth
v metodice fiskalniho cileni byl o 5,4 p.b. vyssi, nez bylo piivodné stanoveno a €inil
6,4 % HDP. Podobné¢ jako u primarni bilance 1 vyvoj tohoto ukazatele z ¢asti indikuje

expanzivni charakter realizovanych opatfeni fiskalni politiky.
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Tabulka 6

Vyvoj struktury salda vefejnych rozpoctii pro fiskdlni cileni” v mld. K¢

2007 2008 2009
predbézna
skutecnost

| Statni rozpocet -57,1 -75,8 -203,6
I Mimorozpoctové fondy celkem -11,1 10,5 3,6
PF CR -0,8 -0,7 2,5
Statni fondy -10,3 11,1 6,0
III | Verejné zdravotni pojis téni 17,2 10,8 -6,5
IV | Uzemni samos pravné celky 10,9 16,1 =247
SALDO pro fiskalni cileni -40,1 -38,5 -231,2

V" Ze salda pro fiskalni cileni jsou vylouceny transformacni ndklady, operace Nérodniho fondu
a EU prostredky, které by vysledky daného roku ovliviiovaly o casovy nesoulad mezi prijetim plateb
z EU ajejich cerpanim. Tento ukazatel je shodny s ukazatelem pouzivanym v ndvrhu strednédobého
vyhledu statniho rozpoctu na léta 2010 a 2011. Transformacni naklady predstavuji zejména operace
v minulosti statem zrizenych instituci, které spravovaly nekvalitni aktiva prebirana od jinych subjektii.

Pramen: MF
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4. Dluh verejnvch rozpoéti®

Trvale deficitni hospodateni vefejnych rozpocti vede ke kumulaci dluhu. Jeho
meziroéni riistova dynamika podstatné zrychlila, vzrostl o 17,1 % a v roce 2009 tak
dluh vetejnych rozpocti dosadhl 1 254,0 mld. K¢, tj. 34,6 % HDP. Z Grafu ¢. 3 je
patrné, Ze objem tohoto dluhu se od roku 2004 témét zdvojnasobil.

Graf 3
Vyvoj konsolidovaného dluhu v mld. K¢ a jeho podil na HDP v %
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Hlavni pfi¢inou rustu dluhu zlstdvad pretrvavajici deficitni hospodareni
statniho rozpoctu. Dluh je generovan zejména rastem statniho dluhu, ktery mé ve
struktutfe celkového dluhu nejvyssi véahu. Jeho podil od roku 1996 postupné narastal
a v roce 2009 ¢inil 92,2 %. Konsolidovany statni dluh* meziro¢né vzrostl o 18,0 % na
1 155,9 mld. K¢&. Statni dluh CR vykazuje rostouci trend jiz od roku 1996 a od tohoto
roku také roste s vyjimkou let 2001 a 2003 rychleji nez celkovy dluh vetejnych

rozpoctu.

3 Dluh verejnych rozpoctii je generovin vysledky hospodareni jednotlivych slozek verejnych rozpoctii
definovanych podle metodiky penéznich tokii, tj. statniho rozpoctu vé. Narodniho fondu a od r. 2006
zdrojii z privatizace (byvalého Fondu narodniho majetku zruseného zdakonem ¢. 178/2005 Sb.),
mimorozpoctovych fondii (statnich fondii, dale Fondu narodniho majetku (do r. 2005) a Pozemkového
fondu CR), verejného zdravotniho pojisténi a iizemnich samospravnych celkii (obce, kraje, dobrovolné
svazky obci a regionalni rady regionit soudrznosti).

* Konsolidace u statniho dluhu predstavuje snizeni o emitované statni dluhopisy, které byly nakoupeny
z prostredkii na tzv. Jaderném uctu, uctu Rezervy pro diichodovou reformu, popi. Souhrnném uctu
Fizeni likvidity statni pokladny.
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DIuh tizemnich samospravnych celki se meziro¢né zvysil 05,6 % a Cinil
100,0 mld. K¢. Obce a kraje financuji nckteré své potieby z uvérovych zdroji
a vyuzivaji tak prostor, ktery jim legislativa poskytuje.

Mimorozpoctové fondy doposud pouzivaly k financovani svych deficith
pfedevsim vlastni zdroje. Jejich vy€erpani piedstavuje dalsi potencidlni riziko ristu
dluhu. V roce 2009 se tato situace tykala Statniho zeméd¢€lského intervencéniho fondu,
ktery svlij deficit financoval nejen z disponibilnich prostfedkt, ale také bankovnim
uvérem a finan¢nimi vypomocemi.

Zdravotni pojistovny zatézuji dluh z hlediska vahy zanedbatelné, jeho vySe se
snizila z 0,07 mld. K¢ na 0,02 mld. K¢. Systém zdravotniho pojisténi predstavuje
jeden zrizikovych faktori budouciho vyvoje vefejnych financi z divodu tésné
zavislosti vysledkl jeho hospodateni na objemu plateb statu za tzv. statni pojisténce.

Ve srovnani s ostatnimi zemé&mi neni troveti dluhu CR vysoka, nicméné pfimo
varujicim signalem je jeho zrychlujici se dynamika a skutec¢nost, ze jeho rist byl
dosud citelné¢ zpomalovan inkasem privatizanich piijmt, jejichz vliv ale diky
pozvolnému ukonceni privatiza¢niho procesu postupné dozniva. V budoucnu tak bude
mit dosazend vySe deficitu tésn&j$i vliv na rist dluhu. Zmirnéni ristu deficitd
jednotlivych slozek vetejnych rozpocti, které dluh generuji, se jevi jako jediné mozné

feSeni pro udrzeni dobré vychozi pozice CR v oblasti zadluzenosti.

Tabulka 7
Vyvoj dluhu a jeho struktury
Hruby konsolidovany dluh vefejnych ’ .
rozpoitii (mid. Ke) Podil na HDP v %

2007 2008 2009 2007 2008 2009
predbéind predbéind
skutecnost skutecnost

Hruby konsolidovany dluh VR 973,2 1070,8 12540 275 29,0 34,6
Statni dluh (konsolidovany) 882,3 979,6 11559 25,0 26,6 31,9
Dluh mimorozpoctovych fondt 38 0,7 1,1 0,1 0,0 0,0,
Dluh vefejného zdravotniho pojisténi 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Dluh izemn¢ samospravnych celkt 90,8 94,7 100,0 2,6 2,6 2.8

Pramen: MF
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5. Shrnuti

Vroce 2009 doslo k enormnimu meziroénimu zvySeni deficitu vefejnych
rozpoCtli a akceleraci fiskalni expanze. U vSech slozek byly dosazené vysledky
podstatné horsi, nez se ofekavalo v rozpoctové dokumentaci. Zhorseni ekonomické
situace se ve vSech smérech odrazi ve vyvoji vefejnych rozpoctl. Jako zasadni pfi¢inu
negativnich tendenci lze oznacit pokles vybéru vSech vyznamnych dani a socidlnich
prispévki. Celkovy vysledek byl také vyrazné ovlivnén vladnim stimula¢nim
balickem na podporu ekonomiky. Protikrizova opatfeni byla cilena ptfedevSim na
snizeni danové zatéze podnikatelskych subjekti 1 fyzickych osob. V daleko mensi
mife smétfovala tato opatfeni k posileni investic, vyzkumu a vyvoje, exportu a zvySeni
koupéschopné poptavky.

Siln€ zrychlila fiskalni expanze, o ¢emz sv&d¢i mohutné zhorSeni salda
primarni bilance a Cistého penézniho toku z provozni Cinnosti. Podil deficitu pro
fiskalni cileni na HDP se v mezirocnim srovnani a také oproti plvodnim
predpokladiim o 5,3 p.b. vroce 2009 zvysil. Meziro¢ni rist vydaji doprovazeny
viditelnym propadem celkovych danovych piijmd byl hlavni pficinou vyse
popisovaného vyvoje veiejnych rozpocti. Pietrvava vysoky podil mandatornich
vydajt, coz je vysledkem politik realizovanych ptedev§im v minulych letech.

Vyvoj dluhu kopiruje vyvoj hospodafeni vetfejnych rozpocti. Rist ndklada
spojenych s jeho obsluhou v roce 2009 zpomalil. Podil dluhu vefejnych rozpocti na
HDP roste, avSak ve srovnani s jinymi zemémi neni uroven dluhu vetejnych rozpocta
CR zatim vysoka. Jeho riist byl ale doposud zpomalovan vyuzivanim privatizaénich
piijmt k financovani deficitd. Jejich vliv postupné sldbne a ke zvolnéni rastovych

tendenci u dluhu by mohlo pfispét pouze zmirnéni riistu deficiti vefejnych rozpocti.
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