I1. Stav a vyvoj statnich finan¢nich aktiv
1. Operace na bankovnich depozitnich uctech SFA

Vyvoj statnich finanénich aktiv ve form¢ penéZnich prostiedki uloZenych na

depozitnich u¢tech u Ceské narodni banky Ize v roce 2008 charakterizovat takto:



Prostfedky na bankovnich depozitnich u¢tech SFA mély téméf vyhradné charakter
korunovych neterminovanych vklada. Stav téchto korunovych depozit, které tvoii jednu ze
zakladnich slozek souhrnného Uc¢tu statni pokladny, dosahl na konci roku 2008 urovné
41,1 mld. K¢, coz predstavuje prakticky 100 % celkového stavu bankovnich depozit SFA.
Z cizoménovych depozitnich u¢td SFA byl aktivovan pouze ucet pro kauce uchazect
o deblokace se zlstatkem cca 56 tis. USD (tj. cca 1,1 mil. K¢).

Prakticky veskeré piijmové, vydajové a Castecné i financujici operace probihajici na
korunovych depozitnich uctech SFA se od roku 2001 staly soucasti operaci statniho rozpoctu,
a to prevazné rozpoctové kapitoly Operace statnich financnich aktiv (OSFA), zcasti téz
rozpoc¢tové kapitoly Statni dluh (financné technické transfery na umotovacim uctu k tthradé
diskontovanych debetnich urokti z emisi SPP a SDD) a rozpoctové kapitoly VPS (piijmy
z prémii pii emisich SDD). Do financovani schodku statniho rozpoctu se tak vedle prostiedki
z emisi statnich dluhopisti zapojily i1 prostfedky na depozitnich Gctech SFA, resp. pouziti

téchto prosttedkl z minulych let.

Financovani salda piijmi a vydaji rozpoctové kapitoly OSFA je od roku 2004
disledné zajisténo zdepozit SFA, které kromé& toho kryji téZ znacnou cast vydaju
transferovanych z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych kapitol, jejichz rozsah v roce 2008
¢inil cca 11 mld. K¢ Od konce roku 2002 je kryti téchto transferovanych vydaji zcasti
zajiStovano 1 z prostfedkl piijatych dlouhodobych uvérh ze zahrani¢i, konkrétné z cerpanych
infrastrukturalnich ptjcek od EIB, kde pfislusné tvérové prostiedky smérované na ucelové
depozitni ucty SFA kryji vydaje piislusnych rozpoctovych kapitol (MD a jinych). V roce
2008 byly rozpoctové transfery téchto infrastrukturdlnich vydaji uskuteénény v rozsahu

cca 9,9 mld. K¢ a tivérovymi zdroji ze zahrani¢i pokryty v rozsahu téméf 12,6 mld. K¢.

Obdobné jako v ptedchozich letech nebyly ani v roce 2008 prostfedky depozitnich
uctd SFA zapojeny k finanénimu kryti poskytnutych statnich ptjcek, nebot’ Cerpani novych
statnich pajcek nebylo rozpoctovano v kapitole OSFA. Ve prospéch depozitnich Gcth SFA
byly realizovany pouze splatky zavazku z realizované statni zaruky v celkové vysi 8,6 mil.
K¢, které Mitas, a.s. uhradila na zakladé uzaviené dohody o narovnani. KONREPO a.s., jako
pravni nastupce spole¢nosti Pragoexport, a.s., provedla thradu ¢astky 0,8 mil. K¢, kterou byla
vyporadana cast statnich pohleddvek z titulu zaloh poskytnutych v roce 1991 v souvislosti
s uvalenim hospodaiského embarga na Irdk a Kuvajt. Zbyvajici ¢ast pohledavky, vedené vuci
spoleCnosti Pragoexport, a.s. ztohoto titulu ve vysi téméf 34 mil. K¢, byla v souladu

s dohodou o narovnéni odepsana.

Finan¢ni investovani doCasné volnych prostiedki na depozitnich uctech SFA se v roce
2008 ptimo tykalo nejen jaderné¢ho uctu ziizeného podle atomového zékona €. 18/1997 Sb.,
ale vsouladu snovelou zdkona ¢€.218/2000 Sb. téZ nov¢ zfizeného UCtu Rezervy pro

dichodovou reformu. Rozsah tohoto kratkodobého a zgasti 1 stfednédobého financéniho



investovani prostfedki uvedenych ucti SFA dosahl za rok 2008 castky 141,1 mld. K¢,
pfi¢emz stav drzenych cennych papirti z titulu tohoto finan¢niho investovani piesahl na konci
uvedeného roku troven 29,7 mld. K¢ (z toho 11,8 mld. K¢ se tykalo Jaderného tcétu a témét

17,7 mld. K¢ se tykalo uctu Rezervy pro diichodovou reformu).

Podrobnéjsi prehled o prijmovych a vydajovych operacich realizovanych v roce 2008
na depozitnich bankovnich taétech SFA v porovnani se schvalenym rozpoctem a skute¢nosti
za rok 2007 je uveden v prilohové ¢asti tohoto sesitu v tabulce ¢.2. Komentaf k piijmovym a
vydajovym operacim kapitoly OSFA, jakoz i k uvoliiovani ucelové uréenych prostredkt SFA
na kryti vydaji transferovanych do jinych rozpoctovych kapitol je uveden v ptisluSném
kapitolnim sesitu statniho zavéreéného uctu. Shrnujici pohled na ptijmové a vydajové operace
korunovych depozitnich G¢th SFA doplnény kvantifikaci financovani jejich piebytkového
salda podéava nasledujici tabulka:

Tabulka ¢&. 2 v mil K¢
Skute¢nost | Schvaleny | Skutec¢nost Plnéni Index

za rok rozpocet za rok rozpoctu | 2008/2007

2007 2008 2008 v %
A. Prijmy z operacina tictech SFA celkem 23 796,8 53 528,11 2249
v tom: prijmové operace kapitoly OSFA 3079,6 3907,0 13 086,9 335,0 425,0]
ostatni pfijmové operace SFA 20717,2 40 441,2 195,2
B. Vydaje z operaci na uctech SFA celkem 40 048,8 24 6688 61,6
v tom: vydajové operace kapitoly OSFA 1010,8 2 395,8 15223 63,5 150,6
transfery z OSFA do jinychrozpocétovych kapitol 5097,0 16 751,4 11021,7 65,8 216,2
ostatni vydajové operace SFA 33 941,0 12 1248 35,7
Saldo pFijmi a vydaji z operaci SFA celkem (- schodkové) -16 252,0 28 8593 X
z toho: za kapitolu OSFA v¢. transferti -3 028,2]  -15240,2 5429 X X
Financovani salda pfijmi a vydaji operaci SFA 16 252,0 -28 859,3 X|
v tom: z depozit SFA z minulych let -800,9 572,1 13 111,1 X 1 637,0]
z ptimych dlouhodobych vért ze zahranici 3798,2 10 195,5 12 5682 123,3 330,9
z emisi statnich dluhopist 13 254,7 -28 3164 X

U operaci za kapitolu OSFA vcetné transferti doslo v roce 2008 k pfevaze piijmi nad
vydaji ve vysi téméef 543 mil. K¢&. Oproti skute¢nosti v roce 2007, kdy hodnota schodkového
salda pfijmt a vydaji cinila cca 3 mld. K& to znamenalo vyrazny posun v hospodaieni
s prostfedky statnich financnich aktiv. Uvedena skutecnost byla ovlivnéna vyrazné niz$imi
vydaji, realizovanymi predevs§im u transfert z kapitoly OSFA do jinych rozpocétovych kapitol,
coz se tykalo zejména vydaji na infrastrukturdlni projekty financované z uvérti od EIB.
Naproti tomu piimé vydajové operace byly vesmés realizovany v sumdach, které se v zasad¢
neodchylovaly od ¢astek rozpoctovanych v kapitole OSFA. Jednalo se predev§im o uhradu
Sastky 742 mil. K& ve prospéch a.s. CEZ za nakup akcii a.s. CEPS realizovanou podle
vladniho usneseni ¢. 748/2004, dale o vydaje na financovani Spravy ulozist' radioaktivnich

odpadt (celkem 100 mil. K¢), vydaje pro Diamo, s.p. na zahlazovani nasledkti hornické



¢innosti (80 mil. K¢&) a opatieni souvisejici s realizaci reformy vetejné spravy a posilenim
infrastruktury USC (celkem 597,6 mil. K¢&).

Piijmové operace kapitoly OSFA vykazaly v roce 2008 nardst oproti schvalenému
rozpoctu o témer 9,2 mld. K¢, coz predstavuje plnéni na téméi 335 %. Na celkovych piijmech

v rozsahu 13,1 mld. K¢ se vyznamnou mérou podilely pfedevsim tyto polozky:

Pievod kladného rozdilu pfijml z pojistného na dichodové pojisténi a vydajii na

davky diichodového pojisténi za rok 2007 ve vysi témer 9,9 mld. K¢;
Odvody od ptivodct radioaktivnich odpadii v ¢astce 1,3 mld. K¢;

Pi{jmy z uroku a realizace finan¢niho majetku, které zahrnovaly inkasované dividendy
(0,9 mld. K¢) a urokové vynosy z investovani na Jaderném uc¢tu (0,3 mld. K¢) a na ucétu

Rezervy pro dichodovou reformu (0,2 mld. K¢);

Transfery Casti vynost z prodeje privatizované¢ho majetku ve vysi témét 0,4 mld. K¢,
uréené k uhradé &asti splatky za odkup akcii CEPS, a.s. od spoletnosti CEZ, as. a
k financovani programti MZe na zaji§téni prevence pred povodnémi a nova protipovodiiova

opatieni;

K vyslednému kladnému saldu za rozpoctovou kapitolu OSFA, vyc¢islenému na cca
542,9 mil. K¢, bylo vroce 2008 v souladu se schvalenym rozpoctem realizovano financni
kryti z verovych zdroji ze zahrani¢i, tj. z Cerpanych uvérovych trans$i od EIB ve vysi
12 568 mil. K¢. To fakticky vedlo k zdpornému financovani z prosttedk depozitnich uctl
SFA v celkovém rozsahu 13,1 mil. K¢ a projevilo se narGstem stavu prostfedki na

ptislusnych depozitech SFA.

Pokud jde o ostatni piijmové a vydajové operace SFA, realizované pfevazné na
umotovacim Uctu, bylo dosazené piebytkové saldo z téchto operaci ve vysi cca 28,3 mld. K¢

finan¢né kryto dosazenymi vynosy z emisi SDD.

Podrobnéjsi piehled o penéznich prostiedcich a operacich na korunovych depozitnich
uctech SFA vroce 2008 v ¢lenéni podle hlavnich blokd i jednotlivych uctd SFA je
v prilohové ¢asti tohoto seSitu uveden v tabulce ¢.3. Financujici operace z uvedené tabulky
tykajici se zejména umotovaciho Uctu shrnuje v porovnani se skutenosti za rok 2007

nasledujici tabulka:



Tabulka ¢. 3 v mil. K&
Skutecnost Skutecnost

Financujici operace na depozitnich uétech SFA zarok za rok

2007 2008
1. Saldorevolvingovych a jinych emisi SPP na umotovacim uctu -7400,0 -3 419,0
2. Vynosy z tuzemskych emisi sttednédobych a dlouhodobych sta tnich dluhopi si 151241,8 123 633,6)
3. Vynosy ze zahrani ¢ni ch emisi stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopi si 0,0 49 316,3
4. Splatky jistiny stiednédobych a dlouhodobych sta tnich dluhopi si -52982,3 -80 275.,9
5. Pfevod vynost z emisi statnich dluhopisi na financujici u¢et statni pokladny -77203,6 -84 462,0
6. Ulozeni prostie dkt dluhopisového prekryti schodku statniho rozpo¢tu 1285,1 -1 285,1
7. Vynosy z erpani piimych dlouhodobych Gvéri ze zahrani ¢i 37982 12 568,2
8. Splatky jistiny pfimych dlouhodobych Givéri ze zahranici -1759,7 4 498,9
9. Ostatni financujici operace na umorovacim G¢tu -296,3
10. Zména stavu kratkodobych prostiedkl na depozitnich tétech SFA 811,0 -28 248.,3
11. Saldo operaci finan¢niho investovani (-pfe vaha nakupu cennych papiri) -1538,5 -11 892,0
Celkové saldo financujicich operaci na depozitnich u¢tech SFA 16 252,0 -28 859,4

Ve financujicich operacich objemové pifevazuji operace se statnimi dluhopisy, coz
souvisi zejména s dluhopisovym financovanim vysledného schodku stitniho rozpoctu.
Vysledny rozpoctovy schodek za rok 2008 vykéazany ve vysi cca 20 mld. K¢ byl plné€ pokryt
prosttedky z emisi statnich dluhopist v rozsahu 20,5 mld. K¢. Tato ¢astka zahrnuje 44,1 mld.
K¢ z tuzemskych emisi SDD a 48,2 mld. K¢ ze zahrani¢ni emise eurobondii pii soucasném
snizeni kryti z emisi SPP o 3,4 mld. K¢, splacenim uvéri EIB ve vysi 4,5 mld. K¢ a
pfedev§im vytvofenim dluhové rezervy financovani v rozsahu 63,9 mld. K¢. Prostfedky
z emisi dluhopist se tak ¢astecné podilely 1 na prekryti vysledného rozpoctového schodku,

které bylo na konci roku 2008 vykéazano ve vysi cca 28,3 mld. K¢&.

Rozséhl¢ finan¢ni investovani doc¢asné volnych penéznich prostiedkl statni pokladny
probihalo vroce 2008 na uétu Rizeni likvidity statni pokladny. V priibéhu roku byly
realizovany zejména kratkodobé finanéni investice do pokladni¢nich poukizek CNB
v rozsahu cca 3,4 bil. K¢ s celkovym vynosem cca 3,5 mld. K¢, ptficemz soucasné doslo
k vyraznému poklesu drzby cennych papirii z titulu tohoto finan¢niho investovani z 8,5 mld.
K¢ na 2 mld. K¢ ke 31.12.2008.

Na jaderném uctu SFA byly za rok 2008 proinvestovany prostiedky v objemu
14 675,7 mil. K¢, a to 7 739,1 mil. K¢ do pokladni¢nich poukazek CNB v nominalni hodnoté
7 746,6 mil. K¢, dale 5 513 mil. K¢ do statnich pokladni¢nich poukézek (SPP) v nominalni
hodnoté 5653,6 mil. K¢ a konecné¢ 1423,6 mil. K¢ do statnich dlouhodobych a
sttednédobych dluhopisit v nomindlni hodnot¢ 1 500 mil. K¢ Vynos z finanéniho

investovani, dosazeny v uvedeném obdobi pro jaderny tcet, ¢inil 343 mil. K¢&.

V souladu s ustanovenim § 36 zédkona 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech jsou od
roku 2008 investovany rovnéz volné financni prostiedky uloZzené na zvlastnim uctu Rezervy
pro dichodovou reformu. S ohledem na charakter téchto prostfedkii nebyly realizovany

investiéni transakce s vyuzitim dlouhodobych instrumenti a prostfedky byly investovany



vyhradné do pokladniénich poukazek CNB (v celkové nominalni hodnoté 132 853 mil. K¢&) a
castecné do SPP (v celkové nominalni hodnoté 8 512,5 mil. K¢). Vynosy z tohoto finan¢niho

investovani dosahly v roce 2008 hodnoty 178,1 mil. K¢.

2. Statni zahrani¢ni pohledavky

Podil statnich zahranic¢nich pohledavek (bez pohledavky z titulku realizované statni

zaruky viaci APPI Irdn) na celkovém stavu statnich financnich aktiv se v roce 2008 snizil

z12,0 % na 8,3 %. Jednalo se o absolutni pokles celkového stavu téchto pohledavek

o cca 0,7 mld. K¢, coz predstavovalo jejich relativni snizeni o 2,9 %. Co se tyce struktury

téchto pohledavek nedoslo k zadné vyrazné zméng.

Tabulka ¢. 4 v mil. K¢
v tom :
Statni vuéi zahrani¢i vuéi tuzemsku
zahrani¢ni o } ] ]
pohledvky ;11";‘,“1( podil p;ivzz.‘fe, podil pzhgdiv,fy podil
celkem pohledavky o zahraniéni o za deblokatory o
VY%l pohledavky | V7 v
Stav -k 1. 1.2008 23 028,9 155384 67,5 6 638,8 28.8 851,7 3,7
-k 31.12.2008 22 365,2 14 933,6 66,8 7 060,6 31,6 371,0 1,7
Zména stavu za rok 2008 -663,7 -604,8 421,8 -480,7
ztoho: vyultované 983,7 691,5 295.6 35
kursové rozdily

Zmény ve stavech jednotlivych blokidl zahrani¢nich pohledavek byly vedle kursovych

rozdilt a pripsanych uroki, realizovanych dle prislusnych smluvnich dokumentd, ovlivnény

dalSimi operacemi, jak je zfejmé s nasledujicich prehledt .




Tabulka ¢. 5

v mil. K¢

Vladni v tom:
e gty [ omen. | viomen
celkem ménach ménach
Stav k 1.1.2008 155384 5 000,5 10 537,9
Vyuctovani pripsanych uroki +436,6 +94,6 +342,0
Splatky ve prospéch pfijmi statniho rozpocétu -166,3 -9,6 -156,7
v tom: splatky jistiny -60,7 -9,6 -51,1
splatky trokd -6,7 - -6,7
¢isté inkaso z deblokaci -98.,9 - -98.,9
Odpis pohledavek (deblokaéni disazio) -43,1 - -43,1
Zru$eni pohledavek po dohod¢ s dluzniky -14943 -10,3 -1484,0
Pfevody a jiné zmény pohledavek -29,2 - -29,2
Vyuctované kursové vlivy +691,5 -3,5 +695,0
Stav k 31.12.2008 14 933,6 5071,7 9861,9

U vlddnich pohledavek vuci zahrani€i bylo snizeni stavu zplsobeno piedevsim
odpisem pohledavky vici Irdku v celkové vysi 69,4 mil. USD (tj 1 337,4 mil. K<), které bylo
dne 17.12.2008 realizovano ve smyslu mezivladni dohody podepsané dne 14.5.2006 a
v navaznosti na kladné vyhodnoceni implementace programu MMF pro Irdk. Bylo odpusténo
20 % irackého dluhu dle stavu k 31.12.2004 a 50 % turokl za obdobi 2005 az 2008
(do 17.12.2008).

Splatky do statniho rozpoctu realizované v ¢astce 166,3 mil. K¢ se skladaly ze splatek
jistiny a urokti z Alzirska (57,8 mil. K¢), ze splatek jistiny ze Syrie (9,6 mil. K&) pfi
souCasném prominuti pohledavky ve vysi 10,3 mil. K¢ realizovaném ve smyslu Dodatku
k Dohod& mezi vladou CR, vladou SR a vladou SAR, z &istého inkasa z deblokace vaci
Barmé (91,6 mil. K&) pfi disaziu 43,1 mil. K¢ a Nikaragui (7,3 mil. K¢), u které se v souladu

s ptislusnou mezistatni dohodou jednalo rovnéz o odpis pohledavky v ¢astce 146,6 mil. K¢.

Za ucelem nasledné deblokace v ramci tzv. oductovani splatek byly ve vysi 29,2 mil.

K¢ z vladnich do ptevzatych pohledavek prevedeny pohledavky vici Alzirsku.
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Tabulka ¢. 6 vmil. K¢
Pievzaté v tom:
+ zvyseni stavu zahrani¢ni pohledavky pohledavky
- sniZeni stavu pohledavky vV nesme- ve volnych
statu nitelnych ménach
celkem menach z titulu CDZ
Stav k 1.1.2008 *) 6 638,8 59941 6447
Vyuctovani pfipsanych aroka +194,2 +165,1 +29,1
Splatky ve prospéch piijma statniho rozpoc¢tu 48,8 -48,8 -
v tom: splatky jistiny -19,9 -19,9 -
splatky trokt 2,3 2,3
¢isté inkaso z deblokaci -26,6 -26,6 -
Odpis pohledavek (deblokacni disazio) 21,7 21,7 -
Zruseni pohledavek po dohodé s dluzniky -6,6 -6,6 -
Postoup eni pohledavek na deblokatory -20,1 -20,1 -
Pfevody ajiné zmény pohledavek +29,2 +29,2 -
Vyuétované kursové vlivy +295.,6 +285,9 +9,7
Stav k 31.12.2008 *) 7 060,6 6377,1 6835

*), ve stavech t&chto pohledavek je u Ciny proveden zdpoget mezi stavem pohledavky a zavazkem, (pohl. je vy$i a zivazek
je nizif); rovndz v téchto stavech je zahrnut zavazek CR vii¢i Kambodzi a to v objemu 3,6 mil. K& ;
. v pohledavce viigi Cing, v &astce 36, 6 mil. K& jsou zahrnuty pohleddvky OZO z titulu bartrovych obchodi ;
. vpohledavce vii¢i RF, v ¢astce 2,4 mil. K¢ je zahrnuta pohl. spole¢n.Robot Presov z titulu bartrovych obchodi.

U prevzatych pohledavek, kde byla pfevaha navySujicich operaci (pfipsané uroky

a kursové rozdily) oproti operacim snizujicim stav téchto pohledavek doslo k jejich zvySeni

06,4% .

Splatky ve prospéch rozpoctovych piijml inkasované v celkové vysi 48,8 mil. K¢ se

tykaly splatek jistiny a urokd z Albénie (21,5 mil. K¢) a jistiny z Laosu (0,7 mil. K¢). V ¢astce
26,6 mil. K¢ byly realizovany ptijmy z deblokace vici Alzirsku, pfi disaziu 21,7 mil. K¢.

Postoupeni pohledavek v zavéru roku se v objemu 14,6 mil. K¢ tykalo pfevodu z Indie
na spole¢nost FID Group, kterd je vitézem vybérového fizeni na ndkup a nésledny prodej
indického zbozi. Pfevod pohledavky vii¢i RF na deblokatora (ministerstvo zahrani¢nich véci)
byl realizovan ve vysi 5,5 mil. K& s uréenim na financovani rekonstrukce Ceského domu

v Moskve.

Zruseni pohledavek ve vysi 6,6 mil. K¢ se tykalo pouze Ruské federace, pticemz
snizeni o 4,5 mil. K¢ (). 297 314,82 USD) bylo provedeno ve smyslu dodatku ¢.4 k Dohodé¢
uzaviené mezi Ruskou federaci a Ceskou republikou a §lo o sniZeni, které v USD odpovida

25 % pocitanym z Castky, kterd prevysila dohodnutou rocni kvotu splaceni. Dale pak se
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jednalo o odpis v rozsahu 2,1 mil. K¢, ktery souvisel s mezivladni dohodou tykajici se

zminéné rekonstrukce Ceského domu v Moskve.

Cisté inkaso realizované z pohledavek pievedenych na deblokujici spole¢nosti

¢inilo 308,6 mil. K¢ a predstavuje tak zhruba 59 % piijml realizovanych z celého bloku

zahrani¢nich pohledéavek.

Tabulka ¢. 7 v mil. K¢
Pohledavky v tom:
+ zvySeni stavu za deblokatory za za
- sniZeni stavu zahrani¢nich deblokatory deblokatory
pohledavek pohledavek jinych
statu vici Rusku zahrani¢nich
celkem pohledavek
Stav k 1.1.2008 851,7 759,1 92,6
Vyuctovani ptipsanych troka +8,0 +8,0 -
Pievod ¢istého inkasa z deblokace do statniho rozpoctu *) -308,6 -308,6 -
Odpis deblokovanych pohledavek (z titulu pfecenéni) -259,2 -259,2 -
Postoupeni pohledavek na deblokatory +20,1 +5,4 +14,7
Pievody a jiné zmény pohledavek +27,7 +27,7 -
Vyuctované kursové vlivy -3,5 -6,1 +2,6
Stav k 31.12.2008 371,0 261,1 107,3

*)do stavu k 31.12.2008 je promitnuto inkaso pouze ve vysi 273,8 mil. K¢, nebot’ inkaso 34,8 mil. K¢ se tyka pohledavky, ktera

byla jiz snizena v zavéru roku 2007 a to ptimo vii¢i Ruské federaci.

Splatky se tykaly pouze inkas od deblokatorGi pohleddvek viici Rusku. Ve vysi
268,3 mil. K¢ (15,4 mil. USD) se jednalo o thradu od a.s. ALTA, z toho ¢inily uroky 9,1 mil.
K¢ (4.0,5 mil. USD). Odpis u této pohledavky byl 14,9 mil. USD, coz ptedstavovalo

korunovy ekvivalent 259,2 mil. K¢. Dale pak doslo ke splatkdm od ministerstva zahranicnich

véci, 5,5 mil. K¢ se tykalo pohledavky postoupené v roce 2008 a ¢astka 34,8 mil. K¢ tvofila

ekvivalent pfevodu 2 mil. USD, realizovaného jiz v zavéru roku 2007 na zvlastni konto

ministerstva zahrani¢i CR v Moskvé s uréenim na rekonstrukci Ceského domu. Uhrada

postoupené pohledavky spole¢nosti FID Group ( Indie) byla provedena az v roce 2009.

Navyseni tohoto bloku zahrani¢nich pohledavek o 27,7 mil. K¢ se tyka deblokatori

RF a jedna se konkrétné o spolecnost Euroinvest, kde navyseni nebylo soucasné promitnuto

do odpovidajiciho snizeni stavu vykazovaného vic¢i Ruské federaci, nebot’ k nému doslo jiz

v minulosti.
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3. Majetkové ucasti u mezinarodnich a tuzemskych spole¢nosti

Majetkové ucasti u mezinarodnich a tuzemskych spole¢nosti v souladu
s metodikou ucetnictvi, zavadénou ve vSech rozpoctovych kapitolach Ministerstva financi,
vyjadiuji od pocatku roku 2008 hodnotu celkového upsaného kapitalu, oproti stavu
uvadénému v predchozich letech, kdy se jednalo o hodnotu skuteéné splacené¢ho kapitalu.
Po zahrnuti majetkovych wdasti pfevedenych na Ministerstvo financi z Ceské konsolidaéni
agentury doslo k 1.1.2008 oproti stavu k 31.12.2007 k navySeni celého bloku majetkovych
ucasti ve statnich finan¢nich aktivech o 89,6 mld. K¢. Z této hodnoty se 5,6 mld. K¢ tyka
pievodu z Ceské konsolidaéni agentury, ktera v souladu s ustanovenim § 20 zikona
¢. 239/2001 Sb. zanikla dnem 31. prosince 2007 bez likvidace. Jejim pravnim nastupcem se
stal stat zastoupeny Ministerstvem financi, na ktery pfesla veskera prava a zdvazky
Ceské konsolida¢ni agentury ke dni jejiho zaniku, véetné prava hospodafit s majetkovymi
ucastmi.

Podil mezinarodnich a tuzemskych majetkovych ucasti na celkovém stavu statnich
finan¢nich aktiv se v roce 2008 snizil z 52,3 % na 38,5 %, piestoze v absolutnim vyjadieni

doslo k jejich nartstu a to o 2,7 mld. K¢.

U mezinarodnich majetkovych ucasti, vedle zahrani¢nich spolec¢nosti pfevedenych
od Ceské konsolidacni agentury (VIPAP Videm Krsko), doslo v souladu smetodikou
ucetnictvi i k rozSifeni stavajici struktury, a to o ¢lenskou kvétu (kapitalovy vklad a rezervni
pozici) CR u MMF a o upsané rezervy u Evropské investi¢ni banky a Rozvojové banky Rady
Evropy. Celkovd hodnota téchto majetkovych ucasti vramci statnich financ¢nich aktiv

k 1.1.2008 je vyssi o 81,2 mld. K& oproti stavu k 31.12.2007 vykazaném v SZU roku 2007.

Piehled o vyvoji celkového upsaného kapitalu uvadi tabulka ¢.8.
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Tabulka ¢.8 vmil. K&
+ zvyseni stavu Stav Zména | Vyuctované Stav
- snizeni stavu
k upsaného kursové k
kapitalu rozdily
1.1.2008 31.12.2008

Ucast u Mezinarodni banky hospodaiské spoluprace 1277,8 +14,8 1292,6
Ucast u Mezinarodni investi¢ni banky 33435 +38,9 33824
Ucast u Evropské banky pro obnovu a rozvoj 4 543,0 +52,9 45959
Ugast u Evropské investi¢ni banky celkem 37 743,0 +439,6 38 182,6
v tom: kapital 33 508,9 +390,2 33 899,1

rezervy 42341 +49,4 4283.5
Ucast u Rozvojové banky Rady Evropy 314,2 +3,7 317,9
v tom: kapital 296,6 +3,5 300,1

rezervy 17,6 +0,2 17,8
Ucast u instituci Svétové banky 14 836,0 +1 035,3 158713
Clenské kvoty a kapitalové vklady CR u MMF * 23 684,0 +452,2 24 136,2
v tom: korunova ¢ast 22 162,4] -11542 0 21 008,2

devizova Cast 1521,6] +11542 +452,2 3 128,0
Uast u spolecnosti pievedenych z CKA 779,0 0 7790
Utast CR u mezinarodnich bank ce lk em 86 520,5 00| +2037,4] 885579

*)na zdkladé vysledki jednani mezi CNB,CSU a MF bude rozhodnuto o zahrnuti této u&asti bud’ do bilance CNB nebo MF.

Zvyseni celkového stavu zahrani¢nich majetkovych tcasti v 1.2008 zhruba o 2 mld.

K¢ bylo ze 100 % zplisobeno vyltctovanymi kursovymi rozdily ze zmén kurst cizich mén.

Stav a vyvoj splacené ¢asti upsané¢ho kapitalu charakterizuje nasledujici prehled:

Tabulka ¢.9 vmil. K¢
+ zvyseni stavu Stav Zména Vyuctované Stav
- snizeni stavu
k splaceného kursové k
kapitalu rozdily

1.1.2008 31.12.2008

Mezinarodni banka hospodaiské spoluprace 4578 +5,3 463,1
Mezinarodni investi¢ni banka 553,7 +6,4 560,1
Evropska banka pro obnovu a rozvoj 1192,6 +13.9 1206,5
Evropska investicni banka celkem 3693,6 +1393,0 +144.5 5231,1
v tom: kapital 10472 +394,9 +41,0 1483,1
rezervy 2 6464 +9938,1 +103,5 37480
Rozvojova banka Rady Evropy 50,3 +0,6 50,9
v tom: kapital 32,7 +0,4 33,1
rezervy 17,6 +0,2 17,8
Instituce Svétové banky 1.898,0 +67,6 1 965,6
Clenské kvoty a kapitilové vklady CR u MMF 23 6840 +452,2 24 1362
v tom: korunova ¢ast 221624 -11542 0 210082
devizova Cast 1521,6 +1154,2 +452,2 31280
Spoleé¢nosti pievedené¢ z CKA 779,0 0 779,0
Splaceny kapital CR u mezindrodnich bank celkem 32 309,0 +1393,0 +690,5 34 3925
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V priibéhu roku se navySeni splacenych zahrani¢nich majetkovych ucasti ¢eského

statu o cca 2,1 mld. K¢ tykalo vedle vyuctovanych debetnich kursovych rozdila:

e Evropské investicni banky, kde byla provedena dne 27.3 2008 a 25.9.2008 na zaklad¢

Smlouvy o piistoupeni k EU $esta a sedma splatka podilu CR na upsaném kapitalu a

na upsanych rezervach. Obé¢

tyto

splatky pfedstavovaly u EIB celkem

55 499 693,7 EUR, coz v korunové protihodnoté bylo zhruba 1,4 mld K¢. Tyto

uhrady byly provedeny v ramci vydaju kapitoly VPS.

e U kapitalového vkladu CR u MMF se jednalo o sniZeni korunového ¢lenského vkladu

a naopak o zvyseni devizové pozice, bez dopadu téchto operaci do hodnoty celkového

upsan¢ho vkladu.

V souvislosti s témito splatkami doSlo soucasné na strané statnich finan¢nich pasiv

ke snizeni zavazku z nesplaceného upsaného kapitalu, piicemz podil tohoto zavazku na

celkovém stavu statnich finan¢nich pasiv se v podstaté¢ nezménil, nebot’ snizeni jeho vyse

bylo s ohledem na kursové vlivy témét eliminovano.

Tabulka ¢.10 vmil. K¢
+ zvySeni stavu Stav Zména Vyutétované Stav
- snizeni stavu K zévazku’ Ursove Kk
snesplaceného ,
1.1.2008 kapitilu 1 2008

Mezinarodni banka hospodarskeé spoluprace 820,0 +9.5 829.5
Mezinarodni investi¢ni banka 27898 +32.,5 28223
Evropska banka pro obnovu a rozvoj 33504 +39,0 33894
Evropska investiéni banka celkem 34049,5 -1393,0 +294,9 329514
v tom: kapital 32461,7 -394.9 +349,2 32 416,0

rezervy 15878 -998,1 -543 5354
Rozvojova banka Rady Evropy 2639 +3.,0 2669
v tom: kapital 2639 +3,0 2669

rezervy 0,0 0,0
Instituce Svétové banky *) 129381 +967,6 13 905,7
Clenské kvoty a kapitalové vklady CR u MMF 0,0 0,0
v tom: korunova c¢ast 0,0 0,0

devizova ¢ast 0,0 0,0
Spolecnosti prevedené z CKA 0,0 0,0
Zavazek z nesplaceného upsaného kapitalu 542117 13930 +13465 541652

u mezinarodnich spole¢nostic el k e m ¥)

*)stav k 1.1.2008 jenizsio 110,8 mil. K¢ nezjeuvedeno v ucetnictvia v bilanci SFA a jedna se pouze o rozdil k tomuto
datu. Upsany kapital u IBRD vedle hodnoty v USD byl ¢astecné i v K¢, piicemz korunova ¢ast byla jiz cela
splacena.Splaceny kapital v K& dle stanov IBRD ma odpo vidat fixni ¢astce v USD, pfipadné valorizace je provadéna
pouze 1x rocné pii pouziti kursu MMF. Do stavu k 1.1.2008 v G¢etnictvi av bilanci SFAP byl pouzit kurs USD
vyhlaseny MMF. Pro zajiSténi vazebn osti mezi cel kovym splacenym kapitalem a nesplacenym zavazkem je v tabulce ¢.10
k tomuto datu a nasledné v dalgich obdobich i v bilanci SFAP a t&etnich vykazech p ouzit kurs CNB.
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Navyseni vykazovaného stavu tuzemskych majetkovych ucasti ve spravé MF ke dni
1.1.2008 oproti 31.12.2007 o 8,3 mld. K& bylo ovlivnéno pievedenymi ucastmi z Ceské
konsolidaéni agentury (4,8 mld. K& — rozhodujici objemovy podil pedstavuji Ceské aerolinie,
a.s. a Arcelor Mittal Ostrava, a.s.) a zménou u a.s. Ceska energetickd pfenosova soustava
(CEPS) 0 3,5 mld. K¢&.

Zvyseni podilu u a.s. CEPS vyplyva ze sjednoceni vykazovanych udajii s metodikou
ucetnictvi, dle niz doslo u této spolecnosti ke zméné hodnotového vyjadieni vyse kapitalu.
0d 1.1.2008 je tato ucast uvadéna v porizovaci cen¢ akcii (upsaného kapitalu), pricemz do
31.12.2007 se jednalo o nomindlni hodnotu. U ostatnich majetkovych ucasti ke zméné
hodnoty nedoslo, jsou nadédle vykazovany v nominalni hodnoté, kterd odpovida piislusnému
podilu na zakladnim kapitalu.

Ceska konsolidatni agentura méla ke dni svého zaniku 43 majetkovych twgasti,
rozdélenych v zasad¢ do dvou skupin. Prvni skupinu tvofily tzv. strategické majetkové ucasti,
které vzhledem k urCitym zajmim statu spojenych s jejich drzbou nebyly urCeny k prode;ji.
Ceska konsolida¢ni agentura méla uloZeno je drzet do konce své existence a mohla zahajit
jejich prodej pouze v piipadé rozhodnuti Ministerstva financi, ptipadné vlady CR. Jednalo se
napt. majetkové ucasti ve spolecnostech Ceské aerolinie, a.s,, Explosia a.s., PRISKO a.s.,
Vyzkumny a zkuSebni letecky tustav, a.s. a ArcelorMittal Ostrava a.s.

Ve druhé skupiné pak byly majetkové ucasti, jejichZ realizace se do konce ¢innosti
Ceské konsolida¢ni agentury neuskuteénila z jinych diivodi. Jednalo se pfevazné o majetkové
ucasti ve spole¢nostech, ve kterych probihala likvidace nebo se schvaleni likvidace jako
feSeni ptredpokladalo. V této skupiné byla napf. majetkova ucast ve spolecnosti KORADO,
a.s. (do doby skonceni arbitrazniho fizeni v druhé poloving roku 2007 nebylo mozné zahajit
prodejni proces) nebo ve spolecnostech IMOB a.s. a GALILEO REAL, k.s. (nebyla dofesena

kauza neopravnéné vyvedenych financnich prostredkit).
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Tabulka ¢.11

v mil. K¢

+ zvySeni stavu
- snizeni stavu Stav k | Zmény stavu Stav k
1.1.2008 | za rok 2008 | 31.12.2008
Exportni garancnia pojistovaci spolecnosti 520,0 - 520,0
Ceska exportni banka 702,0 +78 780,0
Ceskomoravské zaruénia rozvojové banky 508,0 - 508,0
Skodaexport 5352 -535,2 0,0
Ceska energeticka pienosova soustava 70874 - 70874
Technoexport *) 0 +689,0 689,0
Strojimport *) 0 +48,3 48,3
Hotelinvest *) 0 +230,0 230,0
Ostatni tuzemské spole¢nosti 0,7 0,1 0,6
Majetkové Gcasti pievedené z CKA 4794,7 +152,7 49474
v tom : UiCasti s rozhoduyjicim vlivem 556,5 +152,7 709,2
ucastis podstatnym vlivem 24294 - 24294
ostatni dlouhodoby financni majetek 1808,8 - 1 808,8
Utast u tuzemskych majetkovych ucastive spravé MF 14148,0 +662,7 14 810,7

*) jsou uvedeny jmenovité hodnoty akcii spole¢nosti, pfevedenych na MF v ramci likvida¢niho

zustatku po Ceské inkasni s.r.0.

V priibéhu roku doslo ke zméné portfolia, které melo soucasné dopad do celkového

stavu téchto majetkovych ucasti :

e u Skodaexportu doslo k jeho vyjmuti (sniZeni o 535,2 mil. K&), coZ bylo realizovano

v souladu srozhodnutim o privatizaci této spolecnosti na zakladé verejného
vybérového fizeni a v souladu s usnesenim vlady ¢.168 z 25.2. 2008 ;

k 31.3.2008 byla ukoncena &innost Ceské inkasni, s.r.o (snizeni o 0,1 mil. K&) pii
soucasném pievedeni zbytkovych aktiv, resp. majetkovych ucasti v akciovych
spole¢nostech Technoexport, Strojimport a Hotelinvest, o celkové jmenovité hodnoté
akcii 967,3 mil. K¢&, do statnich finanénich aktiv. Ugetni hodnota predmétnych akcii
ptitom piedstavuje celkovou ¢astku cca 2 279,7 mil. K¢&;

u Ceské exportni banky doslo upsanim novych akcii k navyseni zakladniho kapitalu
o 150 mil. K¢ a zaroven v této vysi doslo ke zvySeni celkové majetkové ucasti statu
u této spoleCnosti. Vedle nartistu podilu ministerstva financi (o 78 mil. K¢) se
navyseni dale tykalo i ministerstva prumyslu a obchodu, ministerstva zeméd¢lstvi a

ministerstva zahrani¢nich véci.

Piijmy z dividend z titulu spravcovstvi majetkovych ucasti byly inkasovany v kapitole

Operace statnich finanénich aktiv ve vysi 653,- mil. K&, z toho od CMZRB ¢inily 128.,9 mil.

K¢ a od a.s. CEPS 524,1 mil. K¢ (s uréenim na (ihradu akcii této spoleénosti od a.s. CEZ).
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4. Statni pujcky, navratné financni vypomoci a jiné tuzemské

pohledavky statu

Statni pijéky a navratné finanéni vypomoci jsou az na vyjimky poskytovany
bezironé na vymezené ucely podnikatelskym a jinym subjektim z prostiedkd statniho
rozpo¢tu v¢. kryti z depozitnich ¢t statnich financnich aktiv, pfipadné iz jinych zdrojt.
Instrument navratnych finanénich vypomoci v nékterych pripadech nahrazuje nebo dopliuje
nenavratné rozpoctové dotace.

Stav pohledavek statu z poskytnutych statnich pijéek a navratnych finanénich
vypomoci evidovanych v ramci statnich finan¢nich aktiv se v roce 2008 mirn¢ zvysil, a to
o 28,8 mil. K¢. K tomuto nariistu stavu doslo zejména u rozpoctové kapitoly VPS, kde je
odrazem ptfevahy noveé poskytnutych navratnych finanénich vypomoci nad celkovym
objemem splatek uhrazenych jednotlivymi dluzniky. K 1.1.2008 byl v zajmu sjednoceni
vykazovanych udaji v souvislosti se zavedenim uc¢tovani rozsifen okruh téchto pohledavek

o0 bezaro¢nou piijéku poskytnutou MMF, ktera je ve spravé Ceské narodni banky.

Tabulka ¢.12

v mil. K&
Pohledavky ze statnich pijéek a navratnych Stav k Nové Splatky od | Jind zména Stav k
finan¢nich vypomoci 1.12008 | poskytnuté | dluwznikd | stavu (+,-) | 31.12.2008
- na plynarenské VIA 4566,3 4566,3
- ostatni z kapitoly VPS 9469,0 27,4 5,8 9 490,6
- ze statich financnich aktiv 0,0 0,0
- ptijeka MMEF (splaceno a spravovano CNB) 161,6 7,2 168,8
Uhrnem v rameci statnich finanénich aktiv 14196,9 27,4 5,8 +7,2 14 225,7

Pokud jde o navratné financni vypomoci evidované ve statnich finan¢nich aktivech,
pak v pribéhu roku 2008 byly z rozpoctové kapitoly VPS poskytnuty pouze dvé navratné
finan¢ni vypomoci v celkové vysi 27,4 mil. K. V prvnim ptipadé se jednalo o 22,4 mil. K¢
uréenych na twhradu financénich zavazki obce DomaSov nad Bystfici, které vznikly
v souvislosti se soudnim vydanim sméneéného platebniho poukazu, ve druhém ptipadé
o 5 mil. K¢ poskytnutych obci Strazek na jednorazovou uhradu zavazkl po lhite splatnosti.
Z prostfedkt statnich financnich aktiv nebyla v tomto obdobi uvolnéna vramci vydaja

rozpoctové kapitoly OSFA Z4dna nova navratna finan¢ni vypomoc.
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Splatky navratnych financnich vypomoci poskytnutych v minulosti z rozpoctové
kapitoly VPS a inkasované v roce 2008 na piijmovy ucet rozpoctové kapitoly VPS probihaly
vesmes v souladu s pfislusnym splatkovym kalendafem. Konkrétné se tykaly obci DomaSov
nad Bystfici (2,2 mil. K¢), Kacov (1 mil. K¢), Loucka (450 tis. K¢), Hrdibotice (285 tis. K<),
Traplice (350 tis. K¢), Détenice (80 tis. K¢) a Vrchlice-Male¢ (370 tis. K¢). Pravidelnou ro¢ni
splatku ve vysi 1 mil. K¢ uhradil Garan¢éni fond obchodnikli s cennymi papiry a 7 tis. K¢
odvedla Ceska spofitelna, a.s. zpujéek poskytnutych vletech 1991 az 1993 krajantim

presidlenym z oblasti postizenych Cernobylskou katastrofou.

Na piijmové ucty kapitoly VPS byla v roce 2008 inkasovana rovnéz cast splatek
navratnych financénich vypomoci uvoliiovanych v minulosti z ostatnich rozpoctovych
kapitol (krom¢ VPS a OSFA). Tyto splatky v thrnné ¢astce cca 387 mil. K¢ zahrnuji zejména
uhrady od mést, obci a vybranych podnikatelskych subjektt, kterym byly poskytnuty navratné
finan¢ni vypomoci na vystavbu vodovodu, kanalizaci a ¢isticek odpadnich vod.

U tzv. staré¢ho bloku navratnych finan¢nich vypomoci poskytovanych do zeméd¢lstvi na
vybrané dotacni tituly v letech 1991 az 1995 byly uhrazené splatky ve vysi cca 67 mil. K¢

pfevadény do ptijmul rozpoctové kapitoly VPS prostrednictvim pfislusnych finan¢nich Grada.

Mimo bilanci statnich finan¢nich aktiv a pasiv jsou evidovany téz pohledavky statu za
organizacemi, kterym byly v roce 1991 ze statnich prostiedkli poskytnuty zalohy na budouci
odkoupeni splatnych pohleddvek za odbérateli v Irdku v souvislosti s uvalenim hospodaiského
embarga na Irdk a Kuvajt. Ukonceni procesu vyrovnani iracké vlady s véfiteli irackych
odbérateld bylo vroce 2006 uskutecnéno formou rekonciliace pohleddvek a uzavienim
dohody o ndhradnim plnéni, kterd vychazi z obecnych principti Patizského klubu véfitela.
Na zédklad€ dohody o narovnéni, uzaviené s pravnim néstupcem spole¢nosti Pragoexport, a.s.
(spole¢nosti KONREPO, a.s.) bylo prubéhu roku 2008 uhrazena do stitniho rozpoctu ¢astka
0,8 mil. K¢ a soucCasné¢ byl realizovan odpis zbyvajici ¢asti pohledavky za spolecnosti
Pragoexport, a.s. v rozsahu cca 34 mil. K¢. Celkova hodnota pohledavky statu z tohoto titulu,
vedend v podrozvahové evidenci SFA, dosdhla k 31.12.2008 hodnoty cca 1418 mil. K¢,

pricemz u ¢asti této pohledavky ve vysi 106,5 mil. K¢ je trvale upusténo od jejiho vymahani.
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