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I. Zakladni tendence vyvoje statnich finanénich aktiv a pasiv

Vyvoj statnich finan¢nich aktiv a pasiv vymezenych od 1.1. 2001 novymi
rozpoCtovymi pravidly, tj. § 36 zakona ¢. 218/2000 Sb., charakterizuji za rok 2004
nasledujici udaje:

Tabulka &. 1 v mld K¢ v %
Stav k Zména za Struktura k
1.1.2004 | 31.12.2004 rok 2004 1.1.2004 | 31.12.2004
1. Prostiedky statu na depozitnich bankovnich G¢tech SFA 10,7 11,2 +0,5 7,8 8,4
2. Pohledavky statu viici zahrani¢i vé.pohledavek z deblokaci 75,5 45,5 -30,0 55,0 344
3. Pohledavky statu vici tuzemsku ve spravé MF 38,5 51,5 +13,0 28,0 38,8
4. Majetkové Gi¢asti statu vici zahraniéi a tuzemsku ve spravé MF 7,0 11,5 +4,5 5,1 8,7
5. Cenné papiry a ostatni finan¢ni aktiva 5,7 12,8 +7,1 4,1 9,7
Statni finanéni aktiva celkem 137,4 132,5 -4,9 100,0 100,0
1. Zavazky z emise statnich dluhopist 479,9 571,4 +91,5 97,3 96,4
v tom: v drzbé& u domacich bank 329,6 305,3 =243 66,8 51,5
v drzbé u ostatnich tuzemskych subjekti 1243 165,7 +41,4 252 28,0
v drzbé u zahrani¢nich subjektl 26,0 100,4 +74,4 53 16,9
2. Ptimé a nepfimé zavazky statu vici zahrani¢i 13,3 21,5 +8,2 2,7 3,6
v tom: pfimé vladni zavazky vici zahrani¢i 11,7 20,6 +8,9 2,4 3,5
smeénky emitované k tthrad€ ucasti statu u mezinarodnich bank 1,6 0,9 -0,7 0,3 0,1
Statni finanéni pasiva celkem 493,2 592,9 +99,7 100,0 100,0
Saldo statnich finanénich aktiv a pasiv -355,8 -460,4 -104,6
v tom: pozice vii¢i bankovni soustave -316,9 -285.8 +31,1
pozice vici ostatnim subjektim v tuzemsku -80,5 -102,9 224
pozice vici zahrani¢i 41,6 -71,7 -113.3

Zvyseni celkové dluznické finanéné majetkové pozice statu o 104,6 mld K¢ pfi
poklesu stavu statnich finan¢nich aktiv o 4,9 mld K¢ a rlstu stavu statnich finan¢nich
pasiv, tj. stitniho dluhu o 99,7 mld K¢ bylo zplsobeno hlavné vyvojem vztahii
k zahrani¢i, z ¢asti téZ narGstem Cisté zadluzenosti statu viici nebankovnim subjektim
v tuzemsku, zatimco Cista zadluzenost statu vici tuzemské bankovni soustavé vyrazné
poklesla. Pokracovala tendence zapocatd od roku 2001, pfi¢emZ v roce 2004 nastala

dalsi kvalitativni zména v tom, Ze stat presel do dluznické pozice i1 vii€i zahranici.

Ptechod finanéné majetkové pozice statu vi¢i zahrani¢i z véfitelské na
dluznickou, ktery se uskutecnil v rozsahu 113,3 mld K¢&, byl na stran¢ aktiv ovlivnén
sniZzenim stavu vladnich a pfevzatych zahrani¢nich pohledavek statu o 30,5 mld K¢,
k némuz doSlo pievazné v dasledku odepisovani téchto pohledavek (odpousténi
dluhu), jejich pfevodii na deblokatory a rovnéz vlivem kursovych dopadu (posileni
kursu ¢eské koruny vici USD o 12,8%). Na strané pasiv ovlivnil dluznickou pozici
staitu vac¢i zahrani¢i predevSim rozsdhly narGst drzby statnich dluhopisi u
zahrani¢nich subjektil ( 0 74,4 mld K¢&), k némuz doSlo zejména v disledku realizace

prvni zahraniéni emise dlouhodobych statnich dluhopisit v rozsahu 1,5 mld EUR



(4. 48,8 mld K¢&), vyznamny vliv téZ mélo zvySeni ptimych vladnich zavazkd vici

zahranici (Cerpani dalSich Givérovych transi od Evropské investi¢ni banky).

Pokles cisté zadluzenosti statu vici bankovni soustavé o 31,1 mld K¢ byl na
stran¢ aktiv ovlivnén hlavné zvySenim drzby bankovnich cennych papird o
5,7 mld K¢, coz se tykalo financniho investovani ¢asti prostfedkll na souhrnném uctu
statni pokladny do pokladni¢nich poukidzek CNB. Rozhodujici vliv na sniZeni
dluznické pozice statu vici bankovni soustavé vSak mélo sniZzeni drzby statnich
dluhopisit u domacich bank o 24,3 mld K¢ v disledku zmén, k nimz doSlo na

finan¢nim trhu po realizaci prvni ¢eské euroemise statnich dluhopist.

Pfi¢inou narGstu dluznické pozice statu vi¢i tuzemskym nebankovnim
subjektim o 22,4 mld K¢ bylo zvySeni drzby statnich dluhopist u téchto subjektii o
41,4 mld K¢, coz se tykalo hlavné pojiStovacich spolecnosti a penzijnich fondd, jakoz
1 ostatnich finan¢nich zprostfedkovatelti. Na strané statnich financnich aktiv byl
ovSem tento vliv ¢astecné kompenzovan zejména nartistem pohleddvek statu vici
tuzemsku (o 13 mld K¢&) a narGstem majetkovych tucasti stitu u tuzemskych
spole¢nosti (o 4,5 mld K¢&).

Stav statniho dluhu, zohlednujici pfedev§im fakt dluhového pokryti a prekryti
fakticky celého vykdzaného schodku statniho rozpoctu, se za rok 2004 zvysil
z493,2 mld K¢ na 592,9 mld K¢, tj. o 99,7 mld K¢, resp. o 20,2%, coz proti
pfedchozim letiim sice znamend dalsi zvySeni absolutniho ptirGstku, doslo vsak jiz ke
sniZzeni tempa rustu. Podil statniho dluhu na hrubém domécim produktu se dale zvysil,
a to proti roku 2003 z 19,3% na 21,6%, ptfi¢emZ trzni hodnota statniho dluhu doséhla
na konci roku 2004 trovné 629,8 mld K¢. V roce 2004 rostly soubézné obé hlavni
slozky statniho dluhu, pln€ sekuritizovany vnitini statni dluh se zvysil o 42,7 mld K¢,
tj. 0 8,9%, zahrani¢ni statni dluh dosahl absolutniho pfirtistku 57 mld K¢ a enormniho
tempa rastu (index 527,7).



I1. Stav a vyvoj statnich finan¢nich aktiv

1. Operace na bankovnich depozitnich uctech SFA

Vyvoj statnich finan¢nich aktiv ve form¢ penéznich prostiredki uloZenych na

depozitnich u¢tech u Ceské narodni banky lze v roce 2004 charakterizovat takto:

e Prostiedky na bankovnich depozitnich uctech SFA mély téméf vyhradné charakter
korunovych neterminovanych vkladl (zlstatky prostiedki na cizoménovych
uctech SFA byly nepatrné) a jako takové byly po cely rok soucasti souhrnného
uctu statni pokladny. ZvySeni jejich celkového stavu z 10,7 mld K¢ na
11,2 mld K¢, tj. 0 0,5 mld K&, bylo vyznamné ovlivnéno pfevodem v zavéru roku
2004 predcasné doslych rozpoctovych kompenzaci (dotaci) od EU v rozsahu
téméet 760 mil.K¢ na umotovaci ucet, odkud byly néasledné na pocatku roku 2005
prevedeny do piijmt statniho rozpoctu. Po vylouceni vlivu tohoto v podstaté
technického prevodu by se stav korunovych depozit SFA za rok 2004 naopak o

285 mil.K¢ snizil.

e Vsechny piijmové, vydajové a financujici operace probihajici na korunovych
depozitnich uctech SFA se od roku 2001 staly soucasti operaci statniho rozpoctu,
a to pfevazné nove ziizené rozpoctové kapitoly Operace statnich financ¢nich aktiv
(OSFA), z casti téz rozpoctové kapitoly Statni dluh (finan¢né€ technické transfery
na umorovacim uctu k tthrad¢ diskontovanych debetnich trok zemisi SPP a
SDD) a rozpoctové kapitoly VPS (pfijmy z prémii pii emisich SDD aj.). Do
financovani schodku statniho rozpoctu se tak vedle prostiedkli z emisi statnich
dluhopisti zapojily 1 prostfedky na depozitnich uctech SFA, resp. pouziti téchto

prostiedkti z minulych let.

e Financovani salda pfijmt a vydaji rozpoctové kapitoly OSFA je od roku 2004
disledné zajisténo jen z depozit SFA, které kromé toho kryji té€Z znacnou cast
vydaji transferovanych z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych kapitol, jejichz
rozsah vroce 2004 ¢inil cca 9 mld K¢. Od konce roku 2002 je kryti téchto
transferovanych vydaji z Casti zajisténo 1 z prostredkt pfijatych dlouhodobych
uvéri ze zahrani¢i, konkrétné z Cerpanych infrastrukturalnich pijcek od EIB, kde
prislusné tvérové prostiedky smérované na ucelové depozitni ucty SFA kryji
vydaje ptislusnych rozpoctovych kapitol (MD a jinych). V roce 2004 byly takto

transferovany zdroje ze zahrani¢i v rozsahu cca 6,9 mld K¢.



e Obdobnég jako vroce 2003 nebyly ani v roce 2004 prostiedky depozitnich Gcth
SFA zapojeny k finan¢nimu kryti poskytnutych statnich pijcek, nebot’ jedina
statni pljcka rozpoctovanad v kapitole OSFA a cerpand k financovani
infrastruktury v souvislosti s vystavbou viceucelovych hal v Praze a Ostravé se
zménila v dotaci. Ve prospéch depozitnich SFA nebyly v roce 2004 realizovany
ani zadné splatky statnich ptjcek.

e Diale se rozsifil rozsah finan¢niho investovani docasné volnych prostfedkti SFA na
jaderném uctu ziizeném podle atomového zakona €. 18/1997 Sb. V roce 2004 byly
kratkodobé investovany prostfedky tohoto uctu v rozsahu 11 mld K¢, pticemz stav
drzenych cennych papirti z titulu tohoto finanéniho investovani dosahl na konci
uvedeného roku vyse 5,9 mld K¢&. Naproti tomu na umotovacim u¢tu SFA se
kromé odkupu diive finanéné investovanych prostfedki, k némuz doslo v lednu

2004 v rozsahu cca 750 mil.K¢, jiz Zadné dalsi finan¢ni investovani neprovadeélo.

Podrobnéjsi prehled o pfijmovych a vydajovych operacich realizovanych
v roce 2004 na depozitnich bankovnich tétech SFA v porovnani se schvalenym
rozpoctem a skutenosti za rok 2003 je uveden v pfilohové casti tohoto seSitu
v tabulce ¢. 2. Komentaf k pfijmovym a vydajovym operacim kapitoly OSFA, jakoz i
k uvoliovani ucelové urcenych prostiedkit SFA na kryti vydaji transferovanych do
jinych rozpoctovych kapitol je soucasti zpravy o hospodareni statniho rozpoctu za rok
2004 obsazené v sesitu C statniho zavérecného uctu, jakoz i zpravy o hospodareni
rozpoctové kapitoly OSFA v seSitu H. Shrnujici pohled na pfijmové a vydajové
operace korunovych depozitnich uctd SFA doplnény kvantifikaci financovani jejich
schodkového salda podava nasledujici tabulka:

Tabulka ¢. 2 v mil K&
Skutecnost | Schvaleny | Skute¢nost | Plnéni Index
zatok rozpocet za 1ok rozpoctu | ZUU4/20U3
2003 2004 2004 v %

A. Piijmy z operaci na ictech SFA celkem 18 155,5 11 849,9 14 196,1 119,8 78,2
v tom: piijmové operace kapitoly OSFA 7 600,41 33149 4720,7 1424 62,1
ostatni piijmové operace SFA 10 555,1 8 535,0) 94754 111,0 89,8
B. Vydaje z operaci na i¢tech SFA celkem 27703,1 23178,8 208194 89,8 75,2
v tom: vydajové operace kapitoly OSFA 1790,6 2430,7 23633 97,2 132,0]
transfery z OSFA do jinych rozpoctovych kapitol 153574 12213,1 89807, 73,5 58,5
ostatni vydajové operace SFA 10555,1 8535,0 94754 111,0 89,8
Saldo prijmi a vydajii z operaci SFA celkem (- schodkové) -9547,6 -11 328,9 -6 623,3 58,5 69,4
z toho: za kapitolu OSFA v¢. transferti 95476 -113289 -6 6233 58,5 694
Financovani salda pijmi a vydaji operaci SFA 9547,6 113289 66233 58,5 69,4
v tom: z depozit SFA z minulych let 458,1 14189 -282,3 X X
z primych dlouhodobych Gvérl ze zahranici 9089,5 9910,0 6905,6 69,7 76,0

Poznamka: Z diivodu systémové srovnatelnosti s rokem 2004 nejsou za rok 2003 ve vydajovych operacich kapitoly OSFA zahruty vydaje na
tihradu ztraty CKA a ve financovani salda pifjmil a vydaji operaci SFA jejich dluhopisové kryti.



ZlepSeni schodkového salda pifijmovych a vydajovych operaci na Gctech SFA
proti rozpoctu i skutecnosti roku 2003 ovlivnily vroce 2004 jednak vysSi nez
rozpoctované piijmy kapitoly OSFA (hlavné pfijmy z pfijatych dividend), jednak
niz§i vydaje, zejména pak vydaje transferované zkapitoly OSFA do jinych
rozpoctovych kapitol. K uspordm doslo jmenovité u vydaji vyvolanych zénikem
vécnych bfemen na restituovaném majetku, vydaji k odstranovani nasledkti povodni,
vydaji k obnové vodnich tokl a u dalSich poloZek transferovanych vydaji. Objemové
nejvyrazngj$i (v rozsahu cca 3 mld K¢) vSak byly uspory transferovanych vydaji na
infrastrukturalni projekty financované z uvérti od EIB, které se tykaly téméf vSech

takto uvérovanych akci.

Pokud jde o financovani schodkového salda ptijmovych a vydajovych operaci
na Uctech SFA, doslo v disledku jeho vyrazného zlepSeni (tj. snizeni uvedeného
schodku) k tomu, Ze ta ¢ast salda, ktera je kryta depozity SFA z minulych let, nebyla
schodkové, ale prebytkova. Tento ptebytek ve vysi 282.3 mil.K¢ se ve financovani
projevil zapornym znaménkem, tedy jako sniZeni ptislusného finan¢niho kryti. Na
financovani schodku pfijml a vydajii z operaci SFA se tak angazovaly v podstaté jen
zdroje ziskané z pfimych dlouhodobych zahrani¢nich uvéri (od EIB). Dopady
z ostatnich pfijmovych a vydajovych operaci realizovanych na umofovacim uctu SFA,
které se tykaji rozpo€tovych kapitol Statni dluh a VPS, plisobily na financovani salda
ptijmovych a vydajovych operaci SFA neutralné, nebot saldo téchto piijml a vydaji

je nulové.

Podrobnéjsi ptehled o penéznich prostfedcich a operacich na korunovych
depozitnich uctech SFA v roce 2004 v ¢lenéni podle hlavnich blokl i jednotlivych
téchto uctl SFA je v pfilohové ¢asti tohoto seSitu uveden v tabulce €. 3. Financujici
operace  zuvedené tabulky tykajici se zejména umotovaciho uUctu shrnuje

v porovnani se schvalenym rozpoctem a skute¢nosti za rok 2003 nésledujici tabulka:



Tabulka ¢. 3 v mil. K¢

Skute¢nost Schvaleny Skute¢nost
Financujici operace na depozitnich i¢tech SFA za rok rozpocet za rok
2003 2004 2004
1. Saldo revolvingovych a jinych emisi SPP na umotovacim uctu 5851,2 5641,1 -35050,8
2. Vynosy z tuzemskych emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopistt 124 397,0 137 000,0 116 739,5
3. Vynosy z euroemisi sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti - - 48 8244
4. Splatky jistiny stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti -27 728,0 -39000,0 -39 000,0
5. Pfevod vynost z emisi statnich dluhopisi na financujici tcet statni pokladny -108 880,2 -103 641,1 -94 387,4
6. Ulozeni prosttedki dluhopisového piekryti schodku statniho rozpodétu 21237 - 906,4
7. Vynosy z erpani ptimych dlouhodobych Gveéra ze zahrani¢i 9276,4 9910,0 89252
8. Splatky jistiny ptimého zahrani¢niho dluhu statu -5162,7 - -
9. Zména stavu kratkodobych prostfedki na depozitnich Gétech SFA -258,5 14189 285,4
10. Zména stavu dlouhodobych prostiedki na depozitnich tictech SFA 4750,8 -
11. Saldo operaci kratkodobého finan¢niho investovani
(-pfevaha nakupu kratkodobych cennych papirt) 5177,9 - -619,4
Celkové saldo financujicich operaci na depozitnich u¢tech SFA 9 547,6 113289 66233

Ve financujicich operacich objemové pievazuji operace se statnimi dluhopisy,
coz souvisi zejména s dluhopisovym financovanim vysledného schodku statniho
rozpo¢tu. Vysledny rozpoctovy schodek za rok 2004 vykazany ve vysi cca
93,7 mld K¢ byl pokryt prosttedky z emisi statnich dluhopist v rozsahu 87,1 mld K¢
(z toho zemisi SDD 122,1 mld K¢ pfi sniZzeni kryti z emisi SPP o 35 mld K¢).
Dluhopisové prekryti vysledného rozpoctového schodku, které bylo na konci roku
2004 vykazano ve vysi 0,9 mld K¢, se proti roku 2003 vyrazné snizilo. Prostredky
z emisi statnich dluhopist ziskané nad uroven potieb dluhopisového financovani byly
v pribehu roku uplatnény pii kratkodobém financnim investovani provadéném na
uctu OFT. Finan¢ni zdroje v rozsahu 8,9 mld K¢ ziskané ¢erpanim jednotlivych transi
primych zahrani¢nich Gvéri od EIB byly v roce 2004 o cca 2 mld K¢ vyssi nez jejich
rozpoctové uziti na kryti vydaji transferovanych z kapitoly OSFA, coz se projevilo

odpovidajicim zvySenim zustatkl ptislusnych depozitnich uctti SFA.

Rozsahlé finanéni investovani docasné volnych penéznich prostfedkl statni
pokladny probihalo v roce 2004 hlavné na G¢tu OFT. V prabéhu roku byly na tomto
Gétu realizovany kratkodobé finanéni investice do pokladni¢nich poukazek CNB
vrozsahu 1 998 mld K¢ scelkovym vynosem 1 106,2 mil.K¢. Kromé toho po
zpétném prodeji diive investovanych prostiedkd, ktery se ve vysi 750,6 mil.K¢
uskutecnil v lednu 2004 na umofovacim uctu, byl na tomto uctu SFA za uvedeny
meésic inkasovan vynos ve vysi 42 tis.K¢. Poté se jiz zadné dalsi finan¢ni investovani
na umorovacim uc¢tu do konce roku 2004 nekonalo.

Na jaderném uctu SFA byly za rok 2004 proinvestovany prostiedky v objemu
11 029,1 mil.K¢, a to 2 605,1 mil.K¢ do pokladni¢nich poukazek CNB v nominalni
hodnoté 2 624 mil.K¢ a 8 424 mil.K¢ do statnich pokladni¢nich poukazek (SPP)

v nominalni hodnoté¢ 8 563 mil.K¢. Hruby vynos tohoto finanéniho investovani véetné



narostlého troku dosazeny v uvedeném obdobi pro jaderny tcet ¢inil 119,7 mil.K¢&,

coz predstavuje primérnou vynosnost 2,34% p.a.

2. Vladni a jiné pohledavky statu vici zahranici

Pohledavky statu vici zahrani€i, zahrnujici vladni avéry poskytnuté do
zahrani¢i a zahrani¢ni pohledavky prevzaté od CSOB, se vroce 2004 absolutné i
relativné vyrazné snizily. Ve struktuie celkového stavu statnich financnich aktiv
poklesl podil téchto statnich pohledavek z 53,9% na 32,9%. SniZeni stavu obou téchto
hlavnich blokl zahrani¢nich pohledavek statu o 30,5 mld K¢ bylo zptisobeno hlavné
rozsahlymi odpisy téchto pohleddvek (odpusténi dluhu Syrii a dal§im zemim), jejich
postupovanim na deblokatory a kursovymi vlivy. Debetni kursové rozdily ze zmén
kurst cizich mén (hlavng USD) viici ¢eské koruné byly u téchto zahrani¢nich aktiv
statu vyuctovany ve vysi 7,3 mld K&, resp. 7,8 mld K¢ véetné kursovych rozdili
z pohledavek statu vic¢i deblokatorim. Operace finanéné dopadajici na statni
rozpocet, tj. zejména rozsah inkasovanych splatek, byly podstatné méné rozsahlé a na

celkové snizeni zahrani¢nich pohledavek statu mély mnohem nizsi vliv.

Tabulka ¢ 4 vmil. K&
Vladni v tom
+ zvySeni stavu pohledavky vladni pohledavky civil vladni
- sniZeni stavu vici zahrani¢i | v nekonvert. vkonvert. | pohledavky
celkem meénach menach special
Stav k 1.1.2004 46 813,1 4461,8 87458 33 605,5
Vytctovani pripsanych troki +621,5 +92,5 +205,4 +323,6
Splatky vladnich tivérii ve prospéch
pifjmi statniho rozpoctu -317,1 - -137,7 -1794
v tom: splatky jistiny -156.4 - -26,9 -129,5
splatky tGrokt -82,0 - 32,1 -49.9
Cisté inkaso z deblokaci =787 - -78,7 -
QOdpis deblokovanych pohledavek ve vysi disazia -31,2 - -31,2 -
Zru$eni pohledavek po dohodé s dluzniky -19001,2 - -3055,3 -15945,9
Pievody a jiné zmény pohledavek -171,5 23,7 -147.8 -
Vytictované rozdily ze zmén kursti -4 2874 - -899,5 -3 3879
Stav k 31.12.2004 23 626,2 4530,6 4679,7 144159




U vladnich pohledavek vii¢i zahrani¢i nebyly cerpany Zadné nové tvéry a
splatky byly pfimo realizovany v rozsahu 317 mil.K¢. Pfevazné ¢ast téchto splatek se
tykala splatek jistiny a Girokil inkasovanych z Alzirska ve vysi 238,4 mil.K¢. Zbyvajici
¢ast realizovanych splatek vladnich avéri, tj. konkrétné 78,7 mil. K¢ pfipada na Cisté
inkaso z deblokaci, které se tykaly pohleddvek vii¢i Barmé a Nikaragui. Kromé toho
za UuCelem nasledné deblokace v ramci tzv. oductovani splatek ve vysi 179 mil. K¢
byly z vladnich do ptevzatych pohledavek ptevedeny pohledavky vici Alzirsku, Indii

a Afganistanu.

Rozséhlé odpisy vladnich pohleddvek se v roce 2004 v mnohem vys$si mife nez
debloka¢niho disazia tykaly odpousténi dluhu, tj. zruSeni pohledavek na zakladé¢
mezistdtnich dohod s dluzniky. Z tohoto titulu byly odepsany vladni pohledavky
v rozsahu cca 19 mld K¢, a to hlavné vii¢i Syrii (uzavieny mezivladni protokol
z konce listopadu 2004 byl schvalen vl. usn. €. 239/V-2005), déale pak vici Nikaragui
a Kypru.

Tabulka ¢ 5 v mil. K&
Prevzaté v tom
+ zvyseni stavu zahrani¢ni pohledavky pohledavky
- snizeni stavu pohledavky V nesme- ve volnych
statu nitelnych menach

celkem meénach z titulu CDZ
Stav k 1.1.2004 27 263,0] 26 568,4 694,6
Vyuctovani pripsanych trokt +406,0 +389,5 +16,5
Snizeni pohledavek ve prospéch pifjmil statniho rozpoctu -580,6 -580,6 -
v tom: splaceni jistiny -0,6, -0,6 -
Cisté inkaso z deblokaci -580,0] -580,0 -
Disazia a jiné odpisy pohledavek -453,0 -453,0 -
Postoupeni pohledavek na deblokatory -3930,2 -3930,2 -
Prevody a jiné zmény pohledavek +179,0 +179,0 -
Vyuctované rozdily ze zmeén kurst -2971,6 -2929.3 423
Stav k 31.12.2004 19 912,6 19 243,8 668,8

Ani u prevzatych zahrani¢nich pohledavek statu nebylo vroce 2004 ze
staitniho rozpoctu redlné profinancované zadné jejich cCerpani (navySeni). To se
v relacich vici Alzirsku, Indii a Afganistanu projevilo ve vysi 179 mil. K¢ jako
preuctovani ¢asti vladnich pohledavek. Splatky ve prospéch rozpoctovych pifjmil
inkasované v celkové vysi 580,6 mil.K¢ se tykaly prevazné deblokace pohledavek
vaci Alzirsku a Indii sdisdziem ve vysi 453 mil.KE. Dohodnuté splatky

konsolidovanych pievzatych pohledavek vici Ruské federaci nebyly realizovany



pifimo, nybrz doSlo k postoupeni ¢asti téchto pohleddvek na deblokatory, a to
v rozsahu 151,1 mil.USD odpovidajici korunové protihodnoté 3 903 mil.K¢. Obdobné
byly na deblokatora postoupeny clearingové pohledavky vici Indii ve vysi
27,2 mil.K¢.

Deblokace pohledavek statu se v roce 2004 uskutecnily v niz§im rozsahu nez
v predchozim roce. Zakladni parametry uvedenych deblokaci vi¢i Rusku a dalSim

zemim lze charakterizovat nasledujicimi ¢iselnymi udaji:

Tabulka ¢. 6 vmil. K¢
Pohledavky v tom:
+ zvySeni stavu za deblokatory za 7a
- sniZeni stavu zahrani¢nich deblokatory deblokatory
pohledavek pohledavek jinych
statu vici Rusku zahrani¢nich
pohledavek
Stav k 1.1.2004 1451,8 1177,8 2740
Postoupeni pohledavek na deblokatory +3930,2 +3903,0 +27,2
Prevod Cistého inkasa z deblokace do statniho rozpoctu -1152,3 -11523 -
Odpis deblokovanych pohledavek ve vysi disazia -1507,6 -1507,6 -
Plnéni dovozem zbozi (zbozova deblokace) -187,1 -187,1 -
Vyuctovani rozdil ze zmén kursti -538,2 -505,1 -33,1
Stav k 31.12.2004 1996.8| 1728,7 268,1

Deblokace zahrani¢nich pohledavek viici Ruské federaci se v roce 2004 aktivné
zucastnilo 7 deblokatori, ptfi¢emz od 5 z nich bylo inkasovano hotové (nejvice od a.s.
Falkon Capital a od a.s. Alta Brno) a od 2 deblokatorti zbozovymi dodavkami (jednalo
se o dodavky vojenské techniky pro resort obrany dle vl. usn. ¢. 355/2002 a dodavku
sportovniho letadla pro resort MSMT). Cisté inkaso ztéchto deblokovanych
pohledavek cinilo 48,7 mil.USD, tj. cca 1,2 mld K¢ do pfijmi statniho rozpoctu,
zbozové dodavky ve prospéch vladnich instituci byly realizovany za 7,1 mil.USD, t;.
v korunové protihodnoté 187,1 mil.K¢. Pfi vykdzaném disaziu ve vysi 63,9 mil.USD
¢inil na konci roku 2004 stav pohleddvek viici Ruské federaci 642,4 mil.USD a vuci
deblokatorim téchto pohledavek 77,3 mil.USD.

U deblokatorii jinych zahrani¢nich pohledavek statu, kterych je celkem 5, se
aktivni deblokace vroce 2004 nekonala. Na tyto deblokatory jsou postoupeny
pohledavky vici Indii, Egyptu, Mosambiku, Tanzanii a Syrii ve vysi 12 mil.USD.



3. Majetkové ucasti statu u mezinarodnich a tuzemskych spolecnosti

Stav majetkovych ucasti statu ve spravé MF, které jsou vedeny ve statnich
finan¢nich aktivech, vykdzal za rok 2004 ptirastek ve vysi 4,5 mld K¢ a jejich podil
v uhrnu SFA vzrostl z 5,1% na 8,7%. Tyto pomé&mé vyrazné zmény se sice tykaly
hlavn¢ tuzemskych majetkovych ucasti, ke zménam vSak doSlo i v majetkovych

tcastech Ceské republiky u mezinarodnich bank.

Tabulka &7 vmil. K&
+ zvySeni stavu Stav Navyseni Vylctované Stav
- snizeni stavu k ticasti CR kursové k
1.1.2004 za rok 2004 rozdily 31.12.2004
(ast u Mezindrodni banky hospodafské spoluprace 5572 - 2333 5239
Utast u Mezinarodni investiéni banky 674,0 - -404 633,6
Ukast u Evropské banky pro obnovu a rozvoj 1296,2 82,7 -87,2 1291,7
Ukast u Evropské investicni banky - 2494 9,7 239,7,
Utast u Rozvojové banky Rady Evropy 39,9 - 24 37,5
Ukast u instituci Svétové banky 2624,1 63,8 -166,6 25213
v tom: korunova ¢ast 13884 - - 13884
devizova Cast 1235,7 63,8 -166,6| 11329
Ukast CR u mezinarodnich bank celkem 5191.4| 395,9 -339,6 52477

NavysSeni majetkovych ucasti ¢eského stitu u mezindrodnich bank o téméf
396 mil.K¢, které bylo zcasti kompenzovano vyuctovanim debetnich kursovych

rozdild, se tykalo nasledujicich ptipadi:

o Dne 15.1.2004 byla na zéklad¢ usneseni vlady €. 24/2003 provedena druhd
splatka vramci Tfindctého doplnéni zdroji instituce Svétové banky IDA
(tj.Mezinarodni asociace pro rozvoj), a to ve vysi 1,67 mil.SDR, coZ pfedstavovalo
2 487 097,60 USD a v korunovém piepoétu cca 63,8 mil.K&. Uhrada tohoto navyseni

byla provedena ze statniho rozpoctu v rdmci vydajii kapitoly VPS.

o Dne 15.4.2004 bylo podle usneseni vlady ¢. 24/2003 provedeno navySeni
ticasti CR na kapitalu Evropské banky pro obnovu a rozvoj ve vysi 2 399 900,- EUR,
coz predstavovalo 3 048 240,- USD. V souladu s Rezoluci €. 59 bylo toto navySeni
kapitalu uhrazeno ve vysi 40% (). 1 219 296 USD) hotovostni platbou ze statniho
rozpoétu, kterd v korunové protihodnoté &inila cca 33,1 mil. K&, Uhrada zbyvajicich
60% navyseni (tj. 1 828 944 USD) byla provedena vystavenim sménky deponované u

CNB a splatné do 5 let. Korunové protihodnota této sménky ¢inila cca 49,6 mil.K&.
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o Dne 24.9.2004 na zékladé¢ Smlouvy o pfistoupeni k EU (s platnosti od
1.kvétna 2004) byla provedena prvni splitka podilu CR na kapitdlu Evropské
investi¢ni banky, a to ve vySi 7 867 409,38 EUR, coZ v korunové protihodnoté
predstavovalo cca 249,4 mil.K¢. Také tato uhrada byla provedena ze statniho rozpoctu

v ramci vydajt kapitoly VPS.

Ze statutu Rozvojové banky Rady Evropy, Evropské banky pro obnovu a rozvoj
(EBRD) ani Svétové banky (IBRD) a jejich instituci (IFC, IDA, MIGA) nevyplyva
pro jednotlivé jejich Cleny narok podilet se po skonCeni ro¢ni Ucetni zdvérky na
rozdélovani zisku. Pro ¢leny Mezinarodni banky hospodatské spoluprace (MBHS) a
Mezinarodni investi¢ni banky (MIB) sice tento narok formaln¢ plati, jejich statutarni
organy vsak jiz v ptipadé vytvotfené¢ho zisku za rok 1997 rozhodly o jeho pouziti
nikoliv na vyplatu dividend, nybrZ k tvorb& rezerv a pojistnych fondi. Od té doby
navic doslo zejména u MIB k vyraznému zhorsSeni finan¢ni situace, financni problémy
ma i MBHS, takze se jiz fadu let zvazuji perspektivy dalsiho setrvani CR v obou

uvedenych institucich.

Pokud jde o majetkové ucasti statu u tuzemskych spole¢nosti, 1ze v celkovém
pohledu 1 zvlaSt za majetkové ucasti ve spravé MF, které jsou soucésti statnich
finan¢nich aktiv, jejich stav a zmény k nimz doslo v pritbéhu roku 2004, kvantifikovat
takto:

Tabulka ¢. 8 v mil K¢

Stav k Stav k Zimeny stavu (+,-)

1.1.2004 31.12.2004 za rok 2004
Majetkova |z toho: Majetkova |z toho: Majetkova |z toho:
Ucast ve ucast ve ucast ve
statu spraveé statu spravé statu spraveé
Majetkové tcasti Ceské republiky celkem MF celkem MF celkem MF

- u Exportni garan¢ni a pojistovaci spolecnosti,a.s. 1300,0 520,0 1300,0 520,0 - -
- u Ceské exportni banky,a.s. 1 150,0 598,0 1250,0 650,0 +100,0 +52,0
- u Ceskomoravské zéruéni a rozvojové banky,a.s. 1541,7 508,0] 1541,7 508,0] - -
- u Skodaexportu, a.s. 152,9 152,9 152,9 152,9 - E
- u Strojimy Kosife, a.s. 62,8 - 62,8 - - -
- u Ceské dréhy, as. 20 000,0 - 20 000,0 - - -
-u Ceské energetické prenosové soustavy,a.s. 1955,2 - 6387,0 4431,8 +4431,8] +4431,8]
- u Prazské energetiky, a.s. 549,2 - 549,2 g g -
- u JihoCeské energetiky, a.s. 269,3 - - - -269.3 -
- u Jihomoravské energetiky, a.s. 468,2 - - - -4682 -
-uE.ON Czech Holding AG - E 2069,8 - +2 069,8 E
- u ostatnich tuzemskych spole¢nosti 549,3 0,6 558,3 0,6 +9,0 -
Tuzenské majetkové icasti CR celkem 27998,6] 1779,5 33871,7] 62633 +5873,1] +4483,8
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Objemové nejvyraznéjsi zmeény v tuzemskych majetkovych ucastech statu se
tykaly navySeni kapitalu. Jiz na zac¢atku roku 2004 bylo na zdklad¢é usneseni vlady
& 1210/2003 realizovano navyseni zakladniho kapitalu Ceské exportni banky.
Celkové navySeni statni ucasti u této banky o 100 mil.K¢ (z toho navySeni o
52 mil. K¢ se tykalo majetkové casti ve spravé MF) bylo uhrazeno z kapitoly VPS
statniho rozpoétu. Timto navySenim zékladniho kapitalu CEB do celkové vyse
1 750 mil.K¢ se zvysil podil ucasti statu (kromé MF dale ve spravé MPO, MZem a

MZV) z 69,7% na 71,4%.

Nejvyznamnéj§im navySenim tuzemskych majetkovych ucasti statu vSak bylo
odkoupeni 34% akecii elektrarenské distribuéni spoleénosti CEPS, a.s., od spoleénosti
CEZ, a.s., které se uskuteé¢nilo na zakladé usneseni vlady ¢. 748/2004. Dle piislusné
smlouvy o uplatném pievodu akcii a.s. CEPS od a.s. CEZ, ktera byla podepsana
ministrem financi dne 3.9. 2004, bylo do majetku Ceské republiky ve spravé MF
prevedeno 60 709 493 kusi kmenovych akcii spole¢nosti CEPS, a.s., v uhrnné
nomindlni hodnoté 4 431 792 989,- K¢. Celkova kupni cena uvedené¢ho 34%
majetkového podilu v a.s. CEPS byla stanovena znaleckym posudkem ve vysi
7 087 421 000,- K& a je splatna v letech 2005 az 2009 v péti splatkach. Uhrada
kupni ceny za tyto akcie CEPS je v kapitole OSFA statniho rozpoétu zajisténa tak,
aby rozpoctovy dopad uvedené transakce byl neutralni. Celkem ma stat od zati 2004

v a.s. CEPS 49% majetkovou ti¢ast, nebot’ 15% akciovy podil spravuje i MPSV.

Dal$i vyznamnou zménou v tuzemskych majetkovych ucastech byla sména
akcii dvou regionélnich distribuénich energetickych spole¢nosti v drzbé statu a ve
spravé MPSV za akcie spole¢nosti E.ON Czech Holding AG, ktera byla realizovana
na zaklad€ vl. usn. ¢. 840/2004 a ¢. 1098/2004. Do majetku spravovaného MPSV
byly touto sménou ziskdny akcie v nomindlni hodnoté 2 069,8 mil.K¢ za akcie
v nomindlni hodnoté 737,5 mil.K& Slo jednak o akcie spoleénosti Jihodeska
energetika (v nominalni hodnot€ 269,3 mil.K¢ predstavujici majetkovy podil 14,05%),
jednak o akcie spolecnosti Jihomoravska energetika (v nominalni hodnoté
468,2 mil. K¢ predstavujici majetkovy podil 13,26%). Realizaci této smény ma dojit
ke zkvalitnéni portfolia cennych papirti v drzeni MPSV.

Zbyvajici zménou tykajici se majetkovych ucasti statu u ostatnich tuzemskych
spolecnosti bylo v roce 2004 navySeni o 9 mil.K¢ akciového kapitalu Statni zkuSebny
zemé&délskych, potravinafskych a lesnickych stroji, kde je 100% majorita statu ve

spravé MZem.

U cdasti tuzemskych spolecnosti s majetkovou UCasti statu nemaji jejich
akcionafi narok na vyplatu dividend, coz je dano charakterem a zaméfenim téchto

spolecnosti a vyplyva to 1 zjejich statutu. To je typické zejména pro takové
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spole¢nosti jako EGAP a CEB, kde je stat fakticky jedinym akcionatem. U ostatnich
spole¢nosti vroce 2004 vétiinou doslo k vyplatim dividend. CMZRB v ramci
rozdéleni zisku za rok 2003 vyplatila statnim akciondiim dividendy v hrnné vysi
382,4 mil.K¢, z ¢ehoz 126 mil. K¢ se tykalo majetkové tcasti ve spravé MF. Obdobné
vyplacela dividendy téz akciovéa spoleénost CEPS, regiondlni distribuéni energetické

spole¢nosti a dalsi organizace.

Do piijml rozpoctové kapitoly OSFA byly vroce 2004 kromé dividend od
CMZRB daile pievedeny dividendy z34% podilu statu va.s. CEPS ve vysi
435,9 mil. K¢ a podil na zisku Ceské inkasni, s.r.0., ve vys$i 37,4 mil.K¢. V souladu
s usnesenim vlady €. 797/2004 ptevedlo MPSV do pifijmil rozpoctové kapitoly OSFA
s urenim ve prospéch depozitniho t¢tu SFA ,,Prostfedky pro diichodovou reformu*
téz dividendy z jejich majetkovych ucasti u a.s. CEPS a u regionalnich distribuénich

energetickych spole¢nosti v thrnné ¢astce 397,8 mil. K¢

4. Statni pijcky, navratné finan¢ni vypomoci a jiné tuzemské

pohledavky statu

Statni piijcky a navratné financni vypomoci jsou aZ na vyjimky bezuro¢né
poskytovany na vymezené ucely podnikatelskym a jinym subjektim z prostredkil
statniho rozpoctu v¢. kryti z depozitnich uctt statnich finanénich aktiv, pfip. i z jinych
zdroju. Instrument ndvratnych finan¢nich vypomoci v nékterych ptipadech nahrazuje

nebo doplituje nendvratné rozpoctové dotace.

Stav pohledavek statu z poskytnutych statnich piijcek a navratnych finan¢nich
vypomoci evidovanych v rdmci statnich finan¢nich aktiv se vroce 2004 snizil o
témeét 1 113 mil. K¢, coz bylo jmenovité¢ u pijcek krytych zdepozit SFA déano
odpisem pfislusnych pohledavek v celkové vysi 865,2 milKE. U navratnych
finan¢nich vypomoci poskytnutych zrozpoctové kapitoly VPS bylo snizeni stavu
odrazem mirné prevahy splatek od jednotlivych dluznikli nad cerpanim novych
navratnych finanénich vypomoci. Rovnéz vykazovany stav  pohledavek
z poskytnutych statnich ptjcek a ndvratnych finanénich vypomoci evidovanych
v rozvahach spravcil jinych rozpoctovych kapitol nez VPS a OSFA se vlivem

ptevazujicich splatek a odpist pohledavek snizil, a to o cca 995 mil.K¢.
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Tabulka ¢. 9 v mil.K¢
Pohledavky ze statnich piijcek Stav k Nové Splatky od Odpisy Stav k

a navratnych finan¢nich vypomoci 1.1.2004 poskytnuté dluznik pohledavek | 31.12.2004

- na plyndrenské VIA 4566,3 4566,3
- ostatni z kapitoly VPS 10 396,7 438,1 601,9 10232,9
- z (¢t statnich finanénich aktiv 865,2 865,2

- z postoupenych pohledavek za Polskem 168,5 83,2 0,6 84,7
Celkem v ramci statnich finan¢nich aktiv 15996,7 438,1 685,1 865,8 14 883,9
- z ostatnich kapitol statniho rozpoctu 64944 123,9, 744.8 58735
- do zem&d@lstvi 36432 324 2358 170,5 32693
Uhrnem 26 134,3 594,4 1 665,7 1036,3 24 026,7

Pomérn¢ znacny rozsah nové poskytnutych piijéek z rozpoctové kapitoly VPS
byl ovlivnén zejména uvolnénim ¢astky 387 mil.K¢ poskytnuté v souladu se zakonem
¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech Garanénimu fondu obchodnikli s cennymi papiry
k zajisténi vyplaty nahrad klientim zkrachovalych obchodnikii s cennymi papiry.
V tadové nizsich castkach byly z kapitoly VPS poskytnuty dal$i ndvratné finanéni
vypomoci, a to konkrétng Utadu pro dohled nad druZstevnimi zaloznami (ptjcka ve
vysi 34,8 mil.K¢ poskytnutd na zékladé usneseni Poslanecké snémovny Parlamentu
CR ¢&. 817/2003), obci Kacov (pujcka ve vysi 10,5 mil.K&) a obci Domasov nad
Bysttici (pajcka ve vysi 5,8 mil.K¢).

Z prostiedkt na uctech statnich financ¢nich aktiv nebyla vramci vydaji
rozpoctové kapitoly OSFA uvolnéna vroce 2004 Zzadna nova navratnd finanéni
vypomoc. Pujcka ve vysi 865,2 mil.K¢, ucelové uvolnénd v roce 2003 na realizaci
dopravnich staveb a navazujicich investic v méstské infrastruktuie hlavniho mésta
Prahy a statutarniho mésta Ostravy, souvisejicich s viceucelovymi halami pro
potradani MS 2004 v lednim hokeji byla v souladu s usnesenim rozpoctového vyboru
PS Parlamentu CR ¢&. 159/2003 zménéna na dotaci.

Splatky statnich ptjéek a navratnych finanénich vypomoci na piijjmové ucty
rozpoc¢tové kapitoly VPS byly v roce 2004 inkasovany v thrnné vysi 685,1 mil.K¢.
Jednalo se zejména o platby v celkové ¢astce 499,6 mil.K¢ z jednotlivych mést a obci,
které vroce 1994 a castecné 1 vroce 1995 Cerpaly ndvratné financni vypomoci na
program obnovy a modernizace bytového fondu. Splatku ve vysi 60 mil.K¢ uhradila
Zdravotni pojisStovna Ministerstva vnitra, mensi castky splatek (celkem 42,3 mil.K¢)
uhradili téz néktefi dalsi dluznici. Od podnikatelskych subjektd, mést a obci, které
realizovaly své ekologické projekty v ramci postoupeni pohledavek CR za Polskem,
dosly splatky v castce 83,2 mil. K¢ Nevyznamny dopad na pokles stavu téchto

postoupenych pohledavek méla realizace tlev dle usneseni vlady ¢. 963/2004, ktera se
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tykala pouze mésta Nachod (313 tis.K¢) a u mésta Ostravy méstského obvodu
Michalkovice (316 tis.K<).

U statnich piajéek a navratnych financnich vypomoci poskytnutych
z ostatnich rozpoctovych kapitol (krom¢ VPS a OSFA) se Cerpani v celkové vysi
123,9 mil.K¢ tykalo ¢astek uvolnénych zejména na zainvestovani primyslovych zén
(107,1 mil.K¢), dale na podporu rozvoje védy a vyzkumu (13,1 mil.K¢) a na projekty
v ramci podpory ekologickych opatieni (3,7 mil.K¢). Splatky od dluZzniki realizované
v roce 2004 v tthrnné vysi 744,8 mil. K¢ zahrnuji vedle splatek poukazovanych piimo
na ucty ptislusnych rozpoctovych kapitol (konkrétné splatek ve vysi 229,2 mil. K¢ na
podporu rozvoje védy a vyzkumu) rovnéz splatky realizované na piijmovych tctech
kapitoly VPS, coz se tyka zejména splatek plijcek na podporu ekologickych opatieni

(celkem v ramci téchto splatek realizovano 512,9 mil. K¢).

U tzv. starého bloku néavratnych finan¢nich vypomoci do zemédélstvi (z let
1991 az 1995) se na snizeni pfislusnych pohleddvek kromé splatek od zemédélch
inkasovanych ve vysi 235,8 mil.K¢ prostfednictvim ptislusnych finan¢nich aradii do
pfijma kapitoly VPS podilelo téz faktické odepsani Casti téchto pohledavek ve vysi
170,5 mil. K¢ ztitulu bonifikaci pfiznanych MZem vradmci stitni podpory
agropotravinafského komplexu tém subjektim, které splnily stanovené podminky.
Soucasné navySeni uvedenych pohledavek z tohoto titulu o 32,4 mil.K¢ vyjadiuje
smluvni Groceni zavedené u téch subjektl, kterym byly povoleny pozadované tpravy

splatkovych kalendara.

V ramci podrozvahové evidence SFA jsou vedeny téZ pohledavky statu za
organizacemi, kterym byly v roce 1991 poskytnuty ze statnich prostfedkii zalohy na
budouci odkoupeni splatnych pohleddvek za odbérateli v Irdku v souvislosti
s uvalenim hospodarského embarga na Irak a Kuvajt. K odkoupeni uvedenych
pohledavek nikdy nedo$lo a vypofadani poskytnutych ziloh je vdzano na Uhradu
zavazkll ze strany Irdku, pfipadné na odskodnéni poskozenych organizaci
prostiednictvim Kompenza¢ni komise OSN. Tato komise nepfiznala vroce 2004
dotéenym organizacim Zadnou dal$i nahradu uplatiiovanych Skod, takze hodnota
ptislusnych pohledavek stitu vedend v podrozvahové evidenci SFA zlstala na

stavajici arovni 1 454,7 mil.K¢.
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I11. Pfehled o stavu a vyvoji statnich zaruk

1. Standardni statni zaruky

Standardni statni zaruky poskytnuté za vnitini bankovni uvéry (korunové) a
zejména za piijaté zahrani¢ni uvéry (cizoménoveé) véetné zaruk solidarnich vykazaly
za rok 2004 celkové vyrazny pokles stavu, a to o vice nez 11 mld K¢. Na tomto
snizeni se vedle uskutecnénych thrad splatnych ¢astek jistiny a urokt z jednotlivych
uvéri (od dluznikt ¢i od statu) znacnou mérou podilely i1 kreditni kursové rozdily,

kter¢ byly diisledkem posileni sménného kursu ceské koruny zejména vaci USD.

Tabulka ¢ 10 vmil K&
Stav ZvySeni stavu SniZeni stavu Stav
Standardni statni zaruky k poskyt-| Cerpani | vyicto- | splatky |realizace| jiné [Kursové k
L1 nuté nové vani Uverli | statnich | sniZeni | rozdily | 31. 12.
2004 | zaruky| trane | uroku od zaruk | zaruk 2004
uvért |a poplatkd| dluznika
Zarucené vnitini bankovni tvéry 9013,0 -| 24332 1853  6003] 12292| 338,0 -1 94640
ZaruCené zahrani¢ni uvery 7246701 457,00 34886 35253 20871 8773,0( 2711,7] -5245,1] 61 121,0,
Zavazky Slovenska kryté
solidarnimi zarukami 10074 - - -| 1616 - - -57,0 788,8
Uvéry se statni zarukou
(standardni) celkem 824874 457,00 5921,8] 3710,6] 2849,0| 10 002,2| 3049,7| -5302,1] 713738

Systém schvalovani statnich zaruk Parlamentem CR na zékladé zvlastniho
zakona, ktery byl zaveden od roku 2001 rozpoctovymi pravidly, se i v roce 2004
odrazil v dal$im vyrazném omezeni poskytovani novych zaruk. V uvedeném roce byla
na zéklad¢ zédkona €. 516/2002 Sb., vystavena pouze jedna nova standardni statni
zaruka, a to za Uvér Evropské spolecnosti pro financovani Zelezni¢nich vozil
EUROFIMA ve vysi 15 mil. EUR, ktery Gerpala akciova spole¢nost Ceské drahy na

nakup zelezni¢nich vozil pro pfiméstskou dopravu.

Na zvySovani zavazkd ze statem zaruCenych Uvérl se vyznamnou mérou
podilelo Cerpani dalSich tran$i uvért v ramci limith jednotlivych uvérovych linek
v rozsahu cca 5 922 mil. K¢ a také zapocitavani splatnych uroki a poplatkiti do celkové
hodnoty té€chto tivérii celkem v rozsahu cca 3 711 mil.K¢. U novych Gvérovych transi
se jednalo o dosud nedocerpané uvéry na infrastrukturdlni programy spravované

CMZRB (na vystavbu délnic a vodohospodatsky program), avéry poskytnuté SZDC
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na financovani vystavby rychlostniho koridoru &. I a II. a akciové spole¢nosti Ceské
drédhy na modernizaci vozového parku (ndkup souprav s vykyvnymi vozovymi
skiinémi).

Na prevladajici snizeni stavu zavazki ze statem zarucenych uvéri mély
rozhodujici vliv objemové rozsahlé thrady splatnych ¢asti jistin a urokd, které byly
v roce 2004 provedeny v rozsahu 15 901 mil.K¢. Na uvedeném rozsahu uhrad se
podilely platby zajiStované =z vlastnich zdroji dluznikii i1 Uhrady zajistované
z prostiedkl statu, at’ jiz se jednalo o pfimé Uhrady ze statniho rozpoctu nebo o

faktickou realizaci statnich zaruk.

Z celkového rozsahu splatek z vlastnich zdroji dluznikii ve vysi 2 849 mil K¢,
ptipada 1 352,8 mil.K¢& na a.s. CEZ (projekty Energy I, odsifeni elektraren Pogerady a
Prunéfov a dostavba jaderné elektrarny Temelin), 382,9 mil. K& na Cesky Telecom,
a.s. (projekty Telekomunikace I a II), 267,3 mil.K& na a.s. CSA (leasing letadel
Boeing), 600,3 mil.K& na s.p. Ceskou spravu letidt’ (vystavba terminalu Ruzyng) a
84,1 mil.K¢ na a.s. MUFIS (program rozvoje municipalni infrastruktury). Za splatné
zévazky jisténé solidarni zarukou Ceské republiky uhradila slovenska strana v roce
2004 castku odpovidajici korunové protihodnoté 161,6 mil.K¢, a to z titulu splatek
Gvéru poskytnutého podniku Chemiceluléza Zilina na financovani vystavby

papirenského zatizeni.

Cast splatek jistin a urokii ze stitem zaruenych uvéri v thrnné vysi cca
3 050 mil.K¢ byla v roce 2004 provedena z prostfedkll statniho rozpoctu, aniz by se
fakticky jednalo o realizaci statnich zaruk, nebot’ pfislusni dluznici nebyli z tohoto
titulu zavazani statu. Toto se tykalo jmenovité uhrady splatnych ¢astek z avért, které
v minulych letech poskytovala Evropska investicni banka na infrastrukturalni
projekty, kde jako financni manazer (a soucasné jako formalni dluznik) vystupuje
CMZRB. Konkrétné $lo o splatky Gvéri na financovani programii vystavby dalnic
(1 259,1 mil.K¢), zlepSeni stavu mezinarodnich silnic (331 mil.K¢), opravy silnic L. a
II. tfidy (330,1 mil.K¢), odstrafiovani povodnovych Skod (747,9 mil.K¢), podpory
vodohospodaiskych investic (43,6 mil.K¢) a investiéni programy pozemnich
komunikaci v resortu MD (337,3 mil.K¢).

Vlastni realizace statnich zaruk, tj. thrada splatnych castek ze statniho
rozpoctu pii platebni neschopnosti dluznikd, byla v roce 2004 provedena v celkovém
rozsahu 10 002 mil. K¢ a tykala se jednak statni organizace Sprava Zelezni¢ni dopravni
cesty, ktera se na zakladé zakona &. 77/2002 Sb. stala nastupcem byvalé s.o. Ceské

dréhy, a dale akciové spolecnosti Aero Vodochody.

Statni organizace Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty prokédzala nesolventnost

k uhradam splatek jistiny a troki fakticky u vSech svych avérovych zavazk, a proto
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bylo v ramci realizace statnich zaruk za zavazky SZDC uhrazeno ze statniho rozpoétu
celkem 4 454,7 mil.K¢. Jednalo se o splatky avért poskytnutych na Zelezni¢ni
koridory ¢. I a ¢. II, na financovani investi¢nich programii MD, na revitalizaci
zelezni¢nich vozl, na potizeni vlakovych souprav s vykyvnymi vozovymi skiinémi a

na obnovu vozového parku.

Na zéklad€ usneseni vlady ¢. 129/2004 byla ukoncena statni zaruka zajist'ujici
syndikovany revolvingovy uvér poskytnuty vroce 1998 akciové spolecnosti Aero
Vodochody. Ze statniho rozpoctu byla formou realizace statni zaruky ve tfech

platbach splacena thrnna ¢éastka 5 547,5 mil.K¢.

V diisledku vys$e zminéné realizace standardnich stitnich zaruk vigi SZDC a
vici a.s. Aero Vodochody se celkovy stav pohlediavek statu z realizovanych
standardnich statnich zaruk za rok 2004 déle vyrazné zvysil.

Tabulka ¢. 11 vmil. K¢
+ zvySeni stavu pohledavek Stav Zmény za rok 2004 Stav
- snizeni stavu pohledavek pohledavek | realizace [ jiné pohledavek
k1.12004 | zaruk zmény | k31.12.2004
Sprava zelezni¢ni dopravni cesty, s.o. 10177,1} 4454,7 - 14 631,8
Aero Vodochody, a.s. -| 55475 - 55475
Chepos Engineering, s.r.0. 1093,8 - -140,2 953,6
Aluminia Plant Project of Iran 1637,8 - -210,0 1427.8
VLT, as. (Zetor Bmo, s.p.) 15755 - - 1575,5
Vseobecna fakultni nemocnice, Praha 805,0 - - 805,0
Fakultni nemocnice Motol 412,5 - - 412,5
Sevac, a.s. 600,0, - - 600,0
Mitas, a.s., Praha 2259 - - 2259
Mesit, a.s., Uherské Hradisté 109,3 - - 109,3
Pohledavky z realizovanych standardnich zaruk 16 636,9] 10 002,2 -350,2 262889

Krom¢ navySeni v disledku realizace statnich zaruk byl vyvoj téchto
pohledavek ovlivnén téz kursovymi dopady, a to v ptipad¢ pohledavek za spolecnosti
Chepos Engineering, s.r.o., a za iranskou statni firmou APPI, které jsou od roku 2002
vedeny v USD. Vzhledem k pokracujicimu posileni kursu ¢eské koruny vici USD Slo
i v roce 2004 o kursové rozdily, které se projevily snizenim stavu pohledavek statu o
350,2 mil.K¢ z tohoto titulu.

Pohledavka z titulu realizace statni zaruky za zdvazky s.p. Zetor Brno byla
v ramci privatizace podniku pievedena na akciovou spolecnost VLT Brno a po zméné
metodiky vykazovani k 1.1. 2004 zvySena o ¢astku 434 mil.K¢ ptivodné evidovanou
ve statnich finan¢nich aktivech jako pohledavku statu z navratné finanéni vypomoci

poskytnuté na tthradu bankovniho uvéru krytého statni zarukou.
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2. Nestandardni statni zaruky

Stav nestandardnich statnich zaruk, to znamend zaruk, které nespliiuji vSechny
podminky stanovené rozpoctovymi pravidly, se za rok 2004 snizil o vice nez

2 mld K¢&. Podrobnéji je tento vyvoj kvantifikovan v nasledujici tabulce:

Tabulka &. 12 v mil.K¢
Stav ZvySeni |Snizeni Stav
Nestandardni statni zaruky k stavu stavu k
1.1.2004 zaruk | zaruk | 31.12.2004

- ve prospéch CNB za program

konsolidace a stabilizace bank 22 500,0 -[ 500,0 22 000,0
- ve prospéch CNB za odskodnéni

strategického investora IPB 158 000,0 -| 781,7 157 218,3
- ve prospéch CSOB za nekvalitni

aktiva IPB 0,0 4,8 4,8 0,0
- za pohledavku CSOB vigi

Slovenské inkasni, s.r.o. 21 331,9 576,11 576,1 21 331,9
- za integrovany zachranny

systtm MATRA 2 800,0 61,5 861,5 2 000,0
- na kryti Skod a rizik

licencovanym leteckym dopravcim 0,0 - - 0,0
Celkem 204 631,9 642,4]| 2 724,1 202 550,2

U nestandardni statni zaruky vydané v roce 1997 (na zéklad¢ vl.usn. ¢. 51/1997)
ve prospéch CNB za program konsolidace a stabilizace bank se v poslednich letech
vyrazn¢ zmenily podminky jeji budouci realizace. V disledku modifikace z let 1999 a
2000 dohodnutym fe$enim finanénich dopadii z postoupené pohledavky Ceské
narodni banky za Narodni bankou Slovenska na cCesky stat vramci konecného
vypoiadani majetku byvalé CSFR by totiZ tato statni zaruka méla byt (proti piivodnim
predpokladiim) nejpozdéji ke dni jeji splatnosti, tj. do 17.5.2007, realizovana v plné
vy§i 22,5 mld K¢ plus 1,2 mld K& k Gthradé naroktt CNB z nevyrovnané kompenzace
za postoupeni pohledavky CNB vii¢i NBS. To bylo ze strany MF oficialné uznano a
prislibeno, ze jsou Cinéna opatfeni, aby uvedeny termin splatnosti mohl byt dodrzen.
V #{jnu 2004 byla ze statniho rozpoétu ve prospéch CNB uhrazena prvni &ast zdvazku

z této nestandardni statni zaruky v ¢astce 500 mil.K¢.

Od roku 2004 je do stavu vykazovanych nestandardnich statnich zaruk zahrnut

celkovy ramec garance vystavené v roce 2000 ve prospéch CNB jako jedno z opatieni
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vramci postupu feSeni financni situace Investicni a poStovni banky k pokryti
nékterych ztit vyplyvajicich ze Smlouvy a slibu odskodnéni pro CSOB jako
strategického investora IPB. Z pfedpoklddaného rdmce v plvodni hodnoté
160 mld K& byly jako uhrada zaloh vyplacenych dosud CSOB Ceskou narodni
bankou realizovany jiz v roce 2003 platby ze statniho rozpoctu ve vysi 2 mld K¢ a
pribézna rozpoctova realizace téchto plateb pokracovala i v roce 2004, kdy bylo ve

prospéch CNB uhrazeno celkem 781,7 mil.K&.

Dopady vyplyvajici z dali statni zaruky za nekvalitni aktiva IPB, kterou Ceska
republika poskytla CSOB na zakladé Smlouvy a statni zaruky z 19.6.2000, jsou po
prevodu &asti nekvalitnich aktiv IPB do CKA realizovany z vétsi &asti v rozpoétovych
tihradach ztrat CKA. Na zakladé Smlouvy o planu restrukturalizace z 31.8. 2001 byla
do konce &ervence 2003 pievedena na CKA aktiva IPB za celkovou kupni cenu cca
170 mld K¢, ¢imz byla pfevazné ¢ast téchto nekvalitnich aktiv vypotadana. Ptitom
nékteré polozky aktiv byvalé IPB byly ponechany v majetku CSOB ve zvlastnim
rezimu. Zptsob nakladani s témito aktivy byl stanoven dalsi dohodou uzavienou dne
3.12. 2004 mezi MF a CSOB, vniz jsou mimo jiné specifikovany i naklady
pfedepsané k thradé¢ MF. Tyto naklady ve vysi 4,8 mil.K¢ byly také formou realizace
uvedené nestandardni stitni zaruky ve prospéch CSOB ze statniho rozpoétu

uhrazeny.

U statni zaruky za pohledavku CSOB viigi Slovenské inkasni, s.r.o., ktera kryje
7 90% nomindlni hodnotu této pohledavky, byly pololetné pfipisovany troky (tzv.
pohybliva slozka odmény). V souladu s uzavienym dodatkem ke Smlouvé o feSeni
nékterych otazek spojenych s bilanéni stabilizaci CSOB byla i v roce 2004 zminéna
pohybliva slozka vzdy do tfi dnti po skonceni Grokového obdobi uhrazena ze statniho
rozpoctu v ramci realizace uvedené nestandardni statni zaruky, a to v thrnné vysi
576,1 mil.K¢. V zavéru roku 2004 vynesl arbitrdzni tribunal pfi ICSID ve
Washingtonu nélez, na zdkladé néhoz je Slovenskd republika povinna k jistym
tthradam ve prospéch CSOB, coz v roce 2005 povede k vyznamnym zménam ve vysi

uvedené statni zaruky CR.

Ke snizeni stavu nestandardnich statnich zaruk ptispely v roce 2004 rovnéz
uhrady splatnych ¢astek jistiny a pfisluSenstvi Givérii na financovéni integrovaného
zachranného systému MATRA ve vysi 861,5 mil.K¢, které byly rovnéz realizovany ze
statniho rozpoctu. Pfitom, obdobné jako u rozpoctovych thrad za standardni zaruky
poskytnuté CMZRB na zavazky z infrastrukturalnich avér piijatych v minulosti od
EIB, neSlo ani vtomto piipadé o klasickou realizaci statnich zéaruk, nebot po
provedené rozpoGtové thradé nebyl piislusny dluznik, tj. vtomto piipadé CKA,

z tohoto titulu zavazan statu.
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V souvislosti s leteckymi teroristickymi utoky v USA dne 11.9.2001 a
s naslednym vyvojem bezpeénostni situace ve svété pristoupila Ceska republika,
stejn¢ jako ostatni zemé, k pfevzeti zdvazkl pojiStoven poskytovanych na kryti
odpovédnosti za skody z titulu véle¢nych rizik a teroristickych akci. Zaruka ze dne
17.12.2001 byla vydéana za kryti Skod a rizik licencovanym leteckym dopravcim do
vyse 500 mil.USD na jeden Skodni pfipad a nebyla nijak ¢asov€ omezena. Vzhledem
ke specifickému charakteru této zaruky a soucasné faktické nemoznosti objektivniho

vy¢isleni jeji vyse je od roku 2003 tato polozka evidovana jako nulova.

3. Ruceni statu ze zakona

Krom¢ standardnich a nestandardnich statnich zaruk, jejichz pfedmétem jsou
smluvné uréené konkrétni tivérové ¢i jiné zavazky, existuje i ruceni statu ze zékona,
které se tyka vSech zavazki ¢i thrad ztrat uréenych statnich organizaci a spolec¢nosti

se 100% statni ucasti.

%

Ze zédkona €. 58/1995 Sb., o pojiStovani a financovani vyvozu se statni
podporou a o doplnéni zdkona €. 166/1993 Sb., o NejvySsim kontrolnim ufadu ve
znéni pozdgjSich predpisil, stat dle § 8 tohoto zakona ruc¢i za zdvazky Exportni,
garan¢ni a pojiStovaci spolecnosti, a.s. (EGAP) z pojisténi avérovych rizik a dale za
zédvazky Ceské exportni banky, a.s. (CEB) za splaceni Givérovych zdroji ziskanych
touto bankou, jakoz i za zévazky z ostatnich operaci na penéznich a kapitalovych
trzich sméfujicich k ziskani prosttedki pro zvyhodnéni financovani exportu, pokud
k nim byl dan souhlas MF a CNB. Rozsah téchto zavazkil doséhl v roce 2004 trovné
tém&f 153,8 mld K¢&. Rizikem téchto zaruk je zejména ztrata CEB, kterd vyplyva
z provozovani zvyhodnéného financovani vyvozu a je ze zdkona dotovana ze statniho
rozpoétu. Za rok 2004 skon¢il vsak vztah CEB ke statnimu rozpoétu kladnym

vysledkem (zisk 4,9 mil.K¢ pied zdanénim).
Podle zakona &. 239/2001 Sb., o Ceské konsolidagni agentute (CKA) ruéi za

zavazky této transformacni instituce stat. Jednd se zejména o Uvérové zavazky
v souvislosti s operacemi k ziskani penéznich prostfedkii na finanénim trhu.
K 31.12.2004 c¢inily uvedené zdvazky vice nez 104 mld K¢&. Rizikem uvedeného
rudeni statu je zejména ztrata CKA, na jejiz thradé se podili statni rozpoet s Fondem
narodniho majetku. V roce 2004 byla ze stitniho rozpoétu uhrazena ztrita CKA ve

vysi 18,2 mld K&, coz se tykalo uhrady &asti vykazané ztraty CKA za rok 2002.
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K 1.lednu 2003 doslo v souladu se zakonem ¢. 77/2002 Sb., k transformaci
statni organizace Ceské drahy a pfevodu podstatné &asti jejich zavazkil na statni
organizaci Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty. Podle § 19 a § 20 zminéného zékona se
stat stal ruGitelem za zavazky SZDC, coz ve svém disledku znamenalo vedle
standardnich avérit zajiSténych statni zdrukou i1 ruceni statu za pivodné komercni
Gvéry &erpané v minulosti s.0. Ceské drahy. Ke dni 31.12.2004 ¢&inil stav statem
garantovanych uvérd SZDC dle zakona & 77/2002 Sb. celkem 8 190 mil.K&.
Z prostiedk statniho rozpoctu byla z titulu zdkonného ruceni uhrazena v roce 2004
celkova Gastka 4 468,3 mil. K¢, coz zvysilo stav pohledavek statu viigi SZDC jen
z titulu realizovanych zaruk v ramci zadkonného ruceni na 9 715,6 mil.K¢. Celkova
zadluzenost SZDC z titulu realizace standardniho a zakonného ruéeni statu dosahla na
konci roku 2004 arovné 24 347,4 mil. K¢.
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IV. Hodnoceni stavu a vyvoje statniho dluhu

Statni dluh Ceské republiky se v roce 2004 vyvijel takto:

Tabulka ¢. 13 v mld K¢
Stav Financovani statniho dluhu Stav
k kursové k
1.1.2004 vypticky | splatky | rozdily | 31.12.2004

A. Vnitini statni dluh 479,9 392,7 350,0 - 522,6
- statni pokladni¢ni poukazky 160,6] 276,0 311,0 - 125,06,

- stiednédobé statni dluhopisy 169,0 56,6 39,0 - 186,

- dlouhodobg statni dluhopisy 150,3 60,1 - - 2104

B. Zahrani¢ni statni dluh 13,3| 578 0,8 -0,0 70,3
- emitované statni eurobondy - 48,8 - - 48,8

- uvery piijaté od EIB 11,7 89 - - 20,6

- sménky k tihradé i¢asti v zahrani¢i 1,6 0,1 0,8 -0,0 0,9
Statni dluh CR éthrnem 4932 450,5 350,8 -0,0§ 592,9

statntho dluhu Ize 1 naddle charakterizovat jako pokracovani

Vyvoj
dlouhodobého trendu zapocatého od roku 1997, proti dosavadnimu vyvoji vSak
pfece jen doslo k jisté pozitivni zméné. Piirtistek nominalni hodnoty celkového
statniho dluhu vykazany za rok 2004 ve vysi 99,7 mld K¢ byl sice absolutné nejvyssi
za 12 let existence Ceské republiky, tempo ristu, tj. zvyseni statniho dluhu o 20,2%,
bylo vsak jiz proti ptedchozimu roku 2003 o 4,4 procentniho bodu nizsi. Dale se
ovsem zvysil podil statniho dluhu na hrubém domécim produktu, a to proti roku 2003
7 19,3% na 21,6%. Trzni hodnota statniho dluhu dosahla na konci roku 2004 Grovné

629,8 mld K¢.

Vroce 2004 rostly soubézné¢ ob& hlavni slozky statniho dluhu. Plné
sekuritizovany vnitini statni dluh se zvysil 0 42,7 mld K¢, tj. 0 8,9%. Zahrani¢ni statni
dluh piedevsim vlivem cervnové emise SDD v EUR, ale i vlivem dalSiho naristu
uveéru prijatych od EIB vzrostl o 57 mld K&, tj. o 427,7%, coz je dosud nevidané
tempo. Nominalni hodnota emitovanych statnich dluhopist se sice téz vyrazné zvysila
(0 91,5 mld K¢, tj. 0 19,7%), doslo vSak k dalSimu sniZeni jejich podilu na celkovém
statnim dluhu, a to z 97,3% na 96,4%, tedy o 0,9 procentniho bodu.

Zvyseni celkového statniho dluhu (vnitiniho i zahrani¢niho), zejména pak
statniho dluhu v sekuritizované formé statnich dluhopisii, bylo do znacné miry

zpisobeno vyvojem rozpoctového hospodaieni, které bylo i v roce 2004 pievazné

23



schodkové, pticemz od biezna schodkovost statniho rozpoctu postupné nartstala.
Vysledny rozpoctovy schodek vykdzany ve vysi 93,7 mld K¢ byl vsak vyrazné nizsi,
nezZ se pocitalo ve schvaleném rozpoctu, pfi¢emz ptiznivého plnéni (na 81,5%) bylo
dosazeno hlavné vy$§imi rozpoctovymi piijmy, predevS§im ptijmy dafiovymi, v mensi
mife 1 usporami v rozpoc¢tovych vydajich. SniZeni vysledného rozpoctového schodku
proti schvéalenému rozpoctu i skute¢nosti predchoziho roku 2003 se v roce 2004
projevilo ve vSech slozkédch finan¢niho kryti schodku, nejvice vSak v dluhopisovém
financovani. To doséhlo za rok 2004 vySe 87,1 mld K¢, coZz znamend, ze 92,9%
vysledného schodku statniho rozpoctu bylo kryto prostiedky z emise statnich
dluhopisii.

Rozsah prostfedkil ziskanych z emisi statnich dluhopisii pievysil na konci roku
2004 potiebu dluhopisového kryti schodku statniho rozpoctu o cca 0,9 mld K¢, coz je
vyrazné méné (o 1,2 mld K¢&) nez v ptfedchozim roce 2003. Tyto prostiedky
dluhopisového piekryti schodku statniho rozpoctu byly v zavéru roku 2004 prevedeny
do statnich finan¢nich aktiv k posileni prosttedkli dluhopisového financovani na
souhrnném UCtu statni pokladny vroce 2005. Ministerstvo financi v rdmci své
strategie fizeni stidtniho dluhu jiz od roku 2002 nadbyte¢né¢ emitované penczni
prostfedky v pritbé¢hu roku kratkodobé financné investuje a vyuziva je k vytvareni
ur¢ité rezervy potifebné pro vylouceni urokovych rizik, jakoz i rizik z neumisténi
statnich dluhopisii na penéznich a kapitdlovych trzich v souladu s ustanovenim § 35,
odst. 2 zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech.

Riist zahrani¢niho statniho dluhu byl vroce 2004 vyrazné ovlivnén
pfedevsim realizaci prvni zahranicni emise dlouhodobych (10ti letych) statnich
dluhopist v rozsahu 1,5 mld EUR, tj. pfi stanoveném fixnim kursu cca 48,8 mld K¢.
Disledkem této emise eurobondi, kterd je do budoucna zajisténa proti kursovym
rizikiim, bylo podstatné zvySeni sekuritizace zahrani¢niho statniho dluhu (podil téchto
statnich dluhopisti na zahrani¢nim dluhu statu dosahl na konci roku Grovné 69,4%) a
dale vyrazné zmény v umisténi emitovanych statnich dluhopist. Vzrostl podil statnich
dluhopist umisténych u zahrani¢nich subjektt (z 5,4% na 17,6%), a to na ukor jejich

umisténi u domécich bank (snizeni podilu z 68,7% na 53,4%).

Ponékud méné vyraznéji nez v predchozich letech byl riist zahrani¢niho
statniho dluhu ovlivnén v roce 2004 Cerpanim tveért od Evropské investicni banky.
Na zadost Ceské strany byly tyto uvéry cCerpany v domdci méné s pouzitim
k rozpoctovému financovani péti infrastrukturalnich programt ¢i projekti. Piehled o

tom podava nasledujici tabulka:
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Tabulka ¢. 14 vmil K¢

Cerpani Financovani Stav Uhrady

uvérovych vydaji SR zadluzenosti splatek

transi od EIB zavert statu vici EIB | trokd z avert

Uvéry od Evropské investicni banky zarok 2004 od EIB k31.12.2004 od EIB
- na dalniéni obchvat Plzné 1 887,0 1632,2 63284 122,2
- na dalnici D 8, Trmice-st. hranice CR/SRN 3600,0 21193 3600,0 93
- na odstraniovani skod z povodni 2002 2850,0 2752,1 9750,0 178,5
- na program prevence pred povodnémi 300,0 2704 594,0 9,2
- na projekt Masarykovy university v Brné 2883 131,6] 3825 53
Celkem 89253 6905,6 20 654,9 324,5

Prostfedky ziskané z uvedenych zahrani¢nich uvérti od EIB byly zapojeny do
kryti rozpoctového financovani ptisluSnych infrastrukturalnich akci za ucasti i dal§ich
finan¢nich zdroji (napf. prostiedki SFDI, Néarodniho fondu EU apod.). Poskytnuti
uvedenych infrastrukturdlnich avérti od EIB a zvyseni statniho dluhu z tohoto titulu
bylo schvaleno zakony Parlamentu CR. V uzavienych vérovych smlouvach na tyto
uveéry se pocitd s odkladem splaceni jejich jistiny v rozmezi 5 az 8§ let a s pomérné

vyhodnym urocenim.

Celkové zadluzenosti ve formé smének k uhradé

majetkovych ucasti statu u mezinarodnich bank z 1 600,7 mil.K¢ na 864,3 mil.K¢ se

snizeni zahrani¢ni
tykalo hlavné smének pro thradu uéasti u IBRD. Slo o sniZeni valorizované korunové
hodnoty téchto smének o kursové prevyseni jeji dolarové protihodnoty za 2 finanéni
roky zahrnujici obdobi od 30.6.2001 do 30.6.2003, které bylo provedeno k 30.6.2004
v ¢astce 724,4 mil. K¢, a to vynulovanim smének vystavenych v letech 2000 az 2002 a
podstatnym sniZzenim hodnoty sménky vystavené v roce 1998. Uvedeny postup byl

disledkem posileni kursu ¢eské koruny vici USD, k némuz doslo v poslednich letech.

Pokud jde o sménky k tthradé ucasti u EBRD, je vyse tohoto sménec¢ného dluhu
statu vcelku stabilizovand. Jak uvedeno v piedchozich castech této zpravy, bylo
navyseni majetkové Gidasti CR u EBRD k 15.4. 2004 z &asti provedeno vystavenim
sménky zné&jici na ¢astku 1 828 944 USD, jiz odpovidala korunova protihodnota cca
49,6 mil.K¢. V souladu s platebnim kalendafem byla pak 8.6. 2004 provedena prvni
devizova thrada jedné pétiny této v poradi jiz sedmé vystavené sménky a dale jedné
pétiny &tyt predchozich smének vystavenych k navyseni podilu CR na kapitalu EBRD
(. smeének zlet 2000, 2001, 2002 a 2003). Celkem bylo na uvedené splatky
sménecného dluhu staitu vi¢i EBRD vynalozeno 1 828 944 USD a korunovy

ekvivalent této ¢astky ve vysi cca 46,65 mil.K¢ byl uhrazen ze statniho rozpoctu.
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Podrobnéjsi pirehled o vyvoji statnich finan¢nich aktiv a pasiv

Tabulka ¢.1

v mil. K¢
Stav k Zmeéna
1.1. 31.12. za rok
2004 2004 2004
(+,-)
1. |Prostfedky statu na depozitnich bankovnich uctech SFA 10 681,1 11 155,6 474,5
v tom: prostiedky z vysledkil rozpoctového hospodareni minulych let 265,8 265,8
ucelové prostiedky z Gveért piijatych od Evropské investi¢ni banky 790,5 2 810,3 +2019,8
prostfedky na usporadacich bankovnich uctech SFA 6 608,5 53238 -1284,7
prostfedky na ostatnich depozitnich bankovnich uctech SFA 6016,3 2 755,7 -260,6
2. |Pohledavky statu vii¢i zahranici v¢. pohledavek z deblokaci 755279 455355 -29992.4
v tom: vladni pohledavky vici zahranici 48 813,1 23 626,2 -23 186,9
prevzaté zahraniéni pohledavky statu(od CSOB) 27263,0 19912,6 -7350,4
pohledavky vici deblokatorim zahrani¢nich pohledavek 1451,8 1996,7 +544.,9
3. |Pohledavky statu vici tuzemsku ve spravé MF 38 490,4 51497,7 +13 007,3
v tom: z poskytnutych statnich pijcek a navratnych finanénich vypomoci 15 996,7 14 883,8 -1112,9
z realizovanych statnich zaruk za bankovni Gvéry 21 8843 36 004,5 +14 120,2
sménky tuzemskych spolec¢nosti v drzbé statu 609.4 6094
4. [Majetkové ucasti statu ve spravé MF 6970,8 11 510,9 +4 540,1
v tom: ucasti u mezinarodnich bank 51914 52477 +56,3
ucasti u tuzemskych spolecnosti 1779,4 62632 +4 483,8
5. |Cenné papiry a ostatni financni aktiva 5691,1 12 826,1 +7 135,0
z toho: drzba tuzemskych cennych papirt z finanéniho investovani na u¢tu OFT 753,0 6491,0 +5 738,0
drzba tuzemskych cennych papirti z finanéniho investovéani na jaderném uctu 4 488,0 5 885,0 +1397,0
pohledavky z trvalych zaloh na financovani zastupitelskych tradt 450,0 450,0
Statni finan¢ni aktiva celkem 137 361,3| 132 525,8 -4 835,5
1. |Zavazky z emise tuzemskych statnich dluhopisii 479 854,4 571 381,3 +91 526,9
v tom: v drzb€ u domécich bank 329 556,4] 3052564 -24.300,0
v drzbé u ostatnich tuzemskych subjektl 124 308,01 165 735,2 +41427,2
v drzb¢€ u zahrani¢nich subjektl 25990,0| 100389,7| +74399,7
2. |Ptimé a nepiimé zavazky statu vaci zahranici 13 330,3 21519,1 +8 188,8
v tom: Uvery piijaté od EIB na infrastrukturalni programy 11729,6[ 20654,9 +8 925,3
emitované sménky k thradé Gcasti statu u IBRD a EBRD 1 600,7 864,2 -736,5
Statni finanéni pasiva celkem 493 184,7| 592 900,4 +99 715,7
Saldo statnich finan¢nich aktiv a pasiv -355 823,4| -460 374,6( -104 551,2
v tom: pozice viucéi bankovni soustavé -316 899,2| -285810,8 31 088,4
pozice vici ostatnim subjektim v tuzemsku -80509,1] -102 869,3 -22 360,2
pozice vici zahranici 41 5849 -71694,5| -1132794

Poznémka : Kvantifikace rozloZeni salda statnich finan¢nich aktiv a pasiv na pozice vii€i bankovni soustave,
ostatnim subjektiim v tuzemsku a vii¢i zahrani¢i respektuje sektorové rozdéleni drzby statnich

cennych papirl a majetkovych tcasti statu.




Podrobnéjsi prehled o prijmovych a vydajovych operacich na korunovvch aétech statnich finanénich aktiv

Tabulka ¢.2

v mil.K¢
Skute¢nost Schvaleny Skute¢nost Plnéni Index
za rok rozpocet za rok rozpoctu 2004/2003
2003 2004 2004 v %
A. PFrijmové operace kapitoly OSFA 7 600,4 33149 4720,7 1424 62,1
v tom: transfery prostfedkti od FNM z vynosi malé privatizace a jiné 3280,0 620,0 620,0 100,0 18,9
ptijmy od nefinanénich podniki a korporaci 19572 1 350,0 1479,1 109,6 75,6
piijmy z troku a realizace finanéniho majetku 1287,6 1289,9 2519,5 195,3 195,7
splatky statnich ptjéek ve prospéch uéta SFA 79,7
ptijaté dotace k doplnéni kryti splatek pajéek k podpote platebni bilance 210,4
ostatni piijmy kapitoly OSFA 785,5 55.0 102,1 185,6 13,0
B. Ostatni piijmové operace SFA (realizované pfevazné na umofovacim Gctu) 10 555,1 8 535,0 94754 111,0 89,8
v tom: technické transfery z SR k tihradé¢ tirokti dluhové sluzby statu 61489 85350 9323,1 109,2 151,6
prémie z emisi SDD a vynosy z finan¢niho investovani na umotovacim tctu 4 406,2 152,3 X 3.5
PFijmy z operaci na uc¢tech SFA celkem (A+B) 18 155,5 11 849.9 14 196,1 119,8 m
C. Vydajové operace kapitoly OSFA 1790,6 2 430,7 2 363,3 97,2 132,0
v tom : vydaje na splaceni troku z emisi SDD kryté narostlymi troky 984,7 1620,7 1703,2 105,1 173,0
tihrada CSOB za postoupeni pohledavek vii¢i Skodaexportu 275,3 400,0 399,7 99,9 1452
financovani Spravy ulozist radioaktivnich odpada 77,2 81,0 81,0 100,0 104,9
ptimé vydaje na reformu vetejné spravy 4199 2240 168,0 75,0 40,0
ostatni vydaje kapitoly OSFA 33,5 105,0 11,4 10,9 34,0
D. Transfery z kapitoly OSFA do jinych rozpo¢tovych kapitol 153574 12 213,1 8 980,7 73,5 58,5
v tom: na kryti vydaji vyvolanych zanikem vécnych bfemen na restituovaném majetku 491,6 11034 193,0 17,5 39,3
na kryti vydaju k financovani infrastruktury k viceucelovym halam 865,2 72,1 134,8 187,0 15,6
na kryti vydaju k odstranéni nasledkti povodni ( za rok 2002) 830,5 100,0 44,7 44,7 5,4
na kryti vydaji k obnové vodnich tokt, vodovodu a kanalizaci 1784,0 721,4 700,6 97,1 393
na kryti vydaju k ¢astecné kompenzaci nepfiznivych klimatickych podminek v zemédg€lstvi 1395,0 X
na kryti vydaji k obnové, odbahnéni a rekonstrukce rybniki 30,0 30,0 100,0 X
na kryti vydaju spojenych s reformou vefejné spravy 232,5 112,4 153,5 136,6 66,0
na kryti vydaji na podporu rizvoje a obnovy MTZ vetejné spravy MV 239,0 X X
na kryti vydajd na realizaci disloka&nich opatfeni Armady CR 350,0 X X
na kryti vydaju k feseni disledkt kosovské krize 118,6 107,8 115,1 106,8 97,0
na kryti vydaji 6.polni nemocnice v Afganistanu 297,2 X
na kryti vydaji na Gtlum hornictvi 130,0 85,0 X 65,4
na kryti vydaji na podporu rozvoje primyslovych zoén 110,0 X
na kryti ostatnich vydaji zajisténych prostiedky na depozitnich uétech SFA 13,3 56,0 29,4 52,5 221,1
na kryti vydaju na infrastrukturalni projekty financované z ivért od EIB 9 089,5 9910,0 6 905,6 69,7 76,0
E. Ostatni vydajové operace SFA (realizované na umotovacim uctu) 10 555,1 8 535,0 94754 111,0 89,8
v tom: Ghrada splatek diskontovanych tiroku statnich pokladni¢nich poukazek 4079,4 85350 42332 49,6 103,8
uhrada splatek diskontovanych uroki stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist 1823,7 5089,9 X 279,1
uhrada splatek uroki z pujcek piijatych k podpofe platebni bilance 2458 X
prevod prémii z emisi SSD a jinych urokovych vynosti do pfijmi kapitoly VPS 4 406,2 152,3 X 3.5
Vydaje z operaci na uc¢tech SFA celkem (C+D+E) 27 703,1 23 178,8 20 8194 89,8 75,2
Saldo prijmua a vydaji z operaci SFA (- schodkové) -9 547,6 -11 328,9 -6 623,3 58,5 69,4
z toho: za kapitolu OSFA v¢. transferd -9 547,6 -11 328,9 -6 623,3 58,5 69,4

Poznamka: Z diivodu systémové srovnatelnosti s rokem 2004 nejsou za rok 2003 ve vydajovych operacich kapitoly OSFA zahrnuty vydaje na thradu ztraty CKA

a ve financovani salda pfijmu a vydajt operaci SFA jejich dluhopisové kryti



Prehled o penéZnich prosti‘edcich a operacich na korunovych depozitnich u¢tech statnich finanénich aktiv v roce 2004

Tabulka ¢&. 3

v mil K¢
Stav k Zména za Piijmové a vydajové operace v¢. Financujici operace na uctech SFA
rok transferti na u¢tech SFA uziti zGstatk® dluhové financovéni financni Celkové sa}lc!o
1.1.2004 |31.12.2004 2004 piijmy | vydaje | transfery *) saldo bankovnich emise emise | euroemise | zahrani¢ni jiné investovani financovani
+,-) ) ) (-) (+-) acth SPP SDD SDD zadluZzeni operace

1. [Prostiedky z vysledkt rozpoctového hospodareni minulych let 265,8 265,8
v tom: statni finan¢ni rezervy 265,8 265,8

3. |Ugelové prosttedky z avért ptijatych od Evropské investi¢ni banky 790,5 28103 +2019,8 b 6905,6 -6 905.,6 -2019,6 b 89252 6905.,6

v tom: z Gvéru piijatého na dalniéni obchvat Plzné 175,3 430,1 +254,8 16322 -1632,2 -254.8 1887,0 1632,2

z uveru prijatého na vystavbu dalnice D 8, Trmice - st.hranice 1480,7( +1480,7 21193 -2119,3 -1 480,7 3 600,0 2119,3

z Uvéru piijatého na odstranovani skod z povodni 2002 584,6 682,7 +98,1 b 2752,1 -2752,1 -97,9 H 2 850,0 2752,1

z uveru prijatého na protipovodiiova opatieni 30,6 60,2 +29.,6 2704 -270,4 -29,6 300,0 270,4

z uveru piijatého na Masarykovu universitu v Brn¢ 156,6 +156,6 131,6 -131,6 -156,6 288,2 131,6

4. [Prosttedky na uspofadacich aétech SFA 6 608,5 53238 -1284,7 115994 11 357,1 1360,0 -1117,7 2335,0 -35050,8| 77 739,5| 488244 -93 481,0 750,6 1117,7

v tom: rezerva prostfedki na kryti schodku statniho rozpo¢tu 2123,7 906,4| -12173 12173 -2123,7 906,4 2

umofovaci et 444,7 903,8|  +459,1 | 10878,1| 11 178,6 -300,5 300,5 | -32927,1| 77739,5| 488244 9438747 750,6 300,5

povodiiovy uéet 347,5 250,6 -96,9 674,2 8,1 763,0 -96,9 96,9 96,9

prostiedky z malé privatizace na restituce 1802,1 1609,1 -193,0 193,0 -193,0 193,0 193,0

prostiedky pro uhrady restituci aj. v zemédélstvi 1598,3 1601,4 +3,1 6,0 2,3 0,6 3,1 -3,1 -3,1

prostiedky na infrastrukturalni akce k viceucelovym halam 134,8 -134,8 134,8 -134,8 134,8 134,8

prostiedky na financovani dusledki kosovské krize 134,1 20,3 -113,8 1,3 115,1 -113,8 113,8 113,8

prostiedky souvisejici s reformou vefejné spravy 23,3 32,2 +8,9 39,8 168,1 153,5 -281,8 281,8 % 281,8

5. |Prostiedky na ostatnich u¢tech SFA 3016,3 27557 -260,6 2596,8 481,7 715,1 1400,0 -30,0 -1370,0 -1 400,0

v tom: jaderny ucet 0,7 0,5 -0,2 1450,8 81,0 1369,8 0,2 -1370,0 -1369,8

zvl4stni Gelové prostiedky 2153,5| 15150 -638,5 9|  7482| 4007 715,1 -367,6 367,6 © 367,6
prostiedky trazového pojisténi 678,3 678,3
prostiedky z likvidace federalnich organt 108,1 108,1

prosttedky pro diichodovou reformu 397,8 +397,8 397,8 397,8 -397,8 -397,8

jiné udty 75,7 56,0 19,77 0,0 0,0 7" 0,0

Prosti‘edky SFA na depozitnich bankovnich uétech celkem 10 681,1| 11 155,6 4745 Y| 14196,2| 11 838,8 8 980,7 -6 623,3 2854 Y| -35050,8| 77739,5| 488244 8925,2| -93481,0 -619,4 66233

*) jde o ptevod prava Cerpat vydaje z rozpoctu kapitoly OSFA do rozpoctu jinych kapitol, na zakladé ¢ehoz se vydaje plivodné rozpoctované v kapitole OSFA realizuji v téchto jinych kapitolach statniho rozpoctu.

Poznamky:

k posileni zvlastnich u¢elovych prostredki z jinych Gétd SFA

Rozdil v rozsahu 0,2 mil. K¢ se tyka vratek prostiedktt od MMR z ptedchoziho roku 2003, které nebyly zauétovany do piijmu kapitoly OSFA.
Jde o prostiedky dluhopisového piekryti (prebytku kryti) schodku statniho rozpoctu za rok 2004 pivedené docasné na uréeny ucet SFA.

Rozdil v rozsahu 290,7mil. K¢ se tyka pievodu této ¢astky z uctu zvlastnich ucelovych prodttedki SFA k posileni prostiedkt na kryti vydaji souvisejicich s reformou vefejné spravy.

Rozdil v rozsahu 759,6 mil. K¢ piedstavuje technicky ptevod piedasné doslych rozpoétovych kompenzaci (dotaci) od EU na umofovaci uéet SFA. Nasledné na poc¢atku roku 2005 byly tyto prostiedky pievedeny do piijmu statniho rozpoctu.

Rozdil v rozsahu 270,9 mil. K¢ je saldo odpovidajici pfevodu ¢astky 290,7 mil.K¢ z uétu zvlastnich ucelovych prostiedktt SFA na ucet prostiedkt SFA souvisejicich s reformou vefejné spravy a soucasné pievodu ¢astky 19,8 mil. K¢

Jde o pfevod prostiedki z vynost emisi statnich dluhopist ( bez rozliseni na SPP a SDD) na financujici tcet statni pokladny ( uéet OFT), ktery se uskuteénil v zavéru roku 2004 k zajisténi dluhopisového kryti vysledného schodku statniho rozpoctu.

Rozdil v rozsahu 19,7 mil. K& odpovida pfevodiim z jinych uéth SFA (konkrétng z uétu SFA "Majetek byv. UV Narodni fronty" 17,6 mil. K& a z tétu "Prostiedky na hospodaiskou mobilisaci" 2,1 mil. K&) k posileni zvlastnich uéelovych prostiedkii SFA.



Priehled o ihradach od§kodného néktervim obétem

nacistické persekuce podle zakona PS ¢. 217/1994 Sb.

Tabulka ¢. 4

v K¢

v tom realizovano pres:

Obdobi Uhrady Ceskou spravu organy socialniho zabezpeceni
odskodného socialniho ministerstva ministerstva
uhrnem zabezpeceni obrany vnitra

1994 3 942 000,00 2 948 400,00 993 600,00
1995 1324 151 602,75 1278253 971,75 27574 140,001 18323 491,00
1996 223489 174,68 218 990 706,68 2 692 136,00 1 806 332,00
1997 81212 073,48 80 770 673,48 420 700,00 20 700,00
1998 36 228 590,22 35572 190,22 556 400,00 100 000,00
1999 9639901,20 9564 901,20 75 000,00
2000 3364 775,47 333977547 25 000,00
2001 2 557411,36 2 541 311,36 16 100,00
2002 1124 216,97 1124 216,97
2003 532 800,00 532 800,00
2004 leden 0,00 0,00

unor 100 000,00 100 000,00

brezen 0,00 0,00

duben 151 478,18 151 478,18

kvéten 14 281,23 14 281,23

cerven 121 381,41 121 381,41

cervenec 0,00 0,00

srpen 0,00 0,00

zari 7 284,00 7 284,00

fijen 0,00 0,00

listopad 0,00 0,00

prosinec 11 500,00 11 500,00
leden az prosinec 2004 405 924,82 405 924,82 0,00 0,00

Léta 1994 az 2004 celkem

1 686 648 470,95

1 634 044 871,95

32311 976,00

20 291 623,00

Zalohy vyplacené z ucta SFA
k 31. 12. 2004

1 687 603 599,00

1 635 000 000,00

32311 976,00

20291 623,00

Poznamka: Provedené vyplaty thrad odSkodného do konce roku 2004 se tykaji celkem 26 184 vytizenych
ptipadtl, z toho u CSSZ 25 382 piipadi, u MO 486 piipadti a u MV 316 piipadi. Vyplaty se
hradily z prosttedka statnich finan¢nich aktiv.




Specifikace pohledavek z poskytnutych statnich pajéek a navratnych finanénich vypomoci

Tabulka €. 5

v mil. K¢
Stav k Nové Splaceno Odepsano Stav k
1.1.2004 poskytnuto dluzniky 31.12.2004
1. [Statni pujcka na plynarenské VIA 4,566.3 4,566.3
2. |Ostatni vypomoci poskytnuté z kapitoly VPS 10,396.7 438.1 601.9 10,232.9
- Zajistovaci fond druZstevnich zaloZen 8,000.0 8,000.0
- Obnova a modernizace bytového fondu 1,075.0 499.6 575.4
- Garanéni fond obchodnikl s cennymi papiry 751.0 387.0 1,138.0
- Zetor, s.p.- VLT Brno, a.s. **) 0.0 0.0
- Zdravotni pojistovna MV 164.4 60.0 104.4
- Rozvoj védy a vyzkumu 914 0.3 91.1
- Rozvoj primyslové vyroby 101.8 101.8
- Organizace zaméstnavajici zdravotné postizené 48.1 1.2 46.9
- Urad pro dohled nad druzstevnimi zaloznami 78.5 34.8 113.3
- Okresni ufad Tabor 36.7 36.7 0.0
- Ostatni 49.8 16.3 4.1 62.0
3. |Vypomoci poskytnuté z jinych kapitol SR celkem 6,494.4 123.9 744.8 5,873.5
- Podpora ekologickych opatfeni 3,449.2 3.7 512.9 2,940.0
- Rozvoj védy a vyzkumu 1,380.1 13.1 229.2 1,164.0
- Obnova a modernizace bytového fondu 1,632.5 1,632.5
- Ostatni 32.6 107.1 2.7 137.0
Vypomoci poskytnuté do zemédélstvi ( 1991 - 1995 ) 3,643.2 324 235.8 170.5 *) 3,269.3
5. [Vypomoci poskytnuté ze statnich finan€nich aktiv celkem 865.2 865.2 0.0
- ViceuCelové haly v Praze a Ostravé 865.2 865.2 0.0
6. |Vypomoci poskytnuté z postoupenych pohledavek za Polskem 168.5 83.2 0.6 84.7
Statni pijcky a navratné finanéni vypomoci ithrnem 26,134.3 594.4 1,665.7 1,036.3 24,026.7

*) pfiznané bonifikace subjektlim agropotravinarského komplexu

**) od roku 2004 zména metodiky ve vykazovani pohledavky za Zetor - VLT

( vedeno jako pohledavka z realizovanych stétnich zaruk )




Specifikace bankovnich uvért krytych statni zarukou a jinych zaruk statu

Tabulka ¢. 6

v mil. Ké
Stav k Poskytnuté | Cerpani nové Vyuctovani Splatky uvéru Realizace Jiné snizeni Kurzové Stav k

1.1.2004 zaruky tranSe uvéru | urokd, poplatkd dluzniky statnich zaruk zaruk rozdily 31.12.2004

1. [Vnitfni tvéry celkem 9,013.0 2,433.2 185.3 600.3 1,229.2 338.0 9,464.0

- Ceska sprava letist,s.p. ( terminal Ruzyné ) 600.3 600.3 0.0

- SZDC,s.o. ( financovani investic MDS ) 273.8 273.1 0.7 0.0

-S7DC, s.o. ( revitalizace voz( ) 2,500.0 62.4 62.4 2,500.0

- SZDC, s.o. ( vykyvné vozové skFing ) 223.3 4.5 227.8 0.0

-S7DC, s.o. ( navyseni koridor &.1) 3,231.4 423.2 90.4 488.0 3,257.0

- SZDC, s.o. ( obnova vozového parku - pantografy ) 930.0 229 177.9 775.0

- CD, a.s. ( vykyvné vozové skiing ) 922.0 2,010.0 2,932.0

- Financovani investic MD ( pozemni komunikace ) 332.2 5.1 337.3 0.0

2. |Zahraniéni uvéry celkem 72,467.0 457.0 3,488.6 3,525.3 2,087.1 8,773.0 2,711.7 -5,245.1 61,121.0

- Aero Vodochody,a.s. 10,799.9 1,059.1 5,5647.5 -776.2 5,5635.3

- SZDC,s.o. ( koridor &.1') 9,427 1 455.9 1,411.1 -914.7 7,5657.2

- SZDC,s.o. ( koridor &.11) 8,930.5 489.5 909.4 -520.9 7,989.7

- SZDC,s.o. ( koridor &.11 - projekt III) 2,430.4 1,925.4 176.5 176.5 -145.5 4,210.3

- SZDC, s.o. ( vykyvné vozové skfiné - EURO transe ) 514.0 11.6 565.6 40.0 0.0

- SZDC,s.o. ( navy$eni koridoru &.1 ) 1,490.6 66.9 162.9 -86.6 1,308.0

- CD, a.s. ( vozy od spol. EUROFIMA ) 0.0 457.0 457.0

-CEZ,as. (jaderna energetika ) 3,725.0 782.8 -554.7 2,387.5

-CEZ,a.s. (Energy ) 1,966.7 526.8 -222.2 1,217.7

- CEZ, a.s. ( odsiteni elektrarny Prunéfov ) 43.1 43.2 0.1 0.0

- Cesky Telecom, a.s. 1,756.1 382.9 -91.9 1,281.3

- Mufis, a.s ( obce CR ) 1,997.7 84.1 -243.6 1,670.0

- Kongresové centrum Praha,a.s. 1,782.3 -106.7 1,675.6

- CMZRB ( silnice ) 1,327.4 116.0 331.0 -62.4 1,050.0

- CMZRB ( délnice ) 11,7791 1,338.7 653.2 1,259.1 -775.4 11,736.5

- CMZRB ( povodné ) 6,481.0 350.0 747.9 -312.5 5,770.6

- CMZRB ( vodohospodaisky program ) 1,587.0 2245 43.6 43.6 -109.4 1,702.1

- CMZRB (E - Roads Il ) 3,092.0 -185.1 2,906.9

- CMZRB ( opravy silnic ) 3,078.5 103.0 330.1 -186.1 2,665.3

- CSA, a.s. ( leasing Boeing(i ) 258.6 267.3 8.7 0.0

3. [Solidarni zaruky za zavazky Slovenska celkem 1,007.4 161.6 -57.0 788.8

- Chemiceluldza Zilina 1,007 .4 161.6 -57.0 788.8

A |Uhrn standardnich statnich zaruk 82,487.4 457.0 5,921.8 3,710.6 2,849.0 10,002.2 3,049.7 -5,302.1 71,373.8
Nestandardni statni zaruky

- ve prospéch CNB za program konsolidace a stabilizace bank 22,500.0 500.0 22,000.0

- ve prospéch CNB na od$kodnéni strategického investora IPB 158,000.0 781.7 157,218.3

- ve prospéch CSOB za nekvalitni aktiva IPB 0.0 4.8 4.8 0.0

- za pohledavku CSOB viigi Slovenskeé inkasni,s.r.o. ( 90% ) 21,331.9 576.1 576.1 21,331.9

- integrovany zachranny systém MATRA 2,800.0 61.5 861.5 2,000.0

- licencovani letecti dopravci 0.0 0.0

B |Uhrn nestandardnich statnich zaruk 204,631.9 4.8 637.6 1,862.6 861.5 202,550.2

Celkovy uhrn standardnich a nestandardnich statnich zaruk 287,119.3 457.0 5,926.6 4,348.2 2,849.0 11,864.8 3,911.2 -5,302.1 273,924.0

Zaruky ze zakona &.77/2002 Sb. - SZDC, s.o. 14,380.0 -1,500.0 *) 133.1 4,468.3 -354.8 8,190.0

*) snizeni maximalni vy$e emise dluhopisti SZDC na zaklad& usneseni vlady &. 908 / 2003




Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2004

Tabulka €. 7

v mil.K¢
Financovani statniho dluhu
Nazev Stav vypujcky splatky kursové celkova Stav
k 1.1.2004 (a) (b) rozdily zména k 31.12.2004
(©) (a-b+c)

STATNI DLUH UHRNEM 493 184,7 450 540,8| 350 810,0 -15,0 99 715,8 592 900,5
A. Vnitini statni dluh celkem 479 854,4 392 741,5| 350 039,0 42 702,5 522 556,9
Emise statnich pokladni¢nich poukazek 160 582,0 276 002,0{ 311 039,0 -35037,0 125 545,0
Emise stitednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti 319272,4 116 739,5] 39 000,0 77 739,5 397011,9

v tom: 26. emise sttednédobych dluhopist (1999) 5,0 5,0 -5,0

Emise 26A sttednédobych dluhopist (2000) 4995,0 4 995,0 -4 995,0

28. emise stfednédobych dluhopist (1999) 5000,0 5000,0 -5000,0
31. emise stfednédobych dluhopist (2000) 22 000,0 22 000,0
32. emise sttednédobych dluhopisii (2000) 20 000,0 20 000,0
33. emise dlouhodobych dluhopist (2000) 21 000,0 21 000,0
34. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 35000,0 35000,0

35. emise stifednédobych dluhopisu (2001) 29 000,0 29 000,0 -29 000,0
36. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 50272,4 50272,4
37. emise stfednédobych dluhopist (2001) 28 000,0 28 000,0
38. emise stfednédobych dluhopisii (2003) 26 000,0 4 000,0 4 000,0 30 000,0
39. emise stiednédobych dluhopist (2003) 34 000,0 7 000,0 7 000,0 41 000,0
40. emise dlouhodobych dluhopisi (2003) 29 000,0 31 067,0 31 067,0 60 067,0
41. emise dlouhodobych dluhopisti (2003) 15 000,0 29 052,6 29 052,6 44 052,6
42. emise stfednédobych dluhopist (2004) 27 619,9 27 619,9 27 619,9
43. emise stfednédobych dluhopisi (2004) 18 000,0 18 000,0 18 000,0
B. Vnéjsi statni dluh celkem 13 330,3 57 799,3 771,0 -15,0 57013,3 70 343,6
Zahrani¢ni emise dlouhodobych statnich dluhopisti v EUR (eurobondy) 48 824,4 48 824,4 48 824,4
Uvéry piijaté ze zahraniéi (od EIB) na infrastrukturu 11729,6 8925,3 8925,3 20 6549
v tom: na dalni¢ni obchvat Plzné 4441,4 1 887,0 1 887,0 63284
na dalnice D 8, Trmice - statni hranice CR/SRN 3 600,0 3600,0 3 600,0
na odstrafiovani §kod z povodni 2002 6900,0 2 850,0 2 850,0 9750,0
na program prevence pied povodnémi 294,0 300,0 300,0 594,0
na projekt Masarykovy university v Brné 94,2 288,3 288,3 382,5
Sménky emitované pro thradu majetkovych ucasti CR v zahraniéi 1 600,7 49,6 771,0 -15,0 -736,4 864,3
v tom: prouhradu ucasti u IBRD 1 506,9 724,4 -724,4 782,5
pro thradu ucasti u EBRD 93,8 49,6 46,6 -15,0 -12,0 81,8
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