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Seznam pouzitych zkratek

APEI Aggregate Performance Evaluation Index
CDCP Centralni depozitaF cennych papird, a.s.
CzK kédové oznaceni Ceské koruny

CNB Ceska narodni banka

¢su Cesky statisticky Urad

EIB Evropska investi¢ni banka

ESA2010 Evropsky systém narodnich Gétl 2010
EUR kdédové oznaceni eura

HDP hruby domaci produkt

ISIN identifikaéni oznaéeni podle mezinarodniho systému ¢&islovani pro identifikaci cennych papird
JpY kdédové oznaceni japonského jenu

K¢ koruna Ceska

MF Ministerstvo financi

mil. milion

mld. miliarda

MTS Mercato Telematico Secondario

p. a. per annum

p. b. procentni bod

PRIBOR referencni Urokova sazba Prague Interbank Offered Rate
SDD stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
SPP statni pokladni¢ni poukazky

SSD spofici statni dluhopisy

VAR variabilné uroceny

Uverejnované souctové Udaje v tabulkdch a v textu v nékterych pfipadech neodpovidaji na poslednim
desetinném misté souctu hodnot pfisluénych ukazatell z ddvodu zaokrouhlovani.



Shrnuti a hlavni udalosti

Ministerstvo financi (dale Ministerstvo nebo MF)
predklada v souladu s kalenddfem uverejiiovanych
informaci Ctvrtletni zprévu o Fizeni statniho dluhu
Ceské republiky, ktera obsahuje zejména vyhodnoceni
vyhladenych strategickych cild, operativniho pInéni
programu financovani a planu emisni cinnosti
konkretizovanych ve Strategii financovani a fizeni
statniho dluhu Ceské republiky na rok 2017 uvetejnéné
dne 22. prosince 2016 a dale zahrnuje také pravidelné
&tvrtletni hodnoceni primarnich dealerd za obdobi od
druhého ctvrtleti roku 2016 do prvniho ctvrtleti roku
2017.

V pribéhu prvniho &tvrtleti roku 2017 pokracovalo
Ministerstvo predevSsim ve vydavani a prodeji
stfedné&dobych a dlouhodobych statnich dluhopisd na
domacim trhu. Celkova hruba emise stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopist realizovana
na primarnim trhu prostfednictvim dvaceti dvou
aukci v deviti aukénich dnech cinila 104,8 mid. K¢.
Ministerstvo na domacim trhu vydalo v souladu
s ramcovym emisnim planem v Udnoru dvé nové
emise statnich dluhopisi bez vynosu se splatnostmi
v Unoru 2020 a uUnoru 2022 a dale vydalo jednu
novou fixné& Groenou emisi statnich dluhopist se
splatnosti v Unoru 2027. Spolecné s doprodejem
statnich dluhopisti bez vynosu se splatnostmi v letech
2018 a 2019 z majetkového uctu Ministerstva byly
v primarnich aukcich v prvnim ctvrtleti roku 2017
prodany strednédobé statni dluhopisy bez vynosu
v celkové jmenovité hodnoté 68,4 mld. K¢, tj. 65,3 %
celkové hrubé emise v prvnim ctvrtleti roku 2017 na
primarnim trhu nebude spojeno s Zadnymi Urokovymi
vydaji statniho rozpoctu.

Emisni c¢innost na primarnim trhu stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopisti byla v prib&hu
prvniho Ctvrtleti roku 2017 doplnéna o pfimé prodeje
stfedné&dobych a dlouhodobych statnich dluhopist
z majetkového Uctu Ministerstva na sekundarnim trhu
v celkové jmenovité hodnoté 3,9 mid. K¢. Ministerstvo
nadale vyuzivalo vyménnych operaci stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopisi na sekundarnim
trhu. V rdmci t&chto vyménnych operaci byl v prib&hu

prvniho Ctvrtleti roku 2017 vyménén Dluhopis Ceské
republiky, 2007-2017, 4,00 % v celkové jmenovité
hodnoté 1,6 mid. K¢ za stfednédobé a dlouhodobé
statni dluhopisy z majetkového Uctu Ministerstva
s delSi dobou do splatnosti a nizsi kupénovou sazbou
v celkové jmenovité hodnoté 1,6 mld. K& V pribé&hu
prvniho ctvrtleti roku 2017 neuskutecnilo Ministerstvo
na sekundarnim trhu stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopist zadné zpétné odkupy.

Béhem prvniho ctvrtleti roku 2017 nedoslo k zadné
radné splatce stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisli. Celkova jmenovitd hodnota Cisté emise
stfedné&dobych a dlouhodobych statnich dluhopist
na domacim trhu po zohlednéni dopadu vymeénnych
operaci tak v prvnim ctvrtleti roku 2017 cinila
108,7 mid. K¢.

Celkova jmenovitd hodnota hrubé emise instrumentd
penézniho trhu bez jejich revolvingu dosahla v prvnim
Ctvrtleti roku 2017 Urovné 70,9 mid. K¢, pricemz
byla tvofena hrubou emisi statnich pokladni¢nich
poukdzek a prijatych kratkodobych zapQjéek.
V pribé&hu prvniho ¢tvrtleti roku 2017 se uskutenilo
jedenact aukci statnich pokladnic¢nich poukazek, kdy
byly prodany statni dluhopisy v celkové jmenovité
hodnoté 70,3 mld. K¢, jmenovita hodnota splatek bez
jejich revolvingu v tomto obdobi Cinila 4,2 mid. KC.
Stav statnich pokladni¢nich poukazek v obéhu se
tak v prlb&hu prvniho ¢&tvrtleti roku 2017 zvysil
0 66,1 mld. K¢ na 70,3 mld. KC.

V prvnim ctvrtleti roku 2017 nebyly vydany zadné
trande sporicich statnich dluhopisd ani nebyla
uskute¢néna zadna jejich Fadna splatka, probéhla
pouze splaceni prfed datem splatnosti na zakladé
uplatnéni prava drziteld v celkové jmenovité hodnoté
7 mil. KC. V oblasti emisni cinnosti na zahranicnich
trzich neuskute¢nilo Ministerstvo Zadné vypQjéni
operace ani v prib&hu prvniho &tvrtleti roku 2017
a nedodlo rovnéz také k prijeti 2adné trande Gvérd
EIB, ale byly realizovany pouze Fadné splatky Gvérd
prijatych od EIB v celkové vysi 0,4 mid. KC.



Emise statnich dluhopisti za zaporné vynosy a investovani likvidity

Iv prvnim Ctvrtleti roku 2017 pretrvavaly mimoradné
vyhodné podminky na finanénich trzich, které
umoznovaly Ministerstvu prodavat statni pokladni¢ni
poukazky a stfednédobé statni dluhopisy za zaporny
vynos. Ministerstvo v prib&hu prvniho Etvrtleti
roku 2017 prodalo za zaporny vynos stfednédobé
statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté
72,3 mld. K¢, za které inkasovalo dodatecné pfijmy
statniho rozpocltu ve vysi 474,9 mil. K¢, a dale
statni pokladni¢ni poukazky v celkové jmenovité
hodnoté 70,3 mld. K¢, které ale neslouzi ke kryti

Efektivni refinancovani statniho dluhu

V prib&hu prvniho Etvrtleti roku 2017 prodalo
Ministerstvo stfednédobé a dlouhodobé statni
dluhopisy na domacim primarnim a sekundarnim
trhu v celkové jmenovité hodnoté 110,3 mld. K¢
pfi dosazeném primérném vynosu -0,10 % p. a.
Prodejem téchto dluhopisti obdrzelo Ministerstvo
penézni prostfedky na dubnovou splatku Dluhopisu

potfeby financovani v roce 2017, jelikoz budou
vechny splaceny jesté v priib&hu roku, ale k ziskani
dodateénych pFijm0 statniho rozpodtu ve vysi
344,3 mil. KE. Celkové tak v prvnim ctvrtleti roku
2017 obdrzelo Ministerstvo za prodej statnich
dluhopisi za zaporny vynos dodate¢né piijmy
statniho rozpoctu ve vysi 819,2 mil K¢. DalSimi
operacemi v ramci fizeni likvidity statni pokladny
a zapQjckami statnich dluhopisl ziskalo Ministerstvo
penézni prostfedky ve vysi 32,8 mil. K¢.

Ceské republiky, 2007 - 2017, 4,00 % v celkové
jmenovité hodnoté 90,3 mld. K¢, se kterym byly
doposud spojeny rocni Urokové vydaje 3,6 mld. KC.
Ministerstvo tak dale vyuzilo pretrvavajici vyhodné
situace na financnich trzich a zabezpecilo hladké
refinancovani statniho dluhu za mimoradné
vyhodnych podminek.

Potvrzeni ratingového hodnoceni zavazka Ceské republiky

Nejprve dne 20. ledna 2017 potvrdila agentura
Standard & Poor’s ratingové hodnoceni zavazk{
Ceské republiky na stupni AA pro dlouhodobé zavazky
denominované v domaci méné a na stupni AA- pro
dlouhodobé zavazky denominované v cizi méné
s ponechanim stabilniho vyhledu pro obé hodnoceni.
Ve svém zdlvodnéni agentura kladn& hodnotila
diverzifikovanou a produktivni ekonomiku a také
mirnou Uroven verejného zadluzeni a schopnost jej
bezproblémové refinancovat na domacim trhu.

Zdravé verejné finance kladné zhodnotila i dalsi
ratingovéd agentura, Fitch, kterd dne 6. dubna

2017 potvrdila ratingové hodnoceni zévazkl Ceské
republiky na stupni A+ pro dlouhodobé zavazky
denominované v domaci i v cizi méné s ponechanim
stabilniho vyhledu pro obé hodnoceni. Agentura
vyzdvihuje dosazeni prebytku v hospodareni sektoru
vladnich instituci v roce 2016 ve vysi 0,6 % HDP,
ktery byl nejvy$si v historii CR, a pozitivné hodnoti
rovnéz pokles dluhu sektoru vladnich instituci ze
40,3 % HDP v roce 2015 na 37,2 % HDP v roce
2016, coz v absolutnim vyjadreni Cini pokles ve vysi
cca 81 mld. K¢, vcetné poklesu statniho dluhu témér
0 60 mid. K¢.



1 - Vypuljcni potFeba a vyvoj statniho dluhu

Tabulka 1: Stav a struktura dluhového portfolia

mld. K¢ 2015 2016 31. 3. 2017
Hruby statni dluh 1 673,0 1613,4 1 788,6
SPP 84,4 4,2 70,3
Ostatni instrumenty penézniho trhu 2,9 0,0 0,5
Prijaty kolaterdl v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
SDD vydané na domacim trhu 1 235,2 1301,6 1410,3
SDD vydané na zahranicnich trzich 225,6 213,5 213,8
SSD 66,9 37,8 37,8
PFijaté zapljcky a tvéry 58,0 56,3 55,9
Sménky 0,0 0,0 0,0
Podil na HDP (%)* 36,7 34,2 37,6

* HDP v metqdice ESA2010. Zdrojem dat pro obdobi 1. Ctvrtleti 2015~ 4. Ctvrtleti 2016 je CSU, pro 1. Ctvrtleti 2017 Makroekonomické predikce Ceské republiky — duben 2017.
Zdroj: MF, CSU

Tabulka 2: Potieba a zdroje financovani

mid. Ké 2015 2016 1. étvrtleti 2017
Primarni saldo statniho rozpoctu 17,5 -102,4 -4,4
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 45,3 40,7 -0,3
Splatky SDD? 123,9 157,8 1,6
Splatky a predcasné splatky SSD 11,9 30,2 0,0
Splatky SPP3 107,6 84,4 4,2
Splatky ostatnich instrumentt penézniho trhu3 2,5 2,2 0,0
Splatky prijatych zapljéek a uvérd 2,5 1,7 0,4
Potieba financovani celkem 311,2 214,5 1,5
Hruba emise SPP3 4 84,4 4,2 70,3
Ostatni instrumenty penézniho trhu3 2,2 0,0 0,5
Prijaty kolateral v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SDD na domacim trhu* 180,4 211,6 110,3
Hruba emise SDD na domacim trhu do 5 let* > 100,0 119,6 73,3
Hruba emise SDD na domacim trhu od 5 do 10 let* > 23,3 48,4 21,9
Hruba emise SDD na domacim trhu nad 10 let* > 57,1 43,7 15,1
Hruba emise SDD na zahranicnich trzich* 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SSD¢ 1,0 1,0 0,0
Prijaté zapQjcky a Gvéry 0,0 0,0 0,0
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity 43,2 -2,3 -179,7

Zdroje financovani celkem

Hruba vypajéni potreba 268,1 216,9 181,2

1 Saldo rozpoctové kapitoly 396 - Statni dluh.

2 y&etné vlivu zpétnych odkupl a vyménnych operaci.

3 Bez zahrnuti vlivu SPP vydanych a splacenych v rémci daného obdobi a bez revolvingu ostatnich penéZnich instrumentd.

“Jmenovitd hodnota; prémie a diskonty jsou zahrnuty v &istych vydajich na obsluhu stdtniho dluhu, tj. vstupuji do &isté vypjéni potfeby.
5 Zbytkova doba do splatnosti v den vyporadani transakce.

6 /¢etné reinvestice vynosu.

Zdroj: MF



Tabulka 3: Cista vyptijéni potfeba a zména statniho dluhu

mld. K¢ 2015 2016 1. Ctvrtleti 2017
Hruby statni dluh k 1. 1. 1 663,7 1 673,0 1613,4
Primarni saldo statniho rozpoctu 17,5 -102,4 -4,4
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 45,3 40,7 -0,3
Operace financnich aktiv a fizeni likvidity -43,2 2,3 179,7
Cista vypiijéni potFeba

Cistd emise SPP -23,2 -80,2 66,1
Cistd zména stavu ostatnich instrumentd penézniho trhu -0,4 -2,2 0,5
Cistd emise SDD na domacim trhu 67,4 66,4 108,7
Cistd emise SDD na zahrani¢nich trzich -10,8 -12,6 0,0
Cista emise SSD -10,9 -29,2 0,0
Cistd zména stavu ptijatych zapljcek a uvérd -2,5 -1,7 -0,4
Financovani Cisté vypijcni potfeby

Pfecenéni statniho dluhu? -10,3 -0,2 0,3
Cistd zména stavu smének 0,0 0,0 0,0
Zména hrubého statniho dluhu 9,3 -59,6 175,3
Hruby statni dluh ke konci obdobi 1673,0 1613,4 1 788,6

1 Saldo rozpoctove kapitoly 396 - Statni dluh.

2 Zahrnuje precenéni dluhu denominovaného v cizich méndch z titulu kurzovych rozdild a konsolidaci dluhu statu z dluhop/su, které byly pri jejich vydani zapsany
nejprve na majetkovy Gcet, ktery vede Ministerstvo v pr/slusne evidenci, po dobu, co jsou na tomto uctu zapsany, jakoz i viastni dluhopisy nabyte statem
Jjako jejich emitentem pfed datem jejich splatnosti a penézni prostfedky pFijaté nebo splacené v rémci zépUjénich facilit poskytnutych z jaderného portfolia.

Zdroj: MF



2 — Primarni trh statnich dluhopisi

Tabulka 4a: Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2017

Max. nabizena

Nazev emise e;iisslga Datum Datt’lml Datum _ Ména jmenovita hodyo’ta Prodana jmenovita
transe aukce vydani splatnosti dovlfon_kurencnl hodnota celkem
casti aukce
CR, 0,00 %, 18 99. 6. 11.1. 13.1. 22.1.2018 CzK 8 000 000 000 12 706 600 000
CR, VAR %, 20 91. 7. 11.1. 13.1. 9.12.2020 CzZK 4 000 000 000 974 600 000
CR, 0,95 %, 30 94. 8. 11.1. 13.1. 15.5.2030 CzK 4 000 000 000 4 678 850 000
CR, 0,00 %, 18 99. 7. 25.1. 27.1. 22.1.2018 CzK 6 000 000 000 6 494 350 000
CR, 0,00 %, 19 98. 12. 25.1. 27.1. 17.7.2019 CzZK 9 000 000 000 1 100 000 000
éR, 0,95 %, 30 94. 9. 25.1. 27.1. 15.5.2030 CzK 4 000 000 000 3 601 550 000
CR, 0,00 %, 20 101. 8.2. 10.2. 10.2.2020 CzK 5 000 000 000 6 031 550 000
CR, 0,45 %, 23 97. 11. 8.2. 10.2. 25.10.2023 CzK 4 000 000 000 3 824 130 000
CR, 0,25 %, 27 100. 1. 8.2. 10.2. 10.2.2027 CzK 5 000 000 000 4 156 040 000
CR, 0,00 %, 19 98. 13. 22.2. 24.2. 17.7.2019 CzK 8 000 000 000 8 069 800 000
CR, 0,00 %, 22 102. 22.2. 24.2. 24.2.2022 CzK 1 000 000 000 0
CR, 1,00 %, 26  95. 22.2. 24.2. 26.6.2026 CzK 5 000 000 000 3 394 390 000
CR, 0,00 %, 20 101. 1.3. 3.3. 10.2.2020 CzK 5 000 000 000 3 275 820 000
CR, 2,40 %, 25 89. 12. 1.3. 3.3. 17.9.2025 CzK 4 000 000 000 3 516 480 000
CR, 0,00 %, 20 101. 3. 8.3. 10.3. 10.2.2020 CzK 5 000 000 000 11 080 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. 17. 8.3. 10.3. 25.8.2028 CzK 4 000 000 000 3221 000 000
CR, 0,00 %, 20 101. 4. 15.3. 17.3. 10.2.2020 CzK 5 000 000 000 5035 810 000
CR, 2,40 %, 25 89. 13. 15.3. 17.3. 17.9.2025 CzK 4 000 000 000 2 218 300 000
CR, 0,00 %, 20 101. 22.3. 24.3. 10.2.2020 CzK 5 000 000 000 4 894 930 000
CR, 1,00 %, 26  95. 22.3. 24.3. 26.6.2026  CZK 4 000 000 000 4 781 370 000
CR, 0,00 %, 20 101. 29.3. 31.3. 10.2.2020 CzZK 4 000 000 000 9 735 770 000
CR, 0,95 %, 30 94. 10. 29.3. 31.3. 15.5.2030 CzZK 2 000 000 000 2 041 210 000
Celkem 104 832 550 000

Zdroj: MF



Tabulka 4b: Emise stfrednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2017

o Prodénov : Prodano o
L s it e B bonlenl v ek
B == T:::gea Cista cena splatnosti cover Max. nabi_ze’né Max. nabi_ze’né
(% p. a.) ratio jmenovita jmenovita
hodnota (%) hodnota (%)
CR, 0,00 %, 18 99. 6. 0,00 % 101,796 -1,722 2,69 150,13 8,71
CR, VAR %, 20 91. 7. VAR % 102,412 -90,071* 1,99 24,00 0,37
CR, 0,95 %, 30 94. 8. 0,95% 102,525 0,750 1,83 100,00 16,97
CR, 0,00 %, 18 99. 7. 0,00 % 101,268 -1,270 2,19 108,24 0,00
CR, 0,00 %, 19 98. 12. 0,00 % 100,91 -0,366 1,00 12,22 0,00
CR,0,95%,30 94. 9. 0,95% 102,59 0,745 1,00 90,04 0,00
CR, 0,00 %, 20 101. 1. 0,00% 100,243 -0,081 1,29 105,70 14,93
CR, 0,45 %, 23 97. 11. 0,45% 100,981 0,302 1,08 85,00 10,60
CR, 0,25 %, 27 100. 1. 0,25% 96,806 0,580 1,36 77,00 6,12
CR, 0,00 %, 19 98. 13. 0,00 % 100,68 -0,283 1,27 100,87 0,00
CR, 0,00 %, 22 102. 0,00 % - - - - -
CR, 1,00 %, 26  95. 1,00 % 103,185 0,647 1,00 48,40 19,49
CR, 0,00 %, 20 101. 2. 0,00% 100,164 -0,056 1,98 56,30 9,21
CR, 2,40 %, 25 89. 12. 2,40% 115,291 0,562 1,18 84,55 3,36
CR, 0,00 %, 20 101. 3. 0,00 % 100,259 -0,088 1,25 221,60 0,00
CR, 2,50 %, 28 78. 17. 2,50 % 117,121 0,919 1,37 80,53 0,00
CR, 0,00 %, 20 101. 4. 0,00 % 100,06 -0,021 1,62 97,30 3,41
CR, 2,40 %, 25 89. 13. 2,40 % 113,562 0,748 1,05 55,46 0,00
CR, 0,00 %, 20 101. 0,00 % 100,063 -0,022 1,94 81,80 16,09
CR, 1,00 %, 26  95. 1,00 % 100,233 0,973 1,70 100,00 19,53
CR, 0,00 %, 20 101. . 0,00 % 100,159 -0,055 1,01 236,25 7,14
CR, 0,95 %, 30 94. 10. 0,95 % 96,015 1,282 1,57 98,00 4,06
Primér 1,49 95,88 6,67

! prdmérny spread oproti PRIBORu v bazickych bodech (discount margin).
Zdroj: MF, CNB

Tabulka 5: Emise statnich pokladnic¢nich poukazek v 1. ¢tvrtleti 2017

Cislo Splatnost Datum Datum Datum s _nalibizené Prodana jmenovita Vynos do_

emise (tydny) aukce vydani splatnosti Jmengwta e hodnota celkem Pl

o aukce (% p. a.)
747. 38 5.1. 6.1. 29.9.2017 5 000 000 000 7 001 000 000 -1,00
748. 24 12.1. 13.1. 30.6.2017 5 000 000 000 7 001 000 000 -1,85
749. 36 19.1. 20.1. 29.9.2017 5 000 000 000 2 001 000 000 -1,60
750. 22 26.1. 27.1. 30.6.2017 5 000 000 000 7 400 000 000 -1,51
751. 13 2.2. 3.2. 5.5.2017 5 000 000 000 201 000 000 -1,20
752. 26 9.2. 10.2. 11.8.2017 5 000 000 000 2 000 000 000 -1,00
753. 13 16.2. 17.2. 19.5.2017 5 000 000 000 6 400 000 000 -0,80
754. 26 23.2. 24.2. 25.8.2017 5 000 000 000 5200 000 000 -1,04
755. 29 9.3. 10.3. 29.9.2017 5 000 000 000 5 448 000 000 -0,87
756. 28 16.3. 17.3. 29.9.2017 5 000 000 000 12 000 000 000 -0,55
757. 27 23.3. 24.3. 29.9.2017 5 000 000 000 15 692 000 000 -0,56
Celkem 70 344 000 000 -0,961

1 prdmérny vézZeny vynos do splatnosti emisi SPP za 1. &tvrtleti 2017.

Zdroj: MF



Tabulka 6: Vydané stfrednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu k 31. 3. 2017

Jmenovita hodnota na
majetkovych uctech MF

Jmenovita hodnota
v obéhu

Datum
splatnosti

Cislo

Nazev emi A
azev emise emise

CR, 4,00 %, 17 51. Cz0001001903 11.4.2017 88 730 000 000 5270 000 000
CR, VAR %, 17 67. CZ0001003438 23.7.2017 47 603 000 000 467 000 000
CR, 0,00 %, 17 96. CZ0001004592 9.11.2017 70 000 000 000 0

CR, 0,00 %, 18 99. CZ0001004709 22.1.2018 60 000 000 000 0

CR, 0,85 %, 18 88. CZ0001004246 17.3.2018 50 000 000 000 0

CR, 4,60 %, 18 41. Cz0001000822 18.8.2018 75 000 000 000 0

CR, 5,00 %, 19 56. CZ0001002471 11.4.2019 86 960 000 000 2 140 000 000
CR, 0,00 %, 19 98. CZ0001004717 17.7.2019 70 000 000 000 0

CR, 1,50 %, 19 76. CZ0001003834  29.10.2019 78 931 370 000 1 068 630 000
CR, 0,00 %, 20 101. CZ0001005011 10.2.2020 40 053 880 000 10 000 000 000
CR, 3,75 %, 20 46. CZ0001001317 12.9.2020 75 000 000 000 0

CR, VAR %, 20 91. Cz0001004113 9.12.2020 33773 370 000 2 200 000 000
CR, 3,85 %, 21 61. Cz0001002851 29.9.2021 75 635 000 000 2 000 000 000
CR, 0,00 % 22 102. CZ0001005029 24.2.2022 0 5 000 000 000
CR, 4,70 %, 22 52. CZ0001001945 12.9.2022 75 116 740 000 2 000 000 000
CR, VAR %, 23 63. Cz0001003123 18.4.2023 81 207 870 000 5792 130 000
CR, 0,45 %, 23 97. Cz0001004600  25.10.2023 24 831 880 000 1 000 000 000
CR, 5,70 %, 24 58. CZ0001002547 25.5.2024 87 600 000 000 2 400 000 000
CR, 2,40 %, 25 89. CZ0001004253 17.9.2025 62 034 650 000 850 000 000
CR, 1,00 %, 26 95. CZ0001004469 26.6.2026 39 210 910 000 1 233 000 000
CR, 0,25 %, 27 100. CZ0001005037 10.2.2027 4 156 040 000 2 000 000 000
CR, VAR %, 27 90. CzZ0001004105 19.11.2027 46 342 420 000 1 400 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. CZ0001003859 25.8.2028 61 810 640 000 2 120 000 000
CR, 0,95 %, 30 94. Cz0001004477 15.5.2030 36 866 140 000 2 831 000 000
CR, 4,20 %, 36 49. CZ0001001796 4.12.2036 28 428 970 000 1417 620 000
CR, 4,85 %, 57 53. CZ0001002059  26.11.2057 11 020 000 000 6 980 000 000

Celkem 1410312 880 000 58 169 380 000

Poznamka: Bez zahrnuti Jmenovitych hodnot stétnich dluhopis@ poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych &t stétni pokladny nebo v rémci zapdjnich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 7: Vydané stirednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na zahranicnich trzich k 31. 3. 2017

Jmenovita hodnota na
majetkovych uctech MF

Datum
splatnosti

Jmenovita hodnota v obéhu

XS0368800073 EUR 11.6.2018 2 000 000 000 0
XS0215153296 EUR 18.3.2020 1 000 000 000 0
XS0541140793 EUR 14.4.2021 2 000 000 000 0
XS0750894577 EUR 24.5.2022 2 750 000 000 0
XS0240954361 JPY 16.1.2036 30 000 000 000 0

Celkem EUR 7 750 000 000 0

Celkem JPY 30 000 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti Jmenovitych hodnot statnich dluhopis( poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych G&td stétni pokladny nebo v rémci zapdj&nich facilit.
Zdroj: MF



Tabulka 8: Vydané statni pokladni¢ni poukazky k 31. 3. 2017

islo emise Splatnost Datum Jmenovitévhodnota Jm_enovit’él hodnota na

(tydny) splatnosti v obéhu majetkovych uctech MF
751. 13 CZ0001005045 5.5.2017 201 000 000 0
753. 13 Cz0001005060 19.5.2017 6 400 000 000 0
748. 24 Cz0001004980 30.6.2017 7 001 000 000 0
750. 22 Cz0001005003 30.6.2017 7 400 000 000 0
752. 26 CzZ0001005052 11.8.2017 2 000 000 000 0
754. 26 CZ0001005078 25.8.2017 5200 000 000 0
747. 38 CZ0001004972 29.9.2017 7 001 000 000 0
749. 36 Cz0001004998 29.9.2017 2 001 000 000 0
755. 29 Cz0001005086 29.9.2017 5448 000 000 0
756. 28 Cz0001005094 29.9.2017 12 000 000 000 0
757. 27 CzZ0001005102 29.9.2017 15 692 000 000 0
Celkem 70 344 000 000 (1]

Poznamka: Bez zahrnuti Jmenovitych hodnot stétnich dluhopis@ poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych G&td stétni pokladny nebo v rémci zapdj&nich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 9: Vydané spofFici statni dluhopisy k 31. 3. 2017

Dluhopis Datum Jmenovitév Jm_enovit’é hodnota na

splatnosti hodnota v obéhu majetkovych uctech MF
SSD - kuponovy 68. Cz0001003560 12.6.2017 1126 219 732 0
SSD - reinvesti¢ni 69. Cz0001003578 12.6.2017 5859 166 659 0
SSD - kuponovy 74. Cz0001003784 12.12.2017 1760 187 241 0
SSD - reinvesti¢ni 75. Cz0001003792 12.12.2017 8 072 526 769 0
SSD - kuponovy 81. Cz0001004014 12.6.2018 816 046 434 0
SSD - reinvesti¢ni 82. Cz0001004006 12.6.2018 5928 122 808 0
SSD - kuponovy 85. Cz0001004188 12.12.2018 1 355 641 518 0
SSD - reinvesti¢ni 86. Cz0001004196 12.12.2018 7 797 587 844 0
SSD - proti-inflacni 70. Cz0001003586 12.6.2019 1863 104 124 0
SSD - reinvesti¢ni 92. Cz0001004303 12.6.2019 737 224 214 0
SSD - proti-inflacni 83. CZ0001003990 12.6.2020 379 606 730 0
SSD - proti-inflacni 87. Cz0001004204 12.12.2020 2 024 930 724 0
SSD - variabilni 93. Cz0001004311 12.12.2020 30 374 241 0
Celkem 37 750 739 038 0

Zdroj: MF



3 - Sekundarni trh statnich dluhopisti

Obrazek 1: Vynosova kFivka statnich dluhopis
na domacim trhu

% p. a.
2,5

2,0

1,5

1,0

0,5

0,0

6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
0,5

-1,0
Doba do splatnosti (roky)

31.12.2015 =—31.12.2016 =—31.3.2017

Pozndmka: Jednd se o ,par" vynosovou krfivku fixné GroCenych statnich
dluhopisi vydanych na domécim trhu zkonstruovanou na zékladé rozsifeného
modelu Nelsona-Siegela - tzv. Svenssonova modelu.

Zdroj: MF, MTS

Obrazek 3: Vynosy statnich

dluhopist

vybranych
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Zdroj: MF, MTS

Obrazek 5: Priimémé denni pInéni kotacnich povinnosti
primamich dealerti na MTS Czech Republic
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Zdroj: MF, MTS

Obrazek 2: Rozpéti ,bid* a ,offer"
vybranych statnich dluhopist
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Zdroj: MF, MTS

Obrazek 4: Jmenovitd hodnota obchod& na

MTS Czech Republic
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Zdroj: MF, MTS

Obrazek 6: Rizikova prémie ,,asset swap spread"
vybranych statnich dluhopisti
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Nazev emise

Jmenovita hodnota

kolateralu

Prijaté penézni

Tabulka 10a: Realizované zaptijcni facility statnich dluhopis ve formeé repo operaci v 1. ctvrtleti 2017

Splacené penézni

prostiedky

prostiredky?

CR, 4,00 %, 17 CZ0001001903 1 270 000 000 1 322 780 666,67 1322 735 472,95
¢R, VAR %, 17 CZ0001003438 67 000 000 67 945 941,94 67 943 002,01

¢R, 0,00 %, 18 CZ0001004709 2 560 000 000 2 593 536 000,00 2 593 490 583,56
¢R, 0,85 %, 18 CZ0001004246 1 910 000 000 1 964 939 439,72 1 964 885 655,70
¢R, 1,50 %, 19 CZ0001003834 2 105 000 000 2 233 063 541,67 2 232 981 708,73
¢R, 5,00 %, 19 CZ0001002471 1 000 000 000 1171 472 222,22 1171 372 972,49
¢R, 0,00 %, 19 CZ0001004717 2 390 000 000 2 414 690 000,00 2 414 650 383,32
¢R, 0,00 %, 20 CZ0001005011 510 000 000 510 635 000,00 510 615 544,94

¢R, VAR %, 20 CZ0001004113 1 816 000 000 1 857 098 921,66 1 856 942 833,08
CR, 3,85 %, 21 CZ0001002851 898 000 000 1 085 579 450,00 1 085 504 056,95
CR, 4,70 %, 22 €Z0001001945 2 149 000 000 2 747 209 197,22 2 747 107 855,48
CR, VAR %, 23 CZ0001003123 2 261 000 000 2 473 480 163,89 2 473 290 363,38
¢R, 0,45 %, 23 CZ0001004600 3 600 000 000 3 650 391 298,62 3 650 248 008,48
R, 5,70 %, 24 CZ0001002547 1 340 000 000 1 928 530 250,00 1 928 460 077,86
¢R, 1,00 %, 26 CZ0001004469 2 508 000 000 2 644 428 342,47 2 644 308 253,53
CR, VAR %, 27 CZ0001004105 1 814 000 000 1 875 923 554,45 1 875 852 081,02
¢R, 0,95 %, 30 CZ0001004477 5106 000 000 5190 639 071,24 5190 419 257,68
CR, 4,20 %, 36 CZ0001001796 821 000 000 1 305 044 616,67 1304 957 711,34
R, 4,85 %, 57 CZ0001002059 20 000 000 34 466 319,45 34 464 243,01

Celkem 34 145 000 000 37 071 853 997,89 37 070 230 065,51

1Zahrnuje i penézni prostiedky z téchto zapdjénich facilit realizovanych v 1. &tvrtleti 2017, které nebyly v tomto obdobi splaceny.
Poznémka: Priimérna drokova sazba dosaZend v rémci téchto zapljénich facilit v prdbéhu 1. Ctvrtleti 2017 Cinila -0,06 % p. a.
Zdroj: MF

Tabulka 10b: Realizované zaptjcni facility statnich dluhopisti ve formé kolateralizovanych
zaptjcek v 1. ctvrtleti 2017

Jmenovita hodnota

Nazev emise

¢R, 0,00 %, 20 CZ0001005011 1 078 000 000 83 844,44
¢R, VAR %, 20 CZ0001004113 242 000 000 36 851,09
CR, 3,85 %, 21 CZ0001002851 500 000 000 95 698,99
CR, 4,70 %, 22 CZ0001001945 1 552 000 000 235 745,83
CR, VAR %, 23 CZ0001003123 4 892 000 000 219 602,23
CR, 0,45 %, 23 CZ0001004600 122 000 000 7 787,59

CR, 5,70 %, 24 CZ0001002547 850 000 000 187 466,87
¢R, 2,40 %, 25 CZ0001004253 800 000 000 137 130,74
¢R, 1,00 %, 26 CZ0001004469 600 000 000 112 663,72
R, 0,25 %, 27 CZ0001005037 1 995 000 000 161 988,53
CR, VAR %, 27 CZ0001004105 1 080 000 000 70 584,99
CR, 2,50 %, 28 CZ0001003859 2 120 000 000 191 023,09
¢R, 0,95 %, 30 CZ0001004477 1 498 000 000 262 134,80
R, 4,20 %, 36 CZ0001001796 1 270 000 000 201 950,13
CR, 4,85 %, 57 CZ0001002059 6 000 000 000 871 343,46

Celkem

24 599 000 000

2 875 816,50

1Zahrnuje i pfijmy z téchto zépdjénich facilit realizovanych v 1. &tvrtleti 2017, které nebyly v tomto obdobi ukon&eny.
Zdroj: MF



Tabulka 11: Realizované vyménné operace statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2017

Datum Prodany dluhopis Odkoupeny dluhopis
transakce  Njzev emise J::f dn:;'ti;é Prf":f;né Nazev emise J::dn::ti;é Prfé:f;né
18.1.2017 CR, 0,95 %, 30 100 000 000 102,790 (R, 4,00 %, 17 100 000 000 100,911
22.2.2017  CR, VAR %, 27 200 000 000 103,000 CR, 4,00 %, 17 200 000 000 100,537
23.2.2017  CR, VAR %, 27 370 000 000 103,000 CR, 4,00 %, 17 370 000 000 100,526
2.3.2017 CR, VAR %, 27 300 000 000 103,130 CR, 4,00 %, 17 300 000 000 100,427
6.3.2017 CR, VAR %, 27 600 000 000 103,150 CR, 4,00 %, 17 600 000 000 100,384
Celkem 1 570 000 000 1570 000 000
Zdroj: MF

Tabulka 12: Realizované piFimé prodeje statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2017

Plvodni doba

Nazev emise ec:ilsc’e vygg‘:lé‘::l‘:fmi spl?:tt:cl:;ti do splatnosti p"l':f;né Jmenovita hodnota
(roky)
CR, 0,85 %, 18 88. 6.1.2017 17.03.2018 4,0 102,270 200 000 000
CR, 0,85 %, 18 88. 20.2.2017 17.03.2018 4,0 101,610 500 000 000
(VZR, 0,85 %, 18 88. 21.2.2017 17.03.2018 4,0 101,700 200 000 000
(vZR, 0,85 %, 18 88. 28.2.2017 17.03.2018 4,0 101,800 500 000 000
CR, 1,50 %, 19 76. 1.3.2017 29.10.2019 6,8 104,630 500 000 000
CR, 1,50 %, 19 76. 7.3.2017 29.10.2019 6,8 104,860 1 000 000 000
CR, 0,85 %, 18 88. 22.3.2017 17.03.2018 4,0 101,520 150 000 000
CR, 0,85 %, 18 88. 27.3.2017 17.03.2018 4,0 101,520 100 000 000
(VZR, 0,85 %, 18 88. 30.3.2017 17.03.2018 4,0 101,650 213 780 000
éR, 1,50 %, 19 76. 30.3.2017 29.10.2019 6,8 104,140 500 000 000
Celkem 3 863 780 000

Zdroj: MF



4 - Rizeni rizik a strategie portfolia

Tabulka 13: Strategické cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia v roce 2017

UKAZATEL

Kratkodoby statni dluh
Strednédoby statni dluh
Priimérna doba do splatnosti
Urokova refixace do 1 roku
Priimérna doba do refixace

Cista cizoménova expozice s dopadem na vysi
statniho dluhu

Cista cizoménova expozice s dopadem na vys
urokovych vydajd na obsluhu statniho dluhu

stfrednédoby horizont

Vyhlaseny cil pro 31. 3. 2017*

20,0 % a méné 17,4 %
70,0 % a méné 61,1 %
6,0 roku? 5,0 roku
30,0 az 40,0 % 32,9 %
4,0 roku 3,9 roku
15,0 %3 10,5 %
15,0 %?3 10,5 %

1 Ukazatele v oblasti refinanéniho a Urokového rizika jsou uvedeny jako 12mésiéni klouzavé aritmetické priméry hodnot. Ukazatele v oblasti ménového rizika

vyjadruji stav k uvedednému datu.
2S moznosti odchylky 0,25 roku.

3V pfipadé nenadalé depreciace domdci mény je mozZné kratkodobé prekroceni o 2 p. b. Limitni hranice stanovena Ministerstvem je platna pro kazdy rok
strednédobého horizontu bez mozZnosti jejiho dlouhodobého prekroceni, avsak jeji vyse je podminéna tim, Ze nedojde k vyraznéjsimu oslabeni kurzu koruny.

Zdroj: MF

Obrazek 7: Struktura drziteld
statnich dluhopisti k 31. 3. 2017
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Poznamka: Zahrnuje SDD vydané na domdacim trhu, SSD a SPP.
Zdroj: MF, CDCP

Obrazek 9: Splatnostni profil statniho dluhu
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Poznamka: Neobchodovatelny statni dluh nezahrnuje SSD.
Zdroj: MF

korunovych Obrazek 8: Strukturastatnichdluhopistidlezbytkové

doby do splatnosti k 31. 3. 2017
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Poznamka: Zahrnuje SDD vydané na domécim trhu a na zahranicnich trzich,
SSD a SPP.
Zdroj: MF

Obrazek 10: Refixacni profil statniho dluhu
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Pozndmka: VztaZeno ke konci 1. Ctvrtleti 2017 ve srovnani s koncem roku 2016.
Zdroj: MF



Tabulka 14: Parametry statniho dluhu

31. 3. 30. 6. 30. 9. 31.12, 31. 3.

2016 2016 2016 2016 2017
Statni dluh celkem (mld. K&) 1694,7 1691,3 1660,1 1613,4 1788,6
Trzni hodnota statniho dluhu (mld. K<) 1940,5 1920,4 1 888,3 1831,1 1987,3
Kratkodoby statni dluh (%) 13,5 17,2 15,8 14,3 22,8
Stfednédoby statni dluh (%) 58,5 60,6 63,1 60,3 62,2
Statni pokladni¢ni poukazky (%) 4,7 3,4 1,1 0,3 3,9
Ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Priimé&rna splatnost (roky) 5,1 5,0 5,0 5,1 4,7
Urokova refixace do 1 roku (%) 30,9 34,7 30,7 29,6 36,6
Priimérna doba do refixace (roky) 3,9 3,9 3,9 4,0 3,8
Variabilné Groeny statni dluh (%) 19,7 19,4 19,2 15,9 14,4
Modifikovana durace (roky) 3,9 3,9 3,9 3,9 3,6
ggziiiﬁlgquirllozoa/o)expozme s dopadem na vysSi 10,9 11,1 11,2 11,5 10,5
Cista cizoménova expozice s dopadem na vysi 10,2 10,3 10,4 11,5 10,5

Urokovych vydajll na obsluhu statniho dluhu (%)
Cizoménovy statni dluh (%) 13,5 13,6 13,8 13,4 12,1

Podil € na Cisté cizoménové expozici s dopadem na

vysi statniho dluhu (%) 89,9 89,5 89,5 26,5 26,4
81 rokowch vydajt na obsluhu statnino diuhu (%) 1000 1000 1000 1000 1000
Neobchodovatelny statni dluh (%)! 3,4 3,4 3,4 3,5 3,2
Podil spoficich statnich dluhopisti na statnim dluhu (%) 3,9 3,5 3,6 2,3 2,1
Obchodovatelny statni dluh (mid. K¢) 1570,2 1574,0 1 543,8 1519,3 1 694,4
Trzni hodnota obchodovatelného dluhu (mld. K¢&) 1 809,4 1797,3 1766,2 1733,9 1890,4
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 12,6 16,4 15,0 14,0 22,8
Stfednédoby obchodovatelny dluh (%) 57,8 60,1 62,8 60,3 62,2
Statni pokladni¢ni poukazky (%) 5,0 3,7 1,1 0,3 4,2
Ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Primérna splatnost (roky) 5,0 4,9 5,0 5,0 4,6
Urokova refixace do 1 roku (%) 27,9 31,8 27,6 27,1 34,7
Priimé&rna doba do refixace (roky) 4,1 4,1 4,1 4,2 3,9
Variabilné Groceny obchodovatelny dluh (%) 17,7 17,3 17,1 13,6 12,3
Modifikovana durace (roky) 4,0 4,1 4,1 4,0 3,7
Gyt cloméncyd exporce & dopedem na 3
Cista cizoménova expozice s dopadem na vysi 11,0 11,1 11,2 12,2 11,1

Urokovych vydajl na obsluhu obch. statniho dluhu (%)
Cizoménovy obchodovatelny statni dluh (%) 14,5 14,6 14,8 14,2 12,8

Podil € na cisté cizoménové expozici s dopadem na vysi
obchodovatelného statniho dluhu (%)

Podil € na cisté cizoménové expozici s dopadem na vysSi
Urokovych vydajt na obsluhu obch. statniho dluhu (%)

1 Neobsahuje sporici statni dluhopisy.
Zdroj: MF



5 - Vydaje na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-Risk

Obrazek 11: Cisté Grokové vydaje statniho Obrazek 12: Skuteéné vs. simulované disté
dluhu v letech 2012 az 2017 urokové vydaje statniho dluhu
v roce 2017

mid. K& mid. K&
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Zdroj: MF Poznémka: Urokové vydaje jsou kalkulovany na hotovostni bazi v souladu se
soucasnou metodikou statniho rozpoctu.
Zdroj: MF

Tabulka 15: Rozpoctové pFijmy a vydaje kapitoly Statni dluh v roce 2017

Skutecnost Rozpocet 2017 Skutecnost 5
1. Etvrtleti 1. étvrtleti i 201742015
2016 Schvaleny Po zménach 2017 pInéni (%)
1. Urokové vydaje a 3034 45 893 45 893 - - -
pFijmy celkem - - - (-) 384 - -
vy 1328 35119 35119 - - -
Vnitrni dluh
- - - (-) 2 051 - -
Instrumenty penézniho (-) 69 (-) 38 (-) 38 - - -
trhu - - - (-) 377 - -
8 1786 1786 - - -
SSD
- - - 17 - -
SDD vydané na doméacim 1389 33 371 33 371 - - -
trhu - - - (-) 1690 - -
vovs 1706 10 768 10 768 - - -
Vnéjsi dluh
- - - 1667 - -
SDD vydané na 1621 10 076 10 076 - - -
zahrani¢nich trzich - - - 1 590 - -
v L 4 0.y - 85 692 692 - - -
Prijaté zapujcky a uvery .
. 0 5 5 - - -
Bankovni ucty 0
Pfijmy (-) a vydaje (+) 0 5 5 - - -
z vklad@ na G&tech - - - 0 - ,
96 450 450 67 14,9 69,6
2. Poplatky
0 - - 0 - 157,9
Saldo kapitoly celkem 3130 46 343 46 343 -317 - -10,1

Poznamka: (-) znaci pfijmy, resp. vynosy.
Zdroj: MF



Tabulka 16: Oéekavané vs. skuteéné ¢&isté Obrazek 13: Cisté hotovostni vydaje a akrualni
urokové vydaje urokové naklady nového dluhu

1. étvrtleti 1. ctvrtleti
2016 2017

Skutecné vydaje

Ocekavané vydaje
Cost-at-Risk 95 %
Cost-at-Risk 99 %

Odchylka ocekavani
od skutecnosti

Zdroj: MF Zdroj: MF

= Hotovostni vyjédieni  ===Akrudlni vyjadreni

Tabulka 17: Urokové vydaje a akrualni naklady na nové vydany statni dluh

Cisté Girokové vydaje/akrualni naklady

2020P

Jmenovita
hodnota 2017P

mlid. K&

2019P

2018P

Hotovostni vyjadreni

Akrualni vyjadreni

Hruba emise SDD

Hruba emise SPP
Zdroj: MF



6 — Hodnoceni primarnich dealeri za 2. ¢tvrtleti 2016 az 1. ¢tvrtleti 2017

Metodika hodnoceni primarnich dealer( je zaloZena
na kvantitativnich kritériich vykonosti na primarnim
a sekundarnim trhu statnich dluhopisu.

Maximalni hodnoceni kazdého primarniho dealera
mlZe dosdhnout 100 bodl, pfi¢emZ toto skére
je poditdno na relativni bazi. Cinnost primarnich
dealer( je takto hodnocena &tvrtletnd na zakladé

tzv. APEI (Aggregate Performance Evaluation
Index) definovaného v pfiloze I Dohody o vykonu
prav a povinnosti primarniho dealera Cceskych
statnich dluhopis( vzdy za &tyFi po sobé nasledujici
hodnocend obdobi. Hodnocenym obdobim je dle
¢lanku 1 kazdé kalendarni Ctvrtleti.

Hodnoceno bylo véech 10 primarnich dealerd.

Tabulka 18: Celkové hodnoceni za 2. ¢tvrtleti 2016 az 1. ¢tvrtleti 2017

Porad Primarni dealer Body

=<
-

1. PPF banka a.s. 64,8
2. KBC Bank NV / Ceskoslovenské obchodni banka, a.s. 62,0
3. Citibank Europe plc 54,8
4. J.P. Morgan Securities plc 50,1
5. Erste Group Bank AG / Ceska spofitelna, a.s. 41,1
6. Société Générale / Komercni banka, a.s. 35,9
7. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 34,2

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v celkovém hodnoceni je 100.

Zdroj: MF

Tabulka 19: Primarni trh za 2. ¢étvrtleti 2016
az 1. ¢étvrtleti 2017

Poradi Primarni dealer Body
1 PPF banka a.s. 36,9
2. J.P. Morgan Securities plc 29,6
3 KBC Bank NV / Ceskoslovenska 25,1

obchodni banka, a.s.
4, Citibank Europe plc 24,7
Erste Group Bank AG / Ceska 23,5
sporitelna, a.s.
6. UniCredit Bank Czech Republic and 18,4
Slovakia, a.s.
7. ING Bank N.V. 18,2

Pozndmka: Maximaini mozZny pocet bodd v tomto kritériu je 55.
Zdroj: MF

Tabulka 20: Sekundarni trh za 2. ¢tvrtleti 2016
az 1. ¢tvrtleti 2017

Poradi Primarni dealer Body
1. KBC Bank NV / Ceskoslovenska 36,9
obchodni banka, a.s.

2. Citibank Europe plc 30,1
3. PPF banka a.s. 27,9
4. J.P. Morgan Securities plc 20,6
5. Société Générale / Komercni 17,9
banka, a.s.
6. Erste Group Bank AG / Ceska 17,6
sporitelna, a.s.
7. UniCredit Bank Czech Republic and 15,8

Slovakia, a.s.

Pozndmka: Maximaini mozny pocet bodd v tomto kritériu je 45.
Zdroj: MF
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Tato publikace byla pfipravena na zakladé informaci dostupnych k 21. dubnu 2017
a je také k dispozici prostfednictvim internetu na:

www.mfcr.cz/statnidluh

Predpokladané uverejnéni pristi Ctvrtletni zpravy o fizeni statniho dluhu Ceské republiky
je stanoveno na 21. Cervence 2017.

Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
Ministerstvo financi
Letenska 15, 118 10 Praha 1 - Mala Strana, Ceska republika
E-mail: pd@mfcr.cz, Reuters <MFCR>



