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Uvod

1.1 Smlouva

V souladu s poZadavky Ministerstva prace a socialnich véci (dale jen ,MPSV” nebo ,Klient”)
uvedenymi ve smlouvé ze dne 27. unora 2009, spole¢nost Deloitte Advisory Sp. z 0.0. (,Deloitte”)
poskytla podporu pfi vypracovani navrhu zasad nové pravni Upravy na zakladé materialu MPSV
.Podkladovy materidl pro rozhodnuti o zavedeni moznosti opt out ze zakladniho dlichodového
pojisténi®.

1.2 Rozsah prace

Cilem této zakazky bylo poskytnout poradenské sluzby tykajici se vécného navrhu pravni upravy
zavedeni moznosti opt-out. Spole€nost Deloitte provedla prace v nasledujicim rozsahu:

e vypracovani zpravy o hodnoceni dopadu regulace (RIA) podle obecnych zasad schvalenych
usnesenim vlady ¢. 877/2007;

e navrh detailniho v&cného fe$eni v podminkach CR s odivodnénim, na jehoz zakladé bude mozné
vypracovat navrh pravni Upravy; a

¢ navrh obsahuje i zplsob promitnuti navrhovaného vécného feSeni do pravniho Ffadu.

Rozsah naSich sluzeb nezahrnoval pravni poradenstvi ani kvantifikaci makroekonomickych, finan¢nich
nebo jinych dopad( navrhované Upravy.

1.3 Ugel zpravy

Tato zprava byla pfipravena spole¢nosti Deloitte za u€elem vypracovani navrhu detailniho vécného
feSeni opt-out a neni vhodna pro jiny ucel, nez pro jaky byla zamyslena.

Pfijeti této zpravy tfeti stranou, po dohodé se spole€nosti Deloitte, nebo bez néj, nelze vykladat tak, Ze
spole¢nost Deloitte poskytuje uvedené strané doporuceni. Jakakoli tfeti strana, ktera je pfijemcem této
zpravy, se nemuze spoléhat na tuto zpravu nebo na udaje v ni obsazené a méla by provést vlastni
nutna Setfeni a provést ovéfeni a ziskat vhodné rady pfed podniknutim jakéhokoli opatfeni.
Spolec¢nost Deloitte, jeji spole€nici, zaméstnanci a zastupci nemaji zadnou odpovédnost za jakékoli
ekonomické Skody vzniklé tfeti strang, ktera obdrzi kopii této zpravy a vyuzije ji.

Chapeme, ze MPSV chce vyuzit zpravu pro vypracovani vécného zaméru zakona na zavedeni opt-out
a jeho pfedloZeni vladé.

1.4  Zdroje informaci

P¥i pfipravé zpravy a navrhu vécného feSeni vychazela spole¢nost Deloitte ze zadani MPSV. To bylo
formulované v materialu s nazvem ,Podkladovy material pro rozhodnuti o zavedeni moznosti opt out
ze zakladniho dichodového pojisténi”, ktery projednala viada. Pfipadné odchylky od zadani byly
mozné pouze v odivodnénych pfipadech a po pfedchozi diskusi mezi zastupci MPSV a spolecnosti
Deloitte.

Béhem zpracovavani této studie pracovnici spole¢nosti Deloitte konzultovali problematiku
s relevantnimi institucemi, a to se zastupci:

e Ministerstva prace a socialnich véci
e Asociace penzijnich fondl

o Ceské spravy socialniho zabezped&eni



Asociace investi¢nich spole¢nosti
Ceské narodni banky
Ministerstva financi

Ceské asociace pojistoven a

Ceské spoleénosti aktuarti.

Material byl zpracovavan na zakladé zahranic¢nich zkuSenosti a za pfispéni odbornych konzultaci

s jednotlivymi institucemi. Jednotliva feSeni byla pravidelné projednavana na schuzich Fidiciho vyboru
slozeného ze zastupcl MPSV a spole¢nosti Deloitte. Tato feSeni dale posuzoval a projednaval
expertni tym slozeny ze zastupcl vysSe jmenovanych instituci.

Jako poklad pro jednotlivé analyzy byly pouzity nasledujici studie a dokumenty:

Pojistné-matematicka zprava o socialnim pojisténi - MPSV odbor socialniho pojisténi, 2008

Zavéreéna zprava vykonného tymu na problematiku diichodové reformy v Ceské republice —
Bezdékova komise pro vyhodnoceni dichodového systému, 2005

Podkladovy material pro rozhodnuti o zavedeni moznosti opt out ze zakladniho diichodového
pojisténi — MPSV, 2008

Annual report Premium Pension autority 2007 — PPM, Svédsko

Pracovni dokumenty: emailova korespondence, zapisy z jednani a podklady pro jednani

1.5 Kontakty ve spole¢nosti Deloitte

Jakékoli dotazy ohledné této zpravy je tfeba zasilat nasledujicim osobam:

Jifi Fialka, Partner, Actuarial & Insurance Solutions,
e-mail: jfialka@deloittece.com

Dana Bohatova Chladkova, Senior Manager, Actuarial & Insurance Solutions,
e-mail: dchladkova@deloittece.com



Obsah

Zprava o hodnoceni dopadl rEQUIACE .............uuuuuuuiiniiiiiiiiiiiii e rrsernnnsannnnnsnnnnnes 5
1 DUVOA PIEAIOZENI .o 6
2 Navrh variant FeSeni a dot€ené subjekty ... 10
3 Vyhodnoceni naKIadl @ PriNOSU ..........uuviiiiiiiieeiei e 13
N N F= AV 4 I =<3 o PSS 19
Navrh vécného fedeni opt-out v podminkACh CR .......cc.coviiiiieeeeece e 21
1  Promitnuti zavedeni moznosti opt out do zakladniho diichodového pojisténi ................ 22
2  Promitnuti zavedeni moznosti opt out do pojistného na socialni zabezpeceni............... 26
3 NAvVrh FeSeNi SPOFICH FAZE.......oi i e 27
4 Navrh feSeni vYplatni fAZE ........ccooiii s 55
5  Soulad s pravnim Fadem CR a se zavazky z &lenstvi CRVEU........cc.cccoveevevereiennnne, 78
Pfiloha A Seznam pojmuU @ ZKrateK..........oooiiiiiiiiiie 80



Zprava o hodnoceni dopadu regulace



1 Dilivod predlozeni

Dlchodovy systém v Ceské republice je zaloZen na pribé&zném financovani vyplacenych ddchodd tzv.
PAYG. Tento systém financovani je efektivni v zajiStovani dichodovych prav, pokud se nezhorSuje
pomér mezi poctem pfispivajicich do systému a poétem dichodcl. Soucasny demograficky vyvoj

v Ceské republice ale ukazuje, Ze populace v CR se spinéni tohoto pfedpokladu bude stéle vice
vzdalovat. Pfi zachovani sou¢asného trendu starnuti populace tak bude financovani dichodového
systému stale komplikovanéjsi. To by vedlo ke snizovani relativni vySe dichodu a/nebo neimérnému
zvySovanim odvodu na dlichodové zabezpeceni s negativnim dopadem na cenu prace, zaméstnanost
a ekonomicky rust.

Vzhledem k tomu je pro finanéné stabilni budouci vyvoj zadouci vétsi diverzifikace zdroju pfijmU ve
stafi. Pro dosazeni vétsi diversifikace je vhodné posileni fondové slozky diuchodového systému. Toho
Ize docilit tak, Ze bude pojisténcim dana moznost volby, zda jejich dichod bude plynout pouze ze
soucasného povinného, pribézné financovaného a davkové definovaného zakladniho dichodového
pojisténi nebo i ze spoficiho pilite dichodového systému.

Moznost volby by pro pojisténce, ktefi by ji vyuZili, znamenala, Ze ¢ast jimi placenych pfispévkd na
zakladni dichodové pojisténi by plynula na jejich individualni majetkovy ucet a byla investovana na
finan¢nich trzich. PFi spinéni podminek naroku na dichod by jim byl pfiznan dichod ze zakladniho
dtchodového pojisténi (snizeny z divodu ucasti ve fondové financovaném pilifi dichodového
systému) a diichod vypocteny na zakladé stavu prostfedk individualniho majetkového uctu. Pojisténci
by si tedy nevolili, zda budou ¢&i nebudou platit pfispévky na dichodové pojisténi, ale pouze jaké
budou zdroje financovani jejich budoucich dichodu.

Jednalo by se o zavedeni nové vazby mezi priibéznou a kapitalovou formou financovani dichodového
pojisténi, ktera by vytvofila prostor pro individualni rozhodovani pojisténcl o diversifikaci zdroju.
Predpoklada se, Ze z pravniho hlediska by prostfedky naspofené v prubéhu spofici faze nepatfily
ucastnikovi, nybrz statu. Z pohledu Ucastnika pfedstavuji aktiva na individualnim majetkovém uctu
pouze pravo na vyplatu ddchodu ve vySi odpovidajici naspofenym prostfedkiim a v zakonem
definovaném véku. Nejedna se o privatizaci dlichodového zabezpedeni, pouze o diverzifikaci zdrojl
financovani na bazi partnerstvi soukromého a vefejného sektoru. Cast zdroji budou za predem
danych podminek spravovat a zhodnocovat soukromé subjekty na finanénim trhu. Obdobné ve
vyplatni fazi pfevezmou komeréni finanéni instituce odpovédnost za trZni rizika a pojistné-matematicka
rizika (dlouhovékost).

1.1 Nazev

E’Fedklédany zakon ponese nazev: ,,Zakon o fondové financovaném pilifi dichodového systému
Ceské republiky“.

1.2 Identifikace problému

Pribézné financovany dichodovy systém potfebuje pro svou dlouhodobou stabilitu, aby se pomér
mezi podtem prispévatelll na diichodové poji$téni a podtem dichodcti nezhorsoval. V Ceské republice
v3ak v poslednich dekadach vyrazné klesa porodnost, sniZuje se umrtnost ve vys8Sim véku a
prodluzuje se stfedni délka zivota. Tento trend nepfiznivé méni populaéni strukturu obyvatelstva,
respektive pomér platct a dichodcu v systému duchodového zabezpeceni. Za tohoto stavu bude
Cesky diichodovy systém v budoucnu &elit silnym deficitnim tendencim.

Aktualni prognézy pfedpovidaji (Pojistné matematicka zprava o socialnim pojisténi 2008), ze postupné
zvySovani hranice véku pro odchod do diichodu prodlouzi obdobi, kdy systém bude zhruba
vyrovnany. To je disledkem toho, Ze silné ro¢niky narozené v 70tych letech budou del$i dobu
ekonomicky aktivni, a naopak vydaje na diichody budou tvofit pouze slabsi ro€niky narozené v 60tych
letech. Postupné zvySovani hranice véku pro odchod do dichodu tak odlozi tlak na rist vydajl
dichodového systému za rok 2030, viz Graf 1.
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Oddaleni okamziku, kdy vydaje prevysi pfijmy z pojistného na dichodové pojisténi, vytvofi prostor pro
pfipravu a realizaci pfipadnych dalSich opatfeni. Potfebu dalSich zmén naznacuje dlouhodoba
projekce, podle niz bude systém i pfes zlepSeni bilance vykazovat dlouhodobé deficit na urovni
zhruba 3% HDP. Kumulovany dluh pak vyCerpa rezervy z pfebytkl k roku 2044, a pak se systém bude
velmi rychle zadluzovat. Kolem roku 2060 bude kumulovany dluh tvofit 50% HDP, a v roce 2100
dosahne podle projekce pfiblizné 140% HDP. Deficitni tendence dlichodového systému mohou vést

k zadluzovani statu, snizovani relativni vySe dichodl a s tim i zivotni urovné dlichodcu. Navic, pokud
by dochazelo v realité k vySe nastinéné eskalaci deficitu dichodového systému (a potazmo celych
vefejnych financi), Ize oCekavat rostouci rizikovou prémii uvalenou finanénimi trhy na €eské statni
dluhopisy, coz by ve spojeni s tempem zadluzovani vedlo v kone¢ném disledku ke kolapsu celého
systému vefejnych financi.

DalSim problémem sou€asného systému je skute€nost, Ze udrZuje vysokou miru a objem pfijmoveé
redistribuce. To muze byt problematické z hlediska trhu prace a mezinarodni konkurenceschopnosti.
Jedinci s podprimérnymi pfijmy maiji vysoky nahradovy pomér a nejsou motivovani k setrvani na trhu
prace. Naproti tomu osoby s nadprimérnymi pfijmy v relaci k zaplacenému pojistnému ziskaji jen
nizky nahradovy pomér. Dodatecna jednotka pfijmu je z pohledu zvySeni dichodovych prav zatizena
vysokymi meznimi naklady, coz ma negativni dopady na nabidku prace.

Na posileni zasluhovosti statniho diichodového systému ale neni dostate¢ny prostor. Opatieni
zvySuijici relativné dliichod jedincdm s nadprimérnymi pfijmy by vedla k riistu vydaji diachodového
systému, a tudizZ k prohloubeni jiZ tak silnych deficitnich tendenci. Alternativni moznosti je financovat
zvy$eni nahradového poméru osob s nadpramérnymi pfijmy sniZzenim redistribuce uvnitf
dlchodového systému. Tedy pfijmout takova opatfeni, ktera relativné snizi vySi nové pfiznanych
dlchodu pro osoby s podprimérnymi pfijmy. Tento pfistup by ale zvysil riziko chudoby duchodcu.

Duchodovy systém potfebuje zasadni reformu, nikoliv pouze dil¢i Gpravu parametril. Kratkodobé bude
systém sice dosahovat prebytku, coz ovSem neznamena jeho udrzitelnost &i stabilizaci. V
dichodovém systému existuji znacna Casova zpozdéni, a proto musi pfijeti reformnich opatfeni
dostatecné predchazet okamziku, kdy se problémy projevi v pIné intenzité.

1.3  Specifikace cila, kterych ma byt dosazeno

1.3.1 Stabilizace systému

Existuji dva zakladni zplUsoby financovani dichodovému systému, priibézné financovany systém
(PAYG) a systém fondového financovani (FF). Zatimco vynos PAYG je zavisly na demografickém



vyvoji, vynos FF systému je dan podminkami na finanénich trzich, mirou a zpisobem regulace a vysi
nakladu komerénich subjektl ve spofici a vyplatni fazi. Kombinaci obou metod financovani Ize snizit
citlivost na jednotliva rizika.

V situaci Ceské republiky, kdy se prodluzuje délka Zivota a zaroveri silné populaéni roéniky budou
odchazet do dlichodu, je tfeba snizovat zejména citlivost systému na o¢ekavany demograficky vyvoj.
Toho Ize dosahnout pravé zavedenim slozky fondového financovani diichodového pojisténi.

Kazdy ucastnik ma ve fondovém systému oddéleny individualni majetkovy Ucet. Prostfedky
nashromazdéné na téchto uctech jsou investovany prostfednictvim soukromych investi¢nich
spole¢nosti. Druhy pilif dichodového systému bude vystaven investi¢nimu riziku, avdak neponese
rizika spojena s nepfiznivym demografickym vyvojem populace.

1.3.2 ZvysSeni relativni vySe dichodu

Obc¢ané, ktefi se rozhodnou vstoupit do fondoveé financovaného pilife dichodového systému, budou
mit umoznén vybér z Siroké palety investi¢nich fondU. Pfi spIinéni naroku na dichod bude ucastnikim
fondové financovaného pilife pfiznan dlichod ze zakladniho diichodového pojisténi (snizeny z dlivodu
Ucasti ve fondové financovaném pilifi) a dichod vypocéteny na zakladé nasporenych prostredku

v ramci fondové financovaného pilite. Vy$e koneéného dichodu bude zaviset na vysi pfispévkl a
vykonnosti fondu. V systému dobrovolného vyvazani si budou volit ¢aste¢ny prfechod do fondového
pilife jedinci, kterym soucasny systém neni schopen zajistit odpovidajici miru nahrady pracovniho
pfijmu pfi odchodu do dlichodu, ktefi povazuji stavajici systém za pfilis rizikovy a ktefi se obavaji
kraceni budoucich dichodovych prav. U téchto jedincu Ize ocekavat vyznamné zvysSeni nahradového
poméru.

Navzdory krizim dosahuiji finanéni trhy zpravidla vy§§iho zhodnoceni, nez dokaze zaijistit pribézné
financovany dlchodovy systém. To umoznuje zvysit nahradovy pomér i u jedinct s prdmeérnymi
prijmy.

Pro ob&any nizsich pfijmovych skupin, u nichz hrozi riziko, Ze nestihnou naspofit dostate¢né
prostfedky a jejichz dichodové naroky jsou v PAYG systému vyznamné dotovany, bude umoznéno
setrvani pouze ve stavajicim systému PAYG a tim zaji$téna soucasna garance statnich dichodu.

1.3.3 Efektivnost systému

Vynosnost PAYG systému zavisi na rustu mezd a rastu populace. Negativni demograficky vyvoj bude
shizovat vynosnost PAYG systému a ten se bude stavat nevyhodny pro stale SirSi skupiny populace.
Naproti tomu finan¢ni trhy dosahuji navzdory krizim dlouhodobé vysSiho zhodnoceni, nez dokaze

zajistit pribé&zné financovany diichodovy systém. Cast téchto vynosti ale mohou ukrojit vysoké spravni
naklady investi¢nich spolecnosti (zejména pofizovaci naklady).

Na zakladé zkuSenosti ze zahranici jsou nejvétsi hrozbou pro efektivnost navrhovaného fondové
financovaného pilife pofizovaci naklady. Proto bude individualni majetkové U&ty spravovat statni
instituce v podobé nositele pojisténi (tzv. Svédsky model), ktera bude soukromym investi€nim fondiim
poskytovat pouze souhrnné informace za v8echny spofitele, ktefi si vybrali dany fond. Jak ukazuje
Svédska zkusenost, v tomto schématu ztraci smysl nakladny individualni marketing, nebot’ nelze méfit
jeho pfinos.

1.4  Rizika spojena s necinnosti

Projekce Ceského dichodového systému do budoucnosti ukazuji, ze sou¢asna podoba dichodového
systému je trvale neudrzitelna a v budoucnu povede k eskalaci deficitl. Sou¢asny dichodovy systém
nabizi relativné vysoké diichody osobam s podprdmeérnymi pfijmy, na které vSak dlouhodobé nema
dostatek zdroja. Celkoveé je dnesni systém nediverzifikovany, zranitelny a riskantni jak pro ob&any, tak
i pro stat. Navic tento systém udrZuje vysokou miru a objem pfijmové redistribuce, coz je
problematické z hlediska trhu prace.

Dlchodovy systém potfebuje zasadni reformu, nikoliv pouze dili upravu parametrt. Kratkodobé bude
systém sice dosahovat pfebytku, coZz ovdem neznamena jeho udrzitelnost &i stabilizaci. V
dlichodovém systému existuji znacna ¢asova zpozdéni, a proto musi pfijeti reformnich opatfeni
dostate¢né pfedchazet okamzik, kdy budou problémy vidét.



Aktualni projekce vypracovana Ministerstvem prace a socialnich véci (MPSV) ukazuje, Zze sou€asny
systém bude vykazovat mirné pfebytky az do roku 2032, pak zaCne vykazovat stale vétsi ztratu

v souvislosti s tim, jak budou postupné odchazet do diichodu populaéné silné roéniky narozené v
70tych letech minulého stoleti. Podle téchto modell by mohl kumulovany dluh didchodového systému
do roku 2044 byt pfiblizné nulovy, avSak pak se systém bude neustale zadluzovat. Studie hovofi o
zadluzeni ve vysi 50% HDP kolem roku 2060 a 140% HDP v roce 2100. Dynamika dluhu
dichodového systému je ovlivnéna predpokladem o stabilité realné urokové sazby z vladniho dluhu.
Pokud by dochazelo v realité k vySe nastinéné eskalaci deficitu diichodového systému (a potazmo
celych vefejnych financi), |ze o&ekavat rostouci rizikovou prémii uvalenou finanénimi trhy na Eeské
statni dluhopisy, coz by ve spojeni s tempem zadluzovani vedlo v koneéném disledku ke kolapsu
celého systému statnich financi.

Tyto projekce zahrnuiji jiz prodlouzenou hranici véku pro odchod do dichodu. Pravé prodluzovani
hranice véku pro odchod do dlichodu je jednou z cest jak zmirnit negativni demograficky vyvoj. AvSak
je nutné zddraznit, Ze ani postupné prodluZovani této hranice az k 69 letdm pro muze i Zeny bez
ohledu na pocet déti, nedokaze zabranit zadluzeni a neudrzitelnosti dichodového systému, viz graf 2.

Problém finanéni neudrzitelnosti by musel byt feSen bud' ristem zadluzenosti, snizovanim ddchodu
nebo zvySenim dani a pojistného na dichodové zabezpeceni nebo kombinaci v§ech moznosti. Tato
feSeni maji ale znac¢né socialni naklady (rdst chudoby pro jedince s nizkymi pfijmy) a
makroekonomické naklady (podvazani ekonomického ristu z davodu rdstu nakladu prace a ristu
urokovych sazeb).

Kumulovana zadluzenost systému v % HDP
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Zdroj: Ministerstvo prace a socialnich véci
Graf 2



2 Navrh variant reSeni a dotéené subjekty
2.1 Jednotlivé varianty

2.1.1 Varianta 1: Nulové reseni

Prvnim z moznych feSeni je zachovani stavajiciho systému, popf. jeho modifikace nékterymi dilimi
parametrickymi Upravami jako je prodlouzeni hranice pro odchod do dichodu, zvySeni pojistného na
dlichodové zabezpeceni nebo snizeni valorizace dichoda.

VSechny parametrické Upravy sou¢asného systému povedou de facto jen k oddaleni vySe popsanych
problém0 sou¢asného dichodového systému v dusledku demografickych zmén spole¢nosti. Tento
zavér poskytla jiz nezavisla studie vypracovana za ucasti vSech parlamentnich stran, viz Bezdékova
komise.

2.1.2 Varianta 2: Dobrovolné vyvazani ¢asti pojistného

Zakladnim smyslem zavedeni fondové financovaného pilife je vytvofeni prostoru pro diversifikaci
zdroju financovani v povinném ddchodovém pojisténi, kterého Ize dosahnout investovanim ¢asti
pojistného na finanénich trzich. Fondové financovany pilif bude soucasti povinného diichodového
pojisténi a okruh pojisténych osob bude proto stejny jako v zakladnim dichodovém pojisténi s tim, Ze
fondoveé financovaného pilife se zuastni pouze osoby, které si tuto moznost samy zvoli.

Pokud se pojisténec dichodového pojisténi rozhodne pro vstup do fondoveé financovaného pilife, bude
mu vytvoren individualni majetkovy Ucet, na ktery bude odvadét ¢ast pojistného na diichodové
zabezpeceni. Vybér pojistného do fondové financovaného pilife by mél byt i nadale zajistovan jedinym
nositelem pojidténi, nebot’ k tomuto stavu se dospélo historickym vyvojem, a ani sou€asny stav

nové instituce, pouze zménu nastaveni stavajicich proces( vybéru pojistného s relativné omezenym
navys$enim nakladd spojenych s vybérem pojistného.

Zahrani¢ni zkuSenost ukazuje, ze velkym problémem fondoveé financovanych dichodovych systému
jsou pofizovaci naklady. Tyto naklady jsou de facto Cistou ztratou pro pojisténce, nebot oproti PAYG
systému jsou to pouze dodate¢né naklady fondové financovaného pilife. Administrace individualnich
majetkovych U&tl bude proto ponechana v rukou statu (Svédsky model) a prostfedky budou
investovany anonymné v agregované formeé. Jak ukazuje Svédska zkusenost, pfimy marketing pak
ztrati svlj smysl, nebot fondy nebudou moci méfit uspéSnost svého marketingu.

Prostfedky z individualnich majetkovych G¢tld budou dale zhodnocovany prostfednictvim standardnich
podilovych fondu. Pojisténec tak bude vystaven investi¢nimu riziku téchto fondud, na druhou stranu
bude ¢ast jeho prostfedkl vyvazana z pribézného systému, a tak zbavena demografického rizika.
Navic, pokud pojisténec zemre pred dosazenim dlchodového véku, budou dichodova prava plynouci
z prostfedkl nasporenych na uctu fondové financovaného pilife pfechazet na opravnéné osoby.

Efektivni vyuziti fondoveé financovaného pilife ve formé prispévkové definovanych plant sméfovanych
do oblasti starobnich dlichodl je podminéno dlouhodobou U¢asti ve spofici fazi, coz umozni co
nejvice eliminovat dopady kratkodobych vykyvl na financnich trzich. V tomto ohledu je koncept
fondové financovaného pilife zalozen na rozhodnuti o G¢asti v mladém véku ({j. pfi vstupu do
ekonomické aktivity) a trvalé ucasti az do faze vyplaty diichodu.

Dobrovolnost vstupu do fondové financovaného pilife dlichodového systému bude dullezita zejména

z dlivodu socialni funkce, tj. ochrany proti ohrozeni chudobou, feSeni problematiky osob s
prerusovanou kariérou atd. Fondoveé financovany pilif bude plnit svou roli a Easte¢né nahrazovat
dichod ze zakladniho dlichodového poijisténi pouze pro obdobi vydéle¢né ¢innosti, kdy to Ize
povazovat za smysluplné, nebot’ pouze pfi vydéleéné &innosti a placeni pojistného vznikaji ve fondové
financovaném pilifi ddchodové naroky. Pro osoby s nizkym pfijmem, nebo osoby mimo vydéle¢nou
¢innost bude ponechana moznost setrvat pouze v prabézné financovaném pilifi (PAYG), kde jim
budou pfiznany veskeré vyhody soucasného systému.
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2.1.3 Varianta 3: Povinné vyvazani ¢asti pojistného

Ve varianté 3 je navrhovano, aby ucast ve fondoveé financovaném pilifi dichodového systému byla
povinna. V tomto systému se predpoklada stejné nastaveni jako ve varianté 2. Ug&astnikovi
dichodového pojisténi bude vytvoren osobni spofici Ucet, na ktery bude odvadét ¢ast svého
dichodového pojistného. Vybér pojistného pro fondové financovany pilif dichodové pojisténi by mél
byt i nadale zajistovan jedinym nositelem pojisténi. Prostfedky z individualnich majetkovych ucta
budou zhodnocovany prostfednictvim standardnich podilovych fondl a to souhrnné za v§echny
pojisténce. Pokud pojisténec zemfe pfed dosazenim dichodového véku, budou diichodova prava
plynouci z prostfedk( naspofenych na uétu fondoveé financovaného pilife pfechazet na opravnéné
osoby.

Jedinym rozdilem oproti varianté 2 bude, Ze kazdy pojisténec bude povinné odvadét ¢ast pojistného
do fondové financovaného pilife. V dusledku toho se snizi slozka dichodu z PAYG pilife a zvysi
slozka z fondové financovaného pilife. Vzhledem k tomu, ze kazda z téchto slozek se pocita jinym
zpusobem a je rzné vyhodna pro riizné jedince, zméni se odpovidajicim zplsobem i vy$e dichodu a
nahradovy pomér. Z PAYG se tak budou muset vyvazat i jedinci, pro které to neni vyhodné.

Povinnost vstupu do fondové financovaného pilife dichodového systému, kde je pfima vazba mezi
zaplacenym pojistnym a vysi dichodu, bude znamenat pokles dlichodu pro osoby s nizkymi pfijmy,
stejné jako pro osoby s prferuSovanou kariérou, omezenou pracovni schopnosti, atd. U téchto skupin
obyvatel hrozi, Ze si po dobu své pracovni aktivity nestihnou naspofit dostate¢né mnozstvi prostredk.
Nasledny duchod plynouci z fondové financovaného pilife pak nemusi dostateéné doplfiovat dichod
plynouci z prabézné financovaného pilite. Pro tyto skupiny obyvatel tak ve varianté 3 pfimo hrozi
pokles Zivotni Urovné v souvislosti s poklesem jejich dichodu.

2.2  Subjekty, jichz se varianty dotknou

2.2.1 Variantal

o Ceska republika, statni rozpoget — bude postupné &elit nartistani statniho diuhu

e Obgané v ekonomicky aktivnim v&ku (zaméstnanci, OSVC) — bude nutné zvysit pojistné na
dlchodové zabezpeceni a/nebo se po odchodu do diichodu snizi nahradovy pomér v porovnani
s dnednimi duchodci a klesne Zivotni Uroven

e Stavajici duchodci — bez dopadd, popf. pokles Zivotni Urovné v dlsledku nizsi valorizace pro
zachovani finanéni stability sou¢asného systému

e Budouci generace (nové narozeni) — rist viadniho dluhu a nasledny rust Urokovych sazeb se
projevi vytésfiovanim investic, poklesem ekonomické aktivity, snizeni velikosti volnych prostfedki
na vzdélavani, zdravotnictvi a infrastrukturu, pravdépodobny pokles Zivotni Urovné, relativné nizsi
uroven dichodu v porovnani se sou¢asnymi diichody

2.2.2 Varianta 2

o Ceska republika, statni rozpoget — pokles pfijmi a vydaijt na diichodové zabezped&eni, zpo&atku
existence transformacnich nakladu, pozdéji uspory v zavislosti na poctu a struktufe vyvazanych
ucastnikd

¢ Nositel pojisténi — zvySeni narokl na provadéné ¢€innosti, nové definované ¢innosti, sprava
individualnich majetkovych uétld, komunikace s investi¢nimi spole¢nostmi a s poskytovateli anuit,
podstatné zvySeni po¢tu zaméstnancl a naklad

e Zaméstnanci, OSVC - rozhodnuti o vstupu a setrvani ve fondové financovaném pilifi, individualni
vybér fondu, ponesou investi¢ni rizika, individualni vybér poskytovatele anuit, moznost zvysit si
dlchody pro jedince, u kterych je mira vynosu z PAYG nizSi nez dlouhodoba vynosnost FF
systému

e Zaméstnavatelé, OSVC — nutnost rozsitit rozsah informaci poskytovanych nositeli pojistént,
komunikace s nositelem pojisténi, odvod pojistného za zaméstnance

11



Investiéni spoleCnosti — jiz existujici instituce se specidlni licenci, sprava majetku, komunikace
s nositelem pojisténi

Poskytovatelé anuit — jiz existujici instituce se specialni licenci, instituce poskytujici dozivotni
dlichod, ponesou pojistné-technicka rizika, komunikace s nositelem pojisténi

Ceska narodni banka — udéluje licence pro investiéni spole¢nosti a poskytovatele anuit, dohled nad
témito institucemi

Stavajici dichodci — bez dopadu

2.2.3 Varianta 3

Ceska republika, statni rozpodet — pokles pFijm( a vydaji na dichodové zabezpedeni, zpo&atku
existence transformacnich nakladu, pozdéji Uspory a snizeni deficitu

Nositel pojisténi — zvySeni narokl na provadéné ¢innosti, nové definované ¢innosti, sprava
individualnich majetkovych Gétd, komunikace s investiénimi spole¢nostmi a s poskytovateli anuit,
podstatné zvySeni poétu zaméstnancl a nakladu

Zaméstnanci, OSVC — rozhodnuti o vstupu a setrvani ve fondové financovaném pilifi, individualni
vybér fondl, ponesou investi¢ni rizika, individualni vybér poskytovatele anuit, moznost zvysit si
dlichody pro jedince, u kterych je mira vynosu z PAYG niz$i nez dlouhodoba vynosnost FF
systému, a naopak pro jedince s nizkymi pfijmy, jejichz mira vynosu v sou¢asném PAYG systému
je vysoka

Zaméstnavatelé, OSVC — nutnost rozsifit rozsah informaci poskytovanych nositeli pojisténi,
komunikace s nositelem pojisténi, odvod pojistného za zaméstnance

Investiéni spoleCnosti — jiz existujici instituce se specidlni licenci, sprava majetku, komunikace
s nositelem pojisténi

Poskytovatelé anuit — jiZ existujici instituce se specialni licenci, instituce poskytujici dozivotni
ddchod, ponesou pojistné-technicka rizika, komunikace s nositelem pojisténi

Ceska narodni banka — udéluje licence pro investiéni spoleénosti a poskytovatele anuit, dohled nad
témito institucemi

Stavajici duchodci — bez dopadu
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3 Vyhodnoceni nakladt a prinosu

Naklady a pfinosy jednotlivych variant se pohybuji v nékolika rovinach:

¢ Dlouhodoba udrzitelnost dichodového systému

e Socialni udrzitelnost a ochrana duchodct pfed chudobou

e Zasluhovost (intrageneraéni spravedinost) a mezigeneracni spravedinost diichodového systému
e Makroekonomické dopady (na dlouhodoby ekonomicky rlist a zaméstnanost)

e Implementaéni a spravni naklady

Naklady na jednotlivé varianty se znac¢né liSi, ve varianté 1 nejsou dodate¢né naklady na provoz
systému. AvSak znaéna citlivost na proces starnuti populace si v budoucnu vyzada naklady v podobé
dodatecnych nakladd dluhové sluzby, riziko nesystémovych zasahl do dichodového systému
(omezeni valorizace, kraceni dichodovych prav, prohloubeni jiz tak vysoké nespravedinosti jak
mezigeneracni tak uvnitf jedné generace). Ve variantach 2 a 3 jsou ndklady spojené pfedevsim

s transformaci systému a vybudovanim univerzalniho systému pro spravu individualnich majetkovych
uctd a koordinaci individualnich pokynu a finanénich prostfedkl mezi pojisténci, nositelem pojisténi,
investi¢nimi spole€nostmi a poskytovateli anuit. Naproti tomu snizuje citlivost na demograficky vyvoj a
posiluje prvky zasluhovosti a mezigeneracni spravedinosti.

V dal$im textu shrnujeme naklady a pfinosy jednotlivych variant ve vztahu k vySe uvedenym oblastem.

3.1 Naklady jednotlivych variant

3.1.1 Variantal

Tato varianta je dlouhodobé finanéné neudrzitelna. To ukazuji napf. projekce vypracované MPSV

v roce 2008. Podle téchto projekci bude sou€asny systém vykazovat mirné pfebytky az do roku 2032,
pak zacne vykazovat stale vétsi ztratu v souvislosti s tim, jak budou postupné odchazet do diichodu
populaéné silné ro¢niky narozené v 70tych letech. Podle této zpravy by mohlo kumulované saldo
dlchodového pojisténi do roku 2044 byt pfiblizné nulové, avSak pak se systém bude neustale
zadluzovat. Studie hovofi o zadluzeni ve vysi 50% HDP kolem roku 2060 a 140% HDP v roce 2100.

Tato projekce byla navic vytvofena v dobé velmi pfiznivého ekonomického vyvoje, Eemuz odpovidaly i
predpoklady o makroekonomickém vyvoji. Ekonomicka recese v roce 2009 bude mit negativni dopad
na saldo dichodového systému a Ize oCekavat, ze se nepodari dosahnout prebytkl pfedpovidanych
na zacatku projekce.

Nutnost snizovat deficit systému se projevi pravdépodobné v kombinaci snizovani relativni vySe
dlchodu, zvySovani odvodu do dichodového systému a prodluzovani hranice véku pro odchod do
dlchodu. Tato opatfeni budou mit dopady zejména v nasledujicich oblastech:

Zabezpeceni proti chudobé. Pokles realnych diichodd bude dlouhodobé snizovat Zivotni Groven
dlchodcu. Navic, rostouci odvody na diichodové zabezpeceni budou prohlubovat miru redistribuce a
tim i nespravedinost dlichodového systému.

Nejhorsi vyhlidky vykazuje stavajici systém z hlediska mezigeneracni spravedinosti. Z projekci
vyplyva, ze pro zachovani finanéni stability bude nutné snizit relativni vysi statniho dichodu zejména
pro populaéné silné roéniky, které jsou v sou¢asnosti na za¢atku pracovni kariéry. Budou proto nuceni
hledat jiné cesty zabezpedceni ve stafi (napf. sjednavat si dobrovolné diichodové pojisténi). To ale
bude pfi stavajicim vysokém (a do budoucna pravdépodobné rostoucim) zatizeni odvody na socialni
zabezpeceni narocné zejména pro osoby s niz§imi a prumérnymi pfijmy. Tyto generace budou na
jedné strané financovat relativné vysoké dichody pro stavajici dlichodce, ale na jejich dichody

Z hlediska makroekonomickych dopadu zachovani souc¢asného diichodového systému a nutnost
feSeni jeho deficitu povede k zvySeni darfiové zatéZe a/nebo rustu nakladu dluhové sluzby. Rust
dafiové zatéze bude zvySovat cenu prace, omezovat konkurenceschopnost Ceské ekonomiky a brzdit
dlouhodoby hospodarsky rust. Pokud by dochazelo v realité k vy$e nastinéné eskalaci deficitu
dlchodového systému (a potazmo celych verejnych financi), Ize o¢ekavat rostouci rizikovou prémii
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uvalenou finanénimi trhy na Ceské statni dluhopisy, coz by ve spojeni s tempem zadluZovani vedlo

v kone¢ném dusledku ke kolapsu celého systému statnich financi. Rlst urokovych sazeb by ale jesté
pred tim vedl k vytésnovani soukromych investic a rlist nakladua dluhové sluzby by omezoval moznost
vladnich investic do vzdélavani, technologii a infrastruktury. To by mélo negativni dopad na rist
zivotni urovné celé populace.

3.1.2 Varianta 2

Zména duchodového systému a odchod pojisténci do fondové financovaného pilife zplsobi vypadek
pfijma dichodového pojisténi, ktery bude muset byt pokryt ze statniho rozpoétu. Dojde k pfeméné
¢asti implicitniho dluhu systému na explicitni a vzniknou tzv. transformacni naklady. Transformacni
naklady a z nich plynouci dluh budou pfedstavovat nejvyznamnéjsi naklad pfi zavadéni nového
systému. V dlouhodobém horizontu bude kompenzovan usporami plynoucimi ze zavedeni fondového
systému, jejichz vySe bude zaviset na poctu a struktufe vyvazanych jedincu.

Dal$im pfimym nakladem bude vybudovani univerzalniho systému pro spravu individualnich
majetkovych uétl a komunikaci s investiénimi spole¢nostmi a poskytovateli anuit.

Nezanedbatelné vSak budou i provozni naklady nositele pojisténi. Uvazuje se o vytvoreni call centra.
Pro komunikaci s u€astniky fondoveé financovaného pilife se pfedpoklada vyuziti stavajici
administrativy nositele poji§téni. Na zakladé zkusenosti obdobné instituce ve Svédsku (PPM) jsou
provozni naklady odhadnuty na nejméné 0,1% z hodnoty aktiv (NAV) spravovanych v ramci fondu
fondové financovaného pilite dlichodového pojisténi.

Pro budouci vysi diichodU jsou nezanedbatelné celkové naklady na provoz fondové financovaného
pilitfe. Svédska zkusenost ukazuije, Zze tyto naklady se po zavedeni a ustaleni systému pohybuji pod
urovni 0,5% hodnoty aktiv ve fondech.

Kromé nakladl pro stat a nositele pojisténi bude znamenat zavedeni systému i naklady pro
zaméstnavatele a komeréni subjekty (investi¢ni spole€nosti a poskytovatele anuit). Uvedena varianta
pocita pouze s omezenym rozsifenim rozsahu informaci pfedavanych zameéstnavatelem nositeli
pojisténi. Implementacni a provozni naklady komercnich subjektt budou pokryty vynosy z provozu
této Cinnosti.

3.1.3 Varianta 3

Zména duchodového systému a povinny odchod pojisténcu do fondové financovaného pilife zplsobi
jesté vétsi vypadek pfijmi dichodového systému nez ve varianté 2. Dojde k pfeméné vétsi ¢asti
implicitniho dluhu systému na explicitni a vzniknou tzv. transformacni naklady. Jejich vySe bude vysSi
nez u varianty 2, protoze bude vyvazano vice pojisténcl. V dlouhodobém horizontu budou
kompenzovany Usporami vydajd na dichody plynoucimi ze zavedeni fondového systému, jejichz vyse
bude vysSi nez ve varianté 2.

Vzhledem ke shodné struktufe a zabezpeceni provoznich systému jako u varianty 2 Ize oekavat i
stejné implementaéni naklady.

U varianty 3 Ize pfedpokladat oproti varianté 2 vySSi provozni naklady z divodu vyssiho poctu
Ucastnikd a vyssi hodnoty aktiv ve fondech. V relativnim vyjadfeni se ale s nejvétsi pravdépodobnosti
nebudou vyznamné liSit od varianty 2.

Dopad této varianty na zaméstnavatele a komeréni subjekty (investi¢ni spoleénosti a poskytovatele
anuit) bude obdobny jako ve varianté 2.

3.2  Prinosy jednotlivych variant

3.2.1 Variantal

Pfinosem této varianty je, Ze nepfedstavuje Zadné dalSi naklady na zmény tohoto systému.
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3.2.2 Varianta 2

Varianta 2 povede ke snizeni zranitelnosti dichodového systému pfi nepfiznivém demografickém
vyvoji. Kazdy jednotlivec, ktery se rozhodne vstoupit do FF pilife, si bude spofit na svij dichod a jeho
vy$e nebude zaviset na demografickém vyvoji, nybrz na vyvoji finanénich trhd. Pfinosem této varianty
je zejména:

e Diverzifikace rizik dichodového systému - vyvazanim ¢asti prostfedkl z pribézné financovaného
systému a jejich investovanim na finanénich trzich dojde ke snizeni zavislosti systému pouze na
jednom druhu rizika. Cenou za snizeni demografického rizika je existence rizika finanénich trha.

e Snizeni redistribuce a vy$§i zasluhovost dichodového systému - fakt, Ze jedinci si budou v ramci
FF spofit sami na svUj dichod, povede ke snizeni redistribuce. Jedinci pak budou Iépe motivovani
k ekonomické aktivité, coz zlepsi prostfedi na trhu prace a tim bude mit pozitivni vliv na celkovou
hospodaiskou situaci.

e Ponechani moznosti zUstat v pribézné financovaném pilifi — umozriuje zachovani stejného vypoctu
ddchodu jako dnesni stav. Ponechani moznosti volby zUstat v prabézné financovaném pilifi bude
dllezité zejména pro osoby s nizkymi pfijmy, osoby s pferuSovanou kariérou, se snizenim
pracovni schopnosti apod. Tyto skupiny obyvatel by ziejmé& nemély moznost naspofit si dostatecné
vysoké prostfedky, jez by garantovaly dostate¢ny dozivotni dichod z FF pilife.

o Vy383i mira mezigeneracni spravedinosti — zasluhovost systému pociti zejména nejmladsi generace
na trhu prace. Ty budou mit moznost spofit si na ,sv(j“ didchod v ramci odvod( na dichodové
pojisténi. Prostfedky na jejich individualnich majetkovych uétech budou odpovidat jejich
celozivotnimu pracovnimu Usili a nebudou zaviset na pocetnosti generaci na trhu prace a kondici
vefejnych financi.

3.2.3 Varianta 3

Varianta 3 nabizi velmi podobné vyhody jako varianta 2, av8ak zde jsou néktefi obané, pro které
neni vyvazani ¢asti pojistného za souc¢asnych podminek vyhodné, nuceni ¢aste¢né opustit pribézné
financovany piliF:

o Diverzifikace rizik dichodového systému - vyvazanim Casti prostfedkl z pribézné financovaného
systému a jejich investovanim na financénich trzich dojde ke snizeni zavislosti systému pouze na
jednom druhu rizika. Cenou za snizeni demografického rizika je existence rizika finan¢nich trhu.

e Snizeni redistribuce a vy$si zasluhovost dichodového systému - fakt, Ze jedinci si budou v ramci
FF spofit sami na svuj dlchod, povede ke snizeni redistribuce. Jedinci pak budou Iépe motivovani
k ekonomické aktivité, coz zlepSi prostfedi na trhu prace a tim bude mit pozitivni vliv na celkovou
hospodaiskou situaci.

o Vy38Si mira mezigeneracni spravedinosti — zasluhovost systému pociti pravé nejmladsi generace
na trhu prace, ti budou mit moznost, spofit si na ,svUj* dlichod v ramci odvodud na diichodové
pojisténi. Prostfedky na jejich individualnich majetkovych uctech budou odpovidat jejich
celozivotnimu pracovnimu Usili a nebudou zaviset na pocetnosti generaci na trhu prace a kondici
vefejnych financi.

3.3 Konzultace

Navrh vécného feSeni pro pfipravu zakona o fondové financovaném pilifi dichodového systému a
jeho instituty byly konzultovany s relevantnimi subjekty (viz dale).

Spole¢nost Deloitte zpracovala material s ndzvem ,Navrh vécného feseni opt-out v podminkach CR”,
jehoz cilem bylo na zakladé zadani MPSV navrhnout nejlépe vyhovujici institucionalni zabezpeceni a
procesni nastaveni fondového pilite, jak pro spofici fazi, tak i pro vyplatni fazi. Procesni nastaveni a
institucionalni uspofadani bylo vyhodnocovano zejména s ohledem na:

o Bezpelnost systému pro jeho ucastniky
o spolehlivost vybéru pfispévku

o bezpecnost finan¢nich prostfedkd po dobu spofici a vyplatni faze
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o citlivé zachazeni s osobnimi udaji
o Uplné a jednotné informace poskytovanych uc¢astnikiim
o Naklady
o implementaéni naklady
o pofizovaci naklady, véetné nakladu souvisejicich s finanénim zprostfedkovanim
o spravni naklady
o dodate¢né naklady na regulaci a dohled

o Délbu rizik mezi ucastniky, stat (v roli nositele pojisténi), investi¢ni spoleénosti a poskytovatele
anuit:

o investicni rizika,
o pojistné-technicka rizika,
o provozni rizika,
e Sluzby:
o pomoc klientovi s orientaci v oblasti investovani a vybéru anuit
o pomoc klientovi s feSenim dotazu ¢&i chyby
o doplrikové sluzby

Bé&hem zpracovavani této studie pracovnici spole¢nosti Deloitte konzultovali problematiku s
relevantnimi institucemi, a to se zastupci:

e Ministerstva prace a socialnich véci

¢ Asociace penzijnich fondd

o Ceské spravy socialniho zabezped&eni
e Asociace investi¢nich spole¢nosti

o Ceské narodni banky

e Ministerstva financi

o Ceské asociace pojistoven a

o Ceské spolednosti aktuarg.

Material byl zpracovavan na zakladé zahrani¢nich zkuSenosti a za pfispéni odbornych konzultaci

s jednotlivymi institucemi. Dil¢i zavéry materialu byly pravidelné projednavany na schizich Fidiciho
vyboru a pfedkladany expertnimu tymu slozenému ze zastupcli vySe jmenovanych instituci, kde byly
tyto navrhy dale projednavany.

Jako poklad pro jednotlivé analyzy byly pouzity nasledujici studie a dokumenty:
e Pojistné-matematicka zprava o socialnim pojisténi - MPSV odbor socialniho pojisténi, 2008

e Z&véredna zprava vykonného tymu na problematiku diichodové reformy v Ceské republice —
Bezdékova komise pro vyhodnoceni dichodového systému, 2005

¢ Podkladovy material pro rozhodnuti o zavedeni moznosti opt out ze zakladniho dtiichodového
pojisténi — MPSV, 2008

e Annual report Premium Pension autority 2007 — PPM, Svédsko

e Pracovni dokumenty: emailova korespondence, zapisy z jednani a podklady pro jednani
3.4 Implementace a dozor nad aplikaci navrhovaného zakona

Doporu¢enym fesenim je zavedeni fondoveé financovaného pilife s dobrovolnou ucasti (varianta 2), a
to dle nasledujiciho postupu praci:
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o Legislativni ¢ast
o pfiprava navrhu vécného zaméru zakona
o pfiprava paragrafového znéni navrhu zakona
o pfiprava novelizace stavajicich pravnich norem

o schvaleni zakona, nabyti u¢innosti s odstupem nezbytnym pro implementaci (zejména pfiprava
nositele pojisténi na nové role)

e Implementaéni &ast
o statni informaéni kampan popisujici vyhody a nevyhody fondové financovaného pilife

o provedeni rozdilové analyzy (srovnani stavajicich a pozadovanych procesu; srovnani
stavajiciho a pozadovaného IT feSeni)

o Uprava stavajicich procesu dle zavéru rozdilové analyzy. Jako nevyhovuijici se napf. jevi proces
vybéru pojistného, ktery v sou€asnosti neumoznuje sledovani pojistného podle ucastnika (Ize
feSit napf. v ramci projektu Jednotného inkasniho mista)

o Uprava stavajiciho IT FeSeni dle zavérl rozdilové analyzy
o vytvoreni univerzalniho informacniho systému pro spravu individualnich majetkovych uétd
= vymezeni procesnich postupu
= navrh softwarového feseni
= tvorba softwarového feSeni
o Vvybudovani call centra, spravy IT feSeni
o Skoleni personalu
o licencovani investi¢nich fondd, registrace podilovych fondd, registrace poskytovatelt anuit
o spusténi systému - vstup prvnich u€astnikd

Prava a povinnosti U¢astniku fondoveé financovaného pilife dichodového systému — zaméstnanec,
OSVC, zaméstnavatel, nositel pojisténi, investi¢ni spole€nosti, poskytovatelé anuit a dichodce budou
definovany samostatné, pfedkladanym zédkonem.

Naklady pro implementaci navrhu zékona o fondové financovaném pilifi dichodového systému Ceské
republiky budou zajistény ze statniho rozpodtu. Prostfedky budou muset byt Eerpany zejména pro
zfizeni a fungovani univerzalniho informacniho systému pro spravu individualnich majetkovych uéta; a
dale pro preklenuti transformacéniho dluhu spojeného s vypadkem pfijmd za dichodové pojisténi do
priibézné financovaného pilife dlichodového systému.

3.5 Kontrola u€innosti nového sytému

Kontrola napliiovani pozadavku stanovenych zakonem o fondové financovaném pilifi dichodového
systému Ceské republiky bude probihat ve &tyfech urovnich.

Kontrola efektivity ceského dlichodového systému bude zajisténa jednak pravidelnymi zpravami
MPSV (Pojistné-matematicka zprava) a zpravami pro EU v ramci konvergenéniho programu,
narodniho programu reforem a oteviené metody koordinace. Tyto zpravy zohledniuji zejména pojistné-
matematické, demografické a jiné makroekonomické informace o vyvoji dichodového systému. Tyto
zpravy poskytuji souhrnny pfehled o efektivité systému a jeho udrzitelnosti do budoucna, a budou
slouzit k mezinarodnimu srovnani efektivity dichodového systému.

Kontrola ¢innosti nositele pojisténi bude probihat v ramci vyro€nich resp. pololetnich zprav, kde budou
shrnuty agregované informace o vyvoji aktiv v ramci fondové financovaného pilife dichodového
systému, jeho celkové nakladovosti, vyvoj u€astnikd, jejich rozhodovani o fondech a v neposledni
fadé informace o hospodareni nositele pojisténi. Vyroéni resp. pololetni zpravy musi obsahovat
veskeré relevantni informace o ¢innosti nositele pojisténi, nebot’ divéra Gcastnika bude zaviset na
transparentnosti instituci fondoveé financovaného pilife.

Dozor nad ¢innostmi soukromych instituci fondové financovaného pilife dichodového systému bude
probihat standardnimi postupy pro kontrolu nad institucemi kolektivniho investovani pro spofici fazi,

17



resp. dozoru nad poskytovateli anuit ve vyplatni fazi. Navic vSechny spole¢nosti budou muset spliiovat
dodatecné licencni podminky dle zakona o fondoveé financovaném pilifi dichodového systému Ceskeé
republiky. Dohled bude provadét CNB.
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4 Navrh reseni

4.1 Zavérecné shrnuti

Z navrhovanych moznosti je doporuc¢ovana varianta 2, tj. zavedeni fondové financovaného
pilife dichodového systému na zakladé samostatného zakona.

Navrzeny dichodovy systém omezi zavislost diichodii na demografickém vyvoji, zavede vétsi
zasluhovost a vys$Si mezigeneracni spravedinost. Zaroven dobrovolnost vstupu do fondové
financovaného pilife umozni osobam s nizkymi pfijmy, jejichz nasporena ¢astka by nemusela
zajistit dichod nad hranici zivotniho minima, zachovat stavajici podminky pro vypocet vyse
dachodd.

Zména dichodového systému a odchod pojisténcil do fondové financovaného pilife zpusobi
vypadek pfijma diichodového pojisténi, ktery bude muset byt pokryt ze statniho rozpoctu.
Dojde k preméné implicitniho dluhu systému na explicitni a vzniknou tzv. transformacni
naklady. Transformaéni naklady a z nich plynouci dluh budou predstavovat nejvyznamné;jsi
naklad pfi zavadéni nového systému. V dlouhodobém horizontu bude kompenzovan tsporami
plynoucimi ze zavedeni fondového systému, jejichz vySe bude zaviset na poctu a strukture
vyvazanych jedinc.

Zavedeni fondové financovaného pilife bude vyzadovat pocatecni investice pro nositele
pojisténi. Zejména bude tifeba vytvorit feSeni pro spravu individualnich majetkovych uéta a
naslednou komunikaci s investiénimi spoleénostmi a poskytovateli anuit. Z hlediska
provoznich nakladu je nutné predpokladat naklady na komunikaci s uéastniky fondové
financovaného pilife. Zde se predpoklada vyuziti stavajici administrativy nositele pojisténi.

19



4.2 Zhodnoceni variant

Varianta 1

Varianta 2

Varianta 3

v soucasnosti velmi silna ochrana jedincu
S nizkymi pfijmy pfed chudobou

zadné implementacni naklady

posileni stability systému v budoucnosti
diverzifikace rizik v systému socialniho
zabezpeceni, omezeni citlivosti na
demografickeé riziko

moznost volby ucasti a zvyseni
diichodt

pojistka proti chudobé v podobé
zachovani silného prabézné
financovaného pilife

zvyseni zasluhovosti systému

zvySeni mezigeneracni spravedinosti
zasluhovost a mezigeneracni
spravedinost budou mit pozitivni vliv na
ekonomiku (incentivy ke zvySovani
nabidky prace)

systému

posileni stability systému v budoucnosti
diverzifikace rizik v systému socialniho
zabezpeceni, omezeni citlivosti na
demografické riziko

zvySeni zasluhovosti systému

zvySeni mezigeneracni spravedlnosti
zasluhovost a mezigeneracni spravedinost
budou mit pozitivni vliv na ekonomiku
(incentivy ke zvySovani nabidky prace)

dlouhodobé neudrzitelny

vysoka mira redistribuce, systém je jen
minimalné zéasluhovy

v budoucnu hrozi snizovani dichodl pro
vSechny skupiny obyvatel

rst zadluzenosti bude negativné ovliviiovat
hospodarsky rast

pfipadny rlst pojistného bude zvySovat
cenu prace a zpomalovat tempo rastu
ekonomiky

vznik transformacéniho dluhu
investi€ni riziko pro u€astniky fondové
financovaného pilife

nova operachni rizika pro ucastniky
systému (protizakonné jednani
investi¢ni spole¢nosti nebo
poskytovatele anuit)

naklady na vybudovani informaéniho
systému nositele pojisténi a spravni
naklady

vznik transformacéniho dluhu

investicni riziko pro ucastniky fondové
financovaného pilife

nova operacni rizika pro u€astniky systému
(protizakonné jednani investi¢ni spole¢nosti
nebo poskytovatele anuit)

vy$8i riziko chudoby pro osoby s nizkym
pFijmem

naklady na vybudovani informacniho
systému nositele pojisténi a spravni
naklady
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Navrh vécného reSeni opt-out
v podminkach CR
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1 Promitnuti zavedeni moznosti opt out do zakladniho

dichodového pojisténi*

1.1  Druhy duchodu a jejich vyse

Soucasné principy zakladniho dichodového pojisténi, tj. prabézné financovaného pilite dichodového
systému, obsahuje zakon ¢. 155/1995 Sb., o dlichodovém pojisténi (dale jen ,zakon o dlichodovém
pojisténi*).

Zakladnim smyslem zavedeni moznosti opt out, tj. fondové financovaného pilife dichodového
systému, je vytvoreni prostoru pro diversifikaci zdroji financovani v povinném dichodovém pojisténi,
kterého Ize dosahnout pouze tim, Ze bude Cast v sou€asné dobé povinné placeného pojistného
investovana na finanénich trzich. Vzhledem k podobé, v jaké se do dlichodovych systému
implementuji fondové slozky financovani (resp. jak se jiz existujici fondové slozky reformuiji), tj.
jednoznacné v podobé pFispévkové definovanych schémat, bude mit tuto podobu i nové navrhovany
fondové financovany pilif dichodového systému. V dasledku toho pak bude tento pilif schopen
pokryvat pouze ,oblast‘ starobnich dichodu, protoZze pouze v ni Ize princip pfispévkové definovanych
pland uplatnit.

Socialni funkce, tj. ochrana proti ohrozeni chudobou, feSeni problematiky osob s pferusovanou
pracovni kariérou atd., zGstanou pIné v prabézné financovaném pilifi dichodového systému a fondové
financovany pilif bude plnit svou roli spocivajici v ¢aste¢ném nahrazeni ddchodu z prabézné
financovaného pilife dichodového systému pouze v souvislosti s obdobim vydéleéné €innosti, kdy to
Ize povazovat za smysluplné, nebot pouze pfi vydéle¢né Cinnosti a placeni pojistného vznikaji ve
fondové financovaném pilifi dichodové naroky.

V dusledku ponechani socialni funkce prabézné financovaném pilifi ddchodového systému bude
soucasny dvouslozkovy diichod ze zdkladniho dichodového pojisténi (zakladni vyméra a procentni
vyméra) rozdélen na dva samostatné dlichody, a to na zakladni dlichod a na procentni dichod. Kazdy
z téchto diichodt bude ,existovat® samostatné?, nicméné vyplaceny budou dlichodcim oba duchody v
jedné &astce. To bude platit pro vS8echny druhy diichodu a bez ohledu na to, zda byl pojisténec
ucasten pojisténi i ve fondové financovaném pilifi &i nikoliv.

Zakladni diichod se stanovi pevnou ¢astkou stejnou pro vSechny druhy dichodd a bez ohledu na to,
zda a po jakou dobu pojisténec vyuZil moznosti byt u€astnikem pojisténi ve fondové financovaném
pilifi. Tento dichod by byl formou rovného dichodu vyplaceného vS§em dichodcim ve stejné vysi s
tim, Ze jeho podoba a vySe by neméla zadny vliv na stanoveni procentniho ddchodu (ij. nastaveni
reduk&nich hranic) a jeho valorizaci. Odstrani se tak sou€asny princip vyvaZzovani mezi zakladni a
procentni vymérou jednoho diichodu do prdméru diichodu, nebot pfi vyssi valorizaci zakladni vyméry
by byli poSkozeni ti, ktefi nevstoupili do fondové financovaného pilite a naopak pfi vySsi valorizaci
procentni vyméry by byli poSkozeni ti, ktefi do fondové financovaného pilife vstoupili.

Procentni dlichod se stanovi procentni sazbou z vypoc¢tového zakladu, jde-li o dichody starobni a
invalidni nebo z procentniho ddchodu zemrelého, jde-li o dichody vdovské, vdoveckeé a sirotéi.

O zvySeni dichodl rozhoduje vlada nafizenim v ramci zmocnéni obsazeném v zakoné o dichodovém
pojisténi (bez ohledu na to, zda byli dichodci u¢astni pojisténi i ve fondové financovaném pilifi Ci
nikoliv).

1.2  Vztah ucasti v pribézném a fondové financovaném piliri
dichodového systému
Ugast na pojisténi ve fondové financovaném pilifi vznika pojisténci na zakladé jeho dobrovolného

rozhodnuti o vstupu. Toto rozhodnuti musi byt u€inéno nejpozdéji do ziskani 24 mésicu doby pojisténi
z davodu vydéle¢né Cinnosti po zavedeni fondoveé financovaného pilife.

! Kapitola 1a kapitola 2 byly vypracovany Ministerstvem prace a socialnich vé&ci a do zpravy byly zatazeny

V nezménéném znéni.

2 Fondové financovany pilif nahrazuje pouze &ast procentni vyméry diichodu a je tieba zachovat proporce mezi
procentni vymeérou a fondové financovanym pilifem pfi pfiznani dichodu po celou dobu jeho vyplaty.
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Ugast na pojisténi ve fondové financovaném pilifi zanika pouze v zakonem stanovenych pfipadech,
tedy

e pii umrti uCastnika a
e v pfipadé vyplaty invalidniho dichodu z pribézné financovaného pilife i po ziskani dichodového
veéku.

Povinnost platit do fondoveé financovaného pilife ph’spévky3 zanika v zakonem stanovenych pfipadech,
tedy

e pfiznanim starobniho dlichodu nebo jeho ¢asti z pribézné financovaného pilife,
e po dobu G&asti na pojisténi v prabé&zné financovaném pilifi z titulu nahradnich dob pojisténi* nebo

e dnem vystupu z fondoveé financovaného pilife; vystup z fondoveé financovaného pilife na zakladé
rozhodnuti pojisténce bude mozny s tim, ze naroky ziskané ve fondové financovaném pilifi budou
zachovany.

Rozhodnuti o vstupu do fondové financovaného pilife a o vystupu z fondoveé financovaného pilife
bude mozné uginit jen jednou a vzdy do budoucna.

Rozhodnuti pojisténce o vstupu do fondové financovaného pilite dlichodového systému nema vliv na
trvani jeho Ucasti na pojisténi v pribézné financovaném pilifi dichodovém systému.

1.3  VySe zakladniho dichodu

VysSe zakladniho starobniho ddchodu, invalidniho dichodu, vdovského dichodu, vdoveckého
ddchodu a siroté¢iho dachodu se vzhledem k jeho funkci stanovi v pevné astce stejné pro vSechny
pozivatele téchto diichodl a bez ohledu na to, zda byli G¢astni pojisténi ve fondoveé financovaném pilifi
¢i nikoliv. VySe zakladniho dlichodu &ini (v sou¢asné dobé) 2 170 K& mési¢né.

V pfipadé soubéhu naroku na dva ¢&i vice zékladnich dichodl nebo v pfipadé oboustranné osifelého
ditéte nalezi tento duchod pouze jednou.

1.4  VysSe procentniho dichodu

1.4.1 VysSe starobniho procentniho dichodu z PAYG pilife v pripadé
nevyuziti moznosti u€astnit se pojisténi ve fondové financovaném
pilifi, vySe invalidnich procentnich diichodi a pozistalostnich
procentnich duchod

Rozhodujici ¢ast pfijm dichodcl plyne z priibézné financovaného pilite dlichodového systému, coz
muze byt z pohledu budouciho vyvoje (pfedevsim s ohledem na o¢ekavané starnuti populace)
vyznamnym problémem ¢eského duchodového systému. Vzhledem k tomu je pro finanéné stabilni
budouci vyvoj zadouci vétsi diversifikace zdroja pfijmu ve stafi. Pro dosazeni této vétsi diversifikace je
nutné posileni fondové sloZzky dichodového systému (bod 1.1). Navrh feSeni spociva v tom, Ze bude
pojisténctim dana moznost volby, zda jejich starobni dichod bude plynout pouze z pribézné
financovaného pilife nebo i z fondové financovaného pilife dichodového systému.

MozZnost vyuZiti U€asti na pojisténi i ve fondové financovaném pilifi se vztahuje pouze na starobni
dlchody, nikoliv na dichody invalidni a pozustalostni. Vy$e procentniho starobniho dichodu, pokud
nebude vyuzito moznosti u€asti na pojisténi ve fondové financovaném pilifi, vySe procentnich
invalidnich diichodd a pozustalostnich diichod( se stanovi stejnym zplisobem jako procentni vyméra
téchto ddchodl v sou€asné dobé.

% Zakon ¢&. 589/1992 Sb., o pojistném na socialni zabezpedeni a p¥isp&vku na statni politiku zaméstnanosti, ve
znéni pozdéjsich predpist.

* Po dobu G&asti na diichodovém pojisténi v L. pilifi prostfednictvim institutu nahradnich dob pojisténi, za které
neni odvadéno pojistné ani jiné platby, nejsou odvadény zadné platby ani do fondové financovaného pilife a tato
doba ucasti na pojisténi se hodnoti plnou sazbou (tj., 1,5 % za rok, pfip. v rozsahu 80 %, podle druhu nahradni
doby pojisténi).
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1.4.2 VysSe starobniho procentniho diichodu v pfipadé vyuziti moznosti
ucastnit se pojisténi ve fondoveé financovaném pilifi

Moznost volby vstupu do fondoveé financovaného pilife dichodového systému bude pro pojisténce,
ktefi ji vyuziji, znamenat, ze €ast jimi placenych prispévku v sou¢asné dobé do pribézné
financovaného pilife dichodového systému, ktera odpovida financovani starobnich dichodu, by
plynula na jejich individualni majetkovy ucet a byla investovana.

PFi splnéni podminek naroku na starobni diichod z pribézné financovaného pilite bude pojisténci
pfiznan jednak starobni diichod z pribézné financovaného pilife, jehoz vysSe bude upravena s
ohledem na délku doby ucasti na pojisténi ve fondové financovaném pilifi a jednak starobni diichod z
fondové financovaného pilife vypocéteny na zakladé vyse finanénich prostfedkd na jeho individualnim
majetkovém uétu. Uprava procentniho ddchodu z priib&zné financovaného pilife spogiva v tom, ze
procentni sazba za cely jeden rok doby pojisténi, a to bez nahradnich dob pojisténi, kdy byl pojisténec
Ucasten pojisténi ve fondové financovaném pilifi, bude kracena v poméru pojistnych sazeb placenych

do fondové financovaného pilife a pojistnych sazeb placenych do pribézné financovaného pilife.

1.4.2.1 Vyse procentniho starobniho diichodu®

Vyse procentniho starobniho dlichodu se stanovi obdobné jako v pfipadé neucasti na pojisténi ve
fondové financovaném pilifi s tim, Ze:

e procentni sazba za kazdy cely rok doby pojisténi ziskany do vzniku naroku na tento dtichod ¢&ini
1% vypoétového zakladu®,

e procentni sazba za kazdych 90 kalendainich dnli vydéle¢né €innosti vykonavané po vzniku naroku
na tento diichod bez pobirani tohoto diichodu nebo jeho &asti &ini 1 % vypodtového zakladu®.

Na minimalni vysi procentniho starobniho diichodu z pribézné financovaného pilife nema Uc¢ast na
pojisténi ve fondové financovaném pilifi Zadny vliv.

Vzhledem k tomu, Ze pfiznani starobniho diichodu nebo jeho €asti z pribézné financovaného pilife
bude mit za nasledek vznik naroku na starobni dichod z fondové financovaného pilife a zanik
povinnosti platit pfispévky do tohoto pilife3, neni tfeba zvlast fesit pfipady zvySovani procentniho
starobniho dichodu z pribézné financovaného pilite pfi pobirani tohoto diichodu ve vysi jedné
poloviny nebo v pIné vysi; v téchto pfipadech se bude procentni dichod zvySovat tak, jako kdyby
pojisténec nebyl t¢astnikem pojisténi ve fondoveé financovaném pilifi.

Pokud jde o scitani nezhodnocenych zbytk( dob pojisténi, bude platit sou€asny princip, tj.
nezhodnocené zbytky dob pojisténi s vy3Si procentni sazbou se vZdy pfi¢itaji k nezhodnocenym
zbytktim dob pojisténi s nizsi procentni sazbou.

®§29 odst. 1 a3 zékona & 155/1995 Sb., o diichodovém pojisténi, ve znéni pozdg&jsich predpist.

® Pojistné do fondové financovaného pilife bude stanoveno jako &ast pojistného placeného na diichodové
pojisténi (v soucasnosti z thrnné sazby 28 % z vymétovaciho zakladu) s tim, ze celkové pojistné na dichodové
pojisténi bude pro ucastniky fondové financovaného pilife zvySeno o 2 p. b. na 30 %. Pro odvod do fondoveé
financovaného pilife nebudou stanovena zadna specialni pravidla, pokud jde o minimalni ¢i maximalni
vymeérovaci zaklad pro pojistné (odlisna od Gpravy pro zakladni dichodové pojisténi).

Pojistné do fondovée financovaného pilife u osob, které se rozhodnou do né&j vstoupit, bude stanoveno na trovni 6
% vymétovaciho zékladu. Do pribézné financovaného pilife bude potom odvadéno u téchto osob 24 %. Snizeni
pojistné sazby v piipadé plateb do prube&zné financovaného pilife o 4 p. b. odpovida stavu, kdy 2/3 z ,,celkové
¢astky dichodu‘ budou zavislé na délce doby pojisténi v prubézné financovaném pilifi a 1/3 z ,,celkové castky
dtchodu® bude zavisla na vysi financnich prostfedkll na individualnim ac¢tu ve fondové financovany pilifi.

Ze soucasné pojistné sazby na diichodové pojisténi ve vysi 28 % vymétovaciho zékladu slouzi pouze zhruba
12,5 p.b. na financovani doby vydéle¢né Cinnosti pro starobni diichod, tj. doby, kterou bude nahrazovat fondové
financovany pilif. Zbytek slouzi k financovani nestarobnich diichodii (cca 8 p.b.), zadkladni vyméry dichodu (cca
4 p.b.) a nahradnich (resp. vylouéenych) dob (cca 3,5 p.b.).
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1.4.2.2 Vyse starobniho procentniho dichodu priznaného pred dosazenim
diichodového véku’

V pfipadé pfiznani starobniho dichodu pfed dosazenim dichodového véku (tzv. pfed€asny starobni
dichod) plati obdobné principy jako v pfipadé pfiznani starobniho diichodu pfi dosazeni dichodového
véku s tim, Ze se procentni sazba odpovidajici ziskané dobé pojisténi snizuje za kazdych i zapoc€atych
90 kalendarnich dnu z dobg/ ode dne pfiznani didchodu do dosazeni dichodového véku o 0,6 % (resp.
1 %) vypoctového zakladu™.

1.4.2.3 Vyse starobniho procentniho dichodu priznaného pfi ziskani kratsi
doby pojisténi® nebo pfi dosazeni véku 65 let'°

V pfipadé pfiznani starobniho dlichodu pfi ziskani krat$i doby poji§téni, avdak po dosazeni vyssi
vékové hranice plati obdobné principy jako v pfipadé pfiznani starobniho dlichodu pfi dosazeni
dichodového véku.

1.5 Prechod na navrhovanou pravni upravu

Zakladni vyméra dlchodu vyplacena podle dosavadnich pfedpist se ode dne u¢innosti navrhované
pravni Upravy povazuje za zakladni dichod ve stejné vysi jako dosud vyplacena zakladni vyméra
ddchodu.

Procentni vyméra dlchodu vyplacena podle dosavadnich pfedpist se ode dne ucinnosti navrhované
pravni Upravy povazuje za procentni dlichod ve stejné vysi jako dosud vyplacena procentni vyméra
dichodu.

V ramci pfechodu na navrhovanou pravni Upravu bude feSeno stanoveni vyse procentniho diichodu v
pfipadé ucasti na pojisténi ve fondoveé financovaném pilifi, jestlize ziskal dobu pojisténi v pribézné
financovaném pilifi jeSté v obdobi pfed zavedenim fondové financovaného pilife.

7§ 31 zékona &. 155/1995 Sb., o diichodovém pojisténi, ve znéni pozdé¢jsich predpist.

® Tento zakladni princip bude platit p¥i ziskani plné (nepferusované) doby ucasti na pojisténi ve fondove
financovany pilifi; pro ostatni ptipady bude tieba fesit iroven snizeni za pied¢asny odchod do starobniho
dichodu.

° § 29 odst. 2 zékona &. 155/1995 Sb., o diichodovém pojisténi, ve znéni pozd&jsich piedpisii.

108 29 odst. 4 zakona &. 155/1995 Sb., o diichodovém pojisténi, ve znéni pozd&jsich predpisiL.

25



2 Promitnuti zavedeni moznosti opt out do pojistného
na socialni zabezpeéeni'*

Vymérfovacim zakladem pro odvod pojistného na socialni zabezpeceni a prispévku na statni politiku
zaméstnanosti bude vymérovaci zaklad pouze zaméstnance. Sazba pro odvod pojistného bude ve
vySi uhrnu sazby dosud platné pro zaméstnance i zaméstnavatele. Zaméstnavateli se stanovi sazba
pro vypocet vyse pojistného, které srazi zaméstnanci.

V soucasné dobé jsou dva vymeérovaci zaklady — pro zaméstnance a pro zaméstnavatele (Uhrn
vymérovacich zakladu vS§ech zaméstnancu). Jsou proto i dvé sazby — pro zaméstnance (v roce 2010
ve vySi 6,5 %) a pro zaméstnavatele (v roce 2010 ve vysi 24,1 % nebo 21,5 %). Noveé by Cinila sazba
30,6 % (nebo 28 %) z vymérovaciho zakladu jednotlivych zaméstnancl. Tento systém stanoveni vySe
pojistného z vymeérovaciho zakladu zaméstnance je zaveden ve zdravotnim pojisténi.

Zaméstnavatel bude povinen vést u kazdého zaméstnance udaje o vysi jeho vyméfovaciho zakladu, o
vysi pojistného, které z jeho vymé&rovaciho zakladu je povinen odvést, a o vySi pojistného srazeného
zaméstnanci z duvodu, Ze se pfihlasil do systému fondové financovaného pilife.

Vzhledem k tomu, Ze néktefi zaméstnanci jsou jen dichodové pojisténi, plati dvé sazby (30,6 % a 28
%). Bude-li zaméstnavatel zasilat OSSZ seznamy zvlast zaméstnancUl jen dlichodové pojisténych a
zvlast ostatnich zaméstnanc(, nebude tfeba, aby vykazoval u jednotlivych zaméstnancl vysi
pojistného, které je povinen za né odvést, uvede jen vysi vymeérovaciho zakladu. Bude-li
zaméstnavatel pfedkladat OSSZ jeden seznam zaméstnanct, musi uvadét i vysi pojistného u kazdého
zaméstnance.

Z odvedeného pojistného se hradi nejdiive zavazky z fondové financovaného pilife, poté pojistné v
poradi na dichodové pojisténi, na nemocenské pojisténi a na pfispévek na statni politiku
zaméstnanosti. V pfipadé, kdy zaméstnavatel uhradi pojistné v nizsi ¢astce, nez Cini zavazky z
fondové financovaného pilife, uhradi se za kazdého zaméstnance ve fondové financovaném pilifi
pomeérna ¢ast z odvedeného pojistného. Dluzna ¢astka se uhradi z nasledujicich splatek pojistného,
pokud budou vy$8i nez zavazky z fondové financovaného pilife.

V pfipadé, kdy zaméstnavatel dluzi pojistné, by bylo velmi naro€né na programové vybaveni, aby
odvedené pojistné bylo pomérné kraceno na jednotlivé druhy pojisténi, tedy i do fondové
financovaného pilife. P¥i splaceni dluhu by muselo byt pojistné odvadéné do fondové financovaného
pilife opét pomérné navySovano; nejdfive by museli byt ,uspokojeni“ zaméstnanci, u nichz je nejstarsi
dluh na pojistném. Jestlize by zaméstnavatel odvadél na pojistném napfiklad jen 80 % jeho vySe od
ledna do €ervna, v pribéhu téchto 6 mésict zaméstnanci kongili zaméstnani, nové nastupovali do
zameéstnani, a od Cervence odvadél pojistné ve vysi 110%, nez meélo byt odvedeno, muselo by byt
pojistné odpovidajici 10 % uhrnu vymérovacich zakladl pouzito na pomérné hrazeni dluhu na
pojistném nejdfive za mésic leden u zaméstnancu, ktefi byli zaméstnanci v mésici lednu a pfihlasili se
do fondové financovaného pilife. Proto se navrhuje uspokojovani ,pohledavek® v uvedeném poradi.

K'investovani pojistného by mélo dochazet u zaméstnancu jednou za mésic ve stanoveny den, u
OSVC jednou za rok po podani Pfehledu.

! Kapitola 1a kapitola 2 byly vypracovany Ministerstvem préce a socialnich véci a do zpravy byly zafazeny
V nezménéném znéni.
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3 Navrh resSeni spofrici faze

3.1 Pozadavky kladené na spofrici fazi

Material MPSV s nazvem ,Podkladovy material pro rozhodnuti o zavedeni moznosti opt out ze
zakladniho dlchodového pojisténi” projednany vliadou klade na spofici fazi nasledujici pozadavky:

e Spofici faze bude zaloZena na principu existence spravcovskych spoleénosti, kterymi by mély byt
stavajici instituce pohybujici se na finanénim trhu a spliujici definovana kritéria

e Nepfimy vztah — anonymita — mezi U¢astnikem a spravcovskou spole¢nosti, jako nastroj
omezovani nakladovosti

e Role spravcovskych spole€nosti se omezuje pouze na investi¢ni spravu
e Vzhledem k anonymité se nepredpoklada regulace prestupl
e Odmeéna spravcovskym spole¢nostem ve formé % z dosazeného vynosu (popf. jina forma)

o Ugastnici budou mit moZnost vybéru investiéni strategie (alespon tFi), ktera bude dana obecné
definovanym podilem investi¢nich instrument( v portfoliu

o Volba investi¢ni strategie ucastnikem nebude omezovana (bude existovat doporuceni prejit pfed
odchodem do dlchodu ke konzervativnimu fondu)

e Stat garantuje pouze ochranu proti nezakonnému jednani, s jinou garanci se nepocita

Tyto pozadavky se nasledné promitaji do volby institucionalniho uspofadani, definice produktu a
oblasti regulace a dohledu.

Neméné dulezitou vlastnosti feSeni je, ze z pravniho hlediska nepatfi prostfedky naspofené v pribéhu
spofici faze opt-out u€astnikovi, nybrz statu. Z pohledu uc€astnika pfedstavuji pouze pravni narok na
vyplatu ddchodu ve vySi odpovidajici naspofenym prostfedkiim a v zakonem definovaném véku.
Nejedna se o privatizaci dichodového zabezpec€eni, pouze o diverzifikaci zdrojli financovani na bazi
partnerstvi soukromého a verejného sektoru. Cast zdroji bude za predem danych podminek
spravovat a zhodnocovat finan¢ni sektor a ve vyplatni fazi pfevezme zodpovédnost za finan¢ni rizika a
riziko dlouhovékosti.

3.2 Institucionalni usporadani sporici faze

MPSV predpoklada, ze spofici faze bude zalozena na principu existence spravcovskych spolecnosti.
Tyto spravcovské spolecnosti budou zakladat u¢astnické fondy dle pravidel uréenych zakonem o
fondové financovaném pilifi. Spravcovské spole¢nosti budou

¢ specialné nove vzniklé instituce ur€ené pouze k zajisténi spofici faze v ramci fondové
financovaného pilife, které ziskaji potfebnou licenci s tim, Ze nebudou moci provadét jiné €innosti;
nebo

o jakékoliv instituce pohybujici se na finanénim trhu, které splni licenéni podminky a ziskaji
potfebnou licenci s tim, Ze budou moci provadét i jiné ¢innosti spojené s financnim trhem.

Vztah mezi u€astnikem a spravcovskou spolecnosti muze byt feSen dvéma zakladnimi pfistupy, a to
jako vztah pfimy, tj. na zakladé smlouvy mezi u¢astnikem a spravcovskou spolecnosti nebo nepfimy,
kdy existuje pouze ramcova smlouva mezi nositelem pojisténi v zakladnim dichodovém pojisténi a
jednotlivymi spravcovskymi spole¢nostmi. MPSV doporucuje nepfimy vztah, ktery prostfednictvim
anonymity ucastnik(i ve vztahu ke spravcovské spole€nosti omezi rizika budoucich tlaku na prestupy.

VysSe uvedené pfistupy vedou ke dvéma moznym variantdm modelu institucionalniho uspofadani
spofici faze. Model | pfedpoklada zavedeni novych spravcovskych spolenosti, které budou spravovat
Ucty jednotlivych ucastnikd fondové financovaného pilife a budou zodpovédné za investici finan¢nich
prostfedkl ziskanych vybérem pojistného. Tento model byva standardné postaven na pfimém vztahu
mezi U€astnikem a spravcovskou spole€nosti. Zohlednéni pozadavku anonymity pak vede k doplnéni
prostfednika ve formeé nositele pojisténi. Model Il pfedpoklada spravu individualnich majetkovych Gctd
ucastniku fondové financovaného pilife statni instituci a investovani vybranych prostfedkd pojistného
pomoci stavajicich spoleénosti na finanénim trhu.
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3.2.1 Modell

Nositel pojisténi zprostfedkovava transfer vybraného pojistného spravcovské spole¢nosti. Nositel
pojisténi nemusi byt nutné instituci vybirajici pojistné, ale v dalSim textu budeme predpokladat, ze
tomu tak je. Spofici fazi budou zajistovat spravcovské spole¢nosti zfizené na zakladé zvlastniho
zakona. Ty budou zodpovédné za veskeré procesy spojené se spravou a investovanim vybraného
pojistného (obdoba penzijnich spole¢nosti podle pfipravovaného Zakona o penzijnim spofeni
schvaleného viadou).

Model opirajici se o specialni spravcovské spole¢nosti je bézny ve vétsiné stfedo- a
vychodoevropskych zemi, které zavedly fondové financovany pilif dichodového zabezpeceni
(zejména Slovensko, Polsko, Bulharsko, Rumunsko). Vztah mezi u¢astnikem a spravcovskou
spole€nosti je pfimy a zaloZzeny na smluvnim vztahu.

Teoreticky Ize v tomto modelu postavit vztah mezi u€astnikem a spravcovskou spole¢nosti na
anonymnim zakladé. Do vztahu se spravcovskou spole€nosti by vstupoval nositel pojisténi, ktery by
uzaviral skupinové smlouvy pro uc¢astniky volici danou spravcovskou spoleénost. Skutec¢na identita
Ucastnika by byla skryta za specifické identifikacni €islo, vytvofené pouze z technickych divod( a pro
potfeby komunikace mezi nositelem pojisténi a spravcem.

= |
[ Zaméstnanec ]m / Statniinstituce \

: | Frontendsystém |

(Sprévcovské spol.\

Sprava uéth
uéastniku opt-out

' Evidence D | -
[ Zaméstnavatel ]m Eastn ikl s | Sprava aktiv fondu |
I ErTreree— I | VypoletNAV |

| Vypogetnav

- Socialni pojistne |
[ osvE ] |
)\ Y,

Obrazek 1

Popis obrazku 1: Zaméstnavatel za zaméstnance odvadi pojistné inkasni statni instituci. OSVC odvadi
socialni pojistné na inkasni Gget statni instituce pfimo. OSVC i zaméstnavatel informuiji statni instituci
o vysi odvadéného pojistného. Tato instituce pfeda pojistné s ID klienta neumoZzfiujici jeho pfimou
identifikaci spravcovské spole€nosti. Spravcovska spolecnost spravuje individualni majetkové ucty
ucastniku fondové financovaného pilife a investuje je do fondl. Spravcovska instituce pribézné
informuje statni inkasni instituci o vysi finanénich prostfedkd na jednotlivych uétech Gcastnikd. Statni
instituce vede databazi o vysi prostfedku na Uctech klient(i a sdéluje je prostfednictvim front end
systému jednotlivym Gcastnikim.

Spravcovska spolecnost nebude vykonavat veSkeré ¢innosti znazornéné v obrazku sama, ale bude
vyuzivat sluzeb depozitafe (vypocet NAV a kontrola investi¢nich limitd), kustody (majetkova sprava),
popF. investiCni spoleCnosti (sprava aktiv).

3.2.2 Model ll

Stat prostfednictvim nositele pojisténi zajistuje transfer vybraného pojistného a vede individualni
majetkové ucty. Nositel pojisténi agreguje pozadavky jednotlivych u€astnikli a na jejich zakladé
investuje do fond(l fondové financovaného pilite. Majetkové Ucty nositele pojisténi mize spravovat:
Model 11.1 - Instituce Uzce spojena se statem

Mozné jsou riizné varianty:

¢ PFimo nositel pojisténi,

e Specialni instituce zfizena pro tento ucel statem,
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Spravce/ depozitai

| Sprava tétu fondu |

e Specialni komeréni instituce vybrana statem pro spravu uétu.
Front—end
(obsluha G&th)

[

|

/ Statniinstituce \ I
[ Zaméstnanec ] 1
|

1

Shémé uéty I

|

|

|

|

1

Zaméstnavatel M Sprava Ut
Ucastniku opt-out
1
\Vypotetnav |

- Somélnlipoﬁstné |
[ osve ] | Spravauétii PL

\| VypogetNAV / @Eﬂ“[ [

Finanéni prostiedky
1
1
1

*Wihrang Sinnost (sprava 05D Dastnilil apt-out) [ze formow owtsowcingy plevést na jedny wibranow komeréni instituc

]

Zhiratlyy: PL . podilovy Bist, NAV . cellova hodnota albiv fondu, nav .. cena podilového listu

Obréazek 2

Popis obrazku 2: Zaméstnavatel za zaméstnance odvadi pojistné na inkasni ucet statni instituce.
OSVC odvadi socialni pojistné na inkasni uget statni instituce pfimo. OSVC i zaméstnavatel informuji
statni instituci o vysi odvadéného pojistného. OSVC pomoci piehledu o pijmech a vydajich za
kalendarni rok, zaméstnavatel pravidelnym mési¢nim reportem. Statni instituce sparuje obé informace
(finanéni prostfedky, report) a pfipide odvedené socialni pojistné na individualni majetkovy uéet
uCastnika fondoveé financovaného pilite. Nasledné toto pojistné investuje a nakoupi za néj podilové
listy fondd fondové financovaného pilife. V tomto schématu statni instituce spravuje individualni
majetkové ucty ucastnikd fondové financovaného pilite, pfepocitava nav (cena 1 podilového listu) a

z kontrolnich divod( i NAV (celkové jméni fondu).

V tomto modelu nemusi vSechny ¢€innosti vykonavat jedna statni instituce. Stat mdze pro vykon
vybranych ¢€innosti vybrat jednu komercni instituci, ktera se zavaze poskytovat tyto sluzby
nejefektivnéji.

Model 11.2 - Vice konkurenénich komerénich instituci (Doporucena varianta)

V tomto modelu neni nutné zavadét nové instituce a roli spravcovskych spole¢nosti tak mohou plnit
stavajici instituce kolektivniho investovani (investi¢ni spole¢nosti a jimi spravované podilové fondy).

V modelu Il je nutné zajistit vykon nasledujicich ¢innosti:

¢ Vedeni majetkovych a penéznich uctd podilovych fondd
e Vyporadani obchodl s cennymi papiry uvnitf fondu

¢ PFijimani a odesilani penéznich prostredk

o Vypocet Cistého obchodniho jméni (NAV) na jeden podilovy list (PL), tzv. malé ,nav“ (NAV/pocet
PL)

« Cinnosti depozitare (vypo&et &istého obchodniho jméni fondu, tzv. velké ,NAV*, kontrola, zda jsou
plnény investi¢ni limity a investiéni strategie odpovida statutu fondu)

¢ Vedeni majetkovych uctll nositele pojisténi
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Spravce/ depozitar

1
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Obrazek 3

Popis obrazku 3: Zaméstnavatel za zaméstnance odvadi pojistné na inkasni G€et statni instituce.
OSVC odvadi pojistné na inkasni G&et statni instituce pfimo. OSVC i zaméstnavatel informuiji statni
instituci o vysi odvadéného pojistného. OSVC pomoci prehledu o pfijmech a vydajich za kalendarni
rok, zaméstnavatel pravidelnym mési¢nim reportem. Statni instituce sparuje obé informace (finan¢ni
prostfedky, report) a pfipiSe odvedené pojistné na individualni majetkovy ucet u€astnika fondové
financovaného pilife.

Statni instituce (nositel pojisténi) agreguje pozadavky jednotlivych u¢astnik( na alokaci socialniho
pojistného. Nasledné toto agregované pojistné investuje a nakoupi za néj podilové listy fond
spravovanych licencovanymi investi¢nimi spoleénostmi. Vztah mezi nositelem pojisténi a investi¢ni
spoleCnosti (zejména pravidla pro registraci a odnéti registrace fondd, pravidla obchodovani a
zuctovani nakupl a prodejll PL a odpovédnost za chyby) bude upravovat jednotna ramcova smlouva,
kterou uzavre investiCni spole€nost s nositelem pojisténi. InvestiCni spolecnost poskytne nositeli
pojisténi udaje a identifikaci instituce, u které ma vedeny penézni Ucty a ktera pro ni vykonava spravu
cennych papirQ (spravce/ depozitar).

V tomto schématu statni instituce spravuje pouze individualni majetkové Uty ucastnikd fondové
financovaného pilife. Majetkovy ucet nositele pojisténi je spravovan existujicimi komer&nimi
spole€nostmi (spravce/ depozitar), které zajistuji spravu majetkovych Uctl pro investi¢ni spolecnost.
Mezi €innosti takové komeréni spole€nosti patfi i vypoCet nav a kontrolni pfepoCet NAV. Komeréni
spole€nost spravujici majetkovy ucet nositele pojisténi pfevede agregované socialni pojistné dle
zadanych pozadavku do pfislusného podilového fondu. Informace o provedeni nakupu (popf. odkupu
podilovych lista pfi zméné alokace) pfedava zpét do statni instituce, ktera provadi rozpad této
informace na Ucty jednotlivych u€astnikd fondové financovaného pilife.

3.3  Vybér modelu

Pfedchazejici kapitola obsahuje tfi zakladni modely splfiujici poZzadavky MPSV na nastaveni spofici
faze fondové financovaného pilife.

S ohledem na vysledky analyzy modela dle téchto kritérii (viz Tabulka 1) a vzhledem
k pozadavku co mozna nejvice vyuzit stavajici instituce finanéniho trhu Ize doporudit jako
optimalni nastaveni institucionalniho usporadani sporici faze Model I1.2.

Pro volbu optimalniho uspofadani spofici faze byla pouzita nasledujici kritéria:
o Bezpelnost:

o spolehlivost vybéru pfispévku

o bezpecnost finan¢nich prostfedkd po dobu spofici faze

o citlivé zachazeni s osobnimi udaji
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o

Uplné a jednotné informace poskytovanych klientdm

o Naklady:

@)

@)

@)

o

implementacni naklady — IT feSeni, personalni zabezpedeni, osvéta

pofizovaci naklady — naklady na ziskani u¢astnika fondoveé financovaného pilife, proces
pofizovani, existence provize

spravni naklady — naklady na obsluhu U¢astnika fondoveé financovaného pilife a jeho prostfedki

dodatené naklady na regulaci a dohled

o Sluzby:

o

@)

@)

pomoc ucastnikovi fondové financovaného pilife s orientaci v oblasti investovani
pomoc Ucastnikovi fondové financovaného pilife s feSenim dotazu ¢i chyby

doplrikové sluzby — pojisténi, moznost investice vlastnich prostfedk( do stejného fondu, apod.
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Bezpecénost Spolehlivost vybéru prispévku

Naklady

Bezpecnost finanénich prostfedkl po
dobu spofici faze

Citlivé zachazeni s osobnimi udaji

Uplné a jednotné informace

Implementacéni naklady z pohledu statniho
rozpoctu

(systém spravy uctl, internetové
bankovnictvi a personalni zabezpeceni
kontaktniho centra)

Nezavislost na finanéni situaci U8astnika: Obé varianty pfedpokladaji, Ze pojistné bude vybirat statni instituce (CSSZ
nebo obdobné inkasni misto). Bude nutné redefinovat stavajici procesy tak, aby byly k dispozici udaje o zaplaceném

pojistném za kazdého ucastnika.

Neplaceni socialniho pojistného, insolventnost zaméstnavatele: V obou variantach je nutné definovat seznam
moznych situaci a reakci nositele pojisténi. Pfedpoklada se uplatnéni principu, neni-li zaplaceno (&i je zaplaceno
pozdéji), neni investovano (resp. je investovano pozdéji). Riziko neplaceni pojistného nese ucastnik.

Zpronevéra: Obé varianty pfedpokladaiji, Ze investory prostfedkd budou komeréni instituce. V obou pfipadech bude
tedy nutno stanovit dohled (dozor, depozitaF) nad témito institucemi, ktery bude vychazet z jiz existujicich instituci.

Upadek komeréni instituce: V pFipadé upadku by v obou variantach mélo dojit k pfevodu prostfedkd ucastniki pod
jinou komer¢ni instituci (oddéleni majetku spravce a ucastnika). Upadek spravcovské spole€nosti by nemél ohrozit

majetek ucastniku.

Vynos: Nepredpoklada se garance minimalniho vynosu. Tuto garanci Ize implementovat jak v modelu I, tak v modelu
II. Garance minimalniho vynosu je spojena s dodate¢nymi naklady. Jeji implementace je bézna v modelu I. V modelu Il
se predpoklada, ze ucastnici védomé v souladu s individualnimi preferencemi voli podilovy fond a odpovidajici
investicni strategii a garance minimalniho vynosu neni nutna.

Vys$8i riziko zneuziti osobnich udaja.
Individualni data ma k dispozici jak statni instituce, tak
komer¢ni instituce.

Potencialné nejednotné

Lze oCekavat, ze vSechny zuc€astnéné instituce by plnily
zakonné pozadavky, nicméng stale by jim v rukou
zustavala forma a doprovodné informace.

Niz8i naklady.
Implementace predevsim ve finanénich institucich
(Poznamka: Pro finanéni instituce by se z hlediska

implementace pravdépodobné jednalo pouze o doplnéni
dalSiho produktu.)

Nizsi riziko zneuziti osobnich udaja.
Individualni data zUstavaji pouze ve statni instituci.

Lidé mohou lépe vnimat, pokud zprostfedkované
informace o jejich platech jsou sdruzeny pouze v databazi
statu nez v databazi komeréni instituce.

Jednotné

Statni instituce by vyzadovala od vSech zu€astnénych
instituci shodné informace a prezentovala by je bez vlivu
marketingu.

Vy$8i naklady.

Pro statni instituci bude zavedeni vSech téchto funkénosti
novinkou. Existuje riziko nezvladnuti implementaéni faze.
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Sluzby

Pofizovaci naklady

Spravni naklady

Dodate¢né naklady na regulaci a dohled

Pomoc ucastnikovi s vybérem fondu

Pomoc ucastnikovi s feSenim dotazu i
chyby

Riziko vyssich nakladd

V pfipadé pfimého vztahu mezi ucastnikem a
spravcovskou spole€nosti dojde k aktivaci a mobilizaci
distribu¢nich kanall s tlakem na vyplaceni vysokych
provizi za ziskaného klienta. Bude také dochazet

k pfetahovani klientd.

V pfipadé nepfimého vztahu bude existovat anonymita
diky aplikaci specialniho identifikatoru. Pfi spojeni
identifikatoru s konkrétnim ucastnikem (dobrovolné
prozrazeni za odménu) bude také mozné ,pracovat” s
klientem. Lze uplatnit standardni mechanismy — provize,
kontrola ziskani klienta, storno provize pfi ztraté klienta.
Riziko vysokych provizi a pfetahovani klient(i tak zUstava
znacné.

Nelze stanovit

V této varianté business model pfedpoklada zavedeni
specialnich spravcovskych spolecnosti zajistujicich
vesSkeré Cinnosti a z tohoto pohledu by bylo mozné
ocCekavat vyssi naklady. Na druhou stranu Ize pocitat
s konkurenci a vyuzitim synergie se spravou dalSich
finan¢nich produktl.

Vy$Si naklady

Model | pfedpoklada zavedeni specialnich spravcovskych
spole¢nosti. Vznik novych instituci si vyzada naklady na
zaskoleni personalu. Naklady se zvysi jak z ddvodu vzniku
nového typu subjektu, tak z divodu vys$iho poctu
subjektu.

Podpora ve formé standardizovanych informaci o
jednotlivych fondech (webova stranka spravovana
nositelem pojisténi)

Ve varianté | bude tato pomoc obslouzena komerénimi
institucemi, tj. bude kvalitni, nicméné subjektivni (zaujaté
ve prospéch dané komeréni instituce).

MoZnost eliminovat pofizovaci naklady

Pokud se podafi udrzet vztah pouze na urovni stat <->
ucastnik, bylo by mozné o¢ekavat nulové pofizovaci
naklady.

Avsak i zde hrozi, Ze spravcovské spolecnosti (investi¢ni
spole€nosti) si najdou cestu k obchodnim agentskym sitim
a budou za ziskané ucastniky vyplacet provize. Tento
model je ale relativné narocny z hlediska ziskavani
informaci o klientech, prikaznosti, Ze se U€astnik skute¢né
stal klientem dané spravcovské spole¢nosti a moznosti
uplatnéni storno provize.

Nelze stanovit

V této varianté model umozriuje vyuzit Uspor z rozsahu,
pokud bude vybrané ¢innosti zajistovat pouze jedna
instituce. Na druhé strané by se jednalo o monopol, ktery
muZze brzdit rozvoj sluZzeb a inovaci.

Naklady by zavisely pouze na efektivité jedné instituce.

Niz$i naklady

Model Il pfedpoklada maximalni vyuZiti existujicich
instituci na finanénim trhu. Nevzniknou naklady na regulaci
a dohled z divodu vzniku novych instituci. Naklady se
zvysi pouze z dlvodu vyssiho poctu subjektu.

Podpora ve formé standardizovanych informaci o
jednotlivych fondech (webova stranka spravovana
nositelem pojisténi)

Ve varianté Il bude nutno zavést a vyskolit kontaktni
centrum schopné této komunikace. Tito lidé budou mit
pravdépodobné méné zkusenosti. Na druhé strané by
timto kontaktnim centrem mély byt poskytovany obecnéjsi,
ale vice objektivni informace.
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Tabulka 1

Doplfikové sluzby

V této varianté by komer¢ni instituce mohly doplnit nabidku Bez nabidky doplfikovych sluzeb.
klientovi dal§imi ,na miru Sitymi“ produkty.

Otazkou zlstava, zda jsou dopliikové sluzby vhodnou
komponentou dichodu fondové financovaného pilife.
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34 Produkt

Cilem je jednoduchy produkt zaméreny pouze na dlouhodobou akumulaci finanénich prostfedkd,
s minimalni nakladovosti a moznosti jednoduchého srovnavani konkurenénich nabidek tohoto
produktu ve vybranych parametrech.

Produkt fondové financovaného pilife musi splfiovat nasledujici parametry:

e Akumulace a zhodnocovani finanénich prostredku

e Snadné porovnavani investice na zakladé parametrt (vynosnost, riziko, nakladovost)
e Struktura portfolia regulovana pouze obecnymi limity, alespon tfi investi¢ni strategie
o Poplatek za spravu aktiv

S ohledem na zvolené institucionalni uspofadani vyhovuji témto parametrdm nejlépe podilové fondy
spravovaneé profesionalnimi spravci aktiv (investi€nimi spole€nostmi).

3.4.1 Pravidla pro povoleni ¢innosti a registraci podilového fondu
Registraci podilového fondu u nositele pojisténi budou prfedchazet nasledujici kroky:
1. Investi¢ni spole€nost musi ziskat povoleni k €innosti podle Zakona o kolektivnim investovani

2. Investi¢ni spole¢nost musi ziskat povoleni k €innosti v ramci fondové financovaného pilife, které
spocCiva ve spinéni dodatecnych licenénich podminek nad ramec Zakona o kolektivnim investovani

3. Uzavfieni ramcové smlouvy s nositelem pojisténi, ktera upravi podminky spoluprace nositele
pojisténi a investicni spole€nosti

Podilové fondy pro fondové financovany pilif budou moci nabizet pouze investiéni spolecnosti, které

ziskaly povoleni provozovat €innost na zékladé Zakona €. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani.

Ten stanovi podminky pro povoleni k Cinnosti investicni spolecnosti a podminky pro povoleni
k vytvofeni podilového fondu. Povoleni vydava CNB.

Kromé obecnych podminek definovanych Zakonem o kolektivnim investovani budou existovat i
dodatecné licenéni podminky pro povoleni ¢innosti investi¢ni spole¢nosti v ramci fondové
financovaného pilife. Povoleni k investi¢ni ¢innosti v ramci fondové financovaného pilite bude vydavat
CNB. Dodate&né licenéni podminky stanovi:

e Investiéni spoleénost ma sidlo v Ceské republice a podléha dohledu ze strany Ceské narodni
banky.

e Investi¢ni spole€nost plati roéni licenéni poplatek.

o Investi¢ni spole€nost vytvofi pravé jeden podilovy fond v kazdé z nasledujicich kategorii —
konzervativni, smiSeny a dynamicky fond.

o Kromé vysSe uvedenych fond(l mize investi¢ni spoleénost nabidnout i dalsi fondy. Tyto fondy musi
byt z jedné z nasledujicich kategorii — fondy Zivotniho cyklu a garantované fondy.

o Investi¢ni spole€nost zaklada pro ucely opt -out 3 povinné fondy, vzdy pravé jeden daného typu.
Celkovy pocet fondd nabizenych jednou investi¢ni spole¢nosti pro ucely opt-out nesmi prekrocit 20
fondu.

o Investi¢ni spole€nost si U¢tuje odmeénu za spravu majetku. Jeji vySe je dana procentem Cistého
obchodniho jméni za rok.

¢ Investi¢ni spoleénost nemuze kotovat rozdilnou cenu na nakup a prodej PL v daném podilovém
fondu.

o Z majetku fondu Ize uhrazovat pouze naklady tfetim osobam (zejména uplata za vykon €innosti
depozitare a auditora, poplatky hrazené bance, poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani
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obchodU s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistdm, obchodnikim s cennymi papiry). Tyto naklady
musi byt uvedené ve statutu fondu™.

e Po udéleni povoleni k ¢innosti musi investi¢ni spole€nost uzavfit standardizovanou ramcovou
smlouvu s nositelem pojisténi.

Ramcova smlouva mezi nositelem pojisténi a investi¢ni spole¢nosti bude obsahovat Upravu
spoluprace téchto dvou subjektl. Ramcova smlouva je jednotna pro vSechny investi¢ni spole¢nosti a
bude verfejné dostupna. Zejména stanovi:

¢ Investi¢ni spoleCnost bude pfijetim ramcové smlouvy akceptovat podminky pro registraci a zanik
registrace podilovych fond(

¢ Investi¢ni spole€nost se zavazuje plnit informacni povinnost a pfedkladat ve stanovenych
terminech a stanovené formé data a informace o ji spravovanych podilovych fondech v rozsahu
definovaném v ramcové smlouvé (eventuelné v pfislusné vyhlasce)

¢ Investi¢ni spole¢nost se zavazuje akceptovat pravidla obchodovani a ziétovani nakupl a prodeju
PL vymezenych v ramcové smlouve s nositelem pojisténi

e Ramcova smlouva vymezi i zakladni pravidla pro pfenos dat a informaci mezi nositelem pojisténi a
investi¢ni spoleCnosti

e (Odpovédnost za chyby vzniklé pfi zpracovavani investi¢nich pokynl a sankce z toho plynouci
e Pfipadna omezeni aplikovana na poplatky

e Ustanoveni, kterda mohou byt zmé&néna jednostranné nositelem pojisténi (napf. pfipadna omezeni
aplikovana na poplatky)

Dodate¢né licenéni podminky bude upravovat zvlastni zakon, ktery zavede moznost vyvazat ¢ast
prispévkl z priibézné financovaného statniho systému do fondové financovaného systému (dale jen
,Zzakon o opt-out®). Tyto podminky mohou byt dale konkretizovany v ramcové smlouvé mezi nositelem
pojisténi a investitni spole€nosti. Nékteré dodate¢né podminky mohou byt upraveny i samostatnou
vyhlaskou, na jejimz zékladé bude provadén dohled nad investiénimi spole¢nostmi a podilovymi fondy
ucastnicich se opt-out.

Ziskani povoleni k ¢innosti podle Zakona o kolektivnim investovani, podle zakona o opt-out a uzavieni
ramcové smlouvy jsou prfedpokladem pro registraci podilovych fond( u nositele pojisténi. Po uzavieni
ramcové smlouvy je investi¢ni spoleCnost povinna pozadat ve stanoveném €ase o registraci povinné
zakladanych fondu pro fondové financovany pilif. Kdykoli po uzavieni ramcové smlouvy muze
investi¢ni spole¢nost zazadat o registraci dodate¢nych fond(, pokud nepfekroli stanoveny maximalni
pocet fondu. Po registraci fondu zaradi nositel pojisténi fond do nabidky fondd pro fondové
financovany piliF.

Cilem dodate€nych licen&nich podminek je snaha zajistit vy3$Si transparentnost, omezit nadmérné
naklady spojené s dohledem vysokého poctu investiénich spole¢nosti a fondu, vytvofit jasné podminky
pro spolupraci nositele pojisténi a investi¢nich spole¢nosti. Dodateéna regulace by méla omezit vznik
prilis velkého poctu malych subjektd. V situaci pfili§ velkého poctu subjektl a podilovych fondl by se
neumérné zvySovaly naklady spravu majetku, na dohled a naklady ucastnik(i na orientaci mezi velkym
poctem konkurenc¢nich nabidek.

3.4.2 Pravidla pro klasifikaci podilovych fondu

Podilové fondy spravované investi¢ni spole¢nosti registrované pro opt-out u nositele pojisténi budou
klasifikovana do jedné z nasledujicich kategorii.

Konzervativni fond

Pro definici konzervativniho fondu Ize vyuZit definici z navrhu zédkona o penzijnim spofeni. Podle
tohoto navrhu konzervativni fond investuje pouze do nasledujicich instrumentu:

12 presné vymezeni obsahuje vyhlagka ¢. 482/2006 Sb., o minimélnich naleZitostech statutu a povinnych
nalezitostech zjednoduseného statutu fondu kolektivniho investovani.
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nastrojl penézniho trhu, dluhopisti nebo obdobnych cennych papirt pfedstavujicich pravo na
splaceni dluzné &astky, jejichZ emitentem je ¢lensky stat, Ceska narodni banka, Evropska centralni
banka, Evropska investi¢ni banka, Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond, jina mezinarodni
finanéni instituce, jejiz zavazky jsou zaruceny staty, které jsou jejimi ¢leny, a ktera je uvedena v
seznamu Ceské narodni banky

dluhopisti nebo obdobnych cennych papir(i pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, jejichz
hodnoceni kvality (rating) patfi mezi 5 nejlepSich ratingovych hodnoceni v investinim stupni a je
vydano ratingovou agenturou, ktera je zapsana do seznamu ratingovych agentur uznanych Ceskou
narodni bankou,

cennych papir fondu penézniho trhu, ktery splfiuje vymezené podminky,

vkladU, se kterymi je mozno volné nakladat, nebo terminovych vklad(l se Ihttou splatnosti nejdéle 1
rok u regulované banky.

Investi¢ni spole€nost musi povinné registrovat tento fond.

Smiseny fond

Pro definici smiSeného fondu Ize vyuzit definici z navrhu zakona o penzijnim spofeni. Podle tohoto
navrhu smiseny fond investuje pouze do nasledujicich instrumentu:

nastroju penézniho trhu, dluhopisli nebo obdobnych cennych papirli pfedstavujicich pravo na
splaceni dluzné &astky, jejichz emitentem je &lensky stat, Ceska narodni banka, Evropska centralni
banka, Evropska investi¢ni banka, Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond, jina mezinarodni
finanéni instituce, jejiz zavazky jsou zaruceny staty, které jsou jejimi ¢leny, a ktera je uvedena v
seznamu Ceské narodni banky,

dluhopist nebo obdobnych cennych papirl pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, jejichz
hodnoceni kvality (rating) patfi mezi 7 nejlepSich ratingovych hodnoceni v investi¢nim stupni a je
vydano ratingovou agenturou, ktera je zapsana do seznamu ratingovych agentur uznanych Ceskou
narodni bankou,

akcii nebo obdobnych cennych papirli pfedstavujicich podil na pravnické osobé pfijaté k
obchodovani na regulovaném trhu se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie,

cennych papirl vydanych standardnim fondem podle zakona upravujiciho kolektivni investovani
nebo zahrani¢nim standardnim fondem podle srovnatelného pravniho pfedpisu upravujiciho
kolektivni investovani,

vkladu, se kterymi je mozno volné nakladat, nebo terminovanych vkladl se Ihltou splatnosti
nejdéle 1 rok u regulované banky.

Smiseny fond investuje nejvyse 40% hodnoty svého majetku do akcii nebo obdobnych cennych
papiru.

Investini spoleénost musi povinné registrovat tento fond.

Dynamicky fond

Pro definici dynamického fondu Ize vyuzit definici z navrhu zakona o penzijnim spofeni. Podle tohoto
navrhu dynamicky fond investuje pouze do nasledujicich instrument:

nastroju penézniho trhu, dluhopisti nebo obdobnych cennych papirli pfedstavujicich pravo na
splaceni dluzné &astky, jejichz emitentem je &lensky stat, Ceska narodni banka, Evropska centralni
banka, Evropska investi¢ni banka, Svétova banka, Mezindrodni ménovy fond, jina mezinarodni
finanéni instituce, jejiz zavazky jsou zaru€eny staty, které jsou jejimi €leny, a ktera je uvedena v
seznamu Ceské narodni banky,

dluhopisli nebo obdobnych cennych papirt pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, jejichz
hodnoceni kvality (rating) patfi mezi 10 nejlepSich ratingovych hodnoceni v investi¢nim stupni a je
vydano ratingovou agenturou, ktera je zapsana do seznamu ratingovych agentur uznanych Ceskou
narodni bankou,

akcii nebo obdobnych cennych papiri pfedstavujicich podil na pravnické osobé pfijaté
k obchodovani na regulovaném trhu se sidlem v Clenském staté Evropské unie,
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e cennych papir( vydanych standardnim fondem podle zakona upravujiciho kolektivni investovani
nebo zahraniénim standardnim fondem podle srovnatelného pravniho pfedpisu upravujiciho
kolektivni investovani,

e vkladd, se kterymi je mozno volné nakladat, nebo terminovanych vkladu se Ihltou splatnosti
nejdéle 1 rok u regulované banky.

Dynamicky fond investuje nejvySe 80% hodnoty svého majetku do akcii nebo obdobnych cennych
papir(.

Investiéni spole€nost musi povinné registrovat tento fond.

Fond zivotniho cyklu

Investiéni spole¢nost mize vytvaret také fondy zZivotniho cyklu. Investi¢ni strategie fondu Zivotniho
cyklu se méni v ¢ase. Cilem je plynuly pfechod od dynamické investi¢ni strategie zamérené na
maximalni zhodnoceni prostfedkd ke konzervativni strategii snizujici riziko poklesu hodnoty.

Fondy Zivotniho cyklu jsou zakladany s danym &asovym horizontem (napf. 2020, 2030 apod.). Cim
vice se pfiblizuje dany ¢asovy horizont, tim vétsi ¢ast portfolia je umisténa v instrumentech s fixnim
vynosem a instrumentech penézniho trhu. Po dosazeni ¢asového horizontu se fond pfeméni na fond
penézniho trhu. Pfedpoklada se, ze u€astnici po dosazeni daného ¢asového horizontu prejdou do
vyplatni faze, popF. alokuji prostfedky do jiného podilového fondu.

Investiéni spolec¢nost nemusi registrovat tento fond.

Garantovany fond

Investiéni spoleénost mlze zakladat fondy s garantovanym vynosem. Investi¢ni spole¢nost realizuje
takovou investi¢ni strategii, ktera na zvolené urovni pravdépodobnosti a/nebo na konci daného
investi¢niho horizontu zaruéuje pfedem dany vynos, napf. dosazeni alespor nulového zhodnoceni.
S ohledem na specifika investi¢ni strategie fondu s garantovanym vynosem Ize u téchto fondu
aplikovat na ugastnika dodatecna omezeni (napf. uzavienost fondu).

Fondy s garantovanym vynosem umozZzfiuji maximalné bezpeénou investiéni strategii, ale nezaruduji
stoprocentni ochranu proti znehodnoceni vioZzenych prostfedkl. PIna garance zachovani hodnoty
vloZzenych prostfedkl by vyzadovala dodate¢nou regulaci kapitalu investiénich spole¢nosti. Ty by
musely drZet odpovidajici kapital na pokryti rizik (zejména trzniho a kreditniho rizika). Kapitalové
pozadavky by musely byt regulovany a dohlizeny. V kone¢ném dlsledku by se jednalo o vytvoreni
nové financni instituce. Naklady na dodate¢ny kapital a regulaci by zvySovaly naklady pro ucastniky.
Takové usporadani neni v souladu s navrzenym feSenim spofici faze.

Investi¢ni spoleCnost nemusi registrovat tento fond.

3.4.3 Vyse poplatku

Investiéni spolecnost si UCtuje odménu za spravu majetku. Jeji vyse je dana procentem distého
obchodniho jméni za rok. Investi¢ni spolecnosti nebude dovoleno kotovat rozdilnou cenu na nakup a
prodej podilovych listll. Kromé odmény za spravu majetku muze investi¢ni spole€nost v souladu se
zakonem o kolektivni investovani uhrazovat z majetku fondu i vybrané naklady tfetim osobam. Jedna
se o naklady, které hradi investi¢ni spoleCnost v souvislosti se spravou podilovych fondu tfetim
osobam, zejména Uplatu za vykon &innosti depozitafe a auditora, poplatky hrazené bance, poplatky
hrazené osobé provadéjici vypofadani obchodul s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistim,
obchodnikiim s cennymi papiry.

Statut fondu musi pfesné vymezit ndklady, které jsou strhavany z majetku fondu a nejsou tudiz
hrazeny z odmény za spravu. Tyto naklady pak vstupuji do vypoctu ukazatele celkovych nakladi
(TER). Pfesné vymezeni obsahuje vyhlaska &. 482/2006 Sb., o minimalnich néleZitostech statutu a
povinnych néalezitostech zjednoduseného statutu fondu kolektivniho investovani.

Z hlediska zachovani moznosti regulovat nakladovost fondové financovaného pilife bude mit nositel
pojisténi pravo stanovit a upravovat v Case maximalni vysi poplatku za spravu v ramcové smlouvé.
Znacna ¢ast nakladu spojenych se spravou podilového fondu ma fixni charakter. V ¢ase bude
vyznamné rust objem spravovanych aktiv, investi¢ni spole¢nosti budou realizovat Uspory z rozsahu a
vySe poplatku za spravu bude v ¢ase klesat.
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3.4.4 Informacéni povinnost

Investi¢ni spole¢nosti maji povinnost na denni bazi zvefejfiovat hodnotu podilového listu a
komunikovat s nositelem pojisténi zplisobem, ktery umoznuje efektivni a véasnou realizaci nakupnich
a prodejnich pfikazl ze strany nositele pojisténi. To se tyka zejména pfijeti a konfirmace pfikaz(i na
nakup a prodej PL, finan¢ni vypofadani transakci apod.

Vedle toho bude nositel pojiSténi na zakladé informaci od investi¢nich spole¢nosti poskytovat
Ucastnikim nasledujici informace pro rozhodovani o volbé fondu:

e Prehled fondl obsahujici zakladni informace o podilovych fondech v ¢lenéni podle typu fondu,
zejména:

o denni hodnota PL za poslednich 5 let (popf. od vzniku fondu, je-li historie fondu kratsi. Stejny
princip je aplikovan i v dalSich obdobnych pfipadech.)

o vynosnost definovana jako procentni zména hodnoty PL za poslednich 5 let
o volatilita méfena smérodatnou odchylkou vynosnosti

o poplatek za spravu

o ukazatel celkovych nakladu TER

o rozpad TER na jednotlivé slozky nakladu (jako % Cistého obchodniho jméni i v absolutni vysi)

bude zakazano pouziti hodnoticich slovnich spojeni (jako napf. nejlepSi fond apod.). Tento katalog
bude obsahovat nasledujici informace:

o datum zaloZeni fondu

o popis investiéni politiky

o popis finanénich instrumenttd v portfoliu fondu

o jméno osoby spravce podilového fondu

o kvalifikace osoby spravce

o denni hodnota PL za poslednich 5 let

o obrat fondu za poslednich 5 let

o objem aktiv za poslednich 5 let

o 10 nejvétSich majetkovych ucasti a jejich procento na celkovych aktivech fondu

o Katalog investi¢nich spole€nosti, ve kterém bude zakazano pouziti hodnoticich slovnich spojeni
(jako napf. nejlepsi spravcovska spole€nost apod.). Tento katalog bude obsahovat nasledujici
informace:

o kontaktni udaje

o celkovy pocet zaméstnanct

o celkovy objem aktiv pod spravou
o celkovy pocet fondd

o pocet fondl a aktiva fond podle kategorii (konzervativni, smiSeny, dynamicky, zivotniho cyklu,
garantovany)

Tyto informace bude investiéni spolecnost pfedavat ve formé stanovené v ramcové smlouvé a ve
stanovenych datech nositeli pojisténi. Ten bude kontrolovat v€asnost a Uplnost informaci. Vécnou
spravnost (zejména hodnota Cistého obchodniho jméni, nakladovost v podobé TER apod.) bude
kontrolovat dohledovy organ.

Nositel pojisténi bude mit povinnost informovat U¢astnika 5 let pfed dosazenim statutarniho véku pro
odchod do dichodu o vhodnosti investovat prostfedky formou konzervativni investini strategie (tj.

v konzervativnim fondu, ve fondu Zivotniho cyklu s odpovidajicim investi€nim horizontem nebo

v garantovaném fondu). Tuto informaci bude zasilat u€¢astnikovi jedenkrat roéné az do jeho odchodu
do duchodu.
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3.4.5 Pravidla alokace pojistného a prevodu podilovych listu

Zakon o opt-out stanovi maximalni poc¢et podilovych fondd, do kterych Ize alokovat pojistné.
V pocatecni fazi spusténi systému muze byt zadouci pro hladky chod systému omezit moznost
alokace pojistného pouze do jednoho podilového fondu.

Lze uvazovat i 0 omezeni poctu podilovych fondu, které bude mit v dany okamzik u¢astnik na svém
majetkovém uctu. Toto omezeni bude zavedeno, pokud se ukaze existence véts§iho poctu podilovych
fond{l na jednom majetkovém Uc¢tu jako pfFili§ nakladna nebo spojena s nadmérnym operacnim rizikem
(kolaps front end systému pfi pfili§ vysokém poctu pfikaz( na prodej/nakup).

3.4.6 Prevod narokl ve sporici fazi pri amrti ucastnika

V pfipadé umrti u¢astnika opt-out v pribéhu spofici faze jsou naspofené prostfedky, resp. s nimi
spojené naroky na dlichod, pfevedeny na opravnéné osoby. Jelikoz prostfedky naakumulované ve
spofici fazi nejsou vlastnictvim uc¢astnika, ale pfedstavuji pouze naroky na budouci diichod, méla by
se omezit moznost vyplaty téchto prostfedkl v hotovosti. Nasporené prostfedky (resp. PL)
odpovidajici vyvazanému pojistnému z priibézné financovaného statniho pilife (tj. 2/3 naspofenych
prostfedkU) budou pfevedeny na individualni majetkovy ucet opravnéné pozustalé osoby. Pokud
takovy ucet nema, bude ji ucet zfizen. Prostfedky mohou byt erpany ve formé anuity az v okamziku,
kdy pozustaly odejde do starobniho dlichodu. Tento pfistup zvysi Uroven zabezpecéeni osob ve stafi.

Nasporené prostfedky (resp. PL) nad rdmec pojistného vyvazaného z priibézné financovaného
statniho pilife (1j. 1/3 nasporenych prostfedk(l) budou také pfevedeny na individualni majetkovy tcet
opravnéné osobé.

Zakon o opt-out stanovi jak vySe uvedené podminky pfevodu prav, tak okruh opravnénych osob.
Dojde-li v ke smrti u¢astnika ve spofici fazi, nabyvaji prava plynouci z nasporenych prostfedku
manzel/ka u€astnika, neni-li ho, pak déti u€astnika. Neni-li téchto osob, nabyvaji prava osoby, které
Zily s pojisténym po dobu nejméné jednoho roku pfed jeho smrti ve spole¢né domacnosti a které z
tohoto diivodu pecovaly o spole€nou domacnost nebo byly odkazany vyzivou na uc€astnika.

3.5 Bezpecnost

Cilem je poskytnout u€astnikovi jisté zaruky vedouci k ochoté podilet se na fondové financovaném
piliti. U8astnikovi by méla byt poskytnuta zaruka pravdivych, plnych a porovnatelnych informaci a
citlivého zachazeni s osobnimi udaji. Cilem neni pfevzit veSkerou odpovédnost za vyvoj hodnoty uctu
fondové financovaného pilife. Odpovédnost za investiéni riziko a riziko spojené s kvalitou vybéru
pojistného bude lezet na ucastnikovi.

Pravidla spofici faze fondové financovaného pilife:

¢ Nositel pojisténi zajistuje Uplné a jednotné informace

o Nositel pojisténi zajistuje citlivé zachazeni s osobnimi udaji

e Garance vybéru pojistného neexistuje, riziko nezaplaceni pojistného ze strany zaméstnavatele
nese ucastnik

Nositeli pojisténi bude zakonem o opt-out dana povinnost zajistit u¢astnikim dplné a jednotné
informace o investiCnich spole¢nostech a jimi spravovanych fondech v rozsahu uvedeném v ¢asti
3.4.4. Kromé této povinnosti bude nositel pojisténi zodpovédny za vedeni individualnich majetkovych
ucth ucastniku, spravnost a Uplnost zaznama na téchto ucétech a dostupnost informaci prostfednictvim
internetové aplikaci nebo na pobockach nositele pojisténi.

Nositel pojisténi bude garantovat, ze informace o individualnich majetkovych uctech U€astnikd se
nedostanou do rukou neopravnénych tfetich osob a nebudou jinym zpisobem zneuzity.

3.6 Regulace a dohled

Cilem je v maximalni mife vyuzit stavajicich pravidel regulace platnych pro kolektivni investovani t;.
primarné Zakona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani. Nicméné vzhledem ke specifickému
charakteru opt-out, ktery doplfiuje statni pribézné financovany systém, budou uplatnény i dalsi prvky
regulace.
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3.6.1 Povoleni k ¢innosti

Povoleni k ¢innosti investicni spole¢nosti a povoleni k vytvoreni podilovych fondd bude v souladu se
zakonem o kolektivnim investovani udélovat Ceska narodni banka (CNB). Ta provéfi, zda Zadatel
splfiuje obecné podminky definované Zakonem o kolektivnim investovani a dodateéné podminky
stanovené zakonem o opt-out (¢ast 3.4.1).

Podilové fondy pro fondové financovany pilif budou moci registrovat u nositele pojisténi pouze
investi¢ni spoleCnosti, které ziskaly povoleni k ¢innosti podle zakona o kolektivnim investovani,
soucasné splnily dodate¢né licen¢ni podminky podle zakona o opt-out a ziskaly povoleni k ¢innosti
v ramci fondové financovaného pilife.

Pokud ziska zadatel povoleni k €innosti v ramci fondové financovaného pilife, uzavie ramcovou
smlouvu s nositelem pojisténi. Ta bude obsahovat podminky spoluprace a smluvni prava a povinnosti
zuc€astnénych stran. Po uzavieni ramcové smlouvy investi¢ni spole¢nost je povinna pozadat ve
stanoveném Case o registraci povinné zakladanych fondd. Kdykoli po uzavieni ramcové smlouvy
muze investiéni spole¢nost zazadat o registraci dodate¢nych fondu, pokud nepfekroéi stanoveny
maximalni pocet fonda.

3.6.2 Dohled nad investi€nimi spoleénostmi a podilovymi fondy ve
fondové financovaném pilifi

Dohled nad plnénim povinnosti investi¢nich spole€nosti vyplyvajicich ze Zakona o kolektivnim
investovani a zakona o opt-out bude vykonavat CNB. Ta bude povéfena i dohledem nad pInénim
nékterych dalSich povinnosti investi¢nich spole¢nosti (napf. kontrola ucelovosti pouziti prostfedkd,
metodika vypoctu nakladd v podobé TER, vySe poplatkd apod.). Za timto u€elem budou vydany
pfislusné vyhlasky.

V pfipadé porusovani zakona o kolektivnim investovani resp. zakona o opt-out mize dohled odejmout
licenci investicni spolecnosti nebo povoleni k provozovani daného fondu.

V pfipadé porusovani ustanoveni ramcové smlouvy muze nositel pojisténi odstoupit od ramcové
smlouvy nebo odejmout registraci k provozovani daného fondu v ramci fondové financovaného pilife.

3.6.3 Dohled nad nositelem pojisténi

Kromé dohledu nad investi¢nimi spolecnostmi bude nutné zajistit i dohled nad pInénim povinnosti ze
strany nositele pojisténi. Pfedpoklada se novelizace Zakona &. 582/1991 Sb., o organizaci a
provadéni socialniho zabezpedeni, ktera doplni povinnosti nositele pojisténi a dohled nad plnénim
téchto povinnosti. Zejména se jedna o pInéni informacni povinnosti, kontrolu spravnosti a Uplnosti
informaci na individualnich majetkovych uctech ucastnikl, nakladani s témito udaji apod. Dle typu
dohlizené ginnosti bude tuto roli pinit CNB nebo MPSV.

CNB bude dohlizet na veskeré aktivity souvisejici s finanénimi trhy (v&cny obsah informaci
pfedavanych v ramci informacéni povinnosti, informace pfedavané kontaktnim centrem nositele
pojisténi a zamezeni pfimého marketingu na pfepazkach a v kontaktnim centru nositele pojisténi,
sprava individualnich majetkovych uéta ucastnik).

MPSV bude dohliZzet na ostatni aktivity souvisejici s plnénim prav a povinnosti nositele pojisténi (napf.
plnéni informacni povinnosti nositelem pojisténi, registrace investi¢nich spole¢nosti a fond(, apod.).

3.7 Procesni nastaveni

3.7.1 Zucastnéné strany

Tato kapitola definuje jednotlivé zacastnéné strany ve spofici fazi fondové financovaného pilife, jejich
prava a povinnosti.

Uvedeny pfehled vychazi z daného stavu rozpracovanosti problematiky a nemusi byt vyCerpavajici
z hlediska dopadt do legislativy. Ma slouzit jako podklad pro dal§i pravni analyzu.
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Pravo vstoupit do
fondové
financovaného pilife

Povinnost platit
zvysSené pojistné

Povinnost zvolit
fond

Povinnost
informovat
zaméstnavatele

Pravo na informace
o fondové
financovaného piliFi

Pravo ménit alokaci
pojistného

Pravo prevadét
prostiredky mezi
jednotlivymi fondy

Pravo vystoupit
z fondové
financovaného pilife

Povinnost
informovat o
pracovnim poméru
v zahranic¢i

Pravo na nakup
anuity odpovidajici
naspoirenym
prostiredkiim

Povinnost ucastnika
presunout
prostiedky

z deregistrovaného
fondu

V ptipadé OSVC:
povinnost vypoctu
vySe pojistného

V pFipadé OSVC:
povinnost predavani
pravidelného
reportu s roénimi
zalohami

Proces vstupu do fondoveé financovaného
pilite

Proces vstupu do fondoveé financovaného
pilite
Proces vybéru pojistného

Proces vstupu do fondoveé financovaného
pilite

Proces vstupu do fondové financovaného
pilite

Proces vstupu do fondové financovaného
pilite

Proces pInéni informacni povinnosti
Proces zmény alokace pojistného

Proces prevodu podilovych listl

Proces zmény alokace pojistného

Proces prevodu podilovych listl

Proces prechodu do pribézné
financovaného pilife

Proces odchodu z CR do zahraniéi

Proces ukonceni spofici faze z dlivodu

prechodu do vyplatni faze

Proces zruseni registrace fondu fondové

financovaného pilife

Proces vybéru pojistného

Proces vybéru pojistného

Zakon ,Opt out” (pravidla vstupu do fondové
financovaného pilife)

Zakon €. 589/1992 Sb. o pojistném na
socialni zabezpeceni a pfispévku na statni
politiku zaméstnanosti

Zakon €.582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ,Opt out” (povinnosti u¢astnika
fondové financovaného pilife)

Zakon ,,Opt out” (povinnosti u¢astnika
fondové financovaného pilife)

Zakon ,,Opt out” (pozadavky na dodate¢nou
informacni povinnost fondl, pozadavky na
informacni povinnost nositele pojisténi)

Zakon ,,Opt out” (pravidla alokace
pojistného)

Zakon ,,Opt out” (pravidla pfevodu
podilovych listd)

Zakon ,,Opt out” (pravidla vystupu z fondové
financovaného pilife)

Zakon ,Opt out” (povinnosti U¢astnika
fondové financovaného pilife)

Zakon ,,Opt out” (pravidla pfechodu ze
sporici faze do faze vyplatni)

Zakon ¢, 155/1995 o dlichodovém pojisténi

Zakon ,Opt out ,, (principy registrace a
deregistrace fond()

Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani

Zakon €. 589/1992 Sb. o pojistném na
socialni zabezpeceni a pfispévku na statni
politiku zaméstnanosti

Zakon €.582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon €. 589/1992 Sb. o pojistném na
socialni zabezpeceni a pfispévku na statni
politiku zaméstnanosti

Zakon €.582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni
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OhlaSovaci
povinnost vici
nositeli pojisténi
(nové pracovni
poméry, ruseni
pracovnich pomért)

Proces vstupu do fondové financovaného
pilife
Proces zmény zaméstnavatele

Povinnost vypoétu a Proces vybéru pojistného
zaplaceni

pojistného jménem

ucastnika

Povinnost
pravidelné mésic¢né
predavat informace
o vymérovacim
zakladu, pojistném a
ucasti ve fondové
financovaném pilifi
u kazdého
zaméstnance

Proces vybéru pojistného

Povinnost spravy
sbérnych uctu

Proces vybéru pojistného
Proces zpracovani investi¢nich pozadavk
Ucastnika fondové financovaného pilife

Povinnost
administrace
individualnich
majetkovych ucta
ucéastnikda fondové
financovaného pilife
(pfijimani
pojistného, alokace
pojistného,
prevadéni
prostredkti)

Proces zmény alokace pojistného

Proces pfevodu podilovych listd mezi fondy
Proces vybéru pojistného

Proces zpracovani investi¢nich pozadavku
Ucastnika fondové financovaného pilife

Povinnost provést
investi¢ni pokyny
dle pozadavki
ucastnika

Proces zpracovani investi¢nich pozadavku
Ucastnika fondové financovaného pilife

Povinnost
udrzovani front end
systému pro
komunikaci nutnou
pro fungovani
fondové
financovaného pilire
(dostupnost a
aktualnost
informaci)

Proces vstupu do fondové financovaného
pilite

Proces pInéni informacni povinnosti
Proces zmény alokace pojistného

Proces prevodu podilovych listu

Pravo odmitnout
registraci fondu

Proces registrace fondu

Zakon ¢.582/1991 Sbh. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ¢.582/1991 Sbh. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon €.582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ,,Opt out” (pravidla vedeni
individualnich majetkovych ucta)
Zakon ¢.582/1991 Sbh. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ,Opt out” (pravidla vedeni
individualnich majetkovych ucta)
Zakon €.582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ,Opt out” (pravidla vedeni
individualnich majetkovych ucta)
Zakon ¢.582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ,,Opt out” (pozadavky na dodate¢nou
informacni povinnost fondl, pozadavky na
informacni povinnost nositele pojisténi)

Zakon ¢.582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ,,Opt out” (principy registrace a
deregistrace fondl)

Ramcova smlouva (U¢astnici: nositel
pojisténi, investicni spolecnost)
Z&kon €.582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni
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Pravo odmitnout
zadost o vstup do
fondové

financovaného pilife

Povinnost
zaznamenat, ze
ucastnik se stal
invalidnim
dichodcem

Povinnost
zaznamenat
skutecnost, ze
ucastnik zemrel

Povinnost
poskytnout
informaci o amrti
opravnénym
osobam

Povinnost prevést
prava k dichodiim

Povinnost
zaznamenat
rozhodnuti
ucastnika o
prechodu do PAYG
pilifre

Povinnost dohlizet
nad plnénim
nalezitosti ramcové

smlouvy s investi¢ni

spoleénosti

Pravo rozhodnout o
zruSeni registrace
fondu

Povinnost
informovat
ucastniky o
deregistraci fondu

Povinnost
investovat dle
statutu fondu

Povinnost vypoétu
NAV

Pravo vybéru
poplatku za spravu
investic a
majetkovych uctu

Proces vstupu do fondové financovaného
pilite

Proces invalidity ve spofici fazi

Proces umrti ve spofici fazi

Proces umrti ve spofici fazi

Proces umrti ve spofici fazi

Proces prechodu do pribézné
financovaného pilife

Proces zruseni registrace fondu

Proces zruseni registrace fondu

Proces zruseni registrace fondu

Proces zpracovani investi¢nich pozadavku
ucastnika fondové financovaného pilife

Proces zpracovani investi¢nich poZzadavki
ucastnika fondové financovaného pilife

Proces zpracovani investi¢nich poZzadavki
ucastnika fondové financovaného pilife

Zakon ,Opt out” (pravidla vstupu do fondové
financovaného pilife)

Zakon €.582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ,Opt out ,, (povinnosti nositele
pojisténi)

Zakon €.582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ,Opt out ,, (pravidla postupu nositele
v pfipadé umrti ve spofici fazi)

Zakon €.582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ,Opt out ,, (pravidla postupu nositele
v pfipadé umrti ve spofici fazi)

Zakon €.582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zéakon ,Opt out ,, (pravidla postupu nositele
v pfipadé umrti ve spofici fazi)

Zakon €.582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ,Opt out” (pravidla vystupu z fondové
financovaného pilife)

Zakon ¢.582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ,Opt out ,, (principy registrace a
deregistrace fondu; nalezitosti ramcové
smlouvy (Ucastnici: nositel pojisténi,
investi¢ni spole¢nost))

Zakon €.582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ,Opt out ,, (principy registrace a
deregistrace fondU; nalezitosti ramcové
smlouvy (U€astnici: nositel pojisténi,
investi¢ni spole¢nost))

Zakon €.582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ,Opt out ,, (principy registrace a
deregistrace fondu)

Zakon €.582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani

Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani

Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani

Statut fondu
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Informacni
povinnost

Povinnost ziskat a
vlastnit odpovidajici
licenci

Povinnost
zaregistrovat fond

Povinnost spravy
majetkovych uctu

Povinnost vypocétu
hodnoty podilového
listu (nav)

Povinnost
vydat/odmitnout
vydat licenci

Povinnost dohledu
nad ¢innosti
spravcu
majetkovych ucta a
investi¢nich
spolec¢nosti

Tabulka 2

3.7.2 Objekty

Proces zpracovani investi¢nich pozadavku
Ucastnika fondové financovaného pilife

Proces licencovani spole€nosti spravujici
fondy

Proces registrace fondu

Proces zpracovani investi¢nich pozadavku
Ucastnika fondové financovaného pilife

Proces zpracovani investi¢nich pozadavk
Ucastnika fondové financovaného pilife

Proces licencovani spole¢nosti spravujici
fondy fondové financovaného pilife

Proces zpracovani investi¢nich pozadavku
ucastnika fondoveé financovaného pilife

Zakon ,Opt out ,, (pozadavky na dodate¢nou
informacni povinnost fondl, poZzadavky na
informacni povinnost nositele pojisténi)

Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani

Zakon ,Opt out ,, (principy registrace a
deregistrace fond(; nalezitosti ramcové
smlouvy (U&astnici: nositel pojisténi,
investiéni spole¢nost))

Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani

Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani

Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani

Zakon o opt out (dodate¢né licenéni
podminky)

Zakon €. 256/2004 o podnikani na
kapitalovéem trhu

Tato kapitola definuje jednotlivé objekty fondové financovaného pilife ve spofici fazi, které bude nutno
zaveést v pfipadé existence fondové financovaného pilife. Definuje vlastnosti jednotlivych objektt a
hruby odhad nakladd, které bude nutno vynalozit na jejich implementaci a pozdéjsi spravu.

e ,Administrace individualnich majetkovych uc¢ta ucastnikd fondové financovaného pilite“ — modul

~Spofici faze”

o Popis:

*  Primarnim ukolem tohoto IT systému bude administrace uctl ucastniku a sbér informaci
nutnych k této administraci. Systém bude udrZovat informace o jednotlivych u€astnicich,
stavu jejich Uc¢td a historii jejich uctu.

= UzZivatelské rozhrani pro u€astniky fondové financovaného pilife (dale Front end systém):
Ugastnik bude moci prostfednictvim tohoto systému aktivovat svdj Uget (a tak potvrdit svou
ucast ve fondoveé financovaném pilifi), rozhodnout o alokaci svého socialniho pojistného,
sledovat historii a stav svého U¢tu, zadavat pokyny ke zméné alokace socialniho pojistného
Ci k pfevodu podilovych listd mezi fondy. V ramci rozhodovani o alokaci &i pfevodu bude mit

ucastnik moznost vyplnit si ,Investiéni dotaznik® ¢i sefadit jednotlivé fondy pro danou
strategii dle zvolenych kritérii (synteticky TER, vynosnost, rizikovost, aktivita).

= Zaméstnavatel bude skrze rozhrani tohoto systému pfedavat ,Report zaplaceného
pojistného“. Systém bude umozriovat pfijem pojistného pro jednoho ucastnika od vice
zaméstnavatelll. Zaméstnavatel bude skrze rozhrani tohoto systému oznamovat nové
zaméstnance a ukonéeni pracovnich pomeérd.

= Nositel pojisténi bude skrze rozhrani tohoto systému pfedavat ,Report pozadovanych
investi¢nich pokynd®. Nositel pojiSténi bude moci zaznamenavat zmény stavu UCastnika
(pfechod do pribézné financovaného pilife, umrti, invalidita, ...)
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= Spole€nost zodpovédna za provedeni investic bude skrze rozhrani tohoto systému prfedavat
.Report o provedeni investi¢nich pokynu*, report ,Cena podilovych listd — fondy ve fondové
financovaném pilifi*

Sbérné uéty — modul ,Spofici faze*

o Popis: inkasni a exkasni U€ty souvisejici s vybérem a alokaci pojistného, s pfevodem
prostfedk(l U¢astniki mezi fondy. Primarné budou existovat 2 sbérné ucty — inkasni (vybér
pojistného, prodej podilovych list(l) a exkasni (nakup podilovych listd, nakup anuity). U
exkasniho uc¢tu bude nutno sledovat likviditu, aby v pfipadé chyby (napf. 2x provedeny nakup
PL pro spole¢nost A, v dusledku ¢ehoz chybi penize na provedeni nakupl PL spole¢nosti B)
byly na uétu dostatecné prostfedky k provedeni nakupu podilovych listd.

Investiéni dotaznik: Seznam otézek s vysledkem ve formé doporuéené investi¢ni strategie -
konzervativni, vyvazena, rastova, fond zivotniho cyklu

Report zaplaceného pojistného: report ve strukture [identifikace, vymérovaci zaklad, socialni
pojistné, ucastnik]

Report zaplaceného pojistného — ro¢ni zucétovani

Report pozadovanych investiénich pokyna: report ve struktufe [datum, [ID investi¢niho pokynu,
parametry investi¢niho pokynul]]

Report o provedeni investi¢nich pokynu: report ve struktufe [datum, [ID investi¢niho pokynu,
parametry investi¢niho pokynu]]

Report ,Cena podilovych listd — fondy ve fondoveé financovaném pilifi“: report ve strukture [datum,
[ID fondu, nav fondu]]

Report ,Informaéni povinnost*

3.7.3 Procesy

Tato kapitola definuje jednotlivé procesy souvisejici se spofici fazi fondové financovaného pilite.
Cilem této kapitoly je upfesnéni prav a povinnosti zi€astnénych stran ve formé jejich konkrétnich
kroku v procesech souvisejicich se spofici fazi. U kazdého procesu jsou vydefinovany uc¢astnici se
strany, proces je stru¢né slovné popsan a nasledné rozlozen do jednotlivych krokd. Jednotlivé procesy
jsou rozdéleny do tfi skupin dle jejich vyuZiti:

Vznik

o Proces licencovani spole¢nosti spravujici fondy ve fondové financovaném pilifi
o Proces registrace fondu do fondové financovaného pilife

o Proces vstupu do fondové financovaného pilife

Sprava

o Proces zmény alokace pojistného

o Proces pfevodu podilovych listd mezi fondy

o Proces vybéru pojistného

o Proces zpracovani investi¢nich pozadavku u¢astnika fondové financovaného pilife
o Proces zmény zaméstnavatele

o Proces invalidity ve spofici fazi

o Proces odchodu z CR do zahranigi

o Proces preruseni placeni socialniho pojistného do fondové financovaného pilife
o Proces pInéni informacni povinnosti

Zanik

o Proces umrti ve spofici fazi
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o Proces prechodu do pribézné financovaného pilite
o Proces ukon¢eni spofici faze z dvodu pfechodu do vyplatni faze
o Proces zruseni registrace fondu

o Proces odnéti licence ke spravé fondl ve fondoveé financovaném pilifi

3.7.3.1 Proces licencovani spole¢nosti spravujici fondy ve fondové

financovaném piliFi
Zucastnéné strany: Investi¢ni spole€nost, dohled

Popis procesu: Investi¢ni spole¢nost licencovana ke spravé podilovych fondl dle zakona o
kolektivnim investovani zazada o dodate¢nou licenci ke spravé podilovych fond( ve fondové
financovaném pilifi. Dohled vyhodnoti zadost dle zakona o opt-out a (ne)pfidéli licenci ke spravé
fondu ve fondové financovaném pilifi.

Kroky procesu:

o Investi¢ni spole¢nost licencovana ke spravé podilovych fondl dle zakona o kolektivnim
investovani pozada dle pravidel definovanych v zakoné o opt-out dodatecnou licenci ke spravé
podilovych fonda ve fondoveé financovaném pilifi.

o Dohled rozhodne o (ne)pfidéleni dodate¢né licence ke spravé fondl ve fondové financovaném
pilifi

3.7.3.2 Proces registrace fondu

Nutnou podminkou ke spusténi tohoto procesu je uzavieni ramcové smlouvy mezi nositelem pojisténi
a investi¢ni spole€nosti.

Zucastnéné strany: Nositel pojisténi, investiéni spole€nost, spravce majetkového uétu nositele
pojisténi

Popis procesu: Investi¢ni spolecnost licencovana ke spravé fondu ve fondové financovaném pilifi
vlastnici povoleni k provozovani daného podilového fondu po uzavieni rdmcové smlouvy pozada
dle pravidel definovanych v ramcové smlouvé o registraci fondu do fondové financovaného pilife.
Soucasti je i informace o pfedpokladaném spravci majetkového Ucétu nositele pojisténi pro tento
fond. Nositel pojisténi vyhodnoti danou Zadost a ovéfi provozni zabezpeceni komunikace se
spravcem majetkového uctu. Nositel pojisténi pfeda investi€ni spole€nosti stanovisko k registraci
v€etné terminu zafazeni do nabidky pro u€astniky fondové financovaného pilife. Tento termin je
ovlivnén pfipadnou nutnosti zavedeni provozniho zabezpeceni komunikace nositele pojisténi se
spravcem majetkového uctu.

Kroky procesu:

o Investi¢ni spole¢nost licencovana ke spravé fond(l ve fondové financovaném pilifi pozada dle
pravidel definovanych v rdmcové smlouvé o registraci fondu.

o Nositel pojisténi rozhodne o (ne)schvaleni fondu a o terminu zafazeni do nabidky.

o V pfipadé nutnosti nositel pojisténi zajisti ve spolupraci se spravcem majetkového uctu provozni
zabezpeceni nabidky nového fondu.

3.7.3.3 Proces vstupu do fondoveé financovaného pilire

Zu&astnéné strany: Nositel pojisténi, zaméstnanec/OSVC, zaméstnavatel

Popis procesu: Kazdy zaméstnanec & OSVC splfiujici zakonné podminky se bude moci
rozhodnout, zda chce vstoupit do fondové financovaného pilife. Toto rozhodnuti je spojeno se
schopnosti vybrat si fond, do kterého ma byt alokovano vybrané socialni pojistné. Jakmile
potencialni uéastnik ucini takové rozhodnuti, mize pomoci webového formulare pozadat o vstup.
Tento formulaf bude mozZno vyplnit i v informaénim kiosku nositele pojisténi. Po vyplnéni formulafe
potencialni u€astnik obdrzi na misto trvalého bydlisté pfihlaSovaci jméno a heslo ke svému uctu.
Potencialni u¢astnik za pomoci pfihlaSovaciho jména a hesla aktivuje svij u¢et. Mezi nutné
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podminky aktivace patfi rozhodnuti o fondu a vypInéni investi¢niho dotazniku. Je-li t€astnik
zaméstnancem, pfedava informaci o vstupu zaméstnavateli. Je-li OSVC, dodavéa upraveny piehled
ro¢nich zaloh. V ramci tohoto procesu ma ucastnik moznost vyuzit sluzeb kontaktniho centra
nositele pojisténi, které mu objektivné a bez doporu¢ovani konkrétniho fondu pomuze

s problematikou vybéru fondu (telefonaty budou nahravany a bude provadéna kontrola nezavislého
pfistupu zameéstnancu kontaktniho centra)

e Kroky procesu:

o Zaméstnanec/OSVC pozada (skrze internet, internetovy kiosek na pobo&ce nositele pojisténi)
nositele pojisténi o vstup do fondové financovaného pilife.

o Nositel poji§téni vyhodnoti zadost a vysledné hodnoceni zasle zaméstnanci/lOSVC. V pripadé
kladného stanoviska je soucasti dopisu pfihlaSovaci jméno a heslo (Ochrana proti zneuZiti:
Dopis je zasildn doporuéené ,do vlastnich rukou“ do mista trvalého bydlisté).

o Zaméstnanec/OSVC aktivuje skrze internet/internetovy kiosek sviij uéet u nositele pojisténi.
Soucasti aktivace je investi¢éni dotaznik a volba alokace pojistného do fondu ve fondové
financovaném pilifi. V ramci sekce volby fondl je ucastnik fondové financovaného pilite
informovan, Ze muze vyuzit sluzeb kontaktniho centra, které mu vysvétli nalezitosti souvisejici
s kolektivnim investovanim.

o Po aktivaci, béhem niz je nutné zvolit fond/vice fondd, ziska zaméstnanec potvrzeni o aktivaci
uctu (nebude obsahovat Gdaje o zvoleném fondu).

o Zameéstnanec informuje o vstupu do fondové financovaného pilife (do stanoveného data)
zameéstnavatele. Vstup do fondoveé financovaného pilife se prokazuje potvrzenim o aktivaci
uctu.

o Zaméstnavatel v ramci pravidelného reportu s informacemi o zaplaceném pojistném predava
informaci, Ze zaméstnanec je u€astnikem fondové financovaného pilife.

o Zameéstnanec je povaZzovan za ucastnika fondové financovaného pilife v momenté, kdy nositel
pojisténi spéaruje tyto informace [aktivace U&tu, informace od zaméstnavatele]

o OSVC je povazovan za G&astnika fondové financovaného pilife v momentg, kdy aktivuje Gdet.
e Provozni zajisténi

o IT systém ,Administrace individualnich majetkovych uctd ucastnik fondové financovaného
pilife*

o Investiéni dotaznik

o Report zaplaceného pojistného

3.7.3.4 Proces zmény alokace pojistného do fondti fondové financovaného
pilire
e Zudastn&né strany: Nositel pojisténi, Ugastnik fondové financovaného pilife

e Popis procesu: Ugastnik fondové financovaného pilife ma moznost zménit alokaci odvadéného
pojistného. Ugastnik fondové financovaného pilite se pfihlasi na svilj Uéet u nositele pojisténi a po
vyplnéni investi¢niho dotazniku ma moznost zménit alokaci pojistného. Zména plati od nejblizSi
splatnosti pojistného.

e Kroky procesu:

o Ugastnik fondové financovaného pilife se pfihlasi do front end systému a nastavi od nejbliz&i
splatnosti novou alokaci pojistného do fondl ve fondové financovaném pilifi. Pomuckou ke
zméné alokace pojistného je opétovné vyplnéni investi¢niho dotazniku.

o Nositel pojisténi automatizované realizuje poZzadovanou zménu pro nejblizSi splatné pojistné.
e Provozni zajisténi

o IT systém ,Administrace individualnich majetkovych G¢td ucastnik fondové financovaného
pilife*
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o Investiéni dotaznik

3.7.3.5 Proces prevodu podilovych listli mezi fondy ve fondové financovaném

piliFi
Zu&astnéné strany: Nositel pojisténi, Ugastnik fondové financovaného pilite

Popis procesu: Ugastnik fondové financovaného pilife ma moznost prevést podilové listy z jednoho
fondu na jiny fond ve fondové financovaném pilifi. Ugastnik fondové financovaného pilife se
prihlasi na svij Ucet u nositele pojisténi a po vyplnéni investi¢niho dotazniku ma moznost prevést
podilové listy z jednoho fondu na jiny. Pfevod podilovych listl je proveden postupné ve 2 krocich —
odprodej podilovych listl stavajiciho fondu a nakup podilovych listd nového fondu.

Kroky procesu:

o Ugastnik fondové financovaného pilite se prihlasi do front end systému a poZada o prevod
podilovych listd mezi fondy ve fondové financovaném pilifi. Pomuckou k pfevodu podilovych
listl je opétovné vyplnéni investi¢niho dotazniku.

o Nositel pojisténi automatizované realizuje pozadovanou zménu k nejblizSimu moznému datu.
Provozni zajisténi

o IT systém ,Administrace individualnich majetkovych u¢ta acastnikd fondové financovaného

pilife

o Investiéni dotaznik

3.7.3.6 Proces vybéru pojistného

Zu&astnéné strany: Nositel pojisténi, Ugastnik fondové financovaného pilite, Zaméstnavatel

Popis procesu: Zaméstnavatel mési¢né odvadi agregované pojistné za vSechny zaméstnance.
Kazdy mésic zaroven pfedava skrze front end systém nositele pojisténi report s rozpadem
zaplaceného pojistného na jednotlivé zaméstnance. Po sparovani reportu a zaplaceného
pojistného na uctu nositel pojisténi rozpadne agregované socialni pojistné na ucty jednotlivych
ugastnik( fondové financovaného pilite. OSVC posila pojistné pfimo na inkasni Get nositele
pojisténi, a to v souladu s roénim pifehledem zaloh.

Kroky procesu:
o Zameéstnavatel mésicné plati (agregované) pojistné na inkasni Ucet nositele pojisténi.

o Zameéstnavatel mésicné zasila ,Report o pojistném*. Od zvoleného poctu zaméstnancu je
povinen jej nahrat elektronicky do front end systému. V pfipadé zaméstnavatell s nizkym
poctem zaméstnancl Ize report zaslat v papirové podobé nositeli pojisténi. Papirovy report je
zpracovan ruéné nebo pomoci skeneru a OCR.

o OSVC plati zalohy pojistného a jednou za rok predavé roéni prehled.

o Nositel pojisténi sparuje report zaméstnavatele resp. schéma zaloh OSVC se zaplacenym
pojistnym (Poznamka: Nutno pfipravit alternativni proces pro pfipad nesparovani).

o Nositel pojisténi automatizované zaznamend v ramci systému ,,Administrace individualnich
majetkovych Uctl ucastnikua fondove financovaného pilife” pfedpis (reakce na pfijeti reportu) a
zaplaceni (reakce na sparovani platby s reportem) socialniho pojistného u kazdého ucastnika
fondové financovaného pilife. V. momentég, kdy je ke konkrétni osobé pfifazena platba, dojde na
individualnim majetkovém uctu ucastnika fondové financovaného pilife k vytvoreni zaznamu ve
formatu [ID pohybu, druh pohybu, vySe v K¢, vyse v PL, ID fondu, datum otevieni zaznamu,
datum provedeni, stav zdznamu]. Uvedeny forméat slouzi pouze k pfedstavé, Zze kazdy pohyb na
UcCtu ucastnika bude zaznamenan a bude mozno sledovat jeho prabézny stav.

Provozni zajisténi

o IT systém ,Administrace individualnich majetkovych Gétd ucastnik( fondové financovaného
pilire”
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o Report o zaplaceném pojistném

o Sbémé uéty

3.7.3.7 Proces zpracovani investicnich pozadavkt u¢astnika fondové

financovaného pilire

Zucastnéné strany: Nositel pojisténi, Spravce majetkového Gctu nositele pojisténi, investicni
spoleénost

Popis procesu: Nositel pojisténi na denni bazi agreguje pozadavky na alokaci pojistného &i pfevod
podilovych listi. Agregované finanéni prostfedky nasledné svym jménem investuje, tj. pfeda
agregované pokyny k nakuplim a odkupim podilovych listi spravci svého majetkového uctu.
Nositel pojisténi zvazi v ramci agregace provadeéni clearingu. Pfipadné pouziti clearingu by
znamenalo, Ze u Casti operaci by dochazelo pouze k pohybu v evidenci nositele pojisténi.

K fyzickému prodeji a nakupu podilovych listll by dochazelo pouze v takovém objemu, ktery neni
kryt operacemi se stejnymi podilovymi listy v opaéném sméru. Spravce majetkového ucétu provede
investi¢ni pokyny pfedané nositelem pojisténi, tj. nakoupi a odkoupi podilové listy jednotlivych
fondl ve fondové financovaném pilifi u investi¢nich spole¢nosti. Informaci o provedeni investi¢niho
pokynu spravce majetkového Uctu nositele pojisténi pfedava skrze front end systém nositeli
pojisténi. Nositel pojisténi na zakladé tohoto potvrzeni provede potvrzeni investiénich pokynl
jednotlivych Géastnikd fondoveé financovaného pilife.

Kroky procesu:

o Nositel pojisténi automatizované na denni bazi agreguje individualni investi¢ni pozadavky a
generuje agregovany pozadavek na nakup/prodej podilovych listd

o Spravce majetkového Uctu nositele pojisténi a investiéni spole¢nost provedou dany investiéni
pozadavek dle standardnich pravidel kolektivniho investovani.

o Spravce majetkového Uctu informuje skrze front end systém nositele pojisténi o provedeni
agregovanych investi¢nich pozadavka.

o Spravce majetkového Uctu pravidelné predava informaci o Cistém obchodnim jméni na jeden
podilovy list (nav) pro jednotlivé fondy pro fondové financovany pilif v jeho spravé.

o Nositel pojisténi provede rozpad informace o provedeni agregovaného investi¢niho pozadavku
na jednotlivé u€astniky fondové financovaného pilife (dopIinéni zaznamu daného pohybu o
datum provedeni a dal8i informace souvisejici s danym typem investi¢niho poZadavku)

Provozni zajisténi

o IT systém ,Administrace individualnich majetkovych Gcta u€astnikd fondové financovaného
pilife*

o Sbérné ucty
o Report pozadovanych investiénich pokynt
o Report o provedeni investi¢nich pokynu

o Report ,Cena podilovych listdl — fondy ve fondové financovaném pilifi“

3.7.3.8 Proces zmény zaméstnavatele

Zu&astnéné strany: Nositel pojisténi, Usastnik fondové financovaného pilite, Zaméstnavatel

Popis procesu: Plivodni zaméstnavatel oznamuje nositeli pojisténi ukonéeni pracovniho poméru
ucastnika fondoveé financovaného pilife. Novy zaméstnavatel oznamuje nositeli pojisténi zahajeni
pracovniho poméru. Dal$i komunikace probiha dle procesu vybéru pojistného.

Kroky procesu:

o Pavodni zaméstnavatel skrze front end systém oznami ukon&eni placeni pojistného za
ucastnika fondové financovaného pilife.
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o Novy zaméstnavatel skrze front end systém oznami zahajeni placeni pojistného za ucastnika
fondové financovaného pilite.

o Dalsi procesni zajisténi odpovida procesu vybéru pojistného.
Provozni zajisténi

o IT systém ,Administrace individualnich majetkovych ucti ucastnikd fondové financovaného
pilire”

3.7.3.9 Proces invalidity ve spofici fazi

Zucastnéné strany: Nositel pojisténi, Usastnik fondové financovaného pilife

Popis procesu: Invalidita nema vyznamny vliv na priib&h spofici faze. Ugastnik neplati zadné
pojistné, nicméné jeho prostfedky na uctu fondové financovaného pilite se nadale zhodnocuiji.

V okamziku dosazeni véku potfebného pro odchod do starobniho dichodu se invalidni G¢astnik
fondové financovaného pilife rozhodne, zda bude nadale pobirat invalidni dichod nebo zda si
necha pfiznat starobni dichod. Volba ponechani invalidniho dichodu znamena prechod do
pribézné financovaného pilife (pokracovani procesem 1.7.3.12). Volba pfijeti starobniho dtiichodu
znamena prechod do anuitni faze (pokraovani procesem 2.6.3.2).

Kroky procesu:
o Ugastnik fondové financovaného pilite ziskava potvrzeni, Ze je invalidni.

o Nositel pojisténi zaznamenava do systému, Ze je Ucastnik fondoveé financovaného pilife
invalidni.

o Po dosazeni véku nutného pro pfiznani starobniho dlichodu U¢astnik fondové financovaného
pilife €ini rozhodnuti (ponechani invalidniho dichodu/pfijeti starobniho diichodu)

o V pfipadé ponechani invalidniho diichodu: 2/3 naspofenych prostfedk(l jsou pfevedeny do

prubézné financovaného pilife. 1/3 nasporenych prostfedku je vyuzita na nakup anuity.
o V pfipadé pfijeti starobniho dlichodu: proces 2.6.3.2
Provozni zajisténi

o IT systém ,Administrace individualnich majetkovych G¢tl ucastnikd fondoveé financovaného

pilife

3.7.3.10 Proces odchodu z CR do zahraniéi

Zu&astnéné strany: Nositel pojisténi, Ugastnik fondové financovaného pilite

Popis procesu: Odchod do zahrani¢i nema vyznamny vliv na priibéh spofici faze. Ugastnik neplati
zadné pojistné, nicméné jeho prostfedky na uctu fondové financovaného pilife se nadale
zhodnocuiji. V okamziku, kdy je u¢astnikovi fondové financovaného pilife pfiznan diichod, dochazi
k pfechodu do anuitni faze (pokraovani procesem 2.6.3.2).

Kroky procesu:

o Ugastnik fondové financovaného pilite piestava platit socialni pojistné z diivodu odchodu do
zahranici.

o Nositel pojisténi zaznamenava do systému, Ze ucastnik fondoveé financovaného pilife pracuje
v zahrani¢i.

o V pfipadé navratu ze zahrani¢i je u€astnik fondoveé financovaného pilife opétovné nahlasen
novym zameéstnavatelem a pokracuje ve spofici fazi fondové financovaného pilire.

o V okamziku pfiznani ddchodu v zahrani€i u¢astnik fondoveé financovaného pilife informuje
nositele pojisténi a pfechazi do anuitni faze (pokra¢ovani procesem 2.6.3.2)

Provozni zajisténi

o IT systém ,Administrace individualnich majetkovych Gétd ucastnik fondové financovaného
pilife*
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Poznamka: Pokud by v ramci evropské unie doslo k rozSifeni a sjednoceni konceptu fondové
financovaného pilife bylo by mozno uvazovat o pfevodech prostfedkll do obdobného systému
v novém staté usidleni.

3.7.3.11 Proces preruseni placeni socialniho pojistného do fondové

financovaného pilire

[Matefska dovolend, studia, nezaméstnanost]

Zugastnéné strany: Nositel pojisténi, Ugastnik fondové financovaného pilite

Popis procesu: U&astnik neplati zadné pojistné, nicméné jeho prostfedky na uétu fondové
financovaného pilife se nadale zhodnocuiji. Proces konéi okamzikem navratu do zameéstnani
(pokracovani procesem vybeéru socialniho pojistného 1.7.3.5) nebo okamzikem pfiznani diichodu
(pokraCovani procesem vybéru anuity 2.6.3.2).

Kroky procesu:

o Ugastnik fondové financovaného pilife pfestava pracovat a pfispivat do fondové financovaného
pilife

o Nositel pojisténi zaznamenava do systému, zZe u€astnik fondové financovaného pilife pferusuje
placeni pojistného.

o V pfipadé navratu do zaméstnani: pokraCovani procesem 1.7.3.5
o V pfipadé pfiznani starobniho dichodu: pokraovani procesem 2.6.3.2
Provozni zajisténi

o IT systém ,Administrace individualnich majetkovych G¢ta uéastnikd fondové financovaného
pilife*

3.7.3.12 Proces plnéni informaéni povinnosti

Zucastnéné strany: Nositel pojisténi, Spravce majetkového Gctu nositele pojisténi, investicni
spole€nost

Popis procesu: Spravce majetkovych Uctl nositele pojisténi i investiéni spole¢nost pravidelné
aktualizuji informace souvisejici s fondové financovanym pilifem (pfesny vycet informaci a datum
aktualizace bude pravné oSetfen napf. zakonem, vyhlaskou ¢€i ramcovou smlouvou). Informace
jsou predavany automatizované skrze front end systém. Nositel pojiSténi zobrazi aktualizované
informace k datu jejich platnosti. Nositel poji§téni bude mit povinnost informovat t¢astnika 5 let
pfed dosazenim statutarniho véku pro odchod do dichodu o vhodnosti investovat prostfedky
formou konzervativni investi¢ni strategie. Tuto informaci bude zasilat u€astnikovi jedenkrat ro¢né
az do jeho odchodu do dlichodu.

Kroky procesu:

o Spravce majetkového uctu/investiCni spoleénost do stanoveného data predava
zakonem/ramcovou smlouvou pozadovana data skrze front end systém nositeli pojiSténi.

o Nositel pojisténi provede kontrolu Uplnosti dat a souladu se zdkonem. Zodpovédnost za vécnou
spravnost zustava na spravci majetkového uctu/investiéni spole€nosti.

o Nositel pojisténi zobrazi aktualizovana data k datu jejich platnosti

o Alternativni proces: V pfipadé dodavani neuplnych nebo chybnych dat bude nositel
pojisténi/dohled postupovat dle ramcové smlouvy resp. zakona a poskytne investi¢ni
spole¢nosti Cas k napravé. Nedojde-li k napravé ve stanoveném &ase, bude investi¢ni
spole¢nosti odfiata registrace fondu nebo dokonce licence k u€asti ve spofici fazi fondové
financovaného pilite.

Provozni zajisténi

o IT systém ,Administrace individualnich majetkovych ucta ucastnik(i fondové financovaného
pilife*
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o Report ,Informaéni povinnost*

3.7.3.13 Proces umrti ve sporici fazi

Zu&astnéné strany: Nositel pojisténi, Ugastnik fondové financovaného pilite, Pozlstali

Popis procesu: V pfipadé, Ze nositel pojisténi zjisti, ze ucastnik fondove financovaného pilife
zemfel, pfevede narok na nasporené prostfedky v ramci fondové financovaného pilife na
pozUstalé.

Kroky procesu:

o Nositel pojisténi oznadi v systému administrace individualnich majetkovych G&tl ucastniku
fondové financovaného pilife u¢astnika za mrtvého.

o Nositel pojisténi poskytne informaci o vysi naroku na prostfedky z fondové financovaného pilife
opravnénym osobam.

o Nositel pojisténi pfesune narok na prostfedky na uéty opravnénych osob.

o Alternativni proces I: Neni-li opravnéna osoba u¢astnikem fondové financovaného pilife, je
jiljiemu zfizen Ucet fondové financovaného pilife s pfispévky nastavenymi na 0 K¢.

o Alternativni proces II: Je-li opravnéna osoba pozivatelem starobniho diichodu, zakoupi se za
pfevedena prava k prostfedkiim ve stanoveném terminu anuita v souladu s pozadavky
opravnéné osoby.

Provozni zajisténi

o IT systém ,Administrace individualnich majetkovych u¢ta acastnikd fondové financovaného
pilire”

3.7.3.14 Proces prechodu do priibézné financovaného pilire

Zu&astnéné strany: Nositel pojisténi, Ugastnik fondové financovaného pilite, Zaméstnavatel

Popis procesu: Ugastnik fondové financovaného pilife ve front end systému oznami ukond&eni
ucasti fondové financovaného pilife. Nositel pojisténi ponecha byvalému ucastnikovi fondové
financovaného pilife jeho naspofené prostfedky a u€astnik fondové financovaného pilife je nadale
muze investovat dle svych pfedstav.

Kroky procesu:

o Ugastnik fondové financovaného pilite zvoli v ramci front end systému moznost ukondéeni
fondové financovaného pilife.

o Provozni systém nositele pojisténi automaticky zaznamena ukonéeni pfispivani na fondové
financovany pilif.
o Byvaly ucastnik fondoveé financovaného pilife ziskava z nasledujicich let narok na piny dichod

z prubézné financovaného pilife, nicméné narok na dichod z fondové financovaného pilife z jiz
naspofrenych prostfedkl mu zlstava.

Provozni zajisténi

o IT systém ,Administrace individualnich majetkovych ucti ucastnikd fondové financovaného
pilife*

3.7.3.15 Proces ukon¢eni sporici faze z divodu prechodu do vyplatni

faze

Viz kapitola 4.7.3.3.

3.7.3.16 Proces zruseni registrace fondu ve fondové financovaném pilifi

Zucastnéné strany: Nositel pojisténi, investicni spole€nost, u€astnik fondové financovaného pilife
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Poznamka: Dal$im z dlivod(i vedoucich ke zruSeni registrace fondu muze byt rozhodnuti dohledu o

Popis procesu: Nositel pojisténi dohliZi na dodrzovani pravidel vyplyvajicich z ramcové smlouvy.

V pripadé poruseni pravidel nositel pojisténi mize rozhodnout o zrusSeni registrace fondu a vyjmuti
tohoto fondu z nabidky. O zruseni registrace podilového fondu mlize pozadat i samotna investi¢ni
spole¢nost (napf. dosazeni horizontu fondu zivotniho cyklu). Nositel pojisténi informuje Uucastniky o

povinnosti vyvést prostfedky z tohoto fondu. Pokud tak neucini do stanoveného terminu, nositel
pojisténi pfevadi jejich prostfedky na korunovy ucet.

Kroky procesu:
o Nositel pojisté€ni dohlizi na dodrzovani pravidel vyplyvajicich z ramcové smlouvy.

o Nositel pojisténi muze v pfipadé poru$eni pravidel definovanych v ramcové smlouvé

rozhodnout o zruSeni registrace fondu. O zruseni registrace podilového fondu mlze pozadat i

samotna investi¢ni spole¢nost.

o Alternativni proces: Nesouhlasi-li investi¢ni spolecnost s rozhodnutim nositele pojisténi, maze

se odvolat k soudu.
o Nositel pojisténi informuje UCastniky o povinnosti vyvést prostfedky z daného fondu.

o V pfipadé nevyvedeni prostfedkd do daného terminu nositel pojisténi vyvadi prostfedky
uCastnika fondoveé financovaného pilife na korunovy ucet.

Provozni zajisténi

o IT systém ,Administrace individualnich majetkovych G¢ta uéastnikd fondové financovaného
pilife"

odebrani povoleni k provozovani tohoto fondu danou investi¢ni spole¢nosti.

3.7.3.17 Proces odnéti licence ke spravé fonda ve fondové

financovaném piliFi

Zucastnéné strany: Investi¢ni spole¢nost, dohled, u¢astnik fondové financovaného pilife, nositel

pojisténi

Popis procesu: Dohled kontroluje pravidla vyplyvajici ze zakona Ci provadéci vyhlasky. V pfipadé

porusovani pravidel dohled mize rozhodnout o odnéti licence ke spravé fondl ve fondové
financovaném pilifi. Dohled informuje o tomto kroku nositele pojisténi. Dopadem tohoto kroku je
zru$eni registrace téchto fondud (viz proces 1.7.3.16) nebo prevod téchto fondl na investi¢ni
spole¢nost vlastnici licenci k provozovani fondd ve fondoveé financovaném pilifi.

Kroky procesu:

o Dohled kontroluje pravidla vyplyvajici ze zdkona &i provadéci vyhlasky. V pfipadé poruseni

pravidel dohled maze rozhodnout o odnéti licence ke sprave fondl ve fondové financovaném

pilFi.

o Dohled informuje nositele pojisténi.

o Nositel pojisténi zrusi registrace fond této investi¢ni spole€nosti (viz proces 1.7.3.16), pfipadné

prevede registrace téchto fondl na jinou investi¢ni spole¢nost dle pokynt dohledu.
o Nositel pojisténi informuje u€astniky o dopadech odnéti licence.
Provozni zajisténi

o IT systém ,Administrace individualnich majetkovych uétu ucastnik fondové financovaného
pilife*
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4 Navrh feseni vyplatni faze

4.1 Pozadavky kladené na vyplatni fazi

Material ,Podkladovy material pro rozhodnuti o zavedeni moznosti opt out ze zakladniho
dlchodového pojisténi” projednany vladou klade na vyplatni fazi nasledujici pozadavky:

¢ Z fondové financovaného pilife budou poskytovany pouze dozivotni starobni dichody.

e Poskytovani dichodl bude provadéno specializovanymi institucemi, které k tomuto ziskaji
prislusnou licenci. MPSV doporucuje vyuzit existujici instituce a nezavadét nové.

e NepfFimy vztah mezi i¢astnikem a spole¢nosti poskytujici anuity, dichody poskytované
licencovanymi institucemi jsou nabizeny u€astnikim prostfednictvim nositele pojisténi.

e Spojeni vyplaty dlchodu z fondoveé financovaného pilife s vyplatou dlichodu z pribézné
financovaného pilife.

o Poplatek za poskytnuti anuity bude vyjadien jednou celkovou ¢astkou z jednorazového pojistného.
e Regulace a dohled ve vyplatni fazi bude vychazet z existujici Upravy v oblasti pojistovnictvi.

Tyto pozadavky se nasledné promitaji do volby institucionalniho usporadani, definice produktu a
oblasti regulace a dohledu.

4.2 Institucionalni usporadani vyplatni faze

Vyplatni fazi budou zajistovat spole€nosti (zivotni pojiStovny) licencované k poskytovani anuit dle
pravidel fondové financovaného pilife. Pro vyplatni fazi pfipadaji v ivahu 2 zakladni modely, kazdy se
dvéma variantami.

Model 1.1

Statniinstituce

Poskytovatel anuit

Anonymniinformace

{ Frontend systém m
[

Databaze anuit

| Vypo&etanuity

i Technické rezervy |

CEmE

Uéastnik opt-out

Ramcova smlouva . ! Ramcova smlouva Investice TR
] | Sb&méucty | 1

L]
Financni prostiedky

Podilna zisku

Financni prostiedky
1

Obrazek 4

Popis obrazku 4: Ugastnik po spinéni podminek naroku na ddchod informuje statni instituci o
rozhodnuti zakoupit anuitu u daného poskytovatele anuit. Statni instituce anonymné pfreda informace
o ugastnicich [rok narozeni, pohlavi, vySe fondu] poskytovateli anuit. Zaroveri posle naspofené
prostfedky (vytéZek z prodeje PL na sbérném uctu) poskytovateli anuit. Poskytovatel anuit vypodte
anuitu na zakladé kotace zaslané statni instituci. Kazdy mésic pfevadi poskytovatel anuit prostfedky
na sbérny ucet statni instituce. Ta vyplaci anuitu spolu s diichodem z pribézné financovaného pilite.
Statni instituce v dany den v mésici posila informace o zemrelych osobach. Poskytovatel anuit zastavi
vyplatu zemfelym ucastnikim. Reklamace (napf. vypoc¢tena anuita neodpovida zverejnéné kotaci) se
fesi prostfednictvim kontaktniho mista.

Pravni zabezpeceni: Mezi nositelem pojisténi (pojistnikem) a poskytovatelem anuit (pojistitelem) bude
uzavfiena pojistna smlouva kolektivniho pojisténi. Tato pojistna smlouva se bude Fidit zdkonem o
pojistné smlouvé a bude upravovat mimo jiné pravidla (de)aktivace pojistného plnéni a misto plnéni
(provedeni aktivace pojistnikem a vyplata pInéni skrze pojistnika). Sou€asti pravniho zajisténi vyplatni
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faze bude i smlouva o vstupu do fondové financovaného pilife, ve které ucastnik s nositelem pojisténi
odsouhlasi napf. vySe uvedeny pfistup u vyplatni faze (aktivace a misto plnéni), souhlas pojisténého
S pojisténim.

Model 1.2

Statniinstituce Poskytovatel anuit

Adresne informace

| Frontendsystém | m
I

| \ypoéetanuity

i Technické rezervy

m

Uéastnik opt-out

Databaze anuit

Ramcova smlowva ; ) Ramcova smlouva Investice TR
I | Sbémeéucty | I

L]
Finanéni prostredky

Podilna zisku

Finanéni prostfedky
L] 1
| |
| |
| |
| |
| |

Obrazek 5

Popis obrazku 5: U&astnik po spinéni podminek naroku na dtchod informuje statni instituci o
rozhodnuti zakoupit anuitu u daného poskytovatele anuit. Statni instituce pfeda informace o
Ucastnicich [rok narozeni, pohlavi, vySe fondu] poskytovateli anuit. Tyto informace jsou predany
adresné, vytvari se tak prostor pro poradce a zprostfedkovatele pojisténi. Zaroven statni instituce
posle nasporené prostfedky (vytézek z prodeje PL na sbérném Uctu) poskytovateli anuit. Poskytovatel
anuit vypocte anuitu na zakladé kotace zaslané statni instituci. Kazdy mésic pfevadi poskytovatel
anuit prostfedky na sbérny ucet statni instituce. Ta vyplaci anuitu spolu s dlichodem z pribézné
financovaného pilife. Statni instituce v dany den v mésici posila informace o zemfelych osobach.
Poskytovatel anuit zastavi vyplatu zemfelym u€astnikim. Reklamace (napf. vypoctena anuita
neodpovida zvefejnéné kotaci) se fesi prostfednictvim kontaktniho mista.

Pravni zabezpeceni: Mezi nositelem pojisténi (pojistnikem) a poskytovatelem anuit (pojistitelem) bude
uzaviena pojistna smlouva kolektivniho pojisténi. Tato pojistna smlouva se bude fidit zakonem o
pojistné smlouvé a bude upravovat mimo jiné pravidla (de)aktivace pojistného plnéni a misto plnéni
(provedeni aktivace pojistnikem a vyplata pInéni skrze pojistnika). Sou&asti pravniho zajisténi vyplatni
faze bude i smlouva o vstupu do fondové financovaného pilife, ve které ucastnik s nositelem pojisténi
odsouhlasi napf. vySe uvedeny pfistup u vyplatni faze (aktivace a misto pInéni), souhlas pojisténého
s pojisténim. Vzhledem k doplnéni adresnosti ve srovnani s variantou |. 1 musi pravni zajisténi
obsahovat i souhlas U¢astnika fondoveé financovaného pilife se zpracovanim osobnich udaji a
vzajemné smlouvy popisujici zpracovani osobnich udajd mezi nositelem pojisténi a poskytovatelem
anuit. Rizikem této varianty je pravo ucastnika kdykoli tento souhlas se zpracovanim osobnich udaju
zrusSit. Nasledkem takového rozhodnuti je povinnost zpracovatelll vymazat tento zaznam ze vSech
prisluSnych evidenci osobnich udaja.
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Model Il. 1 (Doporuc¢ena varianta)

Smlouva s poskytovateli anuit

Statniinstituce Poskytovatel anuit

\ypocetanuity

Technické rezervy

Ucastnik opt-out 1
Finanéni prostfedky

Investice TR

Finanéni prostiedky ; - .
I | Podilnazisku

| Shémé uéty

Obrazek 6

Popis obrazku 6: V okamziku naroku na dichod z fondové financovaného pilife si U¢astnik vybira
jednoho &i vice poskytovatel(l anuit. Tuto informaci sdéli u¢astnik svému finanénimu poradci nebo
kontaktuje pojistovny, u kterych chce anuitu sjednat. U&astnik podepige pojistné smlouvy sjednané se
zvolenymi poskytovateli anuit. Poskytovatel anuit pfedava nositeli pojisténi pozadavek na jednorazové
pojistné. Po provedeni kontroly naroku nositel pojisténi prevadi odpovidajici finanéni prostfedky
poskytovateli anuit.

Poskytovatel anuit vypocte anuitu na zakladé ovéfenych informaci a pojistného. Kazdy mésic prevadi
poskytovatel anuit prostfedky na sbérny Gcet statni instituce. Ta vyplaci anuitu spolu s dichodem z
pribézné financovaného pilife. Statni instituce v dany den v mésici posila informace o zemrelych
osobach. Poskytovatel anuit zastavi vyplatu zemielym u€astnikim. Reklamace (napf. vypoctena
anuita neodpovida zverejnéné kotaci) se fesi prostfednictvim kontaktniho mista poskytovatele anuit.

Pravni zabezpeceni: Mezi u€astnikem fondové financovaného pilife (pojistnik = pojistény = opravnéna
osoba) a poskytovatelem anuit (pojistitel) bude uzaviena pojistna smlouva. Tato pojistna smlouva se
bude fidit zakonem o pojistné smlouvé a bude upravovat mimo jiné zplsob zaplaceni jednorazového
pojistného (zmocnéni pojistitele pozadat o jednorazové pojistné nositele pojisténi formou postoupeni
naroku na diichod potvrzeného vysledkem spravniho Fizeni o pfidéleni dichodu), zpUsob vyplaty
plnéni (skrze nositele pojisténi) i pravidla vymahacich procest v pfipadé nevyplaceni dichodovych
splatek (zapojeni nositele pojisténi napf. tzv. zdkonnym zmocnénim).

Model 11.2

Srlouva s poskytovateli anuit

Statniinstituce

m Poskytovatel anuit
' Vypodéet anuity

| Frontend systém |

Fadost o platbu anuity

Technické rezervy

Ugastn ik opt-out

| Databaze anuit

1 Investice TR
Finanéni prostfed ky |

| Sh&méuity

Podilna zisku

Finanéni prostiedky

Obrazek 7

Popis obrazku 7: V okamziku naroku na dichod z fondové financovaného pilife si t¢astnik vybira
jednoho &i vice poskytovatell anuit. Tuto informaci sdéli uCastnik svému finanénimu poradci nebo
kontaktuje pojistovny, u kterych chce anuitu sjednat. UCastnik podepiSe pojistné smlouvy sjednané se
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zvolenymi poskytovateli anuit. Poskytovatel anuit pfedava nositeli pojisténi pozadavek na jednorazové
pojistné. Po provedeni kontroly naroku nositel pojisténi pfevadi odpovidajici finan¢ni prostredky
poskytovateli anuit. Poskytovatel anuit vypocte anuitu na zakladé ovérenych informaci a pojistného.
Duchod je pak vyplacen separatné nositelem pojisténi a jednotlivymi poskytovateli anuit. Statni
instituce v dany den v mésici posila informace o zemrelych osobach. Poskytovatel anuit zastavi
vyplatu zemfelym Gcastnikim. Reklamace (napf. vypoctena anuita neodpovida zverejnéné kotaci) se
fe8i prostfednictvim kontaktniho mista.

Pravni zabezpeceni: Mezi u¢astnikem fondoveé financovaného pilife (pojistnik = pojistény = opravnéna
osoba) a poskytovatelem anuit (pojistitel) bude uzavfena pojistna smlouva. Tato pojistna smlouva se
bude Fidit zakonem o pojistné smlouvé a bude upravovat mimo jiné zplsob zaplaceni jednorazového
pojistného (zmocnéni pojistitele pozadat o jednorazové pojistné nositele pojisténi formou postoupeni
naroku na dichod potvrzeného vysledkem spravniho fizeni o pfidéleni dlichodu). Soucasti pravniho
zajisténi vyplatni faze je smlouva o vstupu u€astnika do fondové financovaného pilife, ktera bude
pokryvat i zapojeni nositele pojisténi po dobu vyplatni faze.

4.3 Vybér modelu

Predchazejici kapitola obsahuje &tyfi varianty splfujici pozadavky MPSV na nastaveni vyplatni faze
fondové financovaného pilife.

S ohledem na charakteristiku jednotlivych variant a jejich analyzu (viz nize) doporuc¢ujeme
variantu II. 1.

VySe uvedené varianty jsou analyzovany v nasledujici tabulce:
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Garance

Naklady

Vyhody pro
dichodce

Nevyhody pro
dichodce

Existence pIné statni garance
Zavazek nositele pojisténi vyplacet
dlichod, tzn. feSeni pfipadnych
Lproblému* poskytovatele anuit pouze
mezi poskytovatelem anuit a
nositelem pojisténi bez dopadu na
ucastnika

Dodatecné naklady pro nositele
pojisténi (implementaéni — ,propojeni
s poskytovateli anuit® i spravni
,Komunikace s diichodci®)

NizSi naklady spojené s vyplatou
dlchodu (vyplata pouze jednoho
dichodu)

Vétsi zabrany proti pofizovacim
nakladim (moznost vylouceni
finanénich zprostfedkovatel()

Garance jednoho dlichodu od statu

Dodate¢né naklady zplsobené
prostrednikem v roli nositele pojisténi

Existence pIné statni garance
Zavazek nositele pojisténi vyplacet
dlichod, tzn. feSeni pfipadnych
Lproblému*“ poskytovatele anuit pouze
mezi poskytovatelem anuit a
nositelem pojisténi bez dopadu na
UCastnika

Dodate¢né naklady pro nositele
pojisténi (implementaéni — ,propojeni
s poskytovateli anuit® i spravni
»,Komunikace s dichodci®)

NizSi naklady spojené s vyplatou
dichodu (vyplata pouze jednoho
dlichodu)

Pofizovaci naklady v zavislosti na
rozsahu adresnosti

Garance jednoho dlichodu od statu
MozZnost zvyhodnénych sluzeb od
pojistovny (doplfikové produkty za
zvyhodnéné ceny)

Dodate¢né naklady zplsobené
prostrednikem v roli nositele pojisténi

Vzhledem k adresnosti dodatecna
nevyzadana nabidka produkt(

Existence pravniho vztahu mezi
ucastnikem a poskytovatelem anuit
Reseni pFipadnych problémi

s vyplatou ddchodu neseno
ucastnikem, nicméné vzhledem k roli
nositele pojisténi moznost zavedeni
statni garance za vyplatu dichodu

Minimalni dodate¢né naklady pro
nositele pojisténi (pouze zajisténi
vyplaty dichodu)

NizSi naklady spojené s vyplatou
ddchodt (vyplata pouze jednoho
ddchodu)

Pofizovaci naklady obtizné
omezitelné (maximalné zakonem)

PFijem jednoho duchodu od statu
Existence jistoty vyplaty celého
ddchodu pouze v pfipadé piné
garance statu

Sir$i moznost zvyhodnénych sluzeb
od pojistovny (doplrikové produkty za
zvyhodnéné ceny)

Nutnost komunikace s pojistovnami,
tlak ke sjednani i jinych produkta
Vzhledem k adresnosti dodatecna
nevyzadana nabidka produkt(

Existence pravniho vztahu mezi
ucastnikem a poskytovatelem anuit
Reseni ptipadnych problém

s vyplatou ddchodu neseno
ucastnikem, nicméné vzhledem k roli
nositele pojisténi moznost zavedeni
statni garance za vyplatu dtichodu

Pfipadna statni garance: Pfevod anuit
na jiného poskytovatele ¢i na stat
(vCetné uhrady chybéjicich prostifedk
statem) v pfipadé probléma
poskytovatele anuit zajisténi

Minimalni dodate¢né naklady pro
nositele pojisténi

Vys$Si naklady spojené s vyplatou
dlchodu (x desitek K& za kazdy
pfineseny ddchod, bude existovat
nutnost stanovit minimalni dichod a
moznost jednorazového vyrovnani)
Pofizovaci naklady obtizné
omezitelné (maximalné zakonem)

Vice diichodl mési¢né

Existence jistoty vyplaty celého
dlchodu pouze v pfipadé plné
garance statu

Sir§i moznost zvyhodnénych sluZeb
od pojistovny (doplrikové produkty za
zvyhodnéné ceny)

Vyplata nizkého diichodu vickrat
meésicné

Nutnost komunikace s pojistovnami,
tlak ke sjednani i jinych produkt
Vzhledem k adresnosti dodate¢na
nevyzadana nabidka produktd
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Vyhody pro stat

Nevyhody pro
stat

Tabulka 3

Diverzifikace rizika za pomoci
finanéniho sektoru

Vyplata jednoho doZivotniho diichodu
dle pravidel stanovenych zakonem ftj.
jednotné chovani vici dichodcim
Nastroj jak pracovat s financemi u
poskytovatelt anuit ve formé ramcové
smlouvy

Vyssi finanéni naroky souvisejici se
spravou fondové financovaného pilife.
Noveé finanéné naro¢né nastaveni
komunikace nositele pojisténi

s poskytovateli anuit, naklady navic a
dalSi navySovani ufednického aparatu
nutného pro komunikaci

s poskytovateli pojisténi i s dlichodci.
Garance statu pfi nesolventnosti
poskytovatele anuit — dodate¢né
naklady pro stat a dafiové poplatniky

Prevzeti zodpovédnosti statem za
vyplatu dichodu a chyby s tim
spojené

Diverzifikace rizika za pomoci
finan¢niho sektoru

Vyplata jednoho doZivotniho diichodu
dle pravidel stanovenych zakonem ftj.
jednotné chovani vaéi dichodcum
Nastroj jak pracovat s financemi u
poskytovatelt anuit ve formé ramcové
smlouvy

Vyssi finanéni naroky souvisejici se
spravou fondové financovaného pilife.
Nové finanéné naro¢né nastaveni
komunikace nositele pojisténi

s poskytovateli anuit, naklady navic a
dalSi navySovani ufednického aparatu
nutného pro komunikaci

s poskytovateli pojisténi i s dlichodci
Garance statu pfi nesolventnosti
poskytovatele anuit — dodate¢né
naklady pro stat a daniové poplatniky

Prevzeti zodpovédnosti statem za
vyplatu dichodu a chyby s tim
spojené

Tlak pojistoven a finanénich
zprostfedkovatell na klienta (nutnost
dohledu nad jejich €innosti

v souvislosti s fondové financovanym
pilifem)

Diverzifikace rizika za pomoci
finanéniho sektoru

Vyplata jednoho doZivotniho diichodu
dle pravidel stanovenych zakonem fj.
jednotné chovani vac¢i dichodcim
PFesun Casti rizika (insolventnost
poskytovatele) na ucastnika (v
pFipadé neexistence garance)

Pfesun ¢asti komunikace o ddchodu
(Cast kryta finanénim sektorem) na
poskytovatele anuit (niz§i dodatec¢né
naklady souvisejici se spravou
fondové financovaného pilife)

Vyvedeni ¢asti prostfedkd

z dlichodového systému a snizeni
kontroly nad témito prostfedky (kryti
pribéhu vyplat anuit z pravniho pouze
pojistnymi smlouvami; dohled nad
¢innostmi Ucastnikd fondovée
financovaného pilife)

Pfipadna garance statu pfi
nesolventnosti poskytovatele anuit —
dodate¢né naklady pro stat a darfiové
poplatniky

Prevzeti zodpovédnosti statem za
vyplatu dichodu a chyby s tim
spojené

Tlak pojistoven a finanénich
zprostfedkovatell na klienta (nutnost
dohledu nad jejich €innosti

v souvislosti s fondové financovanym
pilifem)

Obava o duchod v pfipadé problém(
pojistovny

Diverzifikace rizika za pomoci
finanéniho sektoru

PFesun Casti rizika (insolventnost
poskytovatele) na Ucastnika (v
pripadé neexistence garance)

Pfesun ¢asti komunikace o ddchodu
(¢ast kryta financnim sektorem) na
poskytovatele anuit (niz§i dodate¢né
naklady souvisejici se spravou
fondové financovaného pilife)

Vyvedeni ¢asti prostredk

z dichodového systému a snizeni
kontroly nad témito prostfedky (kryti
prubéhu vyplat anuit z pravniho pouze
pojistnymi smlouvami; dohled nad
¢innostmi ucastnikd fondové
financovaného pilife)

PFipadna garance statu pfi
nesolventnosti poskytovatele anuit —
dodate¢né naklady pro stat a dafiové
poplatniky

Tlak pojistoven a finanénich
zprostfedkovatell na klienta (nutnost
dohledu nad jejich Cinnosti

v souvislosti s fondové financovanym
pilifem)
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4.4 Produkt

Cilem vyplatni faze je zprostfedkovat u¢astnikim jednoduchy standardizovany produkt zaméreny
pouze na vyplatu dozivotniho diichodu, s minimalni nakladovosti a moznosti snadného srovnavani
konkurenénich nabidek tohoto produktu. Poskytovatelé anuit budou mit povinnost zvefejfiovat kotace
anuit ve stanovené struktufe a asovych intervalech. Nositel pojisténi zpfistupni ceniky anuit jednak
v internetové aplikaci (front end systému) jednak na svych pobockach.

Pouze za podminky jednoduchého a standardizovaného produktu se mize podafit vytvofit ,hluboky” a
likvidni trh, na kterém bude vystupovat dostateény pocet vzajemné si konkurujicich subjektd. Produkty
se budou ligit pouze cenou a tim, kdo tento produkt nabizi. Ugastnici by se proto mély rozhodovat
primarné podle ceny anuit. Pokud nebude existovat plna garance statu za vyplatu anuit, bude hrat roli
i povést a dobré jméno poskytovatele anuit.

Schopnost poskytovatell anuit dostat svym zavazkim bude zajiSténa prostfednictvim regulace
solventnosti. Odpovidajici kapitalova vybavenost by méla poskytovatele anuit a zprostfedkované i
Ucastniky systému dostatec¢né chranit proti trznim, pojistnym a operaénim rizikim. Bezpec¢nost
ugastnik(l bude dale posilena moznosti diverzifikace. U&astnici budou mit moZnost za nasporené
prostfedky nakoupit anuitu u vice poskytovatell a tim se zajistit proti pfipadnému Upadku
poskytovatele anuit.

Cile navrhovaného feSeni |Ize shrnout do nasledujicich bodu:

e Jednoduchy standardizovany produkt zajistujici jedince ve stari
o Konkurence zajistujici dostate€nou nabidku anuit

e Bezpecnost vliozenych prostredku

e Diverzifikace rizik

4.4.1 Narok na vyplatu

Narok na ukonceni spofici faze a vyplatu anuity bude vznikat v zavislosti na pfiznani a vyplaté
dlchodu z pribézné financovaného pilife. Vyplata anuity bude probihat od okamziku prvniho pfiznani
dlchodu v PAYG pilifi. Jinymi slovy, u€astnik bude mit povinnost za naspofené prostfedky nakoupit
anuitu ve stejny Casovy okamzik, v jaky zacne Cerpat dichod z pribézné financovaného pilife.

Pokud na duchod z priibézné financovaného pilife nevznikne narok do 5 let od dosazeni vékové
hranice pro odchod do starobniho dichodu a u€astnik bude mit na svém majetkovém Gctu prostiedky
k vyplaté anuity, bude €erpani anuity povinné. Pokud by v tomto pfipadé byla vyplacena &astka pfilis
nizka (definice ve vyhlaSce), pak jsou naspofené prostfedky vyplaceny jednorazové.

Pokud ma uc¢astnik narok na dichod z pribézné financovaného pilife, ale nechce ho jesté zacit
pobirat (napf. i 5 let po dosazeni vékové hranice pro odchod do starobniho diichodu), nemusi
nasporené prostfedky konvertovat do anuity. Tato povinnost mu vznikne az okamZikem zahajeni
vyplaty dlchodu z pribézné financovaného pilife.

Vyplata duchodu z PAYG pilife bude podminéna tim, Ze si u€astnik zvoli poskytovatele anuit. Cilem
tohoto pozadavku je eliminovat pfipadnou antiselekci a spekulativni chovani ugastnik(. Ugastnici by
mohli napfiklad Cerpat dlichod z pribézné financovaného pilife a oddalovat nakup anuity (a ukon&eni
spofici faze) ve snaze ochranit prostfedky na individualnim majetkovém uctu pro pozistalé. Tim by
dochazelo k nezadouci antiselekci, ktera by vedla k vy$Sim cenam anuit.

4.4.2 Definice produktu

Cilem dichodového systému, v€etné fondoveé financovaného pilife, je zajisténi prostfedkil jedince po
ukonceni pracovni aktivity. Jedinci €eli riziku dlouhovékosti, tj. riziku, Ze budou Zit déle, nez odpovida
stfedni délce Zivota, a ocitnou se na sklonku zivota bez prostfedkl. Aby mohl fondové financovany
pilif pInit tuto roli, musi byt prostfedky naakumulované v prabéhu spofici faze vyplaceny formou
anuity, tj. pravidelného dozivotniho dichodu.

Vzhledem k tomu, Ze anuity bude vyplacet nositel pojisténi spolu s dichodem z pribézné
financovaného pilife, bude technicky mozné zajistit vyplatu i velmi nizké anuity. Poskytovatelé anuit
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budou pfevadét prostiedky hromadné za vSechny u€astniky a s vyplatou velmi malé anuity jim
nevzniknou neumérné naklady. Nositeli pojisténi by také nemély vzniknout dodatecné néklady
spojené s vyplatou nizkych anuit, nebot bude vyplacet anuity spolu s dichodem z PAYG pilife.

Povinny nakup anuity a nemoznost vybrat naspofené prostfedky formou programového vybéru
zabrani antiselekci. Pokud by existovala neomezena moznost volby mezi programovym vybérem a
anuitou, volili by vyplatu anuit zdravi jedinci s dlouhou stfedni délkou Zivota. Naopak programovy
vybér by preferovali jedinci s oéekavanou kratkou délkou Zivota. Poskytovatelé anuit by toto riziko
promitli do cen anuit. To by vedlo v priiméru k vy§§im nakladim na anuity a niz§im ddchodim.

parametrech:

e Okruh osob, jejichz dichod je pojisténim kryt. V takovém pfipadé se mize jednat o dozZivotni
starobni dichod jedince nebo o pojisténi vice Zivotu.

e Z hlediska vyvoje dichodu v ¢ase Ize rozliSit dichod konstantni, rostouci pfedem danym tempem,
klesajici pfedem danym tempem nebo dlchod indexovany v zavislosti na vyvoji zvoleného indexu
(napt. index spotfebitelskych cen).

e V zavislosti na tom, kdo nese investi¢ni riziko, miZzeme rozlisit tradi¢ni anuity nebo variabilni
anuity. V pfipadé tradi¢nich anuit nese investi¢ni riziko pojistovna, v pfipadé variabilnich anuit
nese investicni riziko pojistnik.

e Z hlediska existence podilu na zisku pojistovny existuji anuity s podilem na zisku nebo bez podilu
na zisku.

e Vyplata diichodu mlze byt garantovana po urcitou dobu. Pokud tomu tak je, hovofime o anuitach s
garantovanou vyplatou dlichodu po pfedem danou dobu nebo o anuitadch bez garantované doby

vyplaty.

Jelikoz cilem je nabizet jednoduchy standardizovany produkt, ktery zabrani riziku antiselekce,
doporucujeme anuitu s nasledujicimi vliastnostmi:

e dozivotni starobni diichod jedince;

e rostouci konstantnim tempem danym v okamzZiku sjednani anuity (napf¥. 3%);
e s podilem na zisku;

e produkt tradi¢niho pojisténi, kdy investi¢ni riziko nese poskytovatel anuit;

e bez garantované doby vyplaty; a

e s moznosti volby pojisténi dvojice do druhé smrti.

Doporucujeme dat ucastnikiim moznost pojisténi dvojice, tj. kromé pojisténi dichodu samotného
uCastnika jesté pojisténi dichodu do smrti druhé osoby, kterou muze byt pouze manzel(ka) nebo druh
(druzka). Duvodem k umoznéni této volby je snaha vytvofit obdobné podminky z hlediska pfevodu
dlichodovych prav ve spofici a vyplatni fazi. Moznost pfevodu dichodovych prav ve spofici fazi mize
vést ke spekulativnimu chovani, kdy jedinec bude odkladat nakup anuity s cilem uchranit prostfedky
pro opravnéné osoby v pfipadé své smrti. Tento motiv se sniZuje v situaci, kdy je zavedena mozZnost
pojisténi dvojice. Anuita vyplacena do druhé smrti navic fesi i situace, kdy ma druha osoba nizké
pfijmy nebo kratkou pracovni kariéru.

Pojistovny budou pravidelné (jedenkrat roéné) ve stanoveném terminu oznamovat kotace anuit
nositeli pojisténi v pfedepsané formé. V pfipadé anuity jedince budou moci poskytovatelé anuit
diferencovat cenu anuity v zavislosti na pohlavi, véku a naspofené ¢astce. V pfipadé anuity dvojice
bude kotace zaviset kromé uvedenych faktor( také na véku druhé pojisténé osoby.

Volbé jednotlivych parametrd je vénovana blizSi pozornost dale.

4.4.3 Parametry produktu
Pro stanoveni ceny anuity jsou klic¢ové nasledujici parametry a jejich nejlepsi odhady:

e Ocekavana vynosnost finan¢niho umisténi technickych rezerv;
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e Ocekavana umrtnost;

o (Ocekavané naklady;

e Paodil pojistnikd na zisku; a
e Pozadovana ziskova marze.

Pfi vypocCtu a tvorbé rezerv (pfipadné pro stanoveni podilu na zisku) se v sou€asnosti pouziva
technicka urokova mira vyhlasovana na zakladé vyhlasky (vyhlaska Ministerstva financi ¢. 303/2004
Sb.) a dals$i pfedpoklady interné stanovené danou pojistovnou (zejména umrtnostni tabulky a
nakladové parametry).

Doporucujeme, aby poskytovatelé anuit méli volnost pfi volbé ocernovacich parametrl a stanoveni
ceny anuit. Na trhu bude nabizen jednoduchy standardizovany produkt. Poskytovatelé anuit budou
vystaveni silné konkurenci a budou muset zvefejfiovat kotace anuit. Regulace jednotlivych dil€ich
parametrd postrada smysl. Tim spiSe, Ze poskytovatelé anuit maji vzdy moznost regulaci v jednom
parametru kompenzovat Upravou jiného parametru.

PFi rezervovani (resp. stanoveni podilu pojistnikd na zisku) se bude postupovat v souladu s praxi

v oblasti zivotniho pojisténi, tj. v sou€asné dobé rezervovani na zakladé technické urokové miry a
parametrd uvedenych v interni technické dokumentaci pojistoven. Do budoucna je nutné pocitat

S moznymi zmé&nami v rezervovani v souladu s vyvojem mezinarodnich ucetnich standardd (IFRS4 I1)
a vyvojem regulace solventnosti (Solvency Il). Ty se mohou promitnout i do ¢eské ucetni praxe.

Pro ucely rezervovani bude zadouci podpofit vznik metodiky obezfetného vykazovani zavazka. To, ze
néktery poskytovatel bude pouZzivat agresivni pfedpoklady pfi stanoveni ceny anuity, by nemélo vést
k tomu, Ze bude tvofit nizsi rezervy. Pfi stanoveni rezerv ke kryti zavazkl z anuit je zejména klicové
spravné odhadnout vyvoj umrtnosti. V této oblasti se otvira prostor pro spolupraci dohledové instituce
(CNB) s profesnimi sdruzenimi (zejména Ceskou spole&nosti aktuar).

4.4.3.1 Technicka urokova mira

V oblasti tradi¢niho zivotniho pojisténi legislativa zpravidla upravuje maximalni vysi technické urokové
miry, kterou pojiStovna garantuje a na kterou vytvari technické rezervy. U produktll s podilem na zisku
pak maze byt pfebytek investi¢niho vynosu nad technickou urokovou mirou vyplacen ve formé podilu
na zisku.

Doporuéujeme regulovat technickou urokovou miru v souladu s vyvojem regulace v oblasti Zivotniho
pojisténi.

4.4.3.2 Umrtnostni tabulky

V fadé zemi je pouzivani umrtnostnich tabulek regulovano zakonem. Mlze napfiklad existovat
povinnost pouzivat stejné umrtnostni tabulky pro muze a pro zeny, tzv. unisex umrtnostni tabulky.
Legislativa timto zplisobem zavadi do systému prerozdélovani mezi muzi a zenami, coz ma negativni
dopad na cenu anuit. Poskytovatelé anuit se snazi Celit riziku vy$Siho poc¢tu zen ve svém portfoliu, coz
by tlagilo pojistovnu do ztraty. Toto riziko se pak promita v cené anuit. V priméru jsou pak vyplacené
dichody nizsi pro obé pohlavi.

Doporucujeme neregulovat umrtnostni tabulky pro ucely stanoveni ceny anuit. Konkurence,
standardizovany produkt a povinnost kotovat ceny anuit by mély byt G€innéjsi nastroje pro vytvoreni
nabidky levnych anuit nez nadmérna regulace.

Naproti tomu bude pro uc€ely rezervovani Zadouci podpofit vznik metodiky obezfetného vykazovani
zavazku. Pfi stanoveni rezerv ke kryti zavazkud z anuit je klicové spravné odhadnout vyvoj imrtnosti

v zavislosti na pohlavi, véku a roku narozeni. V této oblasti se otvira prostor pro spolupraci dohledové
instituce (CNB) s profesnimi sdruzenimi (zejména Ceskou spolegnosti aktuard). Jejim vysledkem by
mohla byt tvorba generacnich umrtnostnich tabulek, které by byly urCujici pfi tvorbé rezerv na zavazky
z anuit.

4.4.3.3 Naklady

Poskytovatelim anuit vznikaji rizné druhy nakladu (administrativni naklady, provize a pofizovaci
naklady). Vyse téchto nakladd mize mit znaény dopad na cenu anuit. Siroka nabidka anuit s riznymi
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vlastnostmi mliZze pfispét k rustu pofizovacich nakladd, k neschopnosti i¢astnik( se mezi produkty
orientovat, necenové konkurenci a zvySeni cenového rozptylu.

Nejlépe jsou naklady kontrolovany konkurenénim trhem s jednoduchym a porovnatelnym produktem.
V povinnych systémech se pak jevi jako vhodny nastroj k regulaci nakladd standardizace produkt( a
povinnost zvefejnovat anuitni faktory.

Doporucujeme neregulovat naklady pfimo. Konkurence, standardizovany produkt a povinnost kotovat
ceny anuit by mély byt u€innéjsi nastroje pro vytvoreni nabidky levnych anuit nez nadmérna regulace.

Doporucujeme zvazit regulaci zprostfedkovatelskych provizi za sjednani anuity. Vzhledem

k celozivotnim usporam by provize neméla pfesahnout desetinu procenta jednorazového pojistného
(nasporené ¢astky). Regulaci provizi se zabrani moznost uniku prostfedkd z dlichodového systému.
PFi neexistenci regulace by totiz mohli zprostfedkovatelé nabizet podil na provizi pfimo u&astnikovi.
Ten by se pak pfestal rozhodovat vyluéné podle ceny anuit, ale i podle vySe vyplacené odmény od
zprostfedkovatele.

4.4.3.4 Valorizace vyplacenych anuit

PFispévkové definované fondové systémy maiji inherentni problémy se zajisténim valorizace
vyplacenych diichodu v zavislosti na ekonomickém vyvoji (napf. inflace). Vzhledem k nedostatku
finan¢nich instrumenty, jejichz vynos zavisi na daném indexu a které by umoznily kryti zavazku

Z indexovanych anuit, nejsou indexované anuity bézné nabizeny. Za stavajiciho nedostatku vhodnych
finanénich nastrojd by ceny indexovanych anuit byly stanoveny prohibitivné, pokud by viibec
existovaly komerc¢ni subjekty ochotné je nabizet.

Doporucujeme, aby vySe anuit nezavisela na dopfedu neznamém indexu (nap¥. indexu
spotiebitelskych cen). Jako obranu pfed ztratou kupni sily anuit doporu€ujeme rostouci anuity s
konstantnim rlistem po celou dobu vyplaty anuity a s podilem na zisku.

Parametr rdstu novych anuit (resp. pouze jeho zména) bude vyhlaSovan kazdoro¢né organem
dohledu a vS8ichni poskytovatelé anuit budou muset pfi stanoveni ceny anuit v daném roce pouZit
vyhlaseny rast. Rist anuity poskytnuté v daném roce bude konstantni po celou dobu vyplaty anuity.
Predpokladame, Ze rast anuit bude stanoven na urovni dlouhodobého inflacniho cile centralni banky
plus urcita nizka marze (napf. marze 1%), tj. napf. konstantni rast 3%. Vzhledem k tomu, ze
dlouhodoby inflaéni cil se nebude pfili§ ménit, nebude se prili§ asto ménit ani parametr rdstu anuit.

Zatimco konstantni riist anuity by mél chranit u¢astniky pfed o€ekavanou inflaci, podil na zisku by
mohl poskytnout ¢asteénou ochranu pfed neodekavanou inflaci. Pokud dojde k pfechodnému a
neocekavanému rustu inflace, dojde s velkou pravdépodobnosti i k riistu nominalnich vynosovych
sazeb. Rlst vynosu nad urover oekavanou poskytovateli anuit bude moci byt rozdélen mezi
ucastniky ve formé podilu na zisku.

4.4.3.5 Podil na zisku

V navrhované varianté si budou poskytovatelé konkurovat zejména cenou anuity, nebot nebudou mit
moznost diferencovat produkt v jednotlivych parametrech. Podil na zisku bude pfedstavovat jediny
dal$i potencialni faktor (kromé ceny), kterym se budou moci poskytovatelé anuit odli$it. Dulezité je
proto zvazit, zda ma byt podil na zisku regulovan &i nikoliv. Pfedmétem regulace by se mohla stat
metodika vypoctu zakladu pro podil na zisku. Zakladem muze byt napf. investiéni vynos, zisk

Z umrtnosti, cely technicky vysledek z poskytovani anuit. Vedle toho je mozné regulovat i minimalini
procento podilu na zisku.

Doporucujeme, aby podil na zisku a zplasob jeho vypoc&tu nebyl regulovan. Podil na zisku bude
vyplacen formou zvySeni ddchodu (nikoliv jako mimofadny diichod). Poskytovatelé anuit budou mit
povinnost pfi sjednani anuity sdélit pojistnikovi zplisob vypoctu podilu na zisku. Od tohoto ujednani se
v budoucnu nebudou moci odchylit jinak, nez ve prospéch pojisténych (diichodcu fondové
financovaného pilife). Kromé toho budou muset poskytovatelé anuit pfedavat v pravidelnych
terminech nositeli pojisténi informace o pfidéleném podilu na zisku (v podobé primérného
procentniho zvySeni vyplacené anuity). Nositel pojisténi bude prostfednictvi front end systému
zvefejnovat udaje o podilech na zisku za poslednich 5 let.
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4.4.4 Pravidla pro povoleni poskytovat anuity

Poskytovatel anuit bude moci nabizet anuity v ramci fondové financovaného pilife, pokud Uuspésné
projde nasledujicimi kroky licenéniho procesu:

1.

Poskytovatel anuit ziskal v souladu se Zakonem o pojiStovnictvi povoleni provozovat pojistovaci
¢innost v odvétvi dlichodového pojisténi v ramci zivotnich pojisténi
Poskytovatel anuit ziska povoleni poskytovat dozivotni dlichody (anuity) v ramci fondové

financovaného pilife, které spociva ve spinéni dodate¢nych licenénich podminek nad ramec
Zakona o pojistovnictvi

Poskytovatel uzavie ramcovou smlouvy s nositelem pojisténi, ktera upravi podminky spoluprace
nositele pojisténi a poskytovatele anuit

Anuity pro vyplatni fazi opt-out budou moci nabizet pouze zivotni pojistovny, které ziskaly povoleni
provozovat Cinnost na zakladé Zakona €. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi. Ten stanovi podminky pro
povoleni k €innosti pojistovny. Povoleni vydava CNB.

Kromé obecnych podminek definovanych Zakonem o pojistovnictvi budou existovat i dodatec¢né
podminky pro povoleni ¢innosti poskytovatele anuit v ramci fondoveé financovaného pilife. Povoleni
k poskytovani anuit v ramci fondové financovaného pilite bude vydavat CNB. Dodateéné licenéni
podminky stanovi:

Pojistovna ma sidlo v Ceské republice a podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky.

Pojistovna smi nabizet u¢astnikim fondové financovaného pilife pouze pfedem definovany
produkt (¢ast 4.4.2, tj. dozivotni starobni diichod jedince, kde investi¢ni riziko nese poskytovatel
anuit, rostouci konstantnim tempem, s podilem na zisku, bez garantované doby vyplaty a s
moznosti volby pojisténi dvojice do druhé smrti).

Pojistovna musi ke stanovenému datu a ve stanovené struktufe zvefejfiovat kotace anuit a
pfedavat je nositeli pojisténi.
Kotace anuit je zavazna a pojiStovna se od ni nemUze pfi poskytnuti anuity jakymkoliv zpisobem

odchylit. Pojistovna nemze odmitnout poskytnuti anuity z divodu nizké &astky jednorazového
pojistného.

PojiStovna si nesmi v pribéhu vyplaty anuity strhavat z vyplaceného dichodu jakékoliv dalsi
naklady.

Pojistovna musi oddélené vykazovat finan&ni umisténi technickych rezerv k anuitdm.

Vyse uvedené dodatec¢né podminky budou obsazeny ve zvlastnim zakoné o opt-out. Nékteré
dodatecné podminky mohou byt pfesné vymezeny v samostatné vyhlasce (zejména vlastnosti
produktu, interval a datum zvefejfiovani kotaci, metodika obezietného vykazovani zavazkd apod.).

Kromé& dodatedné licence udélované CNB musi poskytovatel anuit uzavfit ramcovou smlouvu

s nositelem pojisténi. Po jejim uzavieni zanese nositel pojisténi poskytovatele anuit do seznamu
poskytovatelu anuit v ramci fondoveé financovaného pilife. Ramcova smlouva bude obsahovat Gpravu
spoluprace téchto dvou subjektl. Zejména stanovi:

Podminky a lhaty pro pfevod prostfedkd na vyplatu dichodd poskytovatelem anuit na Ucty nositele
pojisténi

Rozsah, format a Ihlty pro pfedavani informaci o vyplacenych dichodech ze strany poskytovatele
anuit nositeli pojisténi

Rozsah, format a Ihlty pro pfedavani informaci ze strany nositele pojisténi poskytovateli anuit
(zejména informace o umrti u€astnika)

Vymezeni pravidel pro pfenos dat a informaci mezi nositelem pojisténi a poskytovatelem anuit
relevantnich pro rozhodovani u¢astnika o volbé poskytovatele anuit (kotace anuit, podily na zisku
pfipisované za poslednich 5 let, podil skute¢né a poZzadované solventnosti za poslednich 5 let
apod.)
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45 Bezpecnost

Cilem je poskytnout u€astnikovi fondoveé financovaného pilife zakladni miru jistoty, Zze bude od
okamziku nakupu anuity az do konce Zivota dostavat dichod, ktery bude odpovidat jim naspofenym
prostfedkim.

Zvolené feSeni by mélo ucastnikim fondové financovaného pilite zarucit bezpecnost z hlediska:
e Ochrany proti nezakonnému jednani

e Ochrany pfed klamavymi informacemi pfi vybéru poskytovatele anuit

e Ochrany pfed rizikem nesolventnosti poskytovatele anuit

Ochrana pfed nezakonnym jednanim bude zajiSt€éna nepfimo v procesu licenéniho fizeni a dohledem
pfislusné instituce. Licenci mohou nabyvat pouze divéryhodné osoby (viz Zakon €. 363/1999 Sb., o
pojistovnictvi).

Ochranu pfed klamavymi informacemi pfi vybéru poskytovatele anuit zajistuje nositel pojisténi tim, ze
garantuje Uplné a jednotné informace (kotace anuit) dostupné vefejnosti pfes internetovy portal a na
svych pobockach.

Ochranu pred rizikem Upadku poskytovatele bude zajiStovat regulace solventnosti. V roli
poskytovatel anuit budou vystupovat Zivotni pojistovny, jejichZ kapitalova pfimérenost je v sou¢asné
dobé upravena tzv. rezimem Solvency |. Od roku 2012 se pfedpoklada implementace nového rezimu,
tzv. Solvecy II. V rezimu Solvency Il musi mit pojistovna na kryti trznich, pojistnych a operacénich rizik
takovy objem kapitalu, aby byla s pravdépodobnosti alespor 99.5 % schopna dostat vSem zavazkim
v ro¢nim ¢asovém horizontu. Kapitalovou pfiméFfenost kontroluje v pravidelnych intervalech pfisludny
organ dohledu.

Novy rezim regulace kapitalu by mél dostatecné chranit pojistniky pred rizikem neschopnosti
poskytovatele anuit dostat svym zavazkam. V pfipadé, Ze dojde k poklesu kapitalu pod pozadovanou
miru solventnosti, pfijme organ dohledu opatfeni k odstranéni nedostatku. Jestlize pojiStovna neplini
ulozena opatfeni v souvislosti s ohroZenim jeji schopnosti dostat zavazkiim, m{ze organ dohledu
pojistovné nafidit pfevést pojistny kmen na jinou pojistovnu. K tomu zpravidla dochéazi jesté pred tim,
nez se stane pojistovna insolventni (tj. hodnota aktiv klesne pod hodnotu zavazku).

Pokud presto dojde k pfevodu pojistného kmene z diivodu nesolventnosti, mohou nastat v pfipadé
poklesu hodnoty aktiv pod hodnotu zavazkt dvé moznosti:

1. Prfevod pojistného kmene za trznich podminek. V tomto pfipadé budou poskytovatelé anuit
vyzvani k odhadu hodnoty zavazkl a stanoveni podminek, za nichz budou ochotni pojistny kmen
prevzit. Pfi této operaci dojde k pfecenéni zavazkul (v souladu s hodnotou aktiv kryjicich tyto
zavazky) a k pfipadnému snizeni duchodu pro Uc¢astniky.

2. Prevod pojistného kmene za netrZznich podminek.

2.1. V tomto pfipadé budou zavazky pfevedeny v ucetni hodnoté a pojistnikiim budou
garantovany dlichody v nezménéné vysi. | pfi této operaci by doslo k pfecenéni zavazkl a
pojistny kmen by byl pfeveden na poskytovatele, ktery nabidne nejlepSi podminky. AvSak
rozdil mezi trzni hodnotou a ucetni hodnotou zavazkd, tj. vysSi ddchodl odpovidajici trzni
hodnoté aktiv kryjicich anuity a vysi dchodu slibenych poskytovatelem anuit, bude hradit
stat.

2.2. Alternativou k pIné garanci statu je, ze stat bude garantovat dichod pouze ve vysi
minimalniho dlichodu (nejméné vyhodna kotace), ktery byl v okamziku pfechodu uc¢astnika
do vyplatni faze (pfi uzavieni smlouvy) na trhu k dispozici. | pfi této operaci by doslo k
precenéni zavazku a pojistny kmen by byl pfeveden na poskytovatele, ktery nabidne nejlepsi
podminky. Naklad pro stat, tj. rozdil mezi vysi dichodl odpovidajici trzni hodnoté aktiv
kryjicich anuity a vysi minimalnich dichod, bude v tomto pfipadé nizsi.

Vyhodou moznosti 1 je, Ze nevnasi do systému moralni hazard. V systému, kde existuje pouze jeden
standardizovany produkt a plna garance vyplaty (moznost 2.1), bude jedinym kritériem pro vybér
poskytovatele anuity cena. Ugastnici nebudou zvaZzovat dobré jméno, dGvéryhodnost a kreditni riziko
poskytovatele. To miize vést k riziku, Zze se na trhu vyskytnou rizikovéjsi poskytovatelé ochotni
podstupovat nepfimérené riziko. Vyhodou pIné garance statu (moznost 2.1) je naopak jistota vyplaty
dlichodu pro ucastniky systému. Varianta 2.2 kombinuje vyhody abou vySe uvedenych pFistup(l, nebot
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snizuje moralni hazard, snizuje naklady pro stat a dava uc¢astnikiim ¢aste¢nou garanci vyplaty
ddchodu.

Kromé rizika insolvence existuje i riziko, Ze nastanou technické problémy nebo poskytovatel se po
omezenou dobu dostane do problému s likviditou. Nebude tedy po uréitou dobu schopen vyplacet
dlchody, ale jeho kapital bude nad urovni minima solventnosti. V takovém pfipadé se predpoklada, ze
nositel pojisténi bude nadale vyplacet dichody a zajisti pfeklenuti technickych problém( nebo
nelikvidity (v pfipadé nedostatkl vliastnich prostfedkl pujckou ze statniho rozpoctu). Tuto pujcku splati
poskytovatel po obnoveni likvidity nositeli pojisténi (resp. Statnimu rozpoctu).

4.6 Regulace a dohled

Cilem je v maximalni mife vyuzit stavajicich pravidel regulace platnych pro pojistovnictvi, tj. primarné
Zakona ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi. Nicméné vzhledem ke specifickému charakteru opt-out,

ktery doplfiuje statni priibézné financovany systém, budou uplatnény i dal$i prvky regulace.

4.6.1 Povoleni k ¢innosti

Povoleni k poskytovani produktu pro vyplatni fazi opt-out bude udélovat Ceska narodni banka (CNB).
Ta provéfi, zda zadatel splfiuje podminky definované Zakonem o pojistovnictvi a dodateéné podminky
stanovené zakonem o opt-out (Cast 4.4.4).

Poskytovat anuity v ramci fondové financovaného pilife budou moci pouze Zivotni pojistovny, které
ziskaly povoleni k ¢innosti v odvétvi dichodového pojisténi podle zakona o pojistovnictvi, splnily
dodateéné licenéni podminky podle zakona o opt-out a ziskaly od CNB povoleni k poskytovani anuit
v ramci fondové financovaného pilife.

Pokud ziska zadatel povoleni k poskytovani anuit v ramci fondoveé financovaného pilife, uzavre
ramcovou smlouvu s nositelem pojisténi. Ta bude obsahovat podminky spoluprace a smluvni prava a
povinnosti zu¢astnénych stran. Po uzavieni ramcové smlouvy zanese nositel pojisténi poskytovatele
anuit do seznamu poskytovatell anuit v ramci fondové financovaného pilite.

4.6.2 Dohled nad poskytovateli anuit

Dohled nad plnénim povinnosti pojistovny poskytujici anuity ve vyplatni fazi opt-out vyplyvajicich ze
Zakona o pojistovnictvi a zakona o opt-out bude vykonavat CNB. Ta bude povéfena i dohledem nad
plnénim nékterych dalSich povinnosti stanovenych v pfislusnych provadécich vyhlaskach.

V pfipadé poruSovani zakona o pojistovnictvi resp. zakona o opt-out a neplnéni povinnosti z nich
vyplyvajicich mize dohled odejmout licenci poskytovateli anuit. V prvém pfipadé (neplnéni povinnosti
dle zakona o pojistovnictvi) bude odnata licence pro provozovani pojistovaci ¢innosti a automaticky i
povoleni pro poskytovani anuit ve fondové financovaného pilite. Ve druhém pfipadé (neplnéni
povinnosti dle zdkona o opt-out) bude odhata pouze licence pro poskytovani anuit ve fondové
financovany pilifi, nikoliv licence pro provozovani pojistovaci €innosti.

V pfipadé porusovani povinnosti planoucich z ramcové smlouvy mize nositel pojisténi odstoupit od
smlouvy nebo vyfadit poskytovatele anuit ze seznamu poskytovatelt anuit v ramci fondové
financovaného pilite.

4.6.3 Dohled nad nositelem pojisténi

Kromé dohledu nad poskytovateli anuit bude nutné zajistit i dohled nad plnénim povinnosti ze strany
nositele pojisténi. Pfedpoklada se novelizace Zakona €. 582/1991 o organizaci a provadéni socialniho
zabezpeceni, ktera dopini povinnosti nositele pojisténi a dohled nad plnénim téchto povinnosti.
Zejména se jedna o fadnou vyplatu duchodd, plnéni informaéni povinnosti ve vztahu k u¢astnikam,
nakladani s osobnimi tdaji apod. Dle typu dohlizené &innosti bude tuto roli pinit CNB nebo MPSV.
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4.7 Procesni nastaveni

4.7.1 Zucastnéné strany

Tato kapitola definuje jednotlivé zu¢astnéné strany v anuitni fazi fondové financovaného pilife, jejich
prava a povinnosti.
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Povinnost provést
vybér anuit/anuity v
okamzik stanoveny
zakonem

Proces volby a ndkupu anuity

Pravo vybrat si
poskytovatele
anuity/anuit

Proces volby a nakupu anuity

Pravo na duchod
fondové
financovaného pilire
dle pravidel
stanovenych
zakonem

Proces volby a nakupu anuity

Pravo na informace Proces volby a nakupu anuity
potiebné k volbé

) _ Proces pInéni informacéni povinnosti
anuity/anuit

Povinnost
vyhodnocovat narok
na dichod

Proces volby a nakupu anuity

Povinnost spravy
individualnich
majetkovych ucta
dichodct fondové
financovaného pilife

Proces vyplaty dichodu

Povinnost vyplacet Proces vyplaty dichodu
sdruzeny dichod

prabézné i fondové

financovaného pilife

Informacni
povinnost

Proces volby a nakupu anuity
Proces plnéni informaéni povinnosti

Povinnost uhradit  Proces volby a nakupu anuity

jednorazové

pojistné

Povinnost Proces ukonceni vyplaty dlichodu z divodu
informovat umrti

poskytovatele anuit
o umrti diichodce
(pojisténého ve
vztahu

k poskytovateli
anuit)

Zakon ,Opt out” (pravidla pFidélovani
ddchodu ve fondoveé financovaném pilifi)

Zakon ,Opt out” (pravidla pFidélovani
dlchodu ve fondoveé financovaném pilifi)

Zakon ,Opt out” (pravidla pFidélovani
dlchodu ve fondové financovaném pilifi)

Zakon o pojistné smlouvé (Informacéni
povinnost)

Zakon ,Opt out” (pravidla pfidélovani
ddchodu ve fondoveé financovaném pilifi)

Zakon ¢.155/1995 Sb. o dichodovém
pojisténi

Zakon €. 582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ,Opt out” (pravidla pFidélovani
dtchodu ve fondoveé financovaného pilite)

Zakon ,,Opt out” (zprostredkovavani
informaci)

Zakon ¢. 582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ,Opt out” (pravidla vyplaty dlichodu ve
fondové financovaném pilifi)

Zakon €. 582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ,,Opt out” (pravidla zprostfedkovani
informaci)

Zakon €. 582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ,Opt out” (pravidla pFidélovani
ddchodu ve fondové financovaném pilifi)

Zakon €. 582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ,Opt out” (pravidla zprostfedkovani
informaci)

Zakon €. 582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

69



Povinnost ukoncit
vyplatu diichodu
v pFipadé amrti
dichodce

Pravo vymahat
preplatky diichodu
v pripadé umrti
dichodce

Povinnost vratit
preplatky diichodu
poskytovateli anuit

Povinnost vyjmout

poskytovatele anuit
z nabidky v pripadé
odnéti licence

Povinnost zaradit
poskytovatele anuit
do nabidky

v pripadé pridéleni
licence

Pravo odebrat
poskytovateli anuit
licenci

Povinnost nabizet
standardizovany
produkt fondové

financovaného pilife

Povinnost vyplaty
sjednané anuity

Povinnost
pridélovat podily na
zisku dle
stanovenych
pravidel

Povinnost vlastnit
licenci

Informaéni
povinnost

Pravo pozadat o
licenci

Pravo na
jednorazové
pojistné

Pravo vymahat
preplatky diichodu
v pripadé uamrti
diachodce

Proces ukonceni vyplaty diichodu z divodu
umrti

Proces ukonéeni vyplaty dlichodu z divodu
umrti

Proces ukonceni vyplaty diichodu z divodu
umrti

Proces zruSeni licence poskytovatele anuit

Proces licencovani poskytovatele anuit

Proces zru$eni licence poskytovatele anuit

Proces aktualizace ceny standardizované
anuity

Proces vyplaty dichodu

Proces pfipisovani podilll na zisku

Proces licencovani poskytovatele anuit

Proces volby a nakupu anuity
Proces pInéni informacni povinnosti

Proces licencovani poskytovatele anuit

Proces volby a nakupu anuity

Proces ukonéeni vyplaty dlichodu z divodu
umrti

Zakon ,Opt out” (pravidla vyplaty diichodu ve
fondové financovaném pilifi)

Zakon €. 582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon €. 582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon €. 582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Ramcova smlouva/pojistna smlouva

Zakon €. 582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon o opt out (odnéti licence)

Zakon o pojistovnictvi
Ramcova smlouva/pojistna smlouva

Zakon €. 582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Ramcova smlouva/pojistna smlouva

Zakon €. 582/1991 Sb. o organizaci a
provadéni socialniho zabezpeceni

Zakon ,Opt out” (povinnosti poskytovatele
anuit)

Zakon o pojistné smlouve

Ramcova smlouva/pojistna smlouva
(upfesnéni mista vyplaty)

Zakon o pojistné smlouvé

Ramcova smlouva/pojistna smlouva
(pravidla pfidélovani podilli na vynosech)

Zakon o pojistovnictvi
Ramcova smlouva/pojistna smlouva

Zakon o pojistné smlouvé (Informacni
povinnost)

Zakon o pojistovnictvi

Zakon o pojistné smlouvée
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Povinnost dohledu Proces feSeni insolventnosti spole¢nosti Zakon o pojistovnictvi
nad ¢innosti vyplacejici anuity
poskytovatelu anuit proces zrugenti licence poskytovatele anuit

Pravo dohledu Proces licencovani poskytovatelt anuit Zakon o pojistovnictvi
(ne)pfidélit licenci  pryces Zrugeni licence poskytovatele anuit

Pravo vyhlasit vySi Proces aktualizace ceny standardizované Zakon o opt out (vyhlaSovani konstantniho
kontaktniho ristu  anuity ristu)

anuity pro nové

dichodce

Tabulka 4

4.7.2 Objekty

Tato kapitola definuje jednotlivé objekty fondové financovaného pilife v anuitni fazi, které bude nutno
zavést v pfipadé existence fondové financovaného pilife. Definuje vlastnosti jednotlivych objektd a
hruby odhad naklad, které bude nutno vynalozit na jejich implementaci a pozdé;jsi spravu.

e ,Administrace individualnich majetkovych uéta ucastnikd fondové financovaného pilite“ — modul
LAnuitni faze”

o Popis:

=  Primarnim ukolem tohoto IT systému bude administrace anuit i¢astnik fondové
financovaného pilife a sbér informaci nutnych k této administraci. Systém bude udrzovat
informace o jednotlivych U€astnicich, aktualni vysi i historii jejich anuit.

= UZivatelské rozhrani pro ucastniky fondové financovaného pilite (Front end systém):
Ucastnik fondové financovaného pilife bude moci prostfednictvim tohoto systému vybirat
mezi anuitami a anuitnimi spole€nostmi, findlné zvolit anuitu a pfisluSného poskytovatel
anuit.

= Poskytovatel anuit bude skrze rozhrani tohoto systému pfedavat report s nabidkou anuit
.Report — cenik standardizovanych anuit®, ,Report vyplacenych anuitnich splatek“ a ,Report
pfipsani podild na zisku*.

= Nositel pojisténi bude skrze rozhrani tohoto systému pfedavat informaci o novych a mrtvych
dlchodcich ve formé reportu ,Report — aktualizace dichodc(*

e Shérné ulty (inkasni, exkasni ucty) — modul ,Anuitni faze*
o Popis: inkasni a exkasni UCty souvisejici s vyplatou dichodu z fondoveé financovaného pilife

o ,Report — cenik standardizovanych anuit”: report ve struktufe [identifikace poskytovatel anuit, typ
anuity, cenik, datum platnosti]

e ,Report vyplacenych anuitnich splatek®: report ve struktufe [datum, ID u€astnika, vySe anuitni
splatky]

e ,Report pfipsani podiltl na zisku“; report ve struktufe [datum, datum platnosti, ID Uucastnika, nova
vySe anuitni splatky]

e ,Report — aktualizace dichodcU*: report ve struktufe [datum, ID G€astnika, typ anuity, parametry
anuity, stav ucastnika (novy/mrtvy)]

¢ Report ,Informacni povinnost"

4.7.3 Procesy

Tato kapitola definuje jednotlivé procesy souvisejici s vyplatni fazi fondové financovaného pilife. Cilem
této kapitoly je upfesnéni prav a povinnosti zu¢astnénych stran ve formé jejich konkrétnich kroku
v procesech souvisejicich s vyplatni fazi fondoveé financovaného pilite. U kazdého procesu jsou
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vydefinovany zu€astnéné strany, proces je struéné slovné popsan a nasledné rozlozen do jednotlivych
krokd. Jednotlivé procesy jsou rozdéleny do tfi skupin dle jejich vyuziti:

Vznik

o Proces licencovani poskytovatel( anuit

o Proces registrace poskytovatele anuit do nabidky fondoveé financovaného pilife
o Proces volby a nakupu anuity

Sprava

o Proces aktualizace ceny standardizované anuity

o Proces vyplaty dichodu

o Proces pfipisovani podiltl na zisku

o Proces pInéni informacni povinnosti

Zanik

o Proces ukonéeni vyplaty dichodu z dlvodu umrti

o Proces feSeni insolventnosti spole€nosti vyplacejici anuity

o Proces zruSeni registrace poskytovatele anuit ve fondoveé financovany pilifi

o Proces odnéti licence poskytovatele anuit k prodeji produktu fondové financovaného pilife

4.7.3.1 Proces licencovani poskytovatele anuit

Zucastnéné strany: Poskytovatel anuit, dohled

Popis procesu: Poskytovatel anuit licencovany pro odvétvi dichodového pojisténi dle zakona o
pojistovnictvi zazada o dodate¢nou licenci k prodeji standardizovaného anuitniho produktu pro
ucastniky fondové financovaného pilife. Dohled vyhodnoti Zadost dle zakona o opt-out a (ne)pfidéli
licenci k prodeji standardizovaného anuitniho produktu u€astnikim fondoveé financovaného pilife.

Kroky procesu:

o Poskytovatel anuit licencovany pro odvétvi dichodového pojisténi dle zakona o pojistovnictvi
pozada dle pravidel definovanych v zakoné o opt-out dodatenou licenci k prodeji
standardizovaného anuitniho produktu pro u¢astniky fondové financovaného pilife.

o Dohled rozhodne o (ne)pfidéleni dodatecné licence k prodeji standardizovaného anuitniho
produktu pro u€astniky fondové financovaného pilife.

4.7.3.2 Proces registrace poskytovatele anuit do nabidky fondové

financovaného pilire
Zucastnéné strany: Nositel pojisténi, poskytovatel anuit

Popis procesu: Poskytovatel anuit licencovany k prodeji standardizovaného anuitniho produktu

v ramci fondoveé financovaného pilife zazada o registraci do nabidky fondové financovaného pilife.
Nositel pojisténi vyhodnoti danou Zadost a ovéfi provozni zabezpe&eni komunikace

s poskytovatelem anuit. Nositel pojisténi pfeda poskytovateli anuit stanovisko k registraci véetné
terminu zafazeni do nabidky pro u¢astniky fondoveé financovaného pilife. Tento termin je ovlivnén
pfipadnou nutnosti zavedeni provozniho zabezpeceni komunikace nositele pojisténi

s poskytovatelem anuit. Po pravni strance je registrace stvrzena podpisem ramcové smlouvy mezi
nositelem pojisténi a poskytovatelem anuit.

Kroky procesu:

o Poskytovatel anuit licencovany k prodeji standardizovaného anuitniho produktu fondové
financovaného pilife pozada o registraci do nabidky fondoveé financovaného pilife.

o Nositel pojisténi rozhodne o (ne)schvaleni zadosti a o terminu zafazeni do nabidky.
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o Stvrzenim pfijeti zadosti je podpis ramcové smlouvy mezi nositelem pojisténi a poskytovatelem
anuit.

o V pfipadé nutnosti nositel pojisténi zajisti ve spolupraci s poskytovatelem anuit provozni
zabezpeceni nabidky nového fondu.

4.7.3.3 Proces volby a nakupu anuity

Zugastnéné strany: Nositel pojisténi, Ugastnik fondové financovaného pilite, poskytovatel anuit

Popis: Ugastnik fondové financovaného pilite bude moci v ramci svého uétu sledovat, jakého
dlchodu z fondové financovaného pilife by dosahl v pfipadé okamzitého odchodu do dichodu.
Nositel pojisténi je odpovédny za aktualnost informaci nutnych pro pfepocet dlichodu (anuitni
faktory, hodnota majetkového Uctu Uucastnika). Byl-li U¢astniku pfiznan starobni dichod z PAYG
pilife, resp. dosahl stanoveného poctu let (dchodovy vék + stanoveny pocet let), je povinen
~koupit* si anuitu od jednoho z komerénich poskytovatel anuit. VySe dichodu, ktery si t¢astnik
koupil od poskytovatele anuit, je finalni az v momenté, kdy jsou odprodany v§echny prostfedky
Ucastnika fondové financovaného pilife, nicméné anuitni faktor se jiz ménit nesmi. Nositel pojisténi
agreguje informace o nakupech a vysledny report ve struktufe [identifikace u€astnika, pohlavi, rok
narozeni, vySe finan¢nich prostfedk(, datum nakupu] zasila jednotlivym poskytovatellim anuit.
Poskytovatelé anuit spoétou vysi dichodu odpovidajici parametrdm Gcastnika.

Kroky procesu:

o Ugastnik fondové financovaného pilife ma ve front end systému stale k dispozici dvé informace
»Stav spInéni naroku na pfiznani dlichodu PAYG pilife“ a ,Vypocet dichodu z fondové
financovaného pilife” (moznost volby anuitniho faktoru od dané spolecnosti a vypocet diichodu,
moznost porovnani anuit od jednotlivych poskytovatell dle zvolenych kritérii — typ anuity, vySe

anuitniho faktoru, ukazatel kapitalové pfiméfenosti poskytovatele)

o V pfipadé, ze je u€astnikovi pfiznan starobni dichod z PAYG pilife, je u€astnik povinen koupit
od zvolené instituce, resp. vice instituci anuitu (anuitu v pfedbézné vysi, zmény mohou souviset
uz pouze se zmeénou hodnoty podilovych listll na U¢tu u¢astnika fondové financovaného pilife).
Tato povinnost plati pro u¢astnika fondové financovaného pilife bez ohledu na vysSi
nasporenych prostfedkl. Stejné tak plati povinnost spole¢nosti vyplacejici anuity pfijmout nakup
anuity bez ohledu na vysi vkladanych finanénich prostfedku.

o Alternativni proces |: Nepobira-li t€astnik fondové financovaného pilife 5 let po dosazeni
zakonného véku pro odchod do dichodu anuitu z fondové financovaného pilife, nositel pojisténi
vyhodnoti, zda u¢astnik ma narok na diichod z PAYG pilife. Pokud ano, vyplata diichodu
z fondové financovaného pilife bude spusténa v momenté zahajeni vyplaty dichodu z PAYG
pilife. Pokud ne, u€astnik fondové financovaného pilife je povinen zvolit poskytovatele anuit a
dochazi k okamzitému spusténi vyplaty diichodu z fondové financovaného pilife. Pokud by
v tomto pfipadé byla vyplacena Castka pfilis nizka (definice ve vyhlasce), pak jsou nasporené
prostfedky vyplaceny jednorazové.

o Po obdrzeni pokynu k nakupu anuity nositel pojisténi provede odprodej vSech podilovych listl
z majetkového Uctu ucastnika fondoveé financovaného pilife.

o Nositel pojisténi shromazdi ziskané finanéni prostfedky na shérném U¢tu a nasledné zasle
instituci vyplacejici anuity.

o Nositel pojisténi pravidelné zasila poskytovatelim anuit report o Zadatelich o anuity ve struktufe
[identifikace u€astnika, pohlavi, rok narozeni, vySe finan¢nich prostfedkl, datum nakupu]

o Poskytovatel anuity sparuje informaci z reportu s finan€nimi prostfedky na uctu a zaloZi
odpovidajici anuitu pro jednotlivého u€astnika.

Provozni zajisténi

o ,Administrace individualnich majetkovych uétd ucastnik fondové financovaného pilife
»Anuitni faze“

— modul

o Sbhérné udty

o ,Report — aktualizace dichodcu*
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4.7.3.4 Proces aktualizace ceny standardizované anuity

Zucastnéné strany: Dohled, nositel pojisténi, poskytovatel anuit

Popis: VSichni poskytovatelé anuit v ramci fondové financovaného pilife mohou pribézné
(jedenkrat rocné v daném terminu spole¢ném pro vSechny poskytovatele anuit) aktualizovat cenu
jimi poskytované standardni anuity, pfipadné anuit. Tuto aktualizaci jsou povinni provést, pokud
dohled vyhlasil novou vysi konstantniho ristu. Tuto aktualizaci budou provadét nahranim téchto
dat do front end systému nositele pojisténi ve formé reportu ,Report — cenik standardizovanych
anuit®. Nositel pojisténi zane zvefejriovat novy cenik od jeho data platnosti.

Kroky procesu:
o Dohled (ne)vyhlasi novou vysi konstantniho rlstu anuit

o Instituce vyplacejici anuity pravidelné skrze front end systém aktualizuje cenik poskytovanych
anuit platny pro definované obdobi (jeden rok).

o Nositel pojisténi (resp. systém administrace U¢t() bude zobrazovat nové anuity od data
platnosti.

Provozni zajisténi

o ,Administrace individualnich majetkovych Gétd ucastnikd fondové financovaného pilife* — modul
LAnuitni faze®

o ,Report — cenik standardizovanych anuit*

4.7.3.5 Proces vyplaty dichodu

ZUgastnéné strany: Nositel pojisténi, Ugastnik fondové financovaného pilite, Instituce vyplacejici
anuity

Popis: Kazdy mésic poskytovatelé anuit pfevadeéji dichody v agregované hodnoté na inkasni ucet
nositele pojisténi a skrze front end pfedavaji report s podrobnym rozpadem vyplacenych anuit na
jednotlivé ucastniky fondové financovaného pilife. Nositel pojisténi sparuje report se zaplacenymi
ddchody, dle informaci v reportu aktualizuje vysi anuity na G¢tu u€astnika a zaznamena zaplaceni
dichodu z fondové financovaného pilife poskytovatelem anuit. Nositel pojisténi pravidelné vyplaci
agregovany dlichod z pribézné a fondové financovaného pilife bez ohledu na placeni ze strany
poskytovatele anuity.

o Poskytovatel anuity zasila agregovanou ¢astku za vSechny anuity na sbérny ucet nositele
pojisténi.

o Poskytovatel anuity automatizované pfedava ,Report vyplacenych anuitnich splatek®

o Nositel pojisténi sparuje report a finanéni prostfedky a odpovidajicim zpUsobem aktualizuje

informace v systému ,Administrace individualnich majetkovych uc¢td ucastnikua fondové
financovaného pilife“.

o Alternativni proces: V pfipadé napf. nedostatecné likvidity poskytovatele anuit nebo nesouladu
reportu a splatky anuit nositel pojisténi nadale vyplaci diichod z pribézné i fondové
financovaného pilife. Nositel pojisténi ve spolupraci s dohledem zahaji spravni fizeni
s poskytovatelem anuit. Vysledkem je vyfeSeni stavajici situace (nejzazS§im feSenim je odnéti
licence a prevod kmene). Po dobu spravniho Fizeni vyuziva CSSZ prostfedk( statniho rozpoétu.
Naklady souvisejici s komunikaci chyby u€astnikiim a nahradou chyby hradi poskytovatel anuit.

o Nositel pojisténi vyplati z exkasniho uétu ucastnikovi fondové financovaného pilife agregované

diichod z prabézné i fondové financovaného pilife.
Provozni zajisténi

o ,Administrace individualnich majetkovych uétu ucastnikd fondové financovaného pilife* — modul
»Anuitni faze“

o Sbémé udty

o ,Report vyplacenych anuitnich splatek®
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4.7.3.6 Proces pripisovani podilii na zisku

ZuCastnéné strany: nositel pojisténi, poskytovatel anuit

Popis procesu: Poskytovatel anuit kazdoroéné spocte ke stanovenému datu vysi podild na zisku.
Nasledné dle stanovenych pravidel navysi o podily na zisku vyplacené anuitni splatky.
Poskytovatel anuit pfeda informaci o vysi novych splatek reportem ,Report pfipsani podilli na
zisku“ nositeli pojisténi. Nositel pojisténi zaznamena tuto informaci u jednotlivych u¢astniku
fondové financovaného pilife.

Kroky procesu:
o Poskytovatel anuit spocita ke stanovenému datu dle stanovenych pravidel podily na zisku.
o Poskytovatel anuit dle stanovenych pravidel navysi jednotlivé anuitni splatky.

o Poskytovatel anuit informuje o nové vysi splatek nositele pojisténi automatizované pomoci
reportu ,Report pfipsani podilt na zisku®

o Nositel pojisténi aktualizuje odpovidajicim zplsobem data v systému administrace G¢ta
Ucastnikl

o Alternativni proces: Soucasti pfijeti aktualizace novych dichodl s pfidélenymi podily na
vynosech je zakladni kontrola novych dichodu (napf. vyssi splatky nez pavodni). V pfipadé
odhaleni chyby nositel pojisténi nadale vyplaci pfedchazejici dichody z fondové financovaného
pilife a zahajuje spravni fizeni s poskytovatelem anuit. Naklady souvisejici s komunikaci chyby
Ucastnikim a nahradou chyby hradi poskytovatel anuit.

Provozni zajisténi

o ,Administrace individualnich majetkovych uéta ucastnikd fondové financovaného pilife* — modul
LJAnuitni faze®

o ,Report pfipsani podili na zisku®

4.7.3.7 Proces plnéni informacéni povinnosti

Zucastnéné strany: Nositel pojisténi, poskytovatel anuity

Popis procesu: Poskytovatel anuity pravidelné aktualizuje informace souvisejici s fondové
financovanym pilifem (pfesny vycet informaci a datum aktualizace bude pravné oSetfen napf.
zakonem, vyhlaskou ¢&i ramcovou smlouvou). Informace jsou pfedavany automatizované skrze
front end systém. Nositel pojisténi zobrazi aktualizované informace k datu jejich platnosti.

Kroky procesu:

o Poskytovatel anuity do stanoveného data pfedava zakonem/ramcovou smlouvou pozadovana
data skrze front end systém nositeli pojisténi.

o Nositel pojisténi provede kontrolu Uplnosti dat a souladu se zakonem. Zodpovédnost za vécnou
spravnost zUstava na poskytovateli anuit.

o Nositel pojisténi zobrazi aktualizovana data k datu jejich platnosti

o Alternativni proces: V pfipadé dodavani neuplnych nebo chybnych dat bude nositel
pojisténi/dohled postupovat dle ramcové smlouvy resp. zakona a poskytne investi¢ni
spole¢nosti ¢as k napravé. Nedojde-li k napravé ve stanoveném Case, muze byt poskytovatel
anuit odniata licence k ucasti ve vyplatni fazi fondové financovaného pilite.

Provozni zajisténi

o IT systém ,Administrace individualnich majetkovych uétt u€astnik fondové financovaného
pilife*

o Report ,Informaéni povinnost*

4.7.3.8 Proces ukonceni vyplaty dichodu z divodu umrti

Zucgastnéné strany: Nositel pojisténi, poskytovatel anuit
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Popis procesu: V pfipadé, ze se nositel pojisténi dozvi o smrti i€astnika fondoveé financovaného
pilife, predava tuto informaci poskytovateli anuit a dochazi k zastaveni vyplaty dichodu.

Kroky procesu:

o Nositel pojisténi pfedava automatizované poskytovateli anuit informaci o umrti i¢astnika
fondové financovaného pilife reportem ,Report — aktualizace dlichodct*®

o Instituce vyplacejici anuity ukoncuje vyplatu dichodu.

o Alternativni proces: Pfipadné dichodové splatky vyplacené jiz po umrti dichodce jsou
vymahany zpét poskytovatelem anuit. Poskytovatel tyto prostiedky ziska bud od nositele
pojisténi (pokud tyto prostfedky nebyly vyplaceny) nebo od dédicl (byly-li vyplaceny).
Poskytovatel anuit mize s ohledem na vysi prostfedkd zvazit, zda bude pfeplatek dichodovych
splatek vymahat.

Provozni zajisténi

o ,Administrace individualnich majetkovych uétl ucastnik(l fondové financovaného pilife* — modul
LAnuitni faze”

o ,Report — aktualizace dichodc(®

4.7.3.9 Proces reseni insolventnosti spole€nosti vyplacejici anuity

Zucastnéné strany: nositel pojisténi, poskytovatel anuit

Popis procesu: Pokud dojde k upadku poskytovatele anuit z dlivodu nesolventnosti, dohled
rozhodne o pfevodu pojistného kmene k jiné instituci vyplacejici anuity. V ramci procesu pfevodu
pojistného kmene dohled nejprve zjisti, jaka je trzni cena pojistného kmene. Je-li po zapodéteni
pfisluSnych aktiv kladnd, dohled proda pojistny kmen novému poskytovateli anuit. Ten nasledné
nadale vyplaci dichody v dohodnuté vysi. Je-li zaporna, dohled pfevede pojistny kmen tomu
poskytovateli anuit, ktery bude ochotny vyplacet nejvyssi dichod. Pfi pIné garanci doplati stat
dlichod ucastnikovi do pIné vySe. PFi ¢aste¢ni garanci doplati stat dichod pouze do vyse
minimalniho ddchodu, ktery mohl u€astnik v dobé odchodu do dichodu na trhu ziskat.

Kroky procesu:

o Dohled Zjistuje, Ze dany poskytovatel anuit je insolventni.

o Dohled zjistuje, jaké je trzni hodnota pojistného kmene.

o Je-li kladna, dohled prodava pojistny kmen novému poskytovateli anuit.

o Je-li zaporna, dohled pfevadi pojistny kmen za trznich podminek na nového poskytovatele
anuit. V pfipadé plné garance stat doplaci diichod klientovi do pIné pavodni vySe. V pfipadé
¢asteCni garance stat vypocte doplikovou duchodovou splatku (odpovidajici minimalnimu
dlchodu, ktery mohl didchodce v okamziku odchodu do diichodu ziskat) pro poSkozené
ucastniky fondové financovaného pilife, o kterou navySuje nové snizené duchody.

Provozni zajisténi

o ,Administrace individualnich majetkovych uctl acastnik fondové financovaného pilife“ — modul
SJAnuitni faze*

o ,Report — aktualizace duchodc(*

4.7.3.10 Proces zruseni registrace poskytovatele anuit ve fondové

financovaném piliFi
Zucastnéné strany: Nositel pojisténi, poskytovatel anuit

Popis procesu: Nositel pojisténi dohliZi na dodrZzovani pravidel vyplyvajicich z ramcové smiouvy.
V pfipadé poruseni pravidel nositel pojisténi muze rozhodnout o zruSeni registraceposkytovatele
anuit a o vyjmuti tohoto poskytovatele anuit z nabidky.

Kroky procesu:
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o Nositel pojisténi dohlizi na dodrzovani pravidel vyplyvajicich z rdmcové smlouvy.

o Nositel pojisténi rozhodne o poruSeni pravidel definovanych v ramcové smlouvé a o zruSeni
registrace poskytovatele anuit.

Provozni zajisténi

o ,Administrace individualnich majetkovych uétda ucastnikd fondové financovaného pilife* — modul
»Anuitni faze“

4.7.3.11 Proces odnéti licence poskytovatele anuit k prodeji produktu ve
fondové financovaném pilifi

e ZucCastnéné strany: poskytovatel anuit, dohled, nositel pojisténi, u€astnik fondoveé financovaného
pilite

e Popis procesu: Dohled kontroluje pravidla vyplyvajici ze zakona i provadéci vyhlasky. V pfipadé
porusovani pravidel dohled muze rozhodnout o odnéti licence k nabidce standardizovaného
anuitniho produktu ve fondové financovaném pilifi. Dohled informuje o tomto kroku nositele
pojisténi. Dopadem tohoto kroku je zruSeni registrace poskytovatele anuit (viz proces 2.7.3.10).
Dohled také rozhodne o nutnosti pfevodu kmene. V pfipadé nutnosti pfevodu se dalSi proces fidi
pravidly popsanymi v procesu ,Proces feseni insolventnosti spolecnosti vyplacejici anuity*“.

e Kroky procesu:

o Dohled kontroluje pravidla vyplyvajici ze zakona ¢&i provadéci vyhlasky. V pfipadé poruseni
pravidel dohled mlze rozhodnout o odnéti licence k prodeji standardizovaného anuitniho
produktu ve fondové financovaném pilifi.

o Dohled informuje nositele pojisténi.
o Nositel pojisténi zrusi registraci poskytovatele anuit (viz proces 2.7.3.10).

o Dohled rozhodne o nutnosti pfevodu kmene. V pfipadé nutnosti pfevodu se dalSi proces fidi
pravidly popsanymi v procesu ,Proces feSeni insolventnosti spolecnosti vyplacejici anuity“.

e Provozni zajisténi

o ,Administrace individualnich majetkovych u¢ta ucastnikda fondoveé financovaného pilife” — modul
LAnuitni faze“
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5  Soulad s pravnim fadem CR a se zavazky z élenstvi
CRv EU"

Tato kapitola byla zpracovana na zakladé konzultaci a podkladu poskytnutych Ministerstvem prace a
socialnich véci a Ministerstvem financi.

5.1 Reseni navrhované v zakladnim diichodovém pojisténi

Navrhované Fe$eni neni v rozporu s principem rovného zachazeni s muzi a Zenami v dlichodovém
systému.

CR je v oblasti zakladniho diichodového pojisténi vazana dvoustrannymi a mnohostrannymi
amluvami. Mezi mnohostranné dmluvy patfi Umluva MOP &. 102 o minimalnich standardech
socialniho zabezpedeni, Umluva MOP &. 128 o invalidnich, starobnich a pozistalostnich davkach a
Evropsky zakonik socialniho zabezpeceni. Navrhované feSeni neni s dvoustrannymi a
mnohostrannymi Gmluvami, které Ceska republika ratifikovala, v rozporu. Neni v rozporu ani s
dokumenty EU/ES, zejm. pak s Nafizenim Rady EHS 1408/71 o aplikaci soustav socialniho
zabezpeceni na osoby zaméstnané, samostatné vydélecné €inné a jejich rodinné pfislusniky
pohybuijici se v ramci Spolecenstvi a provadécim predpisem k tomuto Nafizeni, tj. Nafizenim Rady
EHS 574/72, a se Smérnici Rady EHS 79/7 o postupném zavedeni zasady rovného zachazeni pro
muZe a zeny v otazkach socialniho zabezpeceni. v dichodovém véku.

Navrhované feseni je v souladu s stavnim porfadkem CR.

Navrhované fe$eni nema dopady na Zivotni prostfedi, do rozpo¢tli Uizemnich samospravnych celkl
ani na podnikatelské prostiedi.

5.2  Res$eni navrhované ve spofrici a vyplatni fazi ve vztahu
k vyvazanym prostiedkiim

Problematika zapojeni soukromych subjektd finanéniho trhu do systému socialniho zabezpeceni neni
harmonizovana na Evropské urovni s vyjimkou smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES
ze dne 3. ervna 2003 o €innostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad
nimi'*, ktera ovéem fesi specifickou problematiku &innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi. Navrhované feseni diverzifikace tzv. prvniho diichodového pilife se netyka oblasti
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi.

Navrhované FeSeni pfedpoklada, ze financni instituce (investi¢ni spole¢nosti a Zivotni pojistovny)
majici zajem o poskytovani sluzeb ucastnikim opt-out budou muset spinit dodate¢né licenéni
podminky nad ramec stavajici legislativy™. Tyto dodate&né licenéni podminky budou vymezeny
novym zvlastnim zakonem, ktery bude tento systém upravovat jako celek.

Existence dodate€nych licenénich podminek neni v rozporu s principem tzv. jednotné evropské
licence (tento reZim mohou vyuZivat zejména investiéni spole€nosti, banky, pojistovny, obchodnici s
cennymi papiry), podle niz mohou subjekty finanéniho trhu poskytovat sluzby v ramci celého vnitfniho
trhu Evropské unie a ktera je soucasti pravnich predpist dopadajicich do tzv. tfetiho pilife. Zapojeni
finan¢nich instituci do poskytovani sluzeb v ramci organizace prvniho dichodového pilife neni situaci,
kterou by evropské pravo vyslovné fesilo.

Navrhované feSeni se tyka prvniho pilife systému dichodového zabezpeceni, ktery je nedilnou
soucasti socialniho zabezpeceni. Uplatnéni dodate¢nych licenénich podminek na finanéni instituce
zabezpecujici sluzby pro ucastniky tohoto pilife a stat je tak nutné k zabezpeceni dohledové &innosti

13 Kapitola 5 byla pfipravena na zakladé podkladi Ministerstva prace a socialnich véci (¢ast 5.1) a Ministerstva
financi (¢ast 5.2).

% Smérnice byla transponovéna zdkonem & 340/2006 Sb., o &innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi z Clenskych stati Evropské unie nebo jinych statl, které jsou smluvni stranou Dohody o Evropském
hospodaiském prostoru, na tizemi Ceské republiky a 0 zméné zakona &. 48/1997 Sb., o vefejném zdravotnim
pojisténi a o zméné a doplnéni nekterych souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich predpist.

15 Zakon €. 189/2004 Sb., 0 kolektivnim investovani a Zakon &. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi.
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tykajici se tohoto specifického poskytovani sluzeb ve statnim dichodovém pilifi, kterou nelze povéfit
dohledovy organ v jiném staté v pfipadé, ze by finan¢ni instituce tam méla své sidlo.

Podpurné Ize rovnéz poukazat na ustanoveni Smlouvy o zalozZeni ES tykajicich se socialni politiky,
kde napf. Clanek 137 4. odstavec stanovi, Ze predpisy pfijaté podle tohoto ¢lanku:

e se nedotykaji prava ¢lenskych statl vymezovat zakladni zasady svého systému socialniho
zabezpeceni a nesmeji vyznamné ovliviiovat finan¢ni rovnovahu tohoto systému,

e nebrani zadnému &lenskému statu, aby zachovaval &i zavadél pfisnéjSi ochranna opatfeni, ktera
jsou slucitelna s touto smlouvou.

Navrhované feseni je v souladu s Ustavnim pofadkem a pravnim fadem CR.
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Priloha A

CNB
CR

Front end systém

ID

Individualni majetkovy
ucet

MPSV

NAV

nav

Opt-out

osvC

PAYG

PL

RC

Synteticky TER

TER

Seznam pojmu a zkratek

Ceska narodni banka
Ceska republika

Obsluzny webovy portal umozhiujici komunikaci zd€astnénych stran
s nositelem pojisténi

Identifikacni Cislo
Uget Gastnika vedeny nositelem pojisténi, na kterém jsou zaznamenavany

informace o pohybech majetku vyjadfujicim prava na budouci dliichod
v ramci opt-out (pfijaté pojistné, nakup a prodej podilovych list()

Ministerstvo prace a socialnich véci

Celkové jméni fondu

Cena jednoho podilového listu

Pfechod do fondové financovaného duchodového systému |. pilife
Osoba samostatné vydéle¢né ¢inna

Pribézné financovany statni dichodovy systém v ramci I. pilife
Podilovy list

Rodné dislo

Ukazatel celkové nakladovosti podilového fondu per annum (v€etné naklad
fondu, jejichz podilové listy jsou podkladovymi aktivy tohoto podilového
fondu)

Ukazatel celkové nakladovosti podilového fondu per annum
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