Il. Vyvoj statniho dluhu

Statni dluh se v 1. ¢tvrtleti 2016 zvySil z 1 673,0 mid. KE na 1 694,7 mid. K¢, tj. o 21,7 mid.
K¢, resp. 1,3 %, pfiCemz vnitfni statni dluh vzrostl o 21,8 mid. K& a korunova hodnota
vnéjSiho statniho dluhu se snizila 0 0,1 mid. K&.

Tabulka €. 8: Vyvoj statniho dluhu v 1. étvrtleti 2016 (mil. K¢&)

Stav Vypuajéni | Splatky Kurzové Zména Stav
operace rozdily a
ostatni viivy

1.1.2016 (a) (b) (c) (a-b+c) 31.3.2016
STATNi DLUH CELKEM 1672977 | 102233 | 80110 -381 21742 1694718
Vnitni dluh 1389406 | 102233 | 79752 -656 21 825 1411 231
Statni pokladniéni poukazky 84 432 17 655 22900 -5 245 79187
Spofici statni dluhopisy 66 922 11 -1 66 911
Strednédobeé a diouhodobe | 55 197 | g4917 | 36338 28579 | 1263776
statni dluhopisy
Kratkodobe zapujckya 2 855 19660 | 20503 656 1498 1357
vystavené sménky
Vnéjsi dluh 283 570 0 358 275 -83 283 487
Zahrani¢ni emise dluhopisu 225619 275 275 225 894
Uvéry od EIB 57 951 358 -358 57 593

Zdroj: MF

Vypujéni operace statu v 1. &tvrtleti 2016 spocivaly pfedevsim v emisich statnich dluhopis.
Celkové vypujcni operace realizované prostfednictvim emisi statnich pokladniénich
poukéazek (dale ,SPP) &inily 17 655 mil. K&10, pfitemz veskeré tyto operace byly realizovany
na primarnim trhu. Celkova jmenovita hodnota splatek pak cinila 22 900 mil. K(':10. Celkova
jmenovita hodnota SPP v obéhu se tak v prubéhu 1. ¢tvrtleti 2016 snizila z 84 432 mil. KE
na 79 187 mil. K¢, tedy o 5 245 mil. K¢.

V 1. Ctvrtleti 2016 pokraCovalo Ministerstvo financi (dale ,Ministerstvo®) ve vydavani
stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi na domacim trhu (dale ,SDD*). Celkové
emise SDD realizované na primarnim trhu dosahly v 1. &tvrtleti 2016 vySe 64 917 mil. K¢,
ztoho 38 150 mil. K& C&inily emise statnich dluhopist bez vynosu prodané se zapornym
vynosem do splatnosti, 19 847 mil. K& Cinily emise fixné uroCenych statnich dluhopisu
a 6 920 mil. K& pak variabilné trocenych statnich dluhopisa.

10 ygetne SPP vydanych a splacenych v 1. ¢tvrtleti 2016
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Tabulka €. 9: Pfehled SDD vydanych na primarnim trhu

L . Primeérny
Cislo emise Datuvm Datum Jmenovita Castka ziskana i Vynos do spread ’
. transe .| hodnota L, .4 | Kupén [splatnost .
a transe (emise) splatnosti trange | Primarni aukci i proti
PRIBORU
(mil. K€) (mil. K&) (%) (% pa) bps
98,1.transe | 15.1.2016 | 17.7.2019 | 3 433,27 3437,75 0,00 -0,037 -
95,4.tranSe | 15.1.2016 | 26.6.2026 | 4 430,03 4 566,54 1,00 0,693 -
91,6.transe | 15.1.2016 | 9.12.2020 | 2 840,02 2 852,09 VAR - -38,627
99, 1.tranSe | 22.1.2016 | 22.1.2018 | 15 150,00 15 193,95 0,00 -0,145 -
97,4.tranSe | 22.1.2016 [25.10.2023| 4 109,25 4 137,69 0,45 0,359 -
78, 14.tranSe| 22.1.2016 | 25.8.2028 | 2 689,00 3 209,21 2,50 0,871 -
96, 6.transe | 29.1.2016 | 9.11.2017 | 10 329,46 10 340,60 0,00 -0,061 -
90, 8.transe | 29.1.2016 |19.11.2027| 4 080,00 4 195,76 VAR - -33,737
89,7.transe | 29.1.2016 | 17.9.2025| 4 000,00 4 670,83 2,40 0,603 -
99,2.tranSe | 12.2.2016 | 22.1.2018 | 9 237,21 9 265,19 0,00 -0,156 -
94,4 tranSe | 12.2.2016 | 15.5.2030 | 4 619,06 4634,13 0,95 0,925 -
Celkem 64 917,30 66 503,73
" Bez alikvotnich tirokovych vynosti.
Zdroj: MF

V prabéhu 1. ¢étvrtleti roku 2016 byly na sekundarnim trhu realizovany vyménné operace,
u kterych dochazi vramci jedné transakce k sou€asnému prodeji urCité emise SDD
z portfolia Ministerstva a zpétnému odkupu jiné emise téchto dluhopisu.

Celkova jmenovita hodnota SDD v obéhu se zvySila z 1 235 197 mil. K& na pocatku roku
2016 o 28 579 mil. K€ na 1 263 776 mil. K& na konci 1. Ctvrtleti 2016. Ke zvySeni této
hodnoty pfispély emise SDD na primarnim trhu ve vysi 64 917 mil. K&, ke sniZeni pak splatky
emisi SDD realizované v den jejich splatnosti ve vysi 34 573 mil. KE a vyménné operace
SDD na sekundarnim trhu s celkovym g&istym dopadem na pokles statniho dluhu ve vysi
1 765 mil. K¢.

Celkova jmenovita hodnota spoficich statnich dluhopist (dale ,SSD*) v ob&hu se snizila
z 66 922 mil. K& na pocatku roku 2016 o 11 mil. K& na 66 911 mil. KE na konci 1. Ctvrtleti
2016 v dusledku pred€asnych splaceni SSD na zakladé uplatnéného prava drzitelu.

Na pocatku roku 2016 byly v obéhu stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy vydané
na zahrani¢nich trzich v celkové vysi 225 619 mil. K&. V pribéhu 1. &tvrtleti 2016 doslo ke
zvyseni korunové hodnoty zahrani¢nich emisi dluhopist o 275 mil. K& Na konci 1. &tvrtleti
2016 tak zahrani¢ni emise dluhopist dosahly hodnoty 225 894 mil. K¢&.

Celkova jmenovita hodnota statnich dluhopisi v obéhu se zvysila v 1. Ctvrtleti 2016
023 598 mil. KEz 1612 170 mil. K& na 1 635 768 mil. K&.

V pribéhu 1. ¢tvrtleti 2016 nedoSlo k pfijeti zadné tranSe uvérd od Evropské investiéni banky
(dale ,EIB®).

V pribéhu 1. &tvrtleti 2016 se uskuteénily splatky avérd od EIB v celkové vysi 358 mil. K¢,
v tom 177 mil. K€ €inily dil€i splatky uvéru na vystavbu dalnic B, 77 mil. K& dil&i splatky uvéru
pro Masarykovu univerzitu, 60 mil. K& dil¢i splatky uvéru na prevenci povodni, 33 mil. K&
dil€i splatky uvéru na odstranovani povodnovych skod z roku 2002 a 11 mil. KE dilCi splatky
uvéru na vystavbu Prazského okruhu &ast A.

Celkem se tak hodnota pfijatych avérl od EIB v prabéhu 1. &tvrtleti roku 2016 snizila
z 57 951 mil. K& na 57 593 mil. K&.

27



Na pocatku roku 2016 byly evidovany kratkodobé zapujcky ve vysi 2 854 mil. KE. Celkové
pfijaté penézni prostfedky z kratkodobych zaptijéek v 1. &tvrtleti 2016 &inily 19 660 mil. K&
a splatky téchto zapljéek pak dosahly 20 503 mil. K(':12. Z titulu penéznich prostfedki
splacenych v ramci zapUjénich facilit poskytnutych z investiéniho jaderného portfolia
ve formé repo operaci se stav téchto zapujcek snizil o 660 mil. KE a na konci 1. &tvrtleti 2016
tak Cinil 1 352 mil. K&. Jednalo se o zapUjcky formou repo operaci se zastavou SDD. | kdyz
je primarnim cilem téchto operaci navyseni likvidity statnich dluhopistl na sekundarnim trhu
zejména v pfipadé kratkodobého previsu poptavky nad nabidkou u daného dluhopisu,
z duvodu velmi nizkych kratkodobych urokovych sazeb povazuje Ministerstvo tyto operace
za vyhodny zdroj v segmentu kratkodobého financovani, ktery se v soucasnosti stal uz
nedilnou soucdasti kratkodobého financovani. Tim tyto operace také pfispivaji k Uspore
Cistych urokovych vydaju na obsluhu statniho dluhu.

K datu 20. unora 2015 v souvislosti s nabytim ucinnosti zmény zakona ¢. 218/2000 Sb.
o rozpoCtovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakonl (rozpoctovych
pravidel) byly do evidence statniho dluhu zafazeny rovnéz dluhy ze statem vystavenych
smének, jejichz stav ke konci 1. Ctvrtleti 2016 Cinil 5 mil. K&.

1. Prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh

Dne 20. unora 2015 nabyl ucinnosti zakon €. 25/2015 Sb., kterym se méni zakon
€. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakonl
(rozpoctova pravidla), ve znéni pozdéjsich pfedpist. V ramci zmény rozpodtovych pravidel
dochazi k doplnéni odstavce 8 do paragrafu 34. V dusledku této zmény Ministerstvo pocinaje
rokem 2016 realizuje vzajemny zapocet rozpoc€tovych pfijmd a vydaji kapitoly 396 — Statni
dluh (dale téz ,kapitoly“) které vzniknou v dusledku finanénich operaci spojenych s Ffizenim
likvidity statni pokladny nebo s Fizenim statniho dluhu uskute€nénych v pribéhu urcitého
obdobi, nejdéle viak jednoho mésice’2.

Pro rok 2016 byla nastavena meésicni periodicita vypofadani urokovych pfijmovych a
vydajovych tok(l se statnim rozpoétem?3, tj. pfevodd mezi vypofadacim a rozpodtovym
uctem kapitoly. Pfijmy kapitoly v roce 2016 pfitom byly rozpoctovany v nulové vysi, coz
nevyluCuje realizaci mimofadnych pfijmd napfiklad z titulu vratek poplatkd realizovanych
v uplynulych letech.

1.1. Prijmy kapitoly Statni dluh

PFijmy kapitoly v 1. &tvrtleti 2016 &inily 11 tis. K& a byly dany vratkou poplatki od Ceské
posty z titulu mnozstevnich slev v souvislosti se sluzbami spojenymi se SSD. Z hlediska
druhového c&lenéni rozpocétové skladby byl tento pfijem zaznamenan na poloZzce 2324 —
Pfijaté nekapitalové pfispévky a nahrady. Ve srovnani s 1. Ctvrtletim 2015 poklesly pfijmy
spojené s poplatky o 213 tis. K&.

1 vgetne revolvingu zaptjénich facilit ve formé repo operaci v 1. ¢tvrtleti 2016

12y prabéhu 1. &tvrtleti 2016 byl realizovan vzajemny zapocet Urokovych pfijmu a vydaja kapitoly. V ramci
poplatki k vzajemnému zapoétu nedochazi a pfijmové toky maijici charakter poplatkdl tak vstupuji do pfijmu
kapitoly.

13 v gasti vénované rozboru vydaju kapitoly jsou zvlast popisovany vydajové a zvlast pfijmové toky, pficemz obé
tyto kategorie jsou v 1. Ctvrtleti 2016 soucasti urokovych i celkovych vydaju kapitoly. Ty skupiny drokovych
vydajl, u kterych prevazuji pfijmové toky nad vydajovymi, pak dosahuji zapornych hodnot.
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Tabulka €. 10: Prijmy kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skuteénost Rozpocet 2016 Skuteénost % Index
Ukazatel 1. ‘;to":ge“ Schvaleny | ;: r:)éch 1. ‘Zto":ts'e“ Plnéni | 2016/2015
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2
Prijmy kapitoly celkem 3924 - - 0 - 0,0
Urokové prijmy celkem 3924 - - - - -
vnitiniho dluhu 3924 - - - - -
penéZniinstrumenty 28 - - - - -
spofici statni dluhopisy - - - - - -
stfedné- a dlouhodobé dluhopisy 3 896 - - - - -
vnéjsiho dluhu - - - - - -
zahrani¢ni emise dluhopisu - - - - - -
bankovni ucéty 0 - - - - -
uroky pfijaté zvkladl na uctech 0 - - - - -
Ostatni prijmy 0 - - 0 - 4,8
Zdroj: MF
1.2. Vydaje kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 11: Vydaje kapitoly Statni dluh (mil. K¢)
Skutecnost Rozpocet 2016 Skutecnost % Index
Ukazatel 1. Z:)"::e“ Schvéleny |Pozménach| " Zz";ge“ Pinéni | 2016/2015
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2
Vydaje kapitoly celkem 4 895 52316 52 316 3130 6,0 64,0
1. Urokové vydaje celkem 4812 51766 51766 3034 5,9 63,0
na vnitini dluh 3021 40 331 40 331 1328 33 44,0
na penémiinstrumenty 6 -44 -44 -69 157,7 -1213,6
na spofici statni dluhopisy 1 3142 3142 8 0,2 11255
na stfedné- a dlouhodobé dluhopisy 3015 37 232 37 232 1389 37 46,1
na vnéjsi dluh 1791 11 430 11 430 1706 14,9 95,2
na zahrani¢ni emise dluhopisu 1694 10 450 10 450 1621 15,5 95,7
na uvéry od EIB 97 979 979 85 8,7 87,3
uroky ze vkladii na uctech - 5 5 0 -2,3 -
2. Poplatky 83 550 550 96 17,5 116,6
Zdroj: MF

Celkove vydaje kapitoly v 1. Ctvrtleti 2016 dosahly vyse 3 130 mil. K, coz predstavuje 6,0 %
schvaleného rozpoCtu pro rok 2016. Urokové vydaje Cinily 3 034 mil. KE a poplatky

96 mil. KC.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s 1. Ctvrtletim 2015 mezirocné v 1. Ctvrtleti
2016 celkové vydaje kapitoly poklesly o 36,0 %, tj. 0 1 765 mil. K& Urokové vydaje kapitoly
se pak mezirocné snizily o 37,0 %, ti. o 1 778 mil. K&.14 Vzhledem k tomu, Ze celkové

14 Urokové vydaje v 1. Ctvrtleti 2016, resp. jejich slozky jsou v tabulce porovnavany k hrubym drokovym vydajim
v 1. Ctvrtleti 2015. V komentafich je pak v pfipadech, kdy v 1. &tvrtleti 2015 byly zaznamenany pfijmy, provedeno
i meziro¢ni srovnani na bazi istych vydaju.
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i urokove pfijmy v 1. Ctvrtleti 2015 dosahly 3 924 mil. K&, vzrostly celkové vydaje kapitoly
v 1. &tvrtleti 2016 oproti celkovym &istym vydajim v 1. &tvrtleti 2015 o 2 159 mil. K&. Urokové
vydaje kapitoly v 1. Ctvrtleti 2016 se pak oproti urokovym Cistym vydajim v 1. Ctvrtleti 2015
zvySily o0 2 146 mil. K&.

V urokovych vydajich pfevazuji urokové vydaje na vnitfni dluh (1 328 mil. KE&), které jsou
sloZzeny z urokovych vydaju na penézni instrumenty, z urokovych vydaju na SDD a
z urokovych vydaji na SSD.

Urokové vydaje na SDD dosahly v 1. &tvrtleti 2016 vy$e 1 389 mil. K& oproti 3 015 mil. K&
ve stejném obdobi roku 2015, poklesly tedy o 1 626 mil. K& Vzhledem k tomu, Ze pfijmy
z SDD ¢inily v 1. &tvrtleti 2015 celkem 3 896 mil. K&, vzrostly celkové vydaje kapitoly
v 1. Ctvrtleti 2016 oproti Cistym vydajim na SDD v 1. &tvrtleti 2015 o 2 270 mil. K&. Ur&ujici
slozkou urokovych vydaji na SDD byly v 1. étvrtleti 2016 vydajové toky spojené s vyplatami
kup6nd SDD, které ginily 3 117 mil. K& Urokové vydaje na SDD byly naopak sniZovany
pfijmovymi toky, a to zejména pfijmy spojenymi s emisemi SDD na primarnim trhu, kdy
prémie Cinily 1586 mil. K& a alikvotni urokové vynosy 128 mil. K¢, dale pak pfijmy
z vyménnych operaci ve vySi 10 mil. K& a rovnéz vratkami kupont SDD vyplacenymi
v minulych letech ve vySi 2 mil. K&. Hlavni pfi¢inou vyznamného rustu &istych urokovych
vydaju na SDD bylo podstatné snizeni pfijmovych tokd z prémii SDD, které v 1. ¢tvrtleti 2015
Cinily 3 574 mil. K¢&.

Urokové vydaje na penézni instrumenty v 1. &tvrtleti 2016, které byly uréeny vyhradné
pfijmovymi toky, Cinily -69 mil. K& oproti 6 mil. KE v 1. Ctvrtleti 2015. PFijmy z titulu penéznich
instrumentt v 1. Ctvrtleti 2015 &inily 28 mil. K&, tj. Cisté vydaje v tomto obdobi dosahly
- 22 mil. K&. Meziro¢ni pokles Cistych vydaja v 1. Ctvrtleti 2016 o 46 mil. K& je pfitom dan
zejména dalSim sniZzenim kratkodobych sazeb na penéznim trhu oproti 1. &tvrtleti 2015.

PFijmové toky z titulu penéznich instrumentl byly v 1. &tvrtleti 2016 dany zejména prostredky
pFijatymi z titulu devizovych swaptl ve vysi 31 mil. K&, prémiemi spojenymi s emisemi SPP ve
vySi 13 mil. K&, pfijmovymi toky z aktivnich operaci fizeni likvidity na korunovém uctu fizeni
likvidity statni pokladny (repo operaci se zastavou poukdzek CNB a depozitnich operaci)
ve vy8i 13 mil. K&, dale pfijmovymi toky z fizeni eurové likvidity statni pokladny, které
dosahly 7 mil. K&, a kone€né prostfedky pfijatymi z titulu zapujénich facilit ve vysi 4 mil. KE a
ze zapuljcek cennych papir ve vysi 1 mil. KE.

Urokové vydaje na SSD dosahly 8 mil. K& a skladaly se z vydajti na dovyplaty kupdn( a
alikvotni urokové vynosy z titulu pfedcasného splaceni SSD.

Urokové vydaje na vné&jsi (zahraniéni) dluh ve vysi 1 706 mil. K& oproti 1 791 mil. K&
v 1. &tvrtleti 2015 byly dany zejména aroky zahraniénich emisi statnich dluhopist Ceské
republiky, které v 1. Ctvrtleti 2016 Cinily 1 621 mil. K& oproti 1 694 mil. KE v 1. &tvrtleti 2015
(pokles o 4,3 %). Tyto urokové vydaje byly uréeny vydaji na kupdny zahrani¢nich emisi
dluhopist v&etné vlivu zajiStovacich operaci.

Druhou slozkou urokovych vydaju na vnéjsi dluh byly vydaje z titulu Gvérd od EIB ve vysi
85 mil. K¢, které se v porovnani s 1. Ctvrtletim 2015 snizily o 12,7 % v dasledku nizSich
urokovych sazeb i splatek jistin téchto uvéru.

V pribéhu 1. Cctvrtleti 2016 doSlo rovnéz kprevodu udrokd zvkladd vzniklych
na mimorozpodtovych ucétech Ministerstva v komerénich bankach do rozpoctu kapitoly
ve vySi 114 tis. KC.

V 1. ¢tvrtleti 2016 Cinily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 96 mil. K&, coz je 17,5 %

schvaleného rozpoctu. Ve srovnani s 1. Ctvrtletim 2015 se uhrady z titulu poplatkt zvysily
0 16,6 %.

Z hlediska rozpoctove skladby byla pfevazna Cast Urokovych vydaju ve vysi 2 558 848 tis. KC
zaznamenana na polozce 5141 — Uroky vlastni, dalSi ¢ast ve vysi 365 851 tis. K& na polozZce

5146 — Urokové vydaje na finanéni derivaty k vlastnim dluhopisim a konecné posledni Cast
ve vySi 109 370 tis. KE na polozce 5147 — Urokové vydaje na financni derivaty kromé
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k vlastnim dluhopistim. Z poplatkll byla rozhodujici ¢ast ve vysi 95 280 tis. KE zaznamenana
na polozce 5144 — Poplatky dluhové sluzby, dale 760 tis. KE bylo zaznamenano na polozce
5161 — PoStovni sluzby a 150 tis. KE na polozce 5362 — Platby dani a poplatk( statnimu
rozpoctu.

2. Rizeni likvidity statni pokladny v 1. étvrtleti 2016

V ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v 1. &tvrtleti 2016 provedeny kratkodobé
investice s pouzitim zastavy poukazek CNB v celkové jmenovité hodnoté 808 000 mil. K&,
splatky pfitom dosahly celkové jmenovité hodnoty 744 000 mil. K. Celkovy pfijem z operaci
s pouzitim zastavy poukazek CNB &inil 9,86 mil. K& a byl dosazen pfi pramé&rné Urokové
sazbé 0,05 % p. a.

V ramci Fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v 1. Ctvrtleti 2016 realizovany
kratkodobé investice ve formé& depozitnich operaci v celkové jmenovité hodnoté 847 587 mil.
K&, splatky téchto investic pak dosahly celkové jmenovité hodnoty 760 648 mil. KE. Celkovy
pfijem z depozitnich operaci ¢&inil 2,86 mil. K& a byl dosazen pfi primérné urokové sazbé
0,04 % p. a.

V ramci fizeni likvidity eurové statni pokladny byly v 1. ¢tvrtleti 2016 provedeny kratkodobé
investice s pouzitim zastavy statnich dluhopisl v celkové jmenovité hodnoté 85 mil. EUR,
pfi¢emz splatky Cinily 385 mil. EUR. Celkovy pfijem z téchto investic €inil 2,73 mil. KE a byl
dosazen pfi primérné urokové sazbé 0,08 % p. a.

Dale byly realizovany kratkodobé investice ve formé depozitnich operaci v celkové jmenovité
hodnoté 370 mil. EUR, splatky téchto investic dosahly celkové jmenovité hodnoty 890 mil.
EUR. Celkovy pfijem z téchto investic Cinil 4,78 mil. K€ a byl dosazen pfi primérné urokové
sazbé 0,06 % p. a.

Soucasné byly v 1. ¢tvrtleti 2016 splaceny prostfedky z titulu devizovych swapl v celkové
nominalni hodnoté 600 mil. EUR. Celkovy pfijem z devizovych swapu €inil 30,65 mil. K&.

K 31. bfeznu 2016 byly na majetkovych Gétech MF evidovany poukazky CNB ve jmenovité
hodnoté 64 566 mil., které predstavovaly hodnotu zastavy aktivnich operaci a SPP v celkové
jmenovité hodnoté 60 000 mil. K&, které byly vydany do vlastniho portfolia.

Tabulka €. 12: Porovnani Cistych urokovych pfijmi dosazenych pri fizeni likvidity statni
pokladny v 1. étvrtleti 2015 s 1. étvrtleti 2016 (mil. K¢)

Prijmy 1. ¢tvrtleti 2015 | 1. €tvrtleti 2016 | 2016/2015
P¥ijmyzoperacis P CNB 9,91 9,86 99,47
Pfijmy zoperaci se SPP - - -
Pfijmy zdepoztnich operaci 419 2,86 68,38
Prijmy z REPO EUR operaci 717 2,73 38,07
PtijmyzDEPO EUR operaci 6,32 4,78 75,52
Pfijmy z devizovych swapu - 30,65 -
Prijmy ze zapuaj¢nich facilit 0,52 4,26 824,46
Prijmy ze zapUjcek dluhopist - 1,01 -
Celkem cisté prijmy dosazené pri

fizeni likvidity statni pokladny a 28,12 56,15 199,72
statniho diuhu

Emisni ginnost se zapornym wnosem'" - 100,19 -
Celkem prijmy statniho rozpoctu z

investi¢nich operaci a emisi se 28,12 156,34 556,08
zapornym vynosem

" Se zohlednénim budoucich vydajii v podobé vyplat kupénii do splatnosti téchto dluhopisti, pokud nebyly bez

vynosu.
Zdroj: MF
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Z tabulky je zfejmé, Ze zatimco v 1. Ctvrtleti roku 2016 dosahly celkové urokové pfijmy
56,15 mil. K&, ve stejném obdobi roku 2015 pfijmy dosahly 28,12 mil. K&. Investovanim
penéznich prostfedkd statni pokladny bylo dosazeno v 1. Ctvrtleti 2016 o 28,04 mil. K&
vySSich pfijmd nez ve stejném obdobi roku 2015. Podstatné vyssi pfijem z investovani
penéznich prostfedkl statni pokladny v 1. Ctvrtleti 2016 ve srovnani se stejnym obdobim
predchoziho roku byl zplsoben pfFijmem z devizovych swapu.

Vzhledem k pfijmim z emisi se zapornym vynosem v letoSnim roce bylo dosazeno pfi fizeni
likvidity statni pokladny a Fizeni statniho dluhu celkovych pfijmd statniho rozpoctu ve vysi
156,34 mil. K¢, coz je 0 128,23 mil. K& vice nez v 1. &tvrtleti 2015.

V situaci extrémné nizkych a zapornych Grokovych sazeb a v pfipadé Ceské republiky také
v rezimu devizovych intervenci CNB, které navysily likviditu v domacim bankovnim systému,
se Ministerstvo od roku 2014 zaméfilo na vyraznou racionalizaci volné likvidity statni
pokladny. ProtoZe neni mozné ani v letoSnim roce ocCekavat vyznamnéjsi urokové
zhodnoceni na finanénim trhu, je likvidita statni pokladny intenzivnéji zapojovana jako
kratkodoby zdroj penéznich prostfedka pro kryti potfeby financovani centralni viady
v souladu s nejmoderngjSimi principy fizeni vladnich financi. Tato skute¢nost ma za
nasledek nizsi denni stav prostfedkul statni pokladny ve srovnani s 1. ¢tvrtletim roku 2015.

Graf ¢. 10: Statni pokladna za 1. ¢tvrtleti roku 2015 a 2016 (mlid. K¢)
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Zdroj: CNB a MF

Saldo statniho rozpoctu se v 1. &tvrtleti roku 2016 ve srovnani s 1. &tvrtletim roku 2015
vyvijelo lépe. Rozdily ve vykyvech salda statniho rozpoc€tu v obou letech zpusobuje
pfedevdim Casovy nesoulad ve dnech splatnosti DPH a splatnych vratek DPH, pficemz
velkou roli hraje rovnéz ¢asové rozvrzeni prevodu prostfedk(l z Narodniho fondu do statniho
rozpoCtu, jakoz i dalSi zmény vrozlozeni nékterych vydaju statniho rozpocétu v Case.
Hospodareni statniho rozpoctu za prvni Ctvrtleti 2016 skoncilo piebytkem ve vysi 43,60 mid.
K¢E.
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Graf €. 11: Vyvoj statniho rozpoctu za 1. ¢tvrtleti roku 2015 a 2016 (mld. K¢)

Zdroj: CNB a MF
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