IV. Vyvoj statnich finanénich aktiv a pasiv
1.  Statni financ¢ni aktiva a pasiva

Vyvoj statnich financnich aktiv a pasiv charakterizuji nasledujici udaje:

Tabulka €. 83: Vyvoj statnich finan¢nich aktiv a pasiv (mld. K¢)

Stav k Zména za
31.12.2013 30.6.2014 1. pololeti 2014 (+,-)

1. Prostfedky statu na bankovnich uctech SFA 96,0 82,4 -13,6
2. Pohledavky statu vici zahrani¢i vé.pohledavek z deblokaci 23,2 23,3 +0,1
3. Pohledavky statu vici tuzemsku z NFV a realizovanych zaruk 4,6 4,6 -

4. Majetkové i¢asti statu vuci zahraniéi a tuzemsku ve spravé MF 89,3 89,5 +0,2

ztoho : ptevedené z Ceské konsolidaéni agentury 22 1,5 -0,7

5. Cenné papiry a ostatni finanéni aktiva 255,6 2754 +19,8
Statni finan¢ni aktiva celkem 468,7 475,2 +6,5
1. Zavazky zemise statnich dluhopist 1611,9 1604,7 -7,2

v tom: v drzb€ u domacich bank 574,4 611,2 +36,8

v drzbé u ostatnich tuzemskych subjektt 520,6 529,8 +9,2

v drzbé u zahranicnich subjekti 193,2 188,3 -49

zahrani¢ni emise 323,7 275,4 -48.3

2. Pfimé a nepfimé zavazky statu vuci zahranici 71,5 66,9 -4.6

v tom: piimé vladni zdvazky vicizahranici (0véry od EIB) 71,5 66,9 -4,6
sménky k thradé ucasti u mezinarodnich bank a fin. instituci 0,0 0,0 -

3. Zavazky znesplaceného upsaného kapitélu 73,4 73,8 +0,4
Statni finan¢ni pasiva celkem 1756,8 17454 -11,4
Rozdil statnich finan¢nich aktiv a pasiv -1 288,1 -1270,2 -17,9

Zdroj: MF

Celkovy zaporny rozdil statnich finan¢nich aktiv a pasiv dosahl k 30.6.2014 urovné
cca 1 270,2 mld. K¢. Vykazany pokles tohoto zdporného rozdilu v rozsahu 17,9 mld. K¢ je na
jedné stran¢ odrazem mirného poklesu zadluzenosti ztitulu emisi statnich dluhopisi
(o cca 7,2 mld. K¢) a pfimych zavazki vaci zahranic¢i (o cca 4,6 mld. K¢), na stran¢ druhé
lehkého zvySeni stavu statnich finanénich aktiv (o 6,5 mld. K¢). To se tyka predevSim zvyseni
hodnoty pohledavek z depozitnich operaci (o 11,8 mld. K¢) a z drzby kratkodobych cennych
papirt z finanéniho investovani (narast o 8,0 mld. K¢&), realizovaného na tétech Rizeni
likvidity statni pokladny a castecné i na jaderném uctu. Zvysil se rovnéz stav volnych
penéznich prostfedki, ulozenych na korunovych uctech statnich finan¢nich aktiv (o 9,1 mld.
K¢), a to predevSim na uctu, kde byly v priitbéhu 1. pololeti 2014 kumulovany penézni
prostiedky ziskané z emisi statnich dluhopisti. Naopak stav eurotctu dluhové sluzby, z néhoz
byly hrazeny platby v eurech, vykdzal k 30.6.2014 nulovy ziistatek, coz znamenalo celkovy
pokles o 22,7 mld. K¢. Z hlediska posuzovani celkové finan¢ni pozice statu soucasné nelze
opominout ani zaporny stav uétu Rizeni likvidity statni pokladny (ktery viak neni soudasti
statnich finan¢nich aktiv) v fadu 195 mld. K¢, ktery odrazi vySe zminéné finan¢ni investovani
se zastavou poukazek CNB a statnich pokladni¢nich poukézek.
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2.  Operace s penéZnimi prostredky stiatu v tuzemsku

Ptijmové a vydajové operace statniho rozpoctu, kryté penéznimi prostiedky bankovnich ucth
SFA, se tykaji rozpocCtové kapitoly 397 - OSFA, piesunti ztéto kapitoly do jinych
rozpoctovych kapitol formou rozpoctovych opatieni, prostiredki z pfimych dlouhodobych
uvérli prijatych ze zahranici a nékterych dalSich pfijmovych a vydajovych operaci,
probihajicich na uctech SFA.

Za 1. pololeti roku 2014 ve srovnani se skutecnosti stejného obdobi ptedchoziho roku
charakterizuji tyto rozpo€tové i mimorozpoctové operace udaje uvedené v nasledujici tabulce:

Tabulka €. 84: Operace s penéZnimi prostiedky SFA (mil. K¢)

Skutecnost Skute¢nost Index
za l.pololeti | za l.pololeti 2014/2013
2013 2014 %
A. Prijmy z operacina uctech SFA celkem 6354 9017 141,9
v tom: piijmové operace kapitoly OSFA 1621 1379 85,1
ostatni pfijmové operace SFA 4733 7638 161,4
B. Vydaje z operacina uctech SFA celkem 1504 1994 132,6
v tom: vydajové operace kapitoly OSFA 60 98 163,5
pfesuny z OSFA do jinych rozpoctovych kapitol 272 320 117,7
ostatni vydajové operace SFA 1172 1576 134,5
Saldo prijmi a vydaji z operaci SFA celkem 4 850 7023 144,8
ztoho: za kapitolu OSFA v¢. piesuni do jinych kapitol 1290 961 74,5
Financovani salda pFijmi a vydajta operaci SFA -4 850 -7 023 144,8
v tom: zprostfedkd ¢t SFA -1290 -961 74,5
z piimych dlouhodobych uvéri ze zahranici 0 0 -
zemisi statnich dluhopist -3 561 -6 062 170,2

Zdroj: MF

U operaci za kapitolu OSFA vcetné presunli do jinych kapitol, realizovanych formou
rozpoctovych opatieni, bylo dosazeno piebytku v rozsahu 961,3 mil. K¢, coz bylo odrazem
vyrazné vysSich pfijml pfi soucasné niz$i Grovni Cerpani, a to jak piimych vydaji, tak
presund.

Piijmy kapitoly OSFA ve vysi 1379,4 mil. K& predstavovaly plnéni na 43,0 % ro¢niho
rozpoctu, k cemuz ptispély zejména objemové vyznamné piijmy z finan¢niho investovani na
jaderném uctu (celkem 528,0 mil. K¢&) a odvody od pivodct radioaktivnich odpadt (celkem
788,4 mil. K¢), v mensi mife pak ptijmy z dividend (44,5 mil. K¢).

Ptimé vydaje rozpoctové kapitoly OSFA v 1. pololeti 2014 dosahly hodnoty 98,1 mil. K¢, coz
tvoti pouhych 6,0 % rozpocCtované Castky. Standardni polozkou byly vydaje na financovani
ginnosti Spravy tilozist radioaktivniho odpadu (SURAO) v rozsahu 78 mil. K&. Investi¢ni
dotace ve vysi 11 mil. K¢ byla poskytnuta méstu Litvinov na revitalizaci zamku Valdstejni
v Litvinove¢. Pro restitu¢ni uhrady zemédé€lského majetku byla uvolnéna zdloha 3 mil. K¢&.
Cast vytézku z likvidace statnich podnikii Kovohuté Dé&Ein a Stavofinal Hradec Kralové
v celkové vysi 6,1 mil. K&, nespravné odvedend zakladatelem do statnich financnich aktiv,
byla ptfevedena na zvlastni privatizacni ucet Ministerstva financi.
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U prevazné Casti rozpoctovanych vydajovych polozek nedoslo k pfimym vydajim, ale
k pfesunim prava Ccerpani ucelovych prostiedki SFA na kryti piislusSnych vydaji
realizovanych v jinych rozpoc¢tovych kapitolach. Tyto ptfesuny z kapitoly OSFA do jinych
rozpoctovych kapitol formou rozpoctovych opatieni se tak na celkovych vydajich podilely
¢astkou 320 mil. K¢, coz proti schvalenému rozpoctu predstavuje plnéni na 29,4 %. Nejvétsi
podil pfipadl na kapitolu Ministerstvo zeméd¢lstvi z titulu financovani vodohospodatskych
akci (220 mil. K¢) veetne akce Nové Hefminovy (40 mil. K¢). Z polozky na financovani akci
vramci programi ve vefejném zajmu byl realizovan ptfesun 100 mil. K¢ do kapitoly
Ministerstva kultury na programy souvisejici se zanikem vécnych bfemen na restituovaném
majetku.

Vyrazné prebytkové saldo pfijmi a piimych vydaji kapitoly OSFA ve vys$i 1 281 mil. K¢,
stejné jako celkové saldo po zahrnuti piesunti do jinych kapitol v rozsahu 961 mil. K¢, které
fakticky znamenalo narist prostfedkl na depozitnich bankovnich uc¢tech SFA z minulych let,
se promitlo ve financovani celkového salda operaci SFA. Financovani transferovanych vydaji
je ptitom oproti hodnoté¢ vykazované k pololeti roku 2013 vyssi o cca 48 mil. K¢, tj. 0 17,7 %.

Pokud jde o ostatni ptijmové a vydajové operace na Uctech SFA, doSlo u pfijmovych operaci
v celkové vysi 7,6 mld. K¢ zejména k inkasu alikvotnich trokovych vynosi (celkem 0,8 mld.
K¢) a trokovych prémii z emisi SDD, které byly realizovany v ¢astce piesahujici 4,7 mld. K¢,
coz je oproti 1. pololeti 2013 hodnota o 0,5 mld. K¢ vyssi. Urcity nariist prémii byl zptsoben
zesilenim dopadu znovuotevirani emisi SDD z minulych let s relativné vyssi kuponovou
sazbou, které pii relativné nizkych vynosech do splatnosti, generovaly vyznamné piijmy.
Zbyvajici cast ostatnich ptijmovych operaci se tyka ptedevsim vypotadani nekterych plateb
s eurouctem dluhové sluzby. U vydajovych operaci, realizovanych ve vysi cca 1,2 mld. K¢, se
jednalo o Uhrady splatek diskontovanych troktt SPP a SDD. Z uctu statnich finan¢nich aktiv,
na kterém se soustfed’uji prostredky z uvéru ptijatych od EIB, byl realizovan docasny pievod
nevyuzitych prostredkil ve vysi 364 mil. K¢.

Ptehled o financujicich operacich, které byly za 1. pololeti 2014 realizovany na korunovych
uctech SFA, podava v porovnani se skutecnosti za stejné obdobi roku 2013 nasledujici
tabulka:

Tabulka ¢. 85: Financujici operace na korunovych ué¢tech SFA (mil. K¢)

Skuteénost Skute¢nost
za 1. pololeti za 1. pololeti
2013 2014

1. Revolvingové a jiné emise SPP -27470 -22747
2. Penézi prostiedky z tuzemskych emisistiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi 98 779 118 575
3. Zahrani¢ni emise dlouhodobych statnich dluhopist 0 -48 824
4. Splatky jistiny tuzemskych stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist -62 898 -54 652
5. Penézni prostiedky z Cerpani piimych dlouhodobych uvért ze zahranici 0 0
6. Splatky jistiny dlouhodobych uvéra ze zahranici -1702 -4 555
7. Zména stavu kratkodobych prostiedki na tétech SFA -14 884 -9 058
8. Operace finanéniho investovani (- pfevaha nakupu cennych papirt) -1261 -1241
9. Ostatni financujici operace 4586 15479
Celkem financujici operace na depozitnich i¢tech SFA -4 850 -7023

Zdroj: MF

Vyse uvedené udaje potvrzuji prevazujici podil penéznich prostiedkd z emisi tuzemskych
statnich dluhopist k zajisténi predstihového kryti ocekédvaného zvysSovani schodku statniho
rozpoctu ve druhé polovin€ roku 2014. To je ziejmé zejména z vazby mezi prostfedky z emisi
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sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii a zménou (nartstem) stavu kratkodobych
depozit SFA. Prostfedky z emisi SDD, sniZené o splatky emisi SDD, nadéle stale vyznamnéji
prevysuji saldo Cerpani a splatek SPP, pticemz v 1. pololeti 2014 bylo u SPP dosazeno
dokonce pievahy splatek, a to o cca 22,7 mld. K¢. Co se tyka piimych dlouhodobych uvéra ze
zahrani¢i, tj. konkrétné ivéri poskytovanych Evropskou investi¢ni bankou, nedoslo
v 1. pololeti 2014 k Cerpani novych transi ani k uvolnéni prostfedkd, transferovanych do
prislusnych kapitol statniho rozpoctu ke kryti vydaji na jednotlivé infrastrukturalni programy.
Splatky jistin téchto uvért dosdhly thrnné vyse 4,6 mld. K¢.

Jak jiz bylo uvedeno vySe, volné kratkodobé penézni prostredky nad turoven kryti
rozpoctového schodku umoznily v ramci fizeni likvidity souhrnného uctu statni pokladny
provadét finanéni investovani na Gétech Rizeni likvidity statni pokladny, a to zejména
reverznimi repo operacemi. Za 1. pololeti 2014 doséhly celkové piijmy z fizeni likvidity
cca 143 mil. K¢.

Na jaderném uctu SFA byly v 1. pololeti 2014 postupné proinvestovany prostfedky v rozsahu
55 023,6 mil. K¢, a to formou repo operaci se zajisténim statnimi pokladni¢nimi poukazkami
a poukazkami CNB. Do téchto kratkodobych instrumentil finanéniho trhu tak bylo postupng
investovano cca 45,1 mld. K¢ z vlastnich penéznich prosttedkt jaderného uctu a také témer
10 mld. K¢ ziskanych formou zapijcnich facilit, zajisténych dlouhodobymi statnimi
dluhopisy z portfolia jaderného uctu. Celkovy vynos z kratkodobého finan¢niho investovani,
inkasovany na jaderny ucet v uvedeném obdobi (bez narostlého uroku), ¢inil 2,1 mil. K¢.
Z této Castky pripada na vynosy z repo operaci celkem 1,3 mil. K¢ a na vynosy z investovani
do SPP 0,8 mil. K& Dne 31. bfezna 2014 nastala splatnost sttedn€dobych statnich dluhopist
o celkové jmenovité hodnoté 3 092,1 mil. K¢, které byly nakoupeny z portfolia Ministerstva
financi vroce 2013 v pofizovaci cen¢ 3 173,1 mil. K¢ Po vypotfddani pftislusnych
prémii a o¢i§téni od uhrazenych AUV &inil dosazeny vynos cca 4,0 mil. K& V dubnu a kvétnu
byly na jaderny Ucet piipsany vyplaty ro¢nich kuponii zdalSich drzenych SDD, které
predstavovaly celkovy vynos ve vysi 521,9 mil. K& Kdatu 30.6.2014 bylo portfolio
jaderného ctu tvoteno ze 70,4 % stiedné a dlouhodobymi statnimi dluhopisy (SDD) a 29,6 %
ptipadalo na repo operace.

V souladu s ustanovenim § 36 zdkona ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech je ve
statnich finan¢nich aktivech zfizen et Rezervy pro dichodovou reformu (diichodovy ucet),
na kterém jsou soustfed’ovany zejména rozdily z ptijma a vydaji pfipadajicich na dichodové
pojisténi. V 1. pololeti 2014 byly v souladu s investi¢ni strategii volné penézni prostiedky
ponechény na dichodovém uctu. Tyto prostiedky se tak staly soucdsti souhrnného Gctu statni
pokladny s pozitivnim dopadem na fizeni likvidity a stdtniho dluhu. Portfolio dichodového
uctu bylo k 30. 6. 2014 tvofeno vyhradn¢ penéznimi prostiedky ve vysi cca 22,6 mld. K¢,
narist o 44,5 mil. K¢ oproti stavu k 31. 12. 2013 ptedstavovaly dividendy inkasované na
dichodovy ucet dle ptislusnych usneseni vlady.

3. Statni zahranicni pohledavky

Prestoze stav pohledavek viici zahranic¢i v absolutnim vyjadieni vzrostl o téméf 153 mil. K¢,
jejich podil na celkovém objemu statnich finan¢nich aktiv se v 1. pololeti 2014 mirn¢€ snizil na
4,9 %, coz bylo ovlivnéno vyhradné zvySenim celkového stavu statnich finan€nich aktiv.
Do kategorie zahrani¢nich pohledavek byla az do nabyti G¢innosti zdkona ¢. 465/2011 Sb.
zahrnovana rovnéz pohledavka statu ve vysi cca 1,3 mld. K¢ za iranskou statni spolecnosti
APPI ztitulu statni zaruky realizované z prostiedkli rozpoctové kapitoly 398 - VPS.
Na zakladé zakona ¢. 465/2011 Sb., kterym byl zménén zakon ¢&. 218/2000 Sb.
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o rozpoétovych pravidlech Ceské republiky, byla tato pohledavka ze statnich finanénich aktiv

vyjmuta.

Tabulka €. 86: Statni zahrani¢ni pohledavky (mil. K¢)

Lo v tom :
Statni - _ : :
zabranicni |POMEAIVIY| oy | prevaate gy ) poblediviyr gy
pohledavky | 2 vladnich v % zahranicni v % za Y 9
avérd pohledavky deblokatory
-k30.6.2014 233125 160392] 688 64835 278 789,8 34
Zména stavu za 1. pololeti (+, -) +152,5 +64.9 42,5 +69,1 45,1 +185 124
toho : vyact $
z toho : vyuc O\Cane +162,8 +108,7 66,8 +46,8 28,7 +73 45
kursové rozdily

Zdroj: MF

Celkové doslo ke zvySeni stavu zahrani¢nich pohledavek statu o 152,5 mil. K¢, coz
pfedstavovalo nartst o 0,7 %. Po eliminovani vlivu kursovych rozdili se u jednotlivych blok
zahrani¢nich pohledéavek jednalo o nésledujici operace.

U vladnich pohledavek se uhrady v celkovém objemu 75,3 mil. K¢ tykaly ¢astky, inkasované
na zakladé dohody o splaceni dluhu, uzaviené mezi Ceskou republikou a Irikem. Soucasné
doslo knavySeni stavu pohledavek o témét 31,4 mil. K& v ndvaznosti na vyuctovani
ptipsanych urok, z toho 31,3 mil. K¢ u pohledavky vici Irdku a 37 tis. K& u pohledavky vici
Kubé¢. V kvétnu 2014 byla podepsana mezivladni dohoda o konsolidaci sudanského dluhu,
jejiz soucasti bylo rovnéz zastaveni uroceni a fixace evidované vyse dluhu Republiky Sudan.

U zahraniénich pohledavek prevzatych od CSOB nebyly realizovany zadné splatky ve
prospéch pfijma statniho rozpoctu. NavySeni pohledavky o 22,3 mil. K¢ predstavovaly
pripsané uroky, z ¢ehoz na Iran piipadlo 20,5 mil. K¢ a na Kubu 1,8 mil. K¢.

Obdobnd situace nastala v 1. pololeti 2014 u pohledavek za deblokatory, kde vlivem
pripsanych urokii doslo k navyseni pohledavky v piipadé BMC Agro-industry, a.s. 0 9,4 mil.
K¢ a v ptipadé spolecnosti Lanatex o 1,8 mil. K¢.

4. Majetkové tcasti staitu u mezinarodnich a tuzemskych spole¢nosti

Stav majetkovych tcasti statu u mezinarodnich a tuzemskych spole¢nosti vzrostl oproti stavu
ke 31.12.2013 o cca 0,2 mld. K¢. Uvedeny pfirtstek piedstavuji vyhradné zmény ve vysi
majetkovych podilti Ceské republiky u mezinarodnich bankovnich instituci (0,9 mld. K&)
véetné dopadii z vyuctovanych kursovych rozdili (0,2 mld. K¢). Naopak snizeni stavu
occa0,7 mld. K& se tykalo majetkovych ucasti pievzatych po byvalé CKA. Vlivem
prevazujiciho nardstu celkového stavu statnich financnich aktiv doslo soucasn¢ k poklesu
podilu majetkovych Gcasti na celkovém stavu SFA z 19,0 % na 18,8 %.
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Tabulka ¢. 87: Majetkové ucasti statu u mezinarodnich bank (mil. K¢)

stav k zména | kursové stav k
31.12.2013| podilu rozdily | 30.6.2014
Celkem u mezinarodnich bank 82116,3 6774 2394 83033,1
v tom:
Evropska banka pro obnovu a rozvoj 7 023,8 - 6,4 7 030,2
Evropska investicni banka 50 773.8 - 46,3] 50 820,1
Rozvojova banka Rady Evropy 1180,3 - 1,1 1181,4
Meznarodni investiéni banka 3444,6 - 3,1 3447,7
Mezinarodni banka hospodarské spoluprace 13164 - 1,2 1317,6
Instituce Svétové banky 18 377,4 677,4 181,3 19 236,1
z toho IBRD 17 1954 677,4 169,9| 180427
Zdroj: MF

Ceska republika ma v ramci navyseni kapitdlu Mezinarodni banky pro obnovu a rozvoj pravo
upsat akcie v celkové hodnote 203 269 975 USD, pficemz splatnych je 6 %,
tj. 12 196 198,50 USD. V lednu 2014 byl proveden upis 276 kusti akcii a soucasn¢ uhrazena
tieti z péti splatek v hodnoté téméf 2 mil. USD. VySe upsaného kapitalu se zvysila na
897,6 mil. USD, coz k 30.6.2014 ptedstavovalo 18,0 mld. K¢.

Vlada Ceské republiky odsouhlasila svym usnesenim &. 218 ze dne 2. dubna 2014 zménu
piislugnosti hospodafit s akciemi spole¢nosti Explosia, a.s., pfevedenymi z byvalé Ceské
konsolida¢ni agentury. Na zéklad¢é Zapisu o zméné piisluSnosti hospodafit s majetkem statu
byly akcie v potizovaci cen¢ 719,5 mil. K¢ (jmenovitd hodnota akcii ¢ini 1,4 mld. K¢), dosud
spravované¢ Ministerstvem financi, pfevedeny na Ministerstvo primyslu a obchodu.
Spole¢nost Porcelan Holding a.s., vedend mimo SFA v podrozvahové evidenci, byla v tinoru
2014 po ukonceni likvidace vymazéana z obchodniho rejstiiku.

Tabulka €. 88: Zavazky z nesplaceného upsaného kapitalu (mil. K¢)

stav k zména | kursové stav k
31.12.2013| podilu rozdily | 30.6.2014
Celkem u mezinarodnich bank 73 439,1 112,9 212,8) 73764,8
vtom:
Evropska banka pro obnovu a rozvoj 5558.,8 5,0 5563,8
Evropska investi¢ni banka 472925 -523,9 429 46811,5
Rozvojova banka Rady Evropy 1049,3 0,9 1 050,2
Meznarodni mvesti¢ni banka 2611,5 2.4 2613,9
Mezinarodni banka hospodarské spoluprace 632,2 0,6 632,8
Instituce Svétové banky 16 294,8 636,8 161,0 17 092,6
z toho IBRD 16 158,0 636,8 159,6] 169544
Zdroj: MF

U zavazkd ztitulu upsaného a nesplaceného kapitalu, které se tykaji podilt
statu u mezinarodnich finan¢nich instituci, doslo oproti stavu vykazovanému k 31.12.2013
k jejich nartstu o 0,3 mld. K& V 1. ¢tvrtleti 2014 byla uhrazena jiz druhd splatka podilu
Ceské republiky na navyseni kapitalu Evropské investi¢ni banky, které vstoupilo v platnost od
1.1.2013, coz znamenalo sniZeni zavazku z tohoto titulu o 19,1 mil. EUR, tj. o cca 0,5 mld.
K&. Po zminéném navyseni upsaného kapitalu Ceské republiky u Mezinarodni banky pro
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obnovu a rozvoj a provedené tthrad¢ ve vysi 2,0 mil. USD se zavazek z nesplacené Casti
upsané¢ho kapitalu zvysil o cca 0,6 mld. K¢&. Zbyvajici narist téchto zdvazki o 0,2 mld. K¢ byl
dasledkem vyuctovanych kursovych rozdil v souvislosti s vyvojem sménného kursu K¢ vici
EUR a USD. Podil nesplacené¢ho kapitdlu na celkovém vykazovaném stavu statnich
finan¢nich pasiv tak ziistal na urovni 4,2 %.

Piijmy z titulu spravcovstvi majetkovych ucasti statu byly inkasovany v kapitole 397 - OSFA
v thrnné vysi 44,5 mil. K¢, coz u této polozky piedstavuje 22,2 % rozpoctované castky.
Jednalo se o dividendy vyplyvajici z majetkové ucasti statu ve spolecnosti E.ON, AG ve
spravé Ministerstva prace a socialnich véci s ur€enim pro dichodovou reformu v souladu
s usnesenim vlady €. 797 ze dne 25.8.2004.

5.  Statni ptjcky, navratné financ¢ni vypomoci a jiné tuzemské pohledavky statu

Zakonem ¢. 465/2011 Sb. doSlo v prosinci 2011 ke zméné ustanoveni § 36 odst. 2)
zakona ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech republiky. Do statnich finan¢nich aktiv tak
jiz nejsou zahrnovany pohledavky znavratnych finanénich vypomoci poskytnutych

z rozpoctové kapitoly 398 - VPS a pohledavky ze statnich zaruk realizovanych z rozpoctové
kapitoly 398 — VPS.

Stav pohledavek statu z poskytnutych statnich pijc¢ek a navratnych financ¢nich vypomoci
vedenych ve statnich finan¢nich aktivech ziistal béhem 1. pololeti 2014 nezménén na utrovni
4,6 mld. K¢. Tyto pohledavky se tykaji vyhradné statni pljcky poskytnuté na vystavbu
plynovodu a souvisejici infrastruktury v ramci tzv. plynarenskych VIA. V 1. pololeti 2014
nebyly z prostfedkti statnich financ¢nich aktiv poskytnuty zadné nové statni pidjcky ani
navratné finan¢ni vypomoci.

Tabulka ¢. 89: Pohledavky ze statnich pijcek a navratnych finanénich vypomoci (mil. K¢)

Stav k Nowveé Splatky od | Jina zména Stav k
31.12.2013 | poskytnuté¢ | dluznikd | stavu(+,-) | 30.6.2014
Statni ptijcka na plynarenské VIA 4566 - - - 4 566
NFV ze statnich financ¢nich aktiv 0 - - - 0
Statni pijéky a NFV dhrnem 4 566 - - - 4 566

Zdroj: MF

Ostatni pohledavky, definované ustanovenim § 36, odst. 2), pism. d) rozpoctovych pravidel
tvoti predevsim pohledavka z prodeje majetkového podilu statu ve spolecnosti Arcelor Mittal
ve vysi 1,9 mld. K& a pohledavka ztzv. trvalych zaloh poskytnutych MZV na zajisténi
¢innosti zastupitelskych uradt ve vysi 450 mil. K¢.

V ramci podrozvahové evidence jsou mimo statni finan¢ni aktiva vedeny pohledavky statu za
organizacemi, kterym byly v roce 1991 ze statnich prostiedkl poskytnuty zalohy na budouci
odkoupeni splatnych pohleddvek za odbérateli v Irdku v souvislosti s uvalenim
hospodaiského embarga na Irdk a Kuvajt. Na zakladé rekonciliace pohledavek za irackymi
odbérateli a dohody o ndhradnim plnéni ziskaly poSkozené organizace cenné papiry splatné
v letech 2020 az 2036. Uhrnna hodnota pohledavky statu z tohoto titulu pfedstavuje hodnotu
1 417,7 mil. K¢. Obdobnou podrozvahovou polozku mimo evidenci statnich finan¢nich aktiv
tvofi pohledavky statu viici byvalym organizacim zahrani¢niho obchodu z titulu ziskového
salda vzniklého pfi pfepoctu devizovych aktiv a pasiv v oblasti zahrani¢nich
pohledavek a zavazki dle zékona ¢. 499/1990 Sb. ve vysi 1 407,6 mil. K¢.
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6. Stav a vyvoj statnich zaruk

Béhem prvniho pololeti roku 2014 doslo k mirnému poklesu vykazovaného stavu
potencidlnich zavazki statu z poskytnutych statnich zaruk, a to z celkové hodnoty 179,9 mld.

K¢ na hodnotu 175,0 mld. K¢.

Tabulka €. 90: Vyvoj statnich zaruk (mil. K¢)

v tom :
statni zaruky |  standardni nestandardni |zaruky ze zakona
celkem statni zaruky | statnizaruky | ¢€.77/2002 Sb.

Stav k 31.12.2013 179 861,8 19 152,1 160 709,7 0,0
Poskytnuti novych statnich zaruk - - - -
Cerpani novych transi Gvéra 4912 - 4912 -
Vyuctovani urokti a poplatkti 3233 3233 - -
Splatky tvért dluzniky 3 888,2 31113 7769 -
Realizace statnich zaruk 1 033,6 1 033,6 - -
Uhrada ze statniho rozpoctu 8704 8704 - -
Jind zména stavu statnich zaruk - - - -
Kursové rozdily 69,8 20,5 49,3 -
Stav k 30.6.2014 174 953,9 14 480,6 160 473,3 0,0

Zdroj: MF

Celkovy rozsah splatek staitem zarucenych uvért z vlastnich zdrojii dluznika ptedstavoval za
1. pololeti 2014 c¢astku 3 888,2 mil. K¢&. Splatnou jistinu ve vysi 1 232,7 mil. K& a troky
v thrnné vysi 30,4 mil. K¢ ze zaruCovanych Uveérd na nové vozy potfizené od spolecnosti
EUROFIMA 1 splatnou ¢ast jistiny ve vysi 140,6 mil. K¢ z Givéru na pendolina uhradila
akciova spole¢nost Ceské drahy. CMZRB uhradila splatnou ¢ast jistiny z ivéru poskytnutého
EIB na program podpory vodohospodatskych investic (111,1 mil. K¢). V ndvaznosti na
realizaci rozhodnuti o navyseni zdkladniho kapitalu spole¢nosti Kongresové centrum Praha,
a.s. (dale KCP) upisem nové emitovanych akcii ze strany Ministerstva financi v celkové
jmenovité hodnoté¢ 2 mld. K¢, splatila spole¢nost KCP jistinu dluhopisti v¢etné trokového
kuponu v celkové hodnoté 58 151 500 EUR (tj. cca 1 596,5 mil. K¢).

Cast splatek jistiny a trokd zuvérl, za néz stat prevzal zaruku, byla v 1. pololeti 2014
provedena ptimo ze stadtniho rozpoctu, aniz by se fakticky jednalo o realizaci statnich zaruk,
nebot’ pfislusni dluznici nebyli z tohoto titulu zavazani statu. Tyto thrady v celkové vysi
870,4 mil. K¢ se tykaly jmenovité splaceni jistin a pfisluSenstvi uvéri poskytnutych
v minulych letech na rozvojové projekty Evropskou investi¢ni bankou, kde jako finan¢ni
manaZer a soucasné jako formalni dluznik vystupuje CMZRB. Ze stitniho rozpoétu tak byly
uhrazeny splatky uvérii na vystavbu délnic (431,7 mil. K¢), program E- roads II (108,3 mil.
K¢&), opravy silnic (114,6 mil. K¢), odstranéni povodiovych skod (212,5 mil. K¢) a podporu
vodohospodatskych investic (pouze uroky ve vysi 3,3 mil. K¢).

Vlastni realizace standardnich statnich zaruk se uskutecnila ve vysi 1 033,6 mil. K¢, pficemz
100% podil predstavovaly vyhradné splatné ¢astky statem garantovanych uvérti poskytnutych
v minulosti statni organizaci Ceské dréhy a na zakladé zakona &. 77/2002 Sb. pfevedenych na
Spravu Zelezniéni dopravni cesty, s. 0. (dale SZDC). Jednalo se o rozpoétové zajisténi splatek
vSech ucelovych polozek uvéri, poskytnutych na vystavbu jak 1. Zelezni¢niho tranzitniho
koridoru (442,4 mil. K¢), tak II. Zelezni¢niho tranzitniho koridoru (591,2 mil. K¢).
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Na zméné stavu uvérit krytych standardnimi stdtnimi zarukami se projevilo i vyuctovani
kursovych rozdili vrozsahu cca 20,5 mil. K¢, které bylo odrazem pifedevSim mirné
oslabujiciho sménného kurzu ceské koruny vici EUR, vnichz je vedena prevazna c¢ast
garantovanych tvéri, poskytnutych zahrani¢nimi bankami.

U nestandardnich statnich zaruk, poskytnutych v souvislosti sfeSenim situace kolem
zkrachovalé Investicni a poStovni banky, nedoSlo za 1. pololeti 2014 k zadné thrad¢ ze
statniho rozpoctu.

V roce 2013 byla poskytnuta statni zaruka na zaklad¢é zakona ¢. 216/2013 Sb., o poskytnuti
statni zaruky Ceské republiky na zajiiténi dlouhodobého uvéru Ceské narodni banky pro
MMEF. Zaruka zni na jistinu pjcek v souhrnné vysi 2 530 mil. EUR plus aroky spojené
s témito pujckami. K 30.6.2014 dosahl celkovy stav téchto garantovanych pijcek (jsou
pribézné Cerpany a splaceny) 113,4 mil. XDR, tj. cca 3 522,8 mil. K¢&. PfedCasné splaceni
dluznych &astek provedlo v 1. pololeti 2014 Irsko a Gastecné i Recko.

Tabulka €. 91: Vyvoj pohledavek z realizovanych statnich zaruk (mil. K¢)

Stav Zmeény za 1. pololeti 2014 Stav
pohledavek realizace N pohledavek
k31122013 | zark |77 | k30.62014

Sprava zelezni¢ni dopravni cesty, s.0. 1 053,6 1033,6 - 2087,2
Chepos Engineering, s.r.0. 848,3 - 8,7 857,0
Alumina Plant Project of Iran 1270,1 - 13,1 12832
VLT, a.s. (Zetor Bmo, s.p.) 1575,9 - - 1575,9
Kongresové centrum Praha, a.s. 160,7 - -160,7 0,0
Mitas, a.s. 67,7 - -22,6 45,1
Pohledavky z realizovanych standardnich zaruk 49763 1033,6 -161.,5 58484
Sprava zelezni¢ni dopravni cesty, s.0. (ze zakona ¢. 77/2002 Sb.) 0,0 - - 0,0
Pohledavky z realizovanych zaruk celkem 4976,3 1033,6 -161,5 58484

Zdroj: MF

Stav pohledavek statu zrealizovanych statnich zaruk vykazal v 1. pololeti 2014
nariist o cca 872 mil. K¢, a to zejména vlivem realizace splatek statem zaruCovanych tvéra
z prostiedkl statniho rozpoctu pii neschopnosti dluznikd hradit své zavazky z vlastnich
zdrojti. Celkova realizace statnich zaruk ¢inila cca 1 034 mil. K& a tykala se vyhradn& SZDC.
Vyvoj stavu pohledavek statu z realizovanych statnich zaruk byl z mensi ¢asti ovlivnén také
kursovymi dopady, a to v pfipad€ pohledavek za spolecnosti Chepos Engineering, s.r.o. a
za iranskou statni firmou APPI, které jsou od roku 2002 vedeny v USD. Vzhledem k poklesu
kursu ¢eské koruny vici USD se kursové rozdily projevily zvySenim stavu pohledavek statu
z tohoto titulu o 21,9 mil. K& Casteénou korekci predstavovaly thrady pohledavek statu
z titulu realizované statni zaruky samotnymi dluzniky. To se tykalo jednak splatné casti
pohledavky, kterou uhradila spole¢nost Mitas, a.s. v celkové vysi 22,6 mil. K¢ (z toho 14 mil.
K¢ do ptijmt kapitoly VPS a 8,6 mil. K¢ do SFA) a jednak celé pohledavky vedené za KCP.
Spole¢nost KCP uhradila dluznou ¢astku ve vysi 160,7 mil. K¢, ktera vznikla realizaci statni
zaruky za dva urokové kupony (splatné v letech 2012 a 2013) dluhopisti, emitovanych
spole¢nosti KCP v roce 1998.

Do statnich finan¢nich aktiv jsou na zakladé¢ zakona ¢. 465/2011 Sb., kterym byl zménén
zakon &. 218/2000 Sb. o rozpoétovych pravidlech Ceské republiky, zahrnovany pouze
pohledavky statu z titulu statnich zaruk realizovanych z prostfedkil statnich finan¢nich aktiv.
Jednéd se konkrétn¢ o cast pohledavky vuci spolecnosti Mitas, a.s., kterd k 30.6.2014 ¢ini
17,1 mil. K¢. Splatku za rok 2014 ve vysi 8,6 mil. K¢ uhradila spole¢nost Mitas, a.s.
v souladu suzavienou dohodou o narovnani na piislusny ucet statnich finan¢nich aktiv

z vlastnich zdroji.
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