II. Vyvoj statniho dluhu

V1. — 3. ctvrtleti 2013 doSlo ke snizeni celkového statniho dluhu o 14,2 mld. K¢
z1667,6 mld. K¢ na 1 653,5 mld. K¢. Znamena to, Ze v prubéhu 1. — 3. ¢tvrtleti 2013 se tento
dluh snizil 0 0,8 %.

Hodnota ¢ist¢ho dluhového portfolia, kterd zohlediiuje nartist stdtniho dluhu zejména po
zohlednéni snizeni korunové hodnoty rezervy penéznich prostiedkli ve vysi 55,0 mld. K¢8,
béhem 1. — 3. ¢tvrtleti 2013 vzrostla 0 40,2 mld. K¢ na 1 514,6 mld. K¢, tj. 0 2,7 %.

Pii snizeni celkového statniho dluhu z 1 667,6 mld. K¢ na 1 653,5 mld. K¢ se vnitini statni
dluh snizil o 14,9 mld. K¢ a korunové hodnota vné¢jSiho statniho dluhu se zvysila o 0,7 mld.
K¢.

Tabulka €. 7: Vyvoj statniho dluhu v 1. — 3. étvrtleti 2013 (mil. K¢)

Stav Pujcky | Splatky | Kurzové | Zména Stav
rozdily
1.1.2013 (a) (b) © (abtc) | 30.9.2013
STATNI DLUH CELKEM 1667 633 303825 | 320846 2 855 -14 166 1653 467
Vnitfni dluh 1287 344 303375 | 318264 -14 889 1272455
Statni pokladniéni poukazky 189 135 145 221 196 840 -51 619 137516
Spofici statni dluhopisy 56 206 17 606 73 17 533 73 738
S:;:g?gi EZZ?SglouhOdObe 1042003 | 118094 | 100481 17613 | 1059616
Kratkodobé ptjcky 0 22 455 20 870 1585 1585
Vnéjsi dluh 380 289 450 2 582 2 855 723 381012
Zahrani¢ni emise dluhopist 310286 2 855 2 855 313 141
Pujcky od EIB 70 003 450 2582 2132 67 871
Zdroj: MF

Pijcky prostfednictvim dluhovych instrumentt v 1. — 3. Ctvrtleti 2013 spocivaly piedevsim
v emisich statnich dluhopist. Bylo realizovano 18 emisi kratkodobych statnich dluhopisi,
a sice statnich pokladni¢nich poukazek (dale ,,SPP*). Celkové ptijcky prostiednictvim emisi
SPP dosdhly vuvedeném obdobi hodnoty 145 221 mil. K¢, celkova jmenovitd hodnota
splatek SPP pak cinila 196 840 mil. K¢&. Stav SPP v ob¢hu se tak v pribéhu 1. — 3. Ctvrtleti
2013 snizil z 189 135 mil. K¢ na pocatku roku na 137 516 mil. K¢, tj. 0 51 619 mil. K¢.

V 1. — 3. ¢tvrtleti 2013 pokracovalo Ministerstvo financi (déle ,,Ministerstvo®) ve vydavani
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisit na domécim trhu (dale ,,SDD*) podle
emisniho planu v souladu s emisni politikou. Celkové emise SDD realizované na primarnim
trhu dosahly v 1. — 3. ¢tvrtleti 2013 jmenovité hodnoty 108 859 mil. K¢, z toho 80 075 mil.
K¢ ¢inily emise fixné trocenych a 28 784 mil. K¢ pak variabilné tiro¢enych dluhopisti.

8 Zména rezervy pen&znich prostiedkill véetn& piecenéni cizoménové ¢asti vlivem kurzovych rozdili.
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Tabulka €. 8: Piehled SDD vydanych na primarnim trhu

. . Datum Jmenovita Castka , Priamérny
Cislo emise a . Datum , i . | Vynos do .

. tranSe . hodnota ziskana Kupon .|spread proti

tranSe i splatnos ti . o, B splatnosti
(emise) tranSe  [primdrni aukci PRIBORU
(mil. K<) (mil. K¢&) (%) (% pa) bps
76, 1. tranSe 14.1.2013 | 29.10.2019 | 5 681,94 5 684,64 1,50 1,49 -
67, 11. tranSe | 14.1.2013 | 23.7.2017 3 530,67 3701,06 VAR - -21,1
77, 1. tran§e 28.1.2013 | 28.7.2016 3415,05 3 400,08 0,50 0,63 -
52, 8. tran§e 28.1.2013 12.9.2022 | 442599 5478,31 4,70 1,96 -
60, 11. tranSe | 11.2.2013 1.9.2015 3 536,00 3795,37 3,40 0,50 -
49, 4. tranSe 11.2.2013 | 4.12.2036 2394,42 2 848,09 4,20 3,07 -
78, 1. tranSe 25.2.2013 | 25.8.2028 4 635,26 444436 2,50 2,83 -
77, 2. tranSe 25.2.2013 | 28.7.2016 3221,32 3185,33 0,50 0,83 -
76, 2. tranSe 11.3.2013 | 29.10.2019 | 5 735,91 5 681,54 1,50 1,65 -
63, 14. tranSe | 11.3.2013 | 18.4.2023 318735 331241 VAR - 25,5
52, 9. tran§e 25.3.2013 12.9.2022 3 020,00 3776,33 4,70 1,79 -
77, 3. tranSe 25.3.2013 | 28.7.2016 3 066,25 3043,52 0,50 0,73 -
78, 2. tranSe 8.4.2013 25.8.2028 1 824,85 1792,16 2,50 2,64 -
76, 3. tranSe 8.4.2013 | 29.10.2019 | 5 825,88 5 826,39 1,50 1,50 -
77, 4. tranSe 29.4.2013 | 28.7.2016 2 337,34 2334,13 0,50 0,54 -
63, 15. tranSe | 29.4.2013 | 18.4.2023 3 584,96 3 733,66 VAR - 21,7
67,12. tranSe | 20.5.2013 | 23.7.2017 2 310,02 2401,19 VAR - -9,2
49, 5. tranSe 20.5.2013 | 4.12.2036 1 894,16 2 362,34 4,20 2,76 -
76, 4. tranSe 3.6.2013 ] 29.10.2019 | 3 192,66 3220,48 1,50 1,36 -
63, 16. tranSe 3.6.2013 18.4.2023 2 162,88 2263,74 VAR - 16,1
76, 5. tranSe 17.6.2013 | 29.10.2019 | 4 646,81 4 591,99 1,50 1,70 -
78, 3. tranSe 17.6.2013 | 25.8.2028 1326,53 1273,56 2,50 2,83 -
77, 5. tranSe 15.7.2013 | 28.7.2016 2694,31 2 663,84 0,50 0,88 -
63, 17.tranSe | 15.7.2013 | 18.4.2023 3193,87 3332,44 VAR - 18,9
76, 6. transe 29.7.2013 | 29.10.2019 [ 1928,92 1 909,20 1,50 1,67 -
78, 4. tranSe 29.7.2013 | 25.8.2028 2 390,00 2 281,65 2,50 2,88 -
46, 11. tranSe | 12.8.2013 12.9.2020 1 918,00 2146,79 3,75 1,93 -
63, 18. tranSe | 12.8.2013 18.4.2023 4 489,92 4 690,01 VAR - 17,9
67, 13. tranSe | 26.8.2013 | 23.7.2017 2 042,96 2119,69 VAR - -10,8
52, 10. tranSe | 26.8.2013 | 12.9.2022 1700,10 2 023,11 4,70 2,35 -
78, 5. tranSe 9.9.2013 25.8.2028 2 465,00 2 287,82 2,50 3,11 -
46, 12. tranSe 9.9.2013 12.9.2020 1 800,00 1 996,01 3,75 2,07
63, 19. tranSe | 23.9.2013 | 18.4.2023 4 281,28 4 496,20 VAR - 11,0
76, 7. tranSe 23.9.2013 | 29.10.2019 [ 4 998,56 4916,38 1,50 1,79 -
Celkem 108 859,17 113 013,81

Zdroj: MF

V pribéhu 1. — 3. c¢tvrtleti roku 2013 byly uskuteénény na sekundarnim trhu obchody se
statnimi stfednédobymi a dlouhodobymi dluhopisy, kdy se jednalo o prodeje SDD z portfolia
Ministerstva.

Celkem bylo provedeno 40 prodeji SDD z portfolia v celkové jmenovité hodnoté 9 235 mil.
K¢, z toho 4 prodeje na jaderny ucet v celkové jmenovité hodnoté 4 492 mil. K¢.

Celkova jmenovitd hodnota korunovych SDD v obéhu se v disledku emisi na primarnim trhu
a obchodi na trhu sekundarnim zvysila z1 042 003 mil. K& na pocatku roku 2013
017 613 mil. K¢ na 1 059 616 mil. K¢ na konci 3. ¢tvrtleti 2013. Ke zvySeni této hodnoty
pfispély emise SDD na primarnim trhu v celkové jmenovité hodnot¢ 108 859 mil. K¢
aprodeje z portfolia Ministerstva na sekundarnim trhu v celkové jmenovité hodnoté
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9 235 mil. K¢, ke sniZeni pak splatky emisi realizovanych v den jejich splatnosti v celkové
jmenovité hodnoté 100 481 mil. K¢, konkrétné splatka 40. emise 10letych dluhopist ve
jmenovité hodnoté 62 863 mil. K¢ a splatka 59. emise 3letych dluhopisii ve jmenovité
hodnoté 37 618 mil. K¢.

Na pocatku roku 2013 ¢inil stav vydanych spoficich statnich dluhopist (dale ,,SSD%)
56 206 mil. K¢. V prabéhu 1. — 3. ¢tvrtleti 2013 bylo realizovano vydani jarni série emisi SSD
v celkové jmenovité hodnoté 17 606 mil. K& vcetné reinvestic a rovnéz predCasna splaceni
SSD v celkové jmenovité hodnoté 73 mil. K¢. Na konci 3. ¢tvrtleti 2013 tak ¢inil stav SSD
v obéhu 73 738 mil. K&.

Na pocatku roku 2013 byly v ob&hu statni strednédobé a dlouhodobé dluhopisy emitované na
zahrani¢nich trzich v celkové jmenovit¢é hodnoté¢ 310286 mil. K¢. Prevazujici trend
znehodnocovani ¢eské koruny ptispél k ristu korunové hodnoty zahrani¢nich emisi dluhopist
0 2 855 mil. K¢ a jejich stav na konci 3. ¢tvrtleti 2013 tudiz €inil 313 141 mil. K¢&.

Celkovy stav statnich dluhopisti v ob¢hu poklesl v 1. — 3. ¢tvrtleti 2013 o 13 618 mil. K¢
(ve vyjadfeni prostfednictvim jmenovitych hodnot) z 1 597 630 mil. K¢ na 1 584 011 mil. K¢.
Znamena to, ze celkovd jmenovitd hodnota statnich dluhopisii v obéhu poklesla v priabehu
1. — 3. ¢tvrtleti 2013 na 99,1 % jejich stavu na zacatku roku.

V prabéhu 1. — 3. ¢tvrtleti 2013 doslo k pfijimani transi z uvéri od Evropské investi¢ni banky
(dale ,,EIB*). Konkrétné 5. zati 2013 byla pfijata devatd tranSe uvéru na projekt Prevence
pied povodnémi II ve vysi 450 mil. K¢.

V priibéhu 1. — 3. ¢tvrtleti 2013 se uskutecnily splatky avéri od EIB v celkové vysi 2 582 mil.
K¢, v tom 897 mil. K¢ predstavovalo uplné predcasné splaceni paté transe tivéru na vystavbu
jihozapadni casti Prazského okruhu (€ast A), 760 mil. K¢ ¢inilo uplné piedcasné splaceni treti
tranSe uveru na vystavbu jihozépadni ¢asti Prazského okruhu (Cast B), z ¢ehoz 522 mil. K¢
Cinily vratky nepouzitych prostfedkii a 238 mil. K¢ standardni ptedcasné splaceni. Dilci
splatky avéru na projekt Ceské dalnice B ¢inily 353 mil. K&, 183 mil. K& doséahly splatky
uvéru dalni¢ni obchvat Plzné, 154 mil. K¢ pak Cinily dil¢i splatky avéru pro Masarykovu
univerzitu, 119 mil. K¢ dil¢i splatky Gvéru na prevenci povodni, 67 mil. K¢ dil¢i splatky
uvéru na odstranovani povodnovych skod z roku 2002 a konec¢né 48 mil. K¢ dil¢i splatky
uvéru na vystavbu jihozapadni ¢asti Prazského okruhu (Cast A).

Celkem se tak hodnota uvérG od EIB vprabéhu 1. — 3. ¢&tvrtleti roku 2013 snizila
z 70 003 mil. K¢ na 67 871 mil. K¢.

Na pocatku roku 2013 nebyly evidovany zadné kratkodobé pijcky. Celkova jmenovita
hodnota piijatych kratkodobych pajcéek v 1. — 3. ¢tvrtleti 2013 ¢inila 22 455 mil. K&, splatky
téchto ptjcek pak dosahly 20 870 mil. K¢. Stav téchto piijcek na konci 3. Ctvrtleti 2013 tak
¢inil 1 585 mil. K¢.

Pijcky v ramci fizeni likvidity statni pokladny formou repo operaci se zastavou poukéazek
CNB ¢inily 3 691 mil. K¢ a splatky dosahly rovnéz irovné 3 691 mil. K¢.

Pijcky formou repo operaci se zastavou SDD cCinily 18 764 mil. K¢, splatky téchto ptjcek
dosahly 17 179 mil. K¢. Zatimco na pocatku roku byl stav téchto ptij¢ek nulovy, na konci
3. ¢tvrtleti 2013 ¢inil 1585 mil. K&. Tyto pljc¢ky nebyly realizovany za ucelem ziskani
kratkodobé likvidity, ale v ramci zapijcni facility na podporu likvidity sekundarniho trhu
SDD.
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1. Prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh

1.1.  Prijmy kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 9: Prijmy kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skute¢nost Rozpocet 2013 Skute¢nost % Index
1.-3. 1.-3.
Ukazatel ¢twrtleti | Schvaleny [Po zménach| ¢Etvrtleti Plnéni 2013/2012
2012 2013
1 2 3 4 5 5:4 5:2
Piijmy kapitoly celkem 10 276 3800 3800 6733 177,2 65,5
Urokové prijmy celkem 10276 3800 3800 6733 177,2 65,5
wnitfniho dluhu 9987 3307 3307 6 624 200,3 66,3
kratkodobé pijcky a ptijmy z pfe-pujceni 781 1121 1121 138 12,3 17,6
spofici statni dluhopisy 0 - - 0 - 121,0
stiedné- a dlouhodobé dluhopisy 9205 2 186 2 186 6486 296,7 70,5
wnéjSiho dluhu 278 493 493 101 20,4 36,1
zahrani¢ni emise dluhopist 278 493 493 101 20,4 36,1
z toho: z derivatovych operaci 278 493 493 101 20,4 36,1
bankovni ucty 11 - - 8 - 70,4
uroky pfijaté z vklad na uctech 11 - - 8 - 70,4

Zdroj: MF

Celkové ptijmy kapitoly v 1. - 3. Ctvrtleti 2013 dosahly vySe 6 733 mil. K¢, coz predstavuje
177,2 % piijmd rozpoctovanych pro rok 2013. Pifjmy kapitoly Statni dluh byly
v 1. az 3. ¢tvrtleti 2013 tvofeny vyhradné urokovymi piijmy.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s 1. - 3. ¢tvrtletim 2012 se v 1. - 3. Ctvrtleti
2013 celkové a téz urokové piijmy kapitoly snizily o 34,5 %. Piijmy kapitoly za
1. - 3. ctvrtleti 2013 jsou ve srovndni se stejnym obdobim minulého roku nizsi
0 3 544 mil. K¢.

Urokové piijmy kapitoly Statni dluh ve vysi 6 733 mil. K& byly tvofeny z velké vétsiny
prijmy vnitiniho dluhu ve vys$i 6 624 mil. K¢. Z této ¢astky predstavuji ptijmy z SDD celkem
6 486 mil. K¢, kdy 5 757 mil. K¢ ¢€inily prémie spojené s emisemi SDD na primarnim trhu
a prodeji téchto instrumentli na trhu sekundarnim a 729 mil. K¢ alikvotni urokové vynosy
spojené s transakcemi s SDD na primarnim a sekundarnim trhu. Pfijmy z SDD poklesly oproti
1. — 3. ¢tvrtleti 2012 o 29,5 % piredevsim v disledku mimotadné vysokych piijma v tomto
obdobi roku 2012.

Ptijmy z kratkodobych poskytnutych pijcek a pre-ptijéeni ve vysi 138 mil. K¢ jsou tvoreny
pfedevsim piijmy z aktivnich operaci fizeni likvidity na korunovém uctu tizeni likvidity statni
pokladny (repo operacemi se zastavou poukidzek CNB a SPP a depozitnimi operacemi) ve
vysi 73 mil. K&. Pjmy z pfe-ptjéeni prostiedkii ziskanych emisni ¢innosti Ceské exportni
bance dosahly 58 mil. K¢. Piijmy z aktivnich operaci fizeni likvidity na eurovém uctu tizeni
likvidity statni pokladny dosahly necelych 7 mil. K& Velmi vyrazny pokles piijmi
z kratkodobych piijcek a pre-ptjceni o 82,4 % oproti 1. — 3. ctvrtleti 2012 je disledkem
razantniho poklesu urokovych sazeb az téméf k nulové hranici.

V prubéhu 1. — 3. ¢tvrtleti 2013 bylo rovnéz dosazeno piijmi ze spoficich statnich dluhopist
ve vysi 485 tis. K¢&.
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Urokové ptijmy vnéjsiho dluhu dosahly v 1. — 3. &tvrtleti 2013 velikosti 101 mil. K&, pfi¢emz
byly dany vyhradné ptijmy ze swapovych operaci. Ve srovnani s 1. — 3. Ctvrtletim 2012 doslo
k poklesu piijmu z té€chto operaci 0 63,9 % v disledku vyznamného poklesu trokovych sazeb.

V pribéhu 1. — 3. Ctvrtleti 2013 doslo k pfipséani tGroka z vkladd vzniklych na eurovém
vkladovém uctu Ministerstva na ptijmovy tcet, a to ve vysi 8 mil. K¢&.

Z hlediska druhového ¢lenéni rozpoctové skladby byla v 1. — 3. Ctvrtleti 2013 naprostéa vétsSina
piijmi kapitoly Statni dluh (6 732 072 tis. K<) soucésti podseskupeni polozek 214 — Vynosy
z finan¢niho majetku, tj. seskupeni polozek 21 — Pfijmy z vlastni ¢innosti a odvody ptebytki
organizaci s pfimym vztahem. Jednalo se o ¢ast pfijmi z uroki (polozka 2141) a urokové
piijmy z finan¢nich derivati (polozka 2146). Kapitola Statni dluh zaznamenala téz vratky
diskontl spojenych s pred€asnym splacenim spoficich statnich dluhopisti ve vysi 485 tis. K¢,
a to na podseskupeni polozek 222 — Pfijaté vratky transferti a ostatni piijmy z finan¢niho
vypofadani ptfedchozich let, tj. seskupeni polozek 22 — Pfijaté sankéni platby a vratky
transfert. Veskeré ptijmy jsou pak soucasti tfidy 2 — Nedanové piijmy.

1.2. Vydaje kapitoly Statni dluh

Tabulka €. 10: Vydaje kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skuteénost Rozpocet 2013 Skute¢nost % Index
1.-3. 1.-3.
Ukazatel ¢twrtleti | Schvileny [ Po zménach | ¢tvrtleti | Plnéni |2013/2012
2012 2013
1 2 3 4 5 5:4 5:2
Vydaje kapitoly celkem 46 137 67 850 64 551 51291 79,5 111,2
1. Urokové vydaje celkem 45 884 67 350 64 051 50 993 79,6 111,1
na vniti'ni dluh 37187 51409 48 105 40207 83,6 108,1
na penézni instrumenty 1 040 4772 4772 184 3,9 17,7
ztoho: na derivdtové operace 29 36 36 36 100,0 121,3
na spofici statni dluhopisy 226 781 781 173 222 76,7
na stfedné- a dlouhodobé dluhopisy 35921 45 856 42 553 39 849 93,6 110,9
na vnéjsi dluh 8697 15941 15941 10 784 67,6 124,0
na zahraniéni emise dluhopisti 7779 14 246 14 246 10215 71,7 1313
ztoho: na derivatové operace 3087 5152 5152 2885 56,0 93,5
na véry od EIB 918 1 696 1 696 568 33,5 61,9
bankovwni ucty - - 4 2 55,9 -
penézni plnéni nahrazujici arok - - 4 2 55,9 -
2. Poplatky 253 500 500 298 59,7 117,9

Zdroj: MF

Celkové vydaje kapitoly v 1. — 3. Ctvrtleti 2013 dosahly vySe 51 291 mil. K¢, coz predstavuje
79,5 % rozpoctu po zménach pro rok 2013. Urokové vydaje €inily 50 993 mil. K¢ a poplatky
298 mil. K¢.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s 1. — 3. ¢tvrtletim 2012 v 1. — 3. tvrtleti
2013 celkové vydaje kapitoly vzrostly o 11,2 %, tj. 0 5 154 mil. K¢.

V trokovych vydajich pfevazuji urokové vydaje na vnitini dluh (40 207 mil. K¢), které jsou
slozeny zurokovych vydaji na penéZni instrumenty, zurokovych vydaji na SDD
a z urokovych vydaji na SSD. Urokové vydaje na penéZzni instrumenty dosahly
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v 1. az 3. ¢tvrtleti 2013 vySe 184 mil. K¢ oproti 1 040 mil. K¢ ve stejném obdobi roku 2012,
coz predstavuje enormni pokles o 82,3 % dany vyznamnym sniZzenim kratkodobych sazeb na
penéznim trhu oproti 1. — 3. &tvrtleti 2013. Urokové vydaje na penézni instrumenty jsou
slozeny z vydaji na diskonty SPP ve vysi 149 mil. K¢, z vydajii na derivatové operace
spojené s portfoliem SPP ve vysi 36 mil. K¢ a z vydaji na kratkodobé ptijcky ve vysi -376 tis.
K¢.

Urokové vydaje na SDD dosahly v 1. — 3. &tvrtleti 2013 vyse 39 849 mil. K& oproti
35 921 mil. K¢ ve stejném obdobi roku 2012, vzrostly tedy o 10,9 %. VétSinu z téchto vydaji
tvofily vydaje na vyplacené kupony SDD, a to 38 969 mil. K&. Urokové vydaje na SDD byly
dale zvySovany vydaji na diskonty SDD ve vysi 881 mil. K¢, které byly dany emisemi na
primarnim trhu.

Urokové vydaje na SSD dosahly 173 mil. K& a skladaly se jednak z vydaji na diskonty SSD
ve vys$i 78 mil. K¢, dale z vydajii na reinvestice urokovych vynost SSD ve vys$i 83 mil. K¢
a konecné z vydajti na kupony SSD vcetné dovyplat a z vydajl na alikvotni irokovy vynos z
titulu pfed€asného splaceni v celkové vysi 12 mil. K¢.

Urokové vydaje na vngj§i (zahrani¢ni) dluh ve vysi 10 784 mil. K& oproti 8 697 mil. K¢&
v 1.az3. ctvrtleti 2012 byly dany zejména uroky zahrani¢nich emisi statnich dluhopist
Ceské republiky, které v 1. — 3. &tvrtleti 2013 &inily 10 215 mil. K& oproti 7 779 mil. K¢&
v 1. az 3. ¢tvrtleti 2012 (rtst o 31,3 %). Tyto urokové vydaje byly urceny zejména vydaji na
kupony zahrani¢nich emisi dluhopisit v celkové vysi 7 329 mil. K¢ a rovnéz vydaji na
swapové operace, jez byly realizovany pro zajisténi téchto zahrani¢nich emisi dluhopist proti
trznim rizikiim v celkové vysi 2 885 mil. K¢. Ostatni urokové vydaje pak ¢inily 1 mil. K¢.

Druhou slozkou urokovych vydajii na vngjsi dluh byly vydaje z titulu avérti od EIB ve vysi
568 mil. K¢, které se v porovnani s 1. — 3. ¢tvrtletim 2012 snizily o 38,1 % v dasledku niZzSich
urokovych sazeb.

V 1. — 3. ¢tvrtleti 2013 Cinily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 298 mil. K¢, coz je
59,7 % schvaleného rozpoctu. Ve srovnani s 1. — 3. Ctvrtletim 2012 se thrady z titulu
poplatkt zvysily o 17,9 %.

Z hlediska rozpoctové skladby byla prevazna ¢ast rokovych vydaji ve vysi 48 069 839 tis.
K& zaznamenana na polozce 5141 — Uroky vlastni, dal§i ¢ast ve vys§i 2 921 163 tis. K¢&
na polozce 5146 — Urokové vydaje na finanéni derivéty a kone&né posledni ¢ast ve vysi 2 236
tis. K¢ na polozce 5192 - Poskytnuté neinvesti¢ni piispévky a ndhrady (Cast). Z poplatkl byla
rozhodujici ¢ast ve vysi 293 804 tis. K¢ zaznamendna na polozce 5144 — Poplatky dluhové
sluzby, dale 1 256 tis. K¢ bylo zaznamendno na polozce 5161 — Sluzby post, 467 tis. K¢ bylo
zaznamenano na polozce 5169 - Nakup ostatnich sluzeb a 2 732 tis. K¢ na polozce 5362 —
Platby dani a poplatkl statnimu rozpoctu.

2. Rizeni likvidity statni pokladny

Od 1. 1. 2013 nabyla ucinnosti novela zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech
a o zméné nékterych souvisejicich zdkont. Na zakladé této novely doslo k podstatnému
rozSiteni statni pokladny o nové klienty, jejichz korunové ucty byly podfizeny statni
pokladné, a zaroven byly do statni pokladny zahrnuty i prostfedky ucti podfizenych statni
pokladné vedené v jednotné evropské méné, pficemz souhrnny ucet vedeny v jednotné
evropské mén¢ byl technicky ztizen az od 2. 4. 2013.

9 Po zahrnuti vlivu retrocese tiroki z dluhopisti prodanych EIB ve vysi cca 51 mil. K&.
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V rédmci fizeni likvidity souhrnného Uuc¢tu statni pokladny vedené¢ho v K¢ byly
v 1. az 3. Gtvrtleti 2013 provedeny kratkodobé investice s pouZitim zastavy poukizek CNB
v celkové jmenovité hodnoté 3 748 479 mil. K¢, splatky pritom dosahly celkové jmenovité
hodnoty 3 754 979 mil. K¢ Vynos téchto investic ¢inil 54,01 mil. K¢ Z davodu
kratkodobého nedostatku prostiedki pii fizeni likvidity byly rovnéz ptijaty kratkodobé piijcky
se zastavou poukazek CNB v celkové jmenovité hodnoté 3 691 mil. K¢&, splatky téchto ptijcek
doséhly rovnéz celkové jmenovité hodnoty 3 691 mil. K&. Urokovy naklad téchto pajéek ¢inil
0,01 mil. K& Celkovy &isty vynos operaci s pouzitim zastavy poukizek CNB (po zahrnuti
pujcek) Cinil 54,01 mil. K¢ a primérna Grokova sazba dosazend pfi investovani €inila 0,04 %
p. a. K 30. 9. 2013 byly na majetkovém Gétu MF evidovany poukazky CNB ve jmenovité
hodnoté 152 019 mil. K¢.

Soucasné byly do konce 3. Ctvrtleti 2013 provedeny kratkodobé investice s pouzitim zéastavy
SPP v celkové jmenovité hodnoté¢ 633 521 mil. K& a splatky pfitom dosahly celkové
jmenovité hodnoty 608 521 mil. K¢. Celkovy vynos téchto investic Cinil 9,96 mil. K¢
a primérna urokova sazba dosazena pii investovani Cinila 0,04 % p. a. K 30. 9. 2013 byly na
majetkovych uétech MF evidovany poukazky SPP v celkové jmenovité hodnoté 30 081 mil.
K¢, které predstavovaly hodnotu zastavy aktivnich operaci.

V ramci fizeni likvidity souhrnného uctu statni pokladny vedeného v K¢ byly
v 1. az 3. ¢tvrtleti 2013 realizovany kratkodobé investice ve formé depozitnich operaci
v celkové jmenovité hodnote 1 525 188 mil. K¢, splatky téchto investic pak dosahly celkové
jmenovité hodnoty 1 529 682 mil. K¢. Celkovy vynos depozitnich operaci €inil 8,91 mil. K¢
a primérna Urokova sazba dosazena pfi investovani ¢inila 0,05 % p. a.

Ztizenim souhrnného uctu vedeného v jednotné evropské meéné doslo k rozsifeni investicnich
prilezitosti Ministerstva. Vzhledem k tomu, Ze podstatnou cast eurové likvidity predstavuji
penézni prosttedky Narodniho fondu, jehoz zlstatky vykazuji v pribéhu roku znacnou
volatilitu, je nutné obezfetné¢ nastavit systém investovani penéznich prostiedkli v jednotné
evropské mén¢. V pribc¢hu druhého a tfetiho ctvrtleti letoSniho roku byly provedeny
kratkodobé investice v celkové jmenovité hodnoté 2 150 mil. EUR, piicemz splatky Cinily
1 400 mil. EUR. Celkovy vynos téchto investic ¢inil 7,00 mil. K¢ a primérna urokova sazba
dosaZena pii investovani ¢inila 0,09 % p. a. Ministerstvo postupné hledd moznosti efektivniho
zhodnoceni prostiedkil v jednotné evropské méné, pfi¢emz se musi vyvarovat veskerych rizik.

Tabulka ¢. 11: Porovnani vynost a naklada dosaZenych pri Fizeni likvidity statni pokladny
v 1. - 3. étvrtleti 2013 se stejnym obdobim piredchoziho roku (mil. K¢)

Rizeni likvidity statni pokladny 1.-3. ¢twrtleti 2012 | 1. - 3. ¢tvrtleti 2013 201(30;2)012

0
Vynosy/naklady zoperacis P CNB 679,41 54,01 7,95
Vynosy/néklady z operaci se SPP 18,17 9,96 54,82
Vynosy/néklady z depozitnich operaci 7,37 8,91 120,93
Vynosy/néklady z EUR operaci - 7,00 -
Celkem 704,95 79,88 11,33

Zdroj: MF

Z tabulky je zfejmé, ze zatimco za 1. — 3. Ctvrtleti roku 2013 vynosy pievysily naklady
celkem o 79,88 mil. K¢, ve stejném obdobi roku 2012 vynosy ptevysily ndklady o 704,95 mil.
K¢&. Operacemi s prebytkem finanénich zdrojii statni pokladny bylo dosazeno v 1. — 3. ¢tvrtleti
letosniho roku o0 625,07 mil. K¢ niz8iho vynosu nez ve stejném obdobi minulého roku.

Podstatné nizsi vynos z investovani finan¢nich prostiedki souhrnnych G¢td statni pokladny
v 1. — 3. ¢tvrtleti roku 2013 ve srovnéni se stejnym obdobim piedchoziho roku byl zplisoben
niz§imi urokovymi sazbami. K poklesu vynosu doslo i pfes nartst celkovych penéznich
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zdroju statni pokladny, a to denné v priméru o 133,91 mld. K¢. Primérny denni zGstatek na
souhrnném uctu statni pokladny vedeného v K¢ v 1. — 3. Ctvrtleti letoSniho roku ¢inil
49,01 mil. K¢, ve stejném obdobi ptedchoziho roku byl 5,98 mil. K¢&. Narast pramérného
denniho zlstatku na souhrnném uctu statni pokladny byl dan skuteCnosti, ze cely systém
fizeni statni pokladny prochazi rozsahlou zménou a nelze predvidat chovani novych klient
statni pokladny. Je tedy nezbytné udrzovat dostate¢nou kazdodenni likviditu, v¢etné ztstatku
na souhrnném uctu statni pokladny.

Graf €. 9: Vyvoj salda statniho rozpoctu za 1. — 3. ¢tvrtleti roku 2013 a 2012 (mld. K¢)

50

40 -

—58R 2013 —8R2012

-100 4

-110

Zdroj: MF

Graf €. 10: Vyvoj salda statni pokladny za 1. — 3. ¢tvrtleti roku 2013 a 2012 (mld. K¢)
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