V. Zprava o fizeni statniho dluhu
1. Vyvoj a stav statniho dluhu

1.1.

V 1. pololeti roku 2012 pokrac¢oval dlouhodoby trend zvySovani statniho dluhu. Celkovy
statni dluh (dale casto pouze ,,dluh*) se v 1. pololeti roku 2012 zvysil z1 499,4 mld. K¢
na zacatku roku na 1 635,7 mld. K¢ na konci pololeti. Pfiristek dluhu za 1. pololeti roku 2012
tak ¢inil 136,3 mld. K¢. Ve srovnéni s poc¢atkem roku 2012 se dluh zvysil 0 9,1 %. Prirtstek
dluhu byl dan ptfedev§im schodkem statniho rozpoctu, ktery ke konci 1. pololeti 2012 ¢inil
71,7 mld. K¢&. Rist dluhu byl dale zpisoben zvySenim dluhové rezervy financovéani ve vysi
64,3 mld. K¢ a potfebou financovat zvysSeni stavu na uctech statnich finanénich aktiv ve vysi
1,1 mld. K¢. Ke snizeni dluhu naopak ptispélo ptecenéni statniho dluhu a rezervy financovani
ve vysi - 0,8 mld. K¢.

Vyvoj statniho dluhu v 1. pololeti 2012

Hodnota ¢istého dluhového portfolia, kterd zohlediiuje ndrtst statniho dluhu po ocisténi
zejména o zménu rezervy financovani, béhem 1. pololeti 2012 vzrostla o 70,9 mld. K¢
na 1 448,9 mld. K¢, tj. 0 5,1 %.

Trzni hodnota statniho dluhu se v 1. pololeti 2012 zvysila z 1 604,2 mld. K¢ na poc¢atku roku
2011 na 1 795,7 mld. K& na konci pololeti, tedy o 11,9 %.

Pti zvySeni celkového statniho dluhu z 1 499,4 mld. K¢ na 1 635,7 mld. K¢ se vnitini statni
dluh zvysil o 88,4 mld. K¢ a korunova hodnota vnéjsiho statniho dluhu se zvysila o 47,9 mld.
K¢.

Podil objemu statnich dluhopisi na statnim dluhu zistal v prabéhu 1. pololeti roku 2012
nezménén na hodnoté 95,2 %.

Tabulka ¢. 85: Vyvoj statniho dluhu v 1. pololeti 2012 (v mil. K¢)

Stav Pujcky Splatky | Kurzové | Zména Stav
rozdily
112012 (@) (b) © (abrc) | 30.6.2012
STATNI DLUH CELKEM | 1499374 | 307586 | 170818 | 436 | 136332 | 1635705
Vnitini dluh 1182169 | 257526 | 169123 88404 | 1270573
Statni pokladnicni poukazky | 162609 | 114880 | 114107 iR 163 382
Spofici statni dluhopisy 20429 15300 15 15285 35714
sstt::fgﬁl ;Z;?S;ﬂouh(’d(’be 999132 | 109723 | 45478 64246 | 1063378
Kratkodobé pijeky 0 17623 | 9523 8100 8100
Vnéjsi dluh 317204 | 50060 | 1696 436 | 47928 | 365132
Zahranicni emise dluhopist 245746 | 50060 430 49 630 295376
Pajcky od EIB 71323 1567 11567 69 756
Sménky 136 129 6 136 0
Zdroj: MF

Pijcky v 1. pololeti roku 2012 spocivaly pfevazné v emisich statnich dluhopisti. Vynosy jak
emisi SPP, tak emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist, stejné tak jako
vynosy emisi spoficich statnich dluhopist slouzily ke splatkam jistin dlouhodobého statniho

24

republiky v 1. pololeti roku 2012 jsou uvedeny viz Ptiloha ¢. 1.
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1.2. Stav statniho dluhu
1.2.1. Ménova skladba

V 1. pololeti roku 2012 nadéle ziistavda dominantni ménou v ménové skladbé statniho dluhu
¢eska koruna, jejiz podil mirné poklesl z témét 84 % na pocatku roku na necelych 82 %
na konci pololeti. Vyznamny podil v ménové skladbé dany emitovanymi eurobondy si
udrzuje euro, jehoz podil mirné vzrostl z vice nez 15 % na necelych 17 %. Tato zména
struktury byla disledkem zahrani¢ni emise dluhopisti realizované v 1. pololeti 2012. Podil
ostatnich mén zlstava zhruba stejny na trovni cca 1 %.

Tabulka ¢. 86: Ménova skladba statniho dluhu

1.1.2012 v mld. K¢ % 30.6.2012 v mld. K¢ %
CELKEM 1499,37( 100,00 1635,71| 100,00
K¢ 1253 492 606 700,71 1253,49] 83,60 1 340 329 699 483,67 1340,33] 81,94
EUR 8300 000 000,00 22741 15,17 10 300 000 000,00 277,04 16,94
CHF 500 000 000,00 10,61 0,71 500 000 000,00 10,66 0,65
JPY 30 000 000 000,00 7,73 0,52 30 000 000 000,00 7,68] 047
USD 6 795 622,55 0,14 0,01 0,00 0,00] 0,00

Zdroj: MF

1.2.2. Skladba podle splatnosti

V priibéhu 1. pololeti roku 2012 zlstal podil kratkodobého dluhu (rezidualni splatnost
do 1 roku) nezménén, pfi¢emz na pocatku i konci obdobi dosahoval hodnoty 19,3 %. Zatimco
podil sttednédobého dluhu (rezidualni splatnost 1 az 5 let) vzrostl o jeden procentni bod

z hodnoty 33,1 % na 34,1 %, podil dlouhodobého dluhu (rezidudlni splatnost nad 5 let)
analogicky poklesl ze 47,6 % na 46,6 %.

Tabulka €. 87: Skladba statniho dluhu podle rezidualni splatnosti

Rezidudlni splatnost Stavvmil. K¢ % Stav v mil. K¢ %
k 1.1.2012 k 30.6.2012

do 1 roku 289493 19,3 316 308 19,3
nad 1 rokado 3let 237 021 15,8 254 124 15,5
nad 3 roky a do 5 let 259 646 17,3 303 564 18,6
nad Sletado 7 let 201 075 13,4 245 085 15,0
nad 7 let a do 10 let 276 153 18,4 260 577 15,9
ostatni 235986 15,7 256 048 15,7
Celkem 1499 374 100,0 1635705 100,0

Zdroj: MF
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1.2.3. Skladba podle drzitele
Tabulka ¢. 88: Skladba stiatniho dluhu podle drZitele?3

. tav vmil. K¢ tavvmil. K¢
Typ drZitele Sk :.‘;.2012 ) v Sk 30.6.201ch v

Nefinanéni podniky 18110 1,21 19 661 1,20
Finan¢ni instituce a korporace 565712 37,73 667 961 40,84
Pojistovny 317 818 21,20 333525 20,39

Vladni sektor 52 026 3,47 44 602 2,73

Nemk‘:&gjﬁ‘:f:r;louml 1207 0,08 1858 0,11

Domacnosti 27516 1,84 40 198 2,46

Zahrani¢ni subjekty 167 536 11,17 162 508 9,94

Neidentifikovani drzitelé 32244 2,15 0 0,00
Korunové dluhopisy celkem 1182169 78,84 1270313 77,67
Zahranicni emise dluhopisi 245746 16,39 295376 18,06

Ostatni dluh 71459 4,77 69756 4,27
CELKEM 1499 374 100,00 1635 445 100,00

Zdroj: Centralni depozitari cennych papirii, Ceskd narodni banka, MF

V priubéhu 1. pololeti roku 2012 doslo k relativné vyznamnému ristu podilu v rukou
finan¢nich instituci o vice nez 3,1 procentniho bodu. RovnéZz vzrostl podil domacnosti o vice
nez 0,6 procentnich bodi, coz souvisi s vydanim dalsi série spoficich statnich dluhopist, a
nepatrné téZ podil neziskovych instituci. V souvislosti s metodickou zménou poklesl podil
neidentifikovanych drzitelti o témét 2,2 procentniho bodu.?* Dale poklesl podil zahrani¢nich
subjektll o vice nez 1,2 procentniho bodu, pojistoven o 0,8 procentniho bodu a vladniho
sektoru o vice nez 0,7 procentniho bodu, nepatrné pak podil nefinan¢nich podnikt. Podil
korunovych dluhopisti na celkovém dluhu se tak snizil ze 78,8 % na 77,7 %, tj. o téméf
1,2 procentniho bodu. K poklesu o 0,5 procentnich bodi doslo rovnéz u podilu ostatniho
dluhu?3, oproti tomu podil zahrani¢nich emisi dluhopisti vzrostl o necelych 1,7 procentnich
bodi.

1.3. Pijcky

Statni ptjcky v 1. pololeti roku 2012 Cinily 307 586 mil. K¢. Z toho 114 880 mil. K¢ bylo
pUjceno prodejem statnich pokladni¢nich poukazek, 15 300 mil. K¢ bylo pijceno prodejem
spoticich statnich dluhopist, 109 723 mil. K¢ bylo ptjéeno prodejem stiednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisti na domacim trhu, 50 060 mil. K¢ bylo ptij¢eno prodejem

dlouhodobych dluhopisit na zahranicnim trhu a 17 623 mil. K¢ bylo ptj¢eno pomoci
kratkodobych pijcek na domécim trhu.

1.3.1.  Statni pokladni¢ni poukazky

Bylo realizovano 13 emisi kratkodobych statnich dluhopist, a sice statnich pokladni¢nich
poukazek (SPP), coz bylo o 4 méné nez v 1. pololeti roku 2011. Splatnosti emisi SPP byly

23 Prehled dluhu podle drziteli je vytvaten z hlediska pravniho pohledu na drzbu dluhovych instrumenti. K 30.6.2012 byly
v obc¢hu kratkodobé plijcky ve vysi 8 100 mil. K¢, zatimco hodnota zastavy (SDD) téchto pidjcek cinila 7 840 mil. K¢,
pti¢emz v piehledech drzitelt je MF schopno identifikovat pouze drzitele zastavy, nikoliv pijcky. Z tohoto divodu se lisi
vyse statniho dluhu v nominalni hodnoté od vyse statniho dluhu podle pravniho pohledu na drzbu dluhovych instrument
o vyse uvedeny rozdil mezi hodnotou pujcky a zastavy, tj. o0 260 mil. K¢.

24 Pocinaje tidaji k 31. lednu 2012 doslo k eliminaci mnoziny neidentifikovanych drziteld.

25 Pijcky od Evropské investicni banky a sménky pro thradu ucasti u Mezinarodni banky pro obnovu a rozvoj (IBRD).
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standardni: 13, 26, 39 a 52 tydni. Ve srovnani s 1. pololetim roku 2011 doslo k relativnimu
posileni zastoupeni emisi se splatnosti 6 a 9 mé&sicti na ukor emisi se splatnosti 3 a 12 mésict.

Celkové pujcky prostiednictvim prodeju SPP cCinily 114 880 mil. K¢. Veskery objem
puj¢ek byl uskuteCnén na primarnim trhu, pfi¢emz prostiedky takto ziskané smétfovaly
na umotovaci ucet. Celkovy objem splatek, které byly obdobné realizovany pomoci pievoda
z umoiovaciho Uctu, ¢inil 114 107 mil. K¢. Celkovy objem SPP v obé&hu se tak proti pocatku
roku 2012 zvySil z 162 609 mil. K¢ na 163 382 mil. K¢, tedy o 773 mil. K¢.

Piehled vSech emisi SPP v 1. pololeti roku 2012 je uveden viz Ptiloha ¢. 4.
1.3.2. Kratkodobé pijcky

Na pocatku roku 2012 nebyly evidovany zadné kratkodobé ptijcky. Celkovy objem cerpani
kratkodobych ptjcek v 1. pololeti roku 2012 ¢inil 17 623 mil. K¢, splatky téchto pajcek pak
dosahly 9 523 mil. K¢. Stav téchto plijcek na konci 1. pololeti 2012 tak ¢inil 8 100 mil. K¢.

Pujcky probihajici na uctu fizeni likvidity statni pokladny formou repo operaci se zastavou
poukazek CNB C¢inily 1423 mil. K¢ a splatky dosahly rovnéZz Grovné 1423 mil. K¢. Tyto
pujcky tesily kratkodoby nedostatek likvidnich finanénich prostredki pti fizeni likvidity statni
pokladny.

Pijcky probihajici na umotfovacim uétu formou repo operaci se zastavou SDD Cinily
16 200 mil. K¢, splatky téchto ptijéek dosdhly 8 100 mil. K¢, tj. na konci 1. pololeti 2012 ¢inil
stav téchto ptjcek 8 100 mil. K¢. Tyto pujcky probihaly za ucelem zhodnoceni prostiedkt

ministerstva, kdy k pjckdm dochazelo za nizsi, tj. vyhodnéjsi irokovou miru, nez za kterou
byly nasledn¢ investovany ve statni pokladné.

1.3.3. Emise stfrednédobych a dlouhodobych dluhopisii na domacim primarnim trhu

V 1. pololeti 2012 pokra¢ovalo MF ve vydavani stfednédobych a dlouhodobych dluhopisi
na domécim primarnim trhu podle emisniho planu v souladu s emisni politikou nastoupenou
od zacatku roku 2000. Dne 23. 1. 2012 prob¢hlo vydani 1. tranSe 67. emise Sletych variabilné
urocenych dluhopistt v objemu 8 181 mil. K¢ Dale byla realizovana Ctyfi znovuotevieni
41. emise 15letych dluhopistt v celkovém objemu 18 242 mil. K¢, jedno znovuotevieni
49. emise 30letych dluhopist v objemu 1 320 mil. K&, dvé znovuotevieni 60. emise Sletych
dluhopistt v celkovém objemu 10 750 mil. K&, ctyfi znovuotevieni 61. emise 1lletych
dluhopisit v celkovém objemu 19 503 mil. K¢, jedno znovuotevieni 62. emise 3letych
dluhopistt v objemu 8 950 mil. K&, pét znovuotevieni 63. emise 12letych variabilné
urocenych dluhopisti v celkovém objemu 18 886 mil. K& a ¢tyfi znovuotevieni 1. tranSe
67. emise Sletych variabilné uroc¢enych dluhopisi v celkovém objemu 20 041 mil. K¢.
Celkové tak emise domacich stfednédobych a dlouhodobych dluhopistt na primarnim trhu
dosahly v 1. pololeti 2012 vyse 105 873 mil. K¢, z toho 58 765 mil. K¢ Cinily emise fixné
urocenych a 47 108 mil. K¢ pak variabiln€ tro¢enych dluhopisti.

V obéhu byly ke konci 1. pololeti 2012 emise s dobami splatnosti 3, 5, 8, 10, 11, 12, 15, 30 a
50 let. VSechny tranSe byly prodany v americkych vynosovych aukcich:
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Tabulka ¢. 89: Piehled SDD vydanych na primarnim trhu

. . Datum Nominalni Castka , Primérny
Cislo emise a Ny Datum . i i , | Vynos do .
trange tranSe splatnos i objem ziskana Kupon splatnos i spread proti
(emise) tran§e _ [primérni aukci PRIBORU
(mil. K¢) (mil. K¢) (%) (% pa) bps
62, 6. transe 9.1.2012 31.3.2014 | 895041 9103,21 2,75 1,95 -
67, 1. transe 23.1.2012 | 23.7.2017 | 818101 8 164,94 VAR - 88,9
60, 8. tranSe 6.2.2012 1.9.2015 9 091,51 9516,85 3,40 2,03 -
63, 5. tranSe 20.2.2012 | 18.4.2023 | 3730,10 3 609,85 VAR - 98,5
41, 9. tranSe 20.2.2012 | 18.8.2018 | 5090,05 5639,92 4,60 2,76 -
61, 6. tranSe 5.3.2012 29.9.2021 5 853,66 6 131,59 3,85 3,26 -
67,2. transe 5.3.2012 23.7.2017 | 220781 2216,26 VAR - 77,4
41, 10. tranSe | 12.3.2012 | 18.8.2018 [ 4490,08 4 984,09 4,60 2,71 -
49, 3. tranSe 12.3.2012 | 4.12.2036 1320,21 1369,53 4,20 3,96 -
60, 9. transe 26.3.2012 1.9.2015 1 658,22 172998 3,40 2,08 -
63, 6. transe 26.3.2012 | 18.4.2023 | 4395,88 426751 VAR - 95,6
61, 7. tranSe 1042012 | 29.9.2021 5191,01 535578 3,85 3,45 -
67, 3. tranSe 1642012 | 23.7.2017 | 7829,92 7915,79 VAR - 62,9
63, 7. tranSe 2342012 | 18.4.2023 | 3 755,83 3 700,59 VAR - 80,3
41, 11.tranSe | 23.4.2012 | 18.8.2018 | 3 285,89 3 656,90 4,60 2,64 -
61, 8. transe 7.5.2012 29.9.2021 3 724,03 3 879,38 3,85 3,32 -
67, 4. transe 7.5.2012 23.7.2017 | 3 838,02 3 888,70 VAR - 58,3
41, 12. tranSe | 28.5.2012 | 18.8.2018 | 5376,14 6 075,13 4,60 2,33 -
63, 8. transe 28.5.2012 | 18.4.2023 | 3164,73 3102,64 VAR - 85,7
67, 5. tranSe 11.6.2012 | 23.7.2017 | 6165,57 6 269,67 VAR - 50,5
61,9. tranSe 18.6.2012 | 29.9.2021 4 734,30 5012,64 3,85 3,11 -
63, 9. tranSe 18.6.2012 | 18.4.2023 | 3 839,09 3 801,30 VAR - 75,4

Zdroj: MF

V ptipad¢ vSech aukci s vyjimkou bifeznové 3. tranSe 49. emise byl poptavany objem
dluhopisii ze strany investord vy$si neZ nabidka ministerstva financi?®, ptfi¢emZ nejvyssi
(tém¢et Ctyfnasobny) previs byl zaznamenan v ptipadé ¢ervnové 9. tranSe 63. emise. V pripadé
13 aukci byl prodan vyssi nomindlni objem nez nabizeny, kdy nejvyssi pomér téchto objemil
byl zaznamenan u bfeznové 6. transe 61. emise, v 9 pfipadech pak byl naopak prodan nizsi
nominalni objem nez nabizeny (nejvice byla tato disproporce patrnd u bfeznové 3. tranSe
49. emise).

1.3.4. Prémie a diskonty emisi kapitalovych dluhopist

7 22 aukci domadcich stfednédobych a dlouhodobych dluhopist, které se uskutecnily
v pribe¢hu 1. pololeti roku 2012, byla v 16 piipadech vysledkem prémie, zatimco
ve zbyvajicich 6 ptipadech diskont.

Prémie emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti na primarnim trhu dosahly
v 1. pololeti 2012 vyse téméf 3 939 mil. K¢. Spolu s prémiemi dosazenymi v ramci obchoda
s SDD na sekundarnim trhu ve vysi 642 mil. K¢ tak dosahly celkové prémie korunovych
transakci s SDD vyse 4 581 mil. K¢, coz je narist proti 1. pololeti roku 2011, kdy Cinily
2718 mil. K¢ Nejvyssi prémie v hodnoté zhruba 699 mil. K¢ bylo dosazeno
v pripad¢ kvétnové aukce 12.transe 41. emise 15letych dluhopisi s kuponovou sazbou
4,60 %. Vyrazné vyssi prémie nez ve stejném pololeti uplynulého roku jsou predevs§im
disledkem znovuotevirani emisi z minulych let s relativné vysokou kupénovou mirou. Jde

26 Primér intervalu objemu nabizeného do konkuren¢ni ¢asti aukce.
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piedevsim o 41., 58. a 61. emisi SDD, u kterych byl zaznamenan relativné vysoky rozdil mezi
vynosem do splatnosti a kupdnovou mirou a tim i vyrazna prémie.

Vydaje na diskonty domécich SDD v 1. pololeti roku 2012 dosahly hodnoty 420 mil. K¢, coz
je pouze mirny pokles oproti 1. pololeti roku 2011, kdy tyto Cinily 451 mil. K¢. Nejvétsi
diskont ve vysi zhruba 128 mil. K¢ byl dosazen v ptipadé bieznové aukce 6. tranSe 63. emise
12letych variabiln€ urocenych dluhopist.

Prémie emisi statnich dluhopisii v 1. pololeti roku 2012 byly soucasti piijmu kapitoly Statni
dluh, diskonty pak vydaju kapitoly Statni dluh.

1.3.5. Obchody se statnimi stfednédobymi a dlouhodobymi dluhopisy na sekundarnim
trhu

V prubéhu 1. pololeti roku 2012 byly uskutecnény na sekundarnim trhu obchody se statnimi
sttednédobymi a dlouhodobymi cennymi papiry, kdy se jednalo o prodeje SDD z portfolia
MF a zpétné odkupy SDD.

Celkem bylo provedeno 9 prodejit SDD z portfolia v celkovém objemu 3 850 mil. K& a
v nasledujici struktufe:

e & prodejii 58. emise 15letych statnich dluhopist zroku 2009 v celkovém objemu
2 850 mil. K¢, z toho 1 prodej v objemu 1 000 mil. K¢ Evropské investi¢ni bance

e | prodej 61. emise 11letych statnich dluhopisti z roku 2010 v objemu 1 000 mil. K¢, a
to Evropské investi¢ni bance

Evropské investi¢ni bance tak byly celkem prodany dluhopisy v objemu 2 000 mil. K¢.

Celkem bylo provedeno 6 zpétnych odkupt SDD, pticemz se jednalo se o odkupy 50. emise
Sletych statnich dluhopist z roku 2007 v celkovém objemu 2 190 mil. K¢.

Celkovy objem domaécich stifednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v obehu se
v disledku emisi na primarnim trhu a obchodti na trhu sekundarnim zvysil z 999 132 mil. K¢
na pocatku roku 2012 o 64 246 mil. K¢ na 1 063 378 mil. K¢ na konci 1. pololeti roku 2012.
Ke zvySeni tohoto objemu pfispély emise SDD na primarnim trhu ve vysi 105 873 mil. K¢ a
prodeje z portfolia MF na sekundarnim trhu ve vysi 3 850 mil. K¢, ke snizeni pak splatka
emise SDD realizovand v den jeji splatnosti ve vysi 43 288 mil. K& (57. emise 3letych
variabiln¢ uroc¢enych dluhopisit) a zpétné odkupy SDD ve vysi 2 190 mil. K¢.

1.3.6. Emise sporicich statnich dluhopisa

Na pocatku roku 2012 ¢inil stav vydanych spoficich statnich dluhopisi 20 429 mil. K¢.
V 1. pololeti roku 2012 se uskute¢nilo vydani dalSich Ctyt emisi spoficich statnich dluhopisti.
Jednalo se o kupénovy SSD ve vysi 1 144 mil. K¢, reinvesti¢ni SSD ve vysi 5 344 mil. K¢,
protiinflacni SSD ve vysi 1 270 mil. K¢ a diskontovany SSD ve vysi 7 542 mil. K& Kromé
toho doSlo v 1. pololeti 2012 k ptedCasnému splaceni diskontovaného spoficiho statniho
dluhopisu vydaného v roce 2011 ve vysi 15 mil. K¢. Celkem tak v prabéhu 1. pololeti 2012
doslo ke zvySeni stavu spoficich statnich dluhopisti o 15 285 mil. K¢, pficemz na jeho konci
¢inil tento stav 35 714 mil. K¢.

1.3.7. Emise stfrednédobych a dlouhodobych dluhopisii na zahrani¢nich trzich

Na pocatku roku 2012 byly v obéhu statni sttednédobé a dlouhodobé dluhopisy emitované na
zahrani¢nich trzich v celkovém objemu 245 746 mil. K& Dne 24. unora 2012 vydala Ceska
republika 6. emisi eurobondil v objemu 2,0 mld. EUR s kupénovou sazbou 3,875 % a s dobou
splatnosti 10 let, pfi¢emz Cisty vynos emise ¢inil 1 979,130 mil. EUR. Korunovéa hodnota
emitovanych prostfedkii v den emise ¢inila 50 060 mil. K¢. Trend zhodnocovéni ¢eské koruny
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prispél k poklesu objemu zahrani¢nich emisi dluhopisti 0 430 mil. K¢ a jejich stav na konci
1. pololeti 2012 tudiz €inil 295 376 mil. K¢.

1.3.8.  Statni dluhopisy celkem

Objem statnich dluhopisti v obéhu stoupl béhem 1. pololeti roku 2012 o 129 934 mil. K¢
(v nominalnim vyjadieni) z 1 427 915 mil. K¢ na 1 557 849 mil. K¢. Znamena to, Ze objem
statnich dluhopisii v obéhu vzrostl v 1. pololeti roku 2012 na 109,1 % jejich stavu
na zacatku roku.

Podil SPP na celkovém statnim dluhu se snizil z 10,8 % na pocatku roku 2012 na 10,0 %
na konci pololeti, zatimco podil ostatnich statnich dluhopist?’ vzrostl z 84,4 % k 1. 1. 2012
na 85,3 % k 30. 6. 2012.

Graf ¢. 34: Objem statnich dluhopist v obéhu (v mld. K¢)

30.6.12

O Statni pokladnic¢ni poukdzky B Ostatni statni dluhopisy ‘

Zdroj: MF
1.3.9. Pijcky od Evropské investi¢ni banky

V pribéhu 1. pololeti roku 2012 nebyly ¢erpany zadné pijcky od Evropské investic¢ni banky
(EIB).

V priubéhu 1. pololeti 2012 se uskutecnily splatky ptjcek od Evropské investicni banky
v celkovém objemu 1 567 mil. K&, v tom 1 000 mil. K¢ pfedstavovala uplnd splatka 5. tranSe
pujcky na odstranovani povodilovych skod, 183 mil. K¢ ¢inily dil¢i splatky pajcky na dalni¢ni
obchvat Plznég, 177 mil. K¢ ¢inily dil¢i splatky ptjcky na vystavbu dalnic B, 77 mil. K¢ dil¢i
splatky ptjcky pro Masarykovu univerzitu, 60 mil. K¢ dilé¢i splatky pujcky na prevenci
povodni, 37 mil. K¢ dil¢i splatky ptjcky na vystavbu Prazského okruhu ¢éast A a 33 mil. K&
dil¢i splatka ptijcky na odstranovani povodiovych skod.

Celkem se objem pujcek od EIB v pritbéhu 1. pololeti roku 2012 snizil z 71 323 mil. K¢
na 69 756 mil. K¢.

27 Statni stiednddobé a dlouhodobé dluhopisy vydané na domécim trhu, zahraniéni emise dluhopisti a spofici statni
dluhopisy.
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1.3.10. Sménka pro thradu ucasti u IBRD

Na pocatku roku 2012 dosahovala korunova hodnota zbyvajici ¢asti dolarové sménky pro
uhradu ucasti u IBRD v hodnot¢ 6,8 mil. USD vysSe 136 mil. K¢. V pribéhu 1. pololeti 2012
byla tato ¢ast sménky splacena, pticemz korunova hodnota splatky dosahovala 129 mil. K¢ a
zhodnoceni této sménky v prabéhu 1. pololeti 2012 ¢inilo 6 mil. K¢.

1.4. Vyvoj arokovych sazeb

Obdobi 1. poloviny roku 2012 se vyznacovalo nizkymi Grokovymi sazbami s trendem dalSiho
poklesu. Vyvoj vynosii novych emisi statnich dluhopisit v daném roce pfitom zasadnim
zpusobem ovliviiyje 1 irokové néklady na emise statnich dluhopisti v tomto roce. Na samém
konci 1. pololeti, dne 29. 6. 2012, doslo ke sniZzeni n€kterych zékladnich ménovépolitickych
nastrojti CNB, konkrétnd 2T repo sazby a lombardni sazby, o 25 bazickych bodi.

Vynosy SPP v 1. ¢tvrtleti roku 2012 dosahovaly ve srovnéni se stejnym obdobim roku 2011
niz8ich hodnot. Zatimco vynos 3mési¢ni emise SPP dosahoval v 1. pololeti 2012 0,81 % p.a.,
v 1. pololeti 2011 se nachazel v rozmezi 0,82 — 1,03 % p.a. V pfipadé¢ vynosu 12mési¢ni
emise SPP se pohyboval vynos v 1. pololeti 2012 v rozmezi 0,79 — 1,04 % p.a. oproti
intervalu 1,28 — 1,38 % p.a v 1. Ctvrtleti 2012. Zatimco po vétSinu 1. pololeti 2012 byly
vynosy do splatnosti vicemén¢ konstantni, ke konci obdobi dochdzelo k dalsimu poklesu
téchto vynost.

Urokové sazby na kapitalovém trhu u dlouhodobych statnich dluhopisti vykazovaly
v 1. pololeti roku 2012 v zésadé¢ klesajici trend, pficemz oproti vynosiim v prvnim pololeti
roku 2011 dosahovaly ve své vétsing téz nizsich hodnot.

Vynos 6. tranSe 3leté 62. emise SDD z roku 2011 ¢€inil na pocatku ledna 1,95 % p.a., zatimco
u 1. tranSe na konci unora 2011 ¢inil vynos 2,69 % p.a. tj. letoSni vynos byl o 74 bazickych
bodu niZsi.

Vynos 8. transe Sleté 60. emise SDD z roku 2010 ¢inil na pocatku unora 2,03 % p.a, zatimco
na konci bfezna u 9. tranSe této emise mirn¢ vzrostl na 2,08 % p.a., tj. byl o 5 bazickych bodi
vySSi.

Vynos 6. tranSe 11leté 61. emise SDD z roku 2010 dosahl na poc¢atku bfezna hodnoty 3,26 %
p.a., vynos 9. transe této emise v poloviné¢ cervna pak dosahoval 3,11 % p.a., byl tedy

o 15 bazickych bodl nizsi. Pro srovndni, vynos 3. transe této emise v poloviné kvétna 2011
¢inil 3,84 % p.a., tj. byl o 73 bazickych bodl vyssi nez v ¢ervnu 2012.

Vynos 9. transe 15leté 41. emise SDD z roku 2003 ¢inil v poloving€ tnora 2,76 % p.a., poté
tento vynos klesal az na hodnotu 2,33 % p.a. u 12. transe této emise na konci kvétna, tj. oproti
unoru doslo k poklesu o 43 bazickych bod.

Vynos 3. transe 30leté¢ 49. emise SDD z roku 2006 dosahl v polovin¢ biezna hodnoty 3,96 %
p.a.

Spread proti sazbé¢ PRIBOR 1. transe nové Sleté 67. emise variabilné urocenych SDD se
na konci ledna pohyboval na trovni 89 bazickych bodl, zatimco v pfipadé 5. tranSe
v polovin¢ ¢ervna byl na tirovni 50 bazickych bodd, tj. poklesl o 39 bazickych bodi.

Spread proti sazbé PRIBOR 5. tranSe 12leté 63. emise z roku 2011 variabilné trocenych SDD
v poloviné tnora c¢inil 98 bazickych bodii, u 9. tranSe této emise v poloving Cervna Cinil
75 bazickych bodt, tj. oproti Gnoru poklesl o 23 bazickych bodd. Oproti poloviné dubna
2011, kdy u 1. tranSe této emise Cinil spread 47 bazickych bodi, v§ak hodnota z ervna 2012
byla o 28 bazickych bodl vyssi.
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Graf €. 35: Vyvoj urokovych sazeb na penéZnim trhu v 1. pololeti roku 2012 (v % p.a.)

25

1.12 2.12 3.12 4.12 5.12 6.12

——PRIBOR 3 mésice ====PRIBOR 12 mésicti

Zdroj: CNB
1.5.  Splatky jistiny
Celkovy hruby amor (splatky jistiny) statniho dluhu v 1. pololeti roku 2012 ¢inil

170 818 mil. K¢, pficemz umor vnitinitho dluhu ¢inil 169 123 mil. K¢. Pievaznou ¢ést
hrubého timoru ¢inily splatky emisi SPP v celkové vysi 114 107 mil. K¢.

Umor stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii ¢inil 45 478 mil. K&. Dne 11. dubna
2012 byla uhrazena c¢astkou 43 288 mil. K& pii své splatnosti jistina 57. emise 3letych
variabiln€ Urocenych statnich dluhopist z roku 2009. Déle byly realizovany zpétné odkupy
¢asti 50. emise Sletych statnich dluhopist z roku 2007 ve vysi 2 190 mil. K¢.

Umor spoticich statnich dluhopisti spoéival v pfedéasném splaceni Casti diskontovaného
sporiciho statniho dluhopisu z roku 2011 ve vysi 15 mil. K¢.

Umor kratkodobych pujéek ¢inil 9 523 mil. K&, pfiemz ztéto astky 1 423 mil. K&
predstavovaly splatky ptijcek na Gctu fizeni likvidity statni pokladny (URLSP) a 8 100 mil.
K¢ na umofovacim uctu.

Umor zahraniéniho dluhu &nil 1 696 mil. K& a byl tvofen jednak splatkami pujcek
od Evropské investi¢ni banky ve vysi 1 567 mil. K¢ a déle splatkou smének pro tthradu tcasti
u Mezindrodni banky pro obnovu a rozvoj (IBRD) v hodnot¢ 129 mil. K¢.

Céstka 170 818 mil. K& na hruby imor byla financovéna ze ti zdroji:
e 169 266 mil. K¢ z vynost emisi statnich dluhopist,
e 1423 mil. K¢ v ramci prebytku souhrnného uctu statni pokladny,
e 129 mil. K¢ ze statniho rozpoctu (kapitola VPS).

Celkovy &isty imor &inil 56 711 mil. K&*.

28 Tento celkovy Cisty umor nezahrnuje splatky jistiny statnich pokladni¢nich poukazek, jejichz emise jsou stale
obnovovany.
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2. Prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh

2.1.  Prijmy kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 90: Pfijmy kapitoly Statni dluh (v mil. K¢)

Skuteénost Rozpocet 2012 Skutecnost % Index
1. pololeti o, Po 1. pololeti ‘.
1 hval Pl 2012/2011
Ukazate 2011 Schvaleny sméndch 2012 néni 012/20
1 2 3 4 6 6:4 6:2
Pi#ijmy kapitoly celkem 3983 6 544 6 544 6910 105,6 173,5
1. Urokové piijmy celkem 3983 6244 6244 6910 110,7 173,5
vnitiniho dluhu 3777 5471 5471 6 744 1233 178,5
kritkodobe piijcky a pijmy z 257 1894 | 18%4 491 259 190,8
pre-pujceni
spofici statni dluhopisy - - - 0 - -
stiedné-a dlouhodobé 3520 3577 3577 6253 174,8 177.6
dluhopisy
wnéj$iho dluhu 204 773 773 158 204 77,4
zahrani¢ni emise dluhopisti 204 773 773 158 20,4 77,4
ztoho: z derivdtovych operact 173 773 773 158 20,4 91,0
bank ovni cty 2 - - 8 - 466.,9
1'1£Oky pfijaté z vkladi na ) ) ) 3 i 4669
uctech
2. Realizovany kurzovy zisk - 300 300 - - -
3. Prijmy z poplatki 0 - - - - -
Zdroj: MF

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, ze v porovnani s 1. pololetim 2011 se v 1. pololeti 2012
celkové 1 trokové piijmy kapitoly zvysily o 73,5 %. Ptijmy kapitoly za 1. pololeti 2012 se
zvysily meziro¢né€ ve srovnani s 1. pololetim 2011 o 2 927 mil. K¢.

Celkové prijmy kapitoly v 1. pololeti 2012 dosahly vyse 6 910 mil. K¢, coz ptedstavuje
105,6 % piijmi rozpoctovanych pro rok 2012. Ptijmy kapitoly Statni dluh byly v 1. pololeti
2012 tvoreny vyhradné urokovymi piijmy.

Urokové piijmy kapitoly Statni dluh ve vysi 6 910 mil. K& byly tvofeny z vétsi asti piijmy
vnitinitho dluhu, které dosahly 6 744 mil. K& Ztéto Castky predstavuji piijmy
ze sttednédobych a dlouhodobych dluhopisti celkem 6 253 mil. K¢, kdy 1 672 mil. K¢ €inily
alikvotni urokové vynosy spojené semisemi SDD na primarnim trhu a prodeji téchto
instrumentii na trhu sekundarnim a 4 581 mil. K& prémie spojené s transakcemi s SDD
na primarnim a sekundarnim trhu. Pfijmy ze stfednédobych a dlouhodobych dluhopist
vzrostly oproti 1. pololeti 2012 o 77,6 % ptedevSim v disledku znovuotevirani emisi
z minulych let s relativné vysokou kuponovou mirou, které v 1. pololeti 2012 pii relativné
nizkych vynosech do splatnosti generovaly vyznamné prémie.

Piijmy z kratkodobych poskytnutych piijcek a pie-pijceni ve vysi 491 mil. K¢ jsou tvoreny
zejména piijmy z aktivnich operaci fizeni likvidity na Uc¢tu fizeni likvidity statni pokladny
(repo operacemi se zastavou poukazek CNB a SPP a depozitnimi operacemi) ve vysi
478 mil. K¢. Pfijmy z cizoménovych aktivnich operaci, které byly vysledkem zhodnoceni
volnych prostfedkli z emisi eurobondl, pak Cinily 12 mil. K¢. Rist pfijml z kratkodobych
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pujcek o 90,8 % oproti 1. pololeti 2012 je ptedevSim disledkem vyssiho objemu
investovanych prostfedkll ve statni pokladné.

Urokové piijmy vnéjsiho dluhu dosahly v 1. pololeti 2012 velikosti 158 mil. K&, pfi¢emz byly
dany vyhradné piijmy ze swapovych operaci. Ve srovnani s 1. pololetim 2011 doslo k poklesu
piijmi z téchto operaci o 22,6 % v dasledku poklesu trokovych sazeb a absence piijmi
zprémii a alikvotnich Urokovych vynosi zahrani¢nich emisi dluhopist, které byly
realizovany v 1. pololeti 2011.

V prubéhu 1. pololeti 2012 doSlo v souladu s rozpoctovymi pravidly k pfipsani urokt
z vkladl vzniklych na eurovém vkladovém uctu MF a na souhrnném uctu statni pokladny na
pfijmovy ucet, a to ve vysi 8 mil. K¢&. Rust takto ziskanych prostiedkli oproti 1. pololeti 2011
je dan zejména vys$im objemem prostiedkli na Eurotuc¢tu dluhové sluzby v disledku realizace
6. emise eurobondi.

Z hlediska druhového ¢lenéni rozpocétové skladby byla v 1. pololeti 2012 naprostd vétSina
ptfijmt kapitoly Statni dluh (6 909 605 tis. K¢) soucasti podseskupeni poloZzek 214 — Vynosy
z finan¢niho majetku, tj. seskupeni polozek 21 — Pfijmy z vlastni ¢innosti a odvody pirebytki
organizaci s pfimym vztahem. Jednalo se o ¢ast pfijml z urokii (polozka 2141) a urokové
ptijmy z financnich derivati (polozka 2146). Kapitola Statni dluh zaznamenala téz vratku
diskontu spojenou s pred¢asnym splacenim spoficich statnich dluhopisii ve vysi 297 tis. K¢, a
to na podseskupeni polozek 222 — Pfijaté vratky transferti a ostatni piijmy z finan¢niho
vypofddani ptfedchozich let, tj. seskupeni polozek 22 — Piijaté sankéni platby a vratky
transferti. Veskeré¢ prijmy jsou pak soucasti tfidy 2 — Nedanové piijmy.
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2.2. Vydaje kapitoly Statni dluh
Tabulka ¢. 91: Vydaje kapitoly Statni dluh (v mil. K¢)

Skute¢nost Rozpocet 2012 Skuteénost % Index
Uk azatel 1. pololeti Schvaleny Po 1. pololeti Plnéni 201272001
2011 Y| zmenden | 2012 (%)
1 2 3 4 6 6:4 6:2
Vydaje kapitoly celkem 29 788 79 406 78 926 33334 42,2 1119
1. Urokové vydaje celkem 29 746 77 656 77176 33145 42,9 1114
na vnitini dluh 22721 61740 61298 25076 40,9 1104
na penézni instrumenty 1054 6922 6 960 801 11,5 76,1
ztoho: na derivatové operace 28 22 60 29 49,1 105,0
na spofici statni dluhopisy - - - 226 - -
na stiedné-a dlouhodobe 21667 | 54818 | 54338 | 24048 | 443 11,0
dluhopisy
na vnéjsi dluh 7 025 15916 15879 8069 50,8 114,9
na zahrani¢ni emise dluhopist 6397 13 125 13 087 7415 56,7 115,9
ztoho: na derivatové operace| 2551 5835 5798 2724 47,0 106,8
na pijéky od EIB 629 2792 2792 654 234 104,0
bankovni Gcty 0 - - - - -
uroky hrazené z vkladt na 0
uctech i ) i ) i
2. Poplatky 41 750 750 189 25,2 458,6
3. Realizovana kurzova ztrata - 1000 1000 - - -
Zdroj: MF

Celkové vydaje kapitoly v 1. pololeti 2012 dosahly vyse 33 334 mil. K¢&, coz predstavuje
42,2 % rozpoctu po zménach pro rok 2012. Urokové vydaje Cinily 33 145 mil. K¢ a
poplatky 189 mil. K¢.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, ze v porovnani s 1. pololetim 2011 se v 1. pololeti 2012
celkové vydaje kapitoly zvySily o 11,9 %, resp. trokové vydaje se zvysily o 11,4 %, zatimco
statni dluh vzrostl o 15,8 % (v porovnani konec 2Q2012 / konec 2Q2011).

V trokovych vydajich dominuji trokové vydaje na vnitini dluh (25 076 mil. K¢), které jsou
sloZzeny zurokovych vydajii na penézni instrumenty, urokovych vydaji na spofici statni
dluhopisy a zurokovych vydajii na stiednddobé a dlouhodobé statni dluhopisy. Urokové
vydaje na penézni instrumenty dosahly v 1. pololeti 2012 vyse 801 mil. KE oproti
1 054 mil. K¢ ve stejném obdobi roku 2011, coz pfedstavuje pokles o 23,9 % dany zejména
daldim snizenim kratkodobych sazeb na penéznim trhu oproti 1. pololeti 2011. Urokové
vydaje na penézni instrumenty jsou v zadsad€ uréeny vydaji na statni pokladni¢ni poukéazky
ve vysi rovnéz 798 mil. K¢, z ¢ehoz 769 mil. K¢ €ini vydaje na diskonty SPP a 29 mil. K¢
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vydaje na derivatové operace spojené s portfoliem SPP. Vydaje na kratkodobé piijcky Cini
3 mil. K¢.

Urokové vydaje na spofici statni dluhopisy ve vy$i 226 mil. K& byly dany diskontem v &ervnu
vydaného diskontovaného spofticiho statniho dluhopisu.

Urokové vydaje na stfednddobé a dlouhodobé statni dluhopisy dosahly v 1. pololeti 2012 vyse
24 048 mil. K¢ oproti 21 667 mil. K¢ ve stejném obdobi roku 2011, vzrostly tedy o 11,0 %.
Vétsinu z téchto vydaji tvorily vydaje na vyplacené kupony SDD, a to 23 558 mil. K&,
Urokové vydaje na SDD byly dale zvySovany vydaji na diskonty SDD ve vysi 420 mil. K&,
které¢ byly dany emisemi na primarnim trhu. V prubéhu 1. pololeti 2012 se uskute¢nily téz
vydaje z titulu zpétnych odkupti SDD, pticemz §lo o alikvotni urokové vynosy ve vysi 45 mil.
K¢ a prémie ve vysi 25 mil. K¢.

Urokové vydaje na vn&j§i (zahraniéni) dluh ve vy§i 8 069 mil. K& oproti 7 025 mil. K¢&
v 1. pololeti 2011 byly dany zejména tiroky zahrani¢nich emisi statnich dluhopisti Ceské
republiky, které v 1. pololeti 2012 €inily 7 415 mil. K¢ oproti 6 397 mil. K¢ v 1. pololeti 2011
(rast o 15,9 %). Tyto trokové vydaje byly urceny predevsim vydaji na kupdny zahrani¢nich
emisi dluhopisti v celkové vysi 4 272 mil. K& Déle do této skupiny patii zejména vydaje
na swapové operace, jenz byly realizovany pro zajisténi téchto zahrani¢nich emisi dluhopist
proti devizovému a trokovému riziku. Vydaje na tyto zajiStovaci operace Cinily v 1. pololeti
2012 celkem 2 724 mil. K¢. Diskont spojeny se 6. emisi eurobondt ¢inil 416 mil. K¢ a ostatni
urokové vydaje 3 mil. K¢.

Druhou slozkou urokovych vydajii na vnéjsi dluh byly vydaje z titulu ptjcek od Evropské
investi¢ni banky (EIB) ve vysi 654 mil. K&, které se v porovnani s 1. pololetim 2011 zvysily
0 4,0 % zejména v disledku vyssiho objemu téchto pujcek.

Vynosy do splatnosti u statnich pokladni¢nich poukazek v 1. pololeti 2012 déle klesaly a ve
srovnani se stejnym obdobim minulého roku byly nizsi cca o 25 bazickych bodi.

Urokové sazby na kapitalovém trhu u dlouhodobych statnich dluhopisti vykazovaly
v 1. pololeti roku 2012 klesajici trend. Ve srovnani s 1. pololetim 2011 dosahovaly
v 1. pololeti 2012 tyto sazby obecné vzato nizSich hodnot s tim, ze opacné situace nastala
u 12letého variabiln¢ urocené¢ho dluhopisu, jehoz primérny spread nad sazbou PRIBOR byl
v 1. pololeti 2012 vyssi.

V 1. pololeti 2012 ¢inily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 189 mil. K¢, coz je
25,2 % schvéleného rozpoctu. Ve srovnani s 1. pololetim 2011 se Uhrady z titulu poplatka
podstatné zvysily, coz je ddno zejména absenci emise eurobondii v roce 2011.

Poc¢inaje rokem 2012 jiz neni ve vydajich kapitoly Statni dluh rozpoctovan ukazatel
»Iransfery na projekty financované z uvéri od zahrani¢nich finan¢nich instituci®, v rdmci
kterého byly rozpoctovany prostiedky ziskané z uvérti od Evropské investicni banky, které
byly v pribéhu roku pirevadény prostiednictvim rozpoctovych opatteni do jinych
rozpoctovych kapitol.

Z hlediska rozpoctové skladby byla jedna ¢ast urokovych vydaji ve vysi 30 391 mil. K¢
zaznamenana na polozce 5141 — Uroky vlastni a druha &ast ve vysi 2 754 mil. K& pak
na polozce 5146 — Urokové vydaje na finanéni derivaty. Témét veskeré poplatky ve vysi
188 mil. K¢ byly v 1. pololeti 2012 zaznamenany na poloZce 5144 — Poplatky dluhové sluzby,
pouze 1 mil. K¢ bylo zaznamendno na polozce 5362 — Platby dani a poplatkd statnimu
rozpoctu.

29 Po zahrnuti vlivu retrocese trokii z dluhopist prodanych EIB ve vysi cca 34 mil. K¢.
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2.3.  Upravy rozpoétu kapitoly Statni dluh v 1. pololeti 2012

Ve schvaleném rozpoctu kapitoly Statni dluh za rok 2012 byly nésledujici zavazné ukazatele:

Ptijmy celkem 6 544 056 tis. K¢
e nedaiové pfijmy, kapitdlové ptijmy a pfijaté dotace celkem 6 544 056 tis. K¢
Vydaje celkem 79 406 488 tis. K¢
e obsluha statniho dluhu 79 406 488 tis. K¢
Financovani:
e ZvySeni stavu statnich dluhopist 101 329 627 tis. K&
e ZvySeni stavu piijatych dlouhodobych uvéra 5896 3009 tis. K¢
e Zména stavu na Uctech statnich finan¢nich aktiv -2 225 936 tis. K&

V kapitole 396 — Statni dluh prob&hla 2 rozpoctova opatfeni snizujici vydajovy SU Obsluha
statniho dluhu, konkrétné vydajovy okruh Uroky statniho dluhu o 480 000 tis. K&, a to ROP
ve prospéch kapitoly MF na platy a souvisejici vydaje GFR ve vysi 180 000 tis. K& a ROP ve
prospéch kapitoly MF na daldi vydaje GFR (legislativni zmény ADIS, hardware a
technologické systémy, pofizeni po¢itadovych programt pro UFO) ve vysi 300 000 tis. K¢.
V disledku téchto opatfeni tak byl schvéleny rozpocet SU Obsluha statniho dluhu sniZen
ze 79 406 488 tis. K¢ 0 480 000 tis. K& na 78 926 488 tis. K¢.

V kapitole 396 — Statni dluh prob&hlo dale 1 rozpoctové opatfeni sniZujici vydajovy SU
Obsluha statniho dluhu, konkrétné vydajovy okruh Uroky statniho dluhu o 5 700 000 tis. K&,
pfi€emz se jednalo o vazani vydaji kapitoly Statni dluh provedené na zakladé usneseni vlady
¢. 178/2012. Zatimco hodnota rozpoctu po zménach timto opatfenim zlstala nezménéna,
konecny rozpocet vydaji byl oproti rozpoctu po zménéach déle snizen ze 78 926 488 tis. K&
05700 000 tis. K& na 73 226 488 tis. K& Uprava rozpoétu SU Obsluha statniho dluhu se
tykala pouze béznych vydajh.

Soucasn¢ doslo v kapitole Statni dluh v 1. pololeti 2012 vlivem 1 rozpoctového opatieni
k celkovému navySeni souhrnného ukazatele financovani Zména stavu na uctech statnich
finan¢nich aktiv z-2 225 936 tis. K& na -1 920 936 tis. K¢, tj. o 305000 tis. K¢., a to
v souvztaznosti se zvySenim vydaji kapitoly 397 — Operace statnich finan¢nich aktiv a pasiv.
Konkrétné $lo o rozpoc¢tova opatieni zvySujici vydaje v ramci specifického ukazatele kapitoly
OSFA ,Transfery na odstranéni povodinovych Skod vzniklych vroce 2006 a na nova
protipovodiiova opatieni®. Toto rozpoctové opatieni jsou v souladu s § 2, odst. 2 zakona ¢.
455/2011 Sb., o statnim rozpo&tu Ceské republiky na rok 2012,

Po provedeni vyse uvedenych zmén byly zdvazné ukazatele kapitoly nasledujici:

Ptijmy celkem 6 544 056 tis. K¢
e nedanové piijmy, kapitalové pfijmy a piijaté dotace celkem 6 544 056 tis. K¢
Vydaje celkem3? 73 226 488 tis. K¢
e obsluha statniho dluhu 73 226 488 tis. K¢
Financovani:
e ZvySeni stavu statnich dluhopist 101 329 627 tis. K¢

30y piipadé¢ ukazatelti Vydaje celkem a Obsluha statniho dluhu jde o koneény rozpocet vydajt.
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e Zvyseni stavu piijatych dlouhodobych uvért 5896 3009 tis. K¢
e 7Zmeéna stavu na Uétech statnich finanénich aktiv -1 920 936 tis. K¢

Skute¢nost dosazend v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu statnich dluhopist‘
v kapitole Statni dluh Cinila 72 841 469 tis. K¢, coz znamena 71,9 % rozpoctovaného objemu.
Skute¢nost dosazend v ramci ukazatele ,,Financovani — zvyseni stavu pftijatych dlouhodobych
uveéra® v kapitole Statni dluh cinila 0 tis. K&, coZ znamena 0,0 % rozpoctovaného objemu.
Skute¢nost dosazena v ramci ukazatele ,,Financovani — zména stavu na UCtech statnich
finan¢nich aktiv* v kapitole Statni dluh cinila -1 119 637 tis. K¢, coz znamena 58,3 %
rozpoctu po zménach.

2.4. Ocekavané plnéni prijmi a vydaji kapitoly Statni dluh
Piijmy kapitoly SD:
Rozpocet po zmeénéch k 30. 6. 2012: 6 544 056 tis. K¢, v tom polozky:

2141 — Pfijmy z Groku (¢ast): 5 471 043 tis. K¢
2143 — Realizované kurzové zisky: 300 000 tis. K¢
2146 — Urokové piijmy z finan¢nich derivati: 773 013 tis. K¢

Ocekavana skutecnost 2012: 9 782 626 tis. K¢, v tom polozky:

2141 — Pfijmy z Grokt (¢ast): 9 102 254 tis. K¢

2143 — Realizované kurzové zisky: 125 000 tis. K¢

2146 — Urokové piijmy z finanénich derivata: 554 812 tis. K¢&

2222 — Ostatni ptijmy z finan¢niho vypotadani pfedchozich let od jinych vefejnych rozpocti:
560 tis. K¢

Vydaje kapitoly SD (SU Obsluha statniho dluhu):
Rozpocet po zménéch k 30. 6. 2012: 78 926 488 tis. K¢, v tom:

5141 — Uroky vlastni: 71 318 787 tis. K&

5142 — Realizované kurzové ztraty: 1 000 000 tis. K¢

5144 — Poplatky dluhové sluzby: 732 000 tis. K¢

5146 — Urokové vydaje na finanéni derivaty: 5 857 701 tis. K&
5161 — Sluzby post: 5 000 tis. K¢

5166 — Konzulta¢ni, poradenské a pravni sluzby: 5 000 tis. K¢
5169 — Nakup ostatnich sluzeb: 5 000 tis. K¢

5362 — Platby dani a poplatk statnimu rozpoctu: 3 000 tis. K¢

Ocekavana skute¢nost 2012: 60 775 612 tis. K¢, v tom polozky:

5141 — Uroky vlastni: 54 719 882 tis. K&

5142 — Realizované kurzové ztraty: 416 667 tis. K&

5144 — Poplatky dluhové sluzby: 518 556 tis. K¢

5146 — Urokové vydaje na finanéni derivaty: 5 111 603 tis. K&
5161 — Sluzby post: 2 083 tis. K¢

5166 — Konzulta¢ni, poradenské a pravni sluzby: 2 083 tis. K¢
5169 — Nakup ostatnich sluzeb: 2 083 tis. K¢

5362 — Platby dani a poplatkl statnimu rozpoctu: 2 655 tis. K¢

Celkové piijmy kapitoly Statni dluh za rok 2012 se ocekavaji o 3 238 570 tis. K¢ nad urovni
schvalené¢ho rozpoctu. Vyssi troven ocekdvanych urokovych piijmi (polozky rozpoctové
skladby 2141, 5146 a 2222) oproti piijmim rozpo¢tovanym o 3 413 570 tis. K¢ je zptisobena
zejména vysokymi hodnotami prémii SDD v disledku relativné nizkych vynost emisi SDD
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oproti kuponovym sazbam. Naopak ptijmy z alikvotnich urokovych vynosii dosahuji nizSich
hodnot zejména z diivodu nizSich kuponovych sazeb a zménéné struktury vydavanych

swapovych operaci, a to z divodu nizkych urokovych sazeb.

Naopak niz$i uUrovné ocekdvanych piijma ztitulu realizovaného kurzového zisku
o 175 000 tis. K¢ je dosazeno v disledku dosavadni absence piijmi z tohoto titulu.

Celkové vydaje kapitoly Statni dluh za rok 2012 se ocekavaji o 18 150 876 tis. K& pod urovni
ocekavanych urokovych vydaji (polozky rozpoctové skladby 5141 a 5146) oproti rozpoctu
po zménach o 17345003 tis. K¢ je do znacné miry disledkem soucasnych nizkych
urokovych sazeb, které ostie kontrastuji s o¢ekavanim urokovych sazeb v dobé sestavovani
rozpoc¢tu, kdy bylo vramci konzervativniho rozpoc€tovani nutno pocitat s pesimistickym
scénafem vyrazného nartstu urokovych sazeb, ktery vSak dosud nenastal. Efekt nizSich
urokovych sazeb se dotyka zejména diskonti SDD a SPP, déle pijcek od EIB a derivath
vede téZ ke snizeni kupdénovych ndkladl, 1 kdyz proti tomuto vlivu plsobi vyssi objem
vydanych dluhopisi, u kterych bude v roce 2012 realizovéana vyplata kupénu.

Niz§i Uroveit ocekdvanych vydaji oproti rozpoctu po zménidch o 583 333 tis. K¢ je
zaznamenana i u realizované kurzové ztraty (polozka rozpoctové skladby 5142), a to
v disledku dosavadni absence vydaji ztohoto titulu. Obdobné niz§i plnéni se ocekava
u vydajového okruhu Poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu (polozky rozpoctové
skladby 5144, 5161, 5166 a 5169), a to 0 222 539 tis. K¢ v disledku niz8iho plnéni v prvnich
sedmi mésicich tohoto roku.

3. RIZENIi STATNIHO DLUHU

3.1. Dluhova strategie a rizeni rizik

V souladu se Strategii financovani a fizeni statniho dluhu pro rok 2012 (dale ,,Strategie®)
sledovalo Ministerstvo financi (dale ,,Ministerstvo®) béhem druhého ctvrtleti roku
2012 strategické cile v oblasti fizeni dluhového portfolia. Tento fidici dokument konkretizuje
ro¢ni program financovani potfeb centralni vlady a kvantifikuje cile, které vymezuji operacni
prostor pro taktické fizeni statniho dluhu a statnich finan¢nich aktiv prostiednictvim aktivnich
operaci na sekundarnim trhu statnich dluhopisii a finan¢nich derivati.

3.1.1. Prehled plnéni strategickych cili ke konci prvniho pololeti 2012

Hodnoceni smérovani struktury dluhového portfolia k vyhlaSenym ciliim a plnéni ro¢niho
programu financovani statu v prabéhu roku 2012 je shrnuto v nésledujicim piehledu.
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Tabulka €. 92: Pi‘ehled plnéni strategickych cilii za druhé ¢tvrtleti roku 2012

UKAZATEL VyhlaSeny cil pro rok 2012 Stav k 30.6. 2012
Zahranitnt et Smost max. 30,0 % ro¢ni hrubé vypljéni potieby 20,7 %
0,0 az 73,0 mld. K¢ 50,3 mld. K¢
Hrubé emise SDD 64,5 az 177,5 mid. K¢ 109,7mid. K¢
Hruba emise spoficich statnich dluhopist 20,0 - 40,0 mld. K¢ 15,3 mid. K¢
Cista emise penéznich instrumenti bez
mvesti¢nich operaci Ministerstva' 40.0.2260.0 mid. K¢ 7.6 mld. K¢
Pijcky od Evropské investicni banky 5,9 mid. K¢ 0,0 mld. K¢
Kratkodoby statni diuh 25,0 % a méné f 19,3 %
Strednédoby statni dluh 70,0 % a méné I 53,4 %
Primérna doba do splatnosti 5,0 a2 6,0 let 5,7 let
Urokova refixace do 1 roku 30,0 az40,0 % I 37,1 %
Primérna doba do refixace 4,0 a2z 5,0 let 4,5 let
Cizoménova expozice statniho diuhu max. 15,0 a2 17,0 % I 9,1 %

Zdroj: MF

Poznamky: SDD — domaci korunové stiedné a dlouhodobé statni dluhopisy; Hruba emise SDD je vietné primych
prodeju z viastniho portfolia na sekundarnim trhu, Evropské investicni bance a investicnich operaci Ministerstva
" Cistd emise penéznich instrumentii v obéhu v prvnim pololeti ¢ini 0,8 mld. K¢

V oblasti zahrani¢ni emisni ¢innosti byla dne 24. tnora 2012 vydana Sestd vefejna
syndikovanad zahrani¢ni emise denominovana v euro ve jmenovité hodnoté 2,0 mld. EUR,
tj. cca 50,3 mld. K¢, coz je 68,9 % maximalni zahrani¢ni emisni ¢innosti v ramci finan¢niho
programu pro rok 2012. V prvnim pololeti nedoslo k cerpani zadné transe pijcek od Evropské
investi¢ni banky.

V oblasti domaci emisni Cinnosti doSlo ve druhém cCtvrtleti k hrubé emisi stfedné a
dlouhodobych statnich dluhopisii v celkové jmenovité hodnoté 52,9 mld. K¢, z ¢ehoz 2,0 mld.
K& tvoti piimé prodeje EIB (Dluhopis CR, 2009 — 2024, 5,70 % ve jmenovité hodnoté
1,0 mld. K¢ a Dluhopis CR, 2010 — 2021, 3,85 % ve jmenovité hodnoté 1,0 mld. KC¢).
V prvnim pololeti ¢inila hruba emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
109,7 mld. K¢, ¢imz doslo k vyuziti 61,8 % ro¢niho maximalniho emisniho limitu tohoto
druhu financovani v ramci finanéniho programu pro rok 2012. Pfimé prodeje stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisti €inily v prvnim pololeti 3,9 mld. K¢, z ¢ehoz 2,0 mld. K&
Cinily piimé prodeje EIB. Cistd emise stiedné a dlouhodobych statnich dluhopisti za druhé
ctvrtleti Cinila 7,4 mld. K¢, kdyz v pribéhu druhého ctvrtleti byla uskutecnéna splatka
Dluhopisu CR, 2009 — 2012, VAR v celkové jmenovité hodnoté 43,3 mld. K¢. Cista emise
sttedn¢ a dlouhodobych statnich dluhopisii za prvni pololeti ¢inila 64,2 mld. K¢. V pribéhu
druhého ¢&tvrtleti byly provedeny zpétné odkupy Dluhopisu CR, 2006 — 2012, 3,55 %
v celkové jmenovité hodnot€ 2,2 mld. K¢, coz byly jediné zpétné odkupy provedené v prvnim
pololeti.

Ve druhém ctvrtleti byla uskuteénéna druha série emisi spoficich statnich dluhopist v celkové
jmenovité hodnot¢ 15,3 mld. K¢, kterd pokryla ro¢ni hrubou vyptijéni potiebu vlady z 6,3 %.
Déle v pribéhu druhého ctvrtleti probéhlo piedCasné splaceni diskontovaného spofticiho
statniho dluhopisu, 2011 — 2012, v celkové jmenovité hodnoté 14,9 mil. K&, coz tvoti 0,07 %
z celkové jmenovité hodnoty pilotni série emisi spoficich statnich dluhopisti. Jedna se o jediné
predcasné splaceni spoficich statnich dluhopisti v prvnim pololeti.
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Celkova zména penéznich instrumentll v ob&hu ¢inila ve druhém ctvrtleti -13,7 mld. K¢,
z toho predstavovaly Cista emise penéznich instrumentd bez investi¢nich operaci Ministerstva
-9,4 mld. K¢ a Cista vlastni investice Ministerstva v ramci jaderného a diichodového portfolia
-4,3 mld. K¢. Celkovy nartst penéznich instrumenti v obéhu v prvnim pololeti ¢ini 0,8 mld.
K¢, z Cehoz Cistd emise penéznich instrumentli bez investicnich operaci Ministerstva
pfedstavuje 7,6 mld. K¢ a cCistd vlastni investice Ministerstva v ramci jaderného a
dichodového portfolia -6,8 mld. K¢. Pokles Cisté vlastni investice Ministerstva v ramci
volné prostiedky dichodového uctu, ale ponechat je ve stejném rezimu jako penézni
prostfedky uloZené na ostatnich uctech statnich financnich aktiv. Tyto likvidni prostiedky
jsou v tomto piipadé soucasti souhrnného Ucétu statni pokladny s pozitivnim dopadem
na okamzitou likviditu a statni dluh. Prostfedky jsou v rdmci souhrnného uctu statni pokladny
investovany do kratkodobych instrumentti financniho trhu se splatnosti v fddu dnd (repo
operace).

3.1.2. Refinanéni riziko

Rovnéz 1 v roce 2012 zlistdva stabilizace refinan¢éniho rizika ustfednim bodem fizeni emisni
éinnosti Ministerstva financi. Hlavnim kritériem, které Ministerstvo financi dlouhodobé
pouziva pro méfeni tohoto rizika, je podil kratkodobého stitniho dluhu (tj. podil dluhu
splatného do jednoho roku na celkovém dluhu). Kratkodoby statni dluh ke konci druhého
ctvrtleti vzrostl oproti konci prvniho ctvrtleti o 0,5 procentniho bodu na 19,3 % a dosahuje tak
hodnoty pod cilovanou limitni hranici 25,0 % platnou pro rok 2012.

Pocinaje rokem 2012 Ministerstvo aktivné fidi v ramci refinan¢niho rizika sttednédoby statni
dluh (dluh splatny do péti let) pomoci ukazatele podilu stfednédobého statniho dluhu
na celkovém dluhu s limitni hranici 70,0 % celkového statniho dluhu platnou pro rok 2012 i
sttednédoby horizont. Ke konci druhého ctvrtleti tento ukazatel vzrostl o 2,6 procentniho
bodu na 53,4 % a nachazi se tak pod svoji limitni hranici.

Primérna splatnost statniho dluhu se ke konci druhého ¢tvrtleti oproti konci prvniho ctvrtleti
nezménila a nabyvd hodnoty 5,7 let. Primérnad splatnost statniho dluhu se tak nachdzi
v intervalu vyhlaseného cilového pasma 5,0 az 6,0 let platného pro rok 2012. Vyvoj primérné
splatnosti statniho dluhu spole¢né s cilovym pasmem je zobrazen na nasledujicim grafu.

Graf €. 36: Vyvoj primérné splatnosti statniho dluhu (v letech)

Zdroj: MF
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Klicovym ukazatelem refinan¢niho rizika je stabilizace profilu splaceni statniho dluhu. Vyvoj
tohoto profilu ke konci druhého Ctvrtleti ve srovnani s koncem let 2010 a 2011 zachycuje
graf.

Graf ¢. 37: Splatnostni profil statniho dluhu (% stitniho dluhu)
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Zdroj: MF

3.1.3. Urokové riziko

Na zaklad¢ schvalené Strategie dosSlo na zacatku roku 2006 k opusténi explicitniho cilovani
modifikované durace. Kli¢ovym cilem pro fizeni trokového rizika byla vyhldSena urokova re-
fixace dluhového portfolia do 1 roku v pasmu 30,0 az 40,0 % celkového statniho dluhu
s vyhledem v horni poloviné tohoto intervalu. Ke konci druhého ctvrtleti vzrostla hodnota
tohoto ukazatele oproti konci prvniho ctvrtleti o 2,2 procentniho bodu a dosahuje hodnoty
37,1 %, pticemz se stale pohybuje v rdmci stfednédobého cilového pasma. Pocinaje rokem
2011 Ministerstvo vyhlasuje novy klicovy cil primérnou dobu do re-fixace statniho dluhu
s cilovym pasmem 4,0 az 5,0 let platnym pro rok 2012 i stiednédoby horizont. Ke konci
druhého ctvrtleti se hodnota tohoto ukazatele oproti konci prvniho Ctvrtleti nezménila a
nabyva hodnoty 4,5 let, ¢imz je vyhlaseny cil splnén.
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Tabulka ¢. 93: Statni dluh z hlediska aroceni v letech 2008 - 2Q 2012 (stav ke konci obdobi, v %)

2008 2009 2010 2011 12Q 2012
Beziro¢ny dluh 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0

Fixn€ troceny sttednédoby a dlouhodoby diuh’ 84,7 79,4 79,5 74,4 75,8

z toho: splatny do 1 roku’ 9,0 7,0 7,6 5.4 8,7
Statni pokladni¢ni poukdzky a kratkodobé ptijcky
na penéznim a depozitnim trhu 7.9 7.5 8,4 10,8 10,5
Variabiln¢ tro¢eny dlouhodoby diuh 7,3 13,1 12,1 14,8 13,7

Dluh s tirokovou refixaci do 1 roku v¢etné vlivu
derivatovych operaci 28,5 30,5 31,7 34,5 37,1
1 véetné sporicich statnich dluhopisii

2 zaklad je celkové dluhové portfolio

Zdroj: MF

Casovy profil re-fixace nominalniho dluhového portfolia ke konci druhého &tvrtleti
ve srovnani se stavem na konci let 2010 a 2011 zachycuje nasledujici graf.

Graf ¢. 38: Re-fixacni profil statniho dluhu (% statniho dluhu)
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3.1.4. Meénové riziko

Pocinaje rokem 2011 Ministerstvo aktivné fidi 1 ménové riziko. Hlavnim ukazatelem v této
oblasti byl stanoven podil cizoménové expozice statniho dluhu na celkovém statnim dluhu,
jehoz strategicka limitni hranice je vyhlaSena pro rok 2012 na 15,0 % + 2,0 procentniho bodu
(kratkodobé tedy az 17,0 %). Hodnota tohoto ukazatele se ke konci druhého Ctvrtleti snizila
oproti konci prvniho €tvrtleti o 2,3 procentniho bodu a dosahuje hodnoty 9,1 %, pfi€emZ se
pohybuje pod svoji limitni hranici. Dale Ministerstvo sleduje podil euroménové expozice
statniho dluhu vici celkové cizoménové expozici statniho dluhu. Hodnota tohoto podilu
doséahla ke konci druhého ctvrtleti 87,7 %, kdyz doslo ke snizeni tohoto ukazatele o 2,9
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procentniho bodu oproti konci prvniho Ctvrtleti, a ukazuje tak na dominanci eura
v cizoménovém portfoliu statniho dluhu.

3.2.  Rizeni likvidity v 1. pololeti 2012

3.2.1.  Rizeni likvidity statni pokladny

Vramci ftizeni likvidity Souhrnného uc¢tu statni pokladny byly v 1. pololeti roku 2012
provedeny kratkodobé investice s pouzitim zistavy poukizek CNB v hodnoté
1 729 269 mil. K¢, splatky pfitom dosahly do konce 1. pololeti 1 647 287 mil. K¢31. Vynos
téchto investic ¢inil 461,87 mil. K¢. Z divodu kratkodobého nedostatku prostiedkil pfi fizeni
likvidity byly rovn&Z pfijaty kratkodobé piijcky se zastavou poukazek CNB ve vysi 1 423 mil.
K&, splatky téchto pijéek ¢inily rovnéz 1 423 mil. K&. Urokovy néklad téchto ptjéek &inil
0,09 mil. K&. Celkovy &isty vynos operaci s pouzitim zastavy poukazek CNB (po zahrnuti
pujcek) Cinil 461,78 mil. K¢. K 30.6. 2012 byly na majetkovém uctu MF evidovéany
poukazky CNB v nominalni hodnoté 159 203 mil. K&.

Soucasné byly do konce 1. pololeti 2012 provedeny kratkodobé investice s pouzitim zastavy
SPP v objemu 48 131 mil. K¢ a splatky pfitom dosahly objemu 42 613 mil. K¢. Celkovy
vynos téchto investic €¢inil 10,92 mil. K¢. K 30. 6. 2012 byly na majetkovych uctech MF
evidovany poukdzky SPP v nomindlni hodnoté 72 129 mil. K¢, zcehoz poukazky SPP
v nomindlni hodnoté 12 129 mil. K¢ pfedstavovaly hodnotu zéstavy aktivnich operaci a
poukazky SPP v nominalni hodnoté 60 000 mil. K¢ byly emitovany do vlastniho portfolia.

V ramci fizeni likvidity Souhrnného G¢tu statni pokladny byly v 1. pololeti 2012 realizovany
kratkodobé investice ve form¢ depozitnich operaci v objemu 198 913 mil. K¢, splatky téchto
investic pak dosahly objemu 211 846 mil. K¢. Celkovy vynos depozitnich operaci Cinil
5,51 mil. K¢.

Tabulka €. 94: Porovnani vynosi a nakladi dosaZenych pri Fizeni likvidity statni pokladny
v 1. pololeti 2012 se stejnym obdobim piedchoziho roku (v mil. K¢)

Rizeni likvidity statni pokladny 1. pololeti 2011 1. pololeti 2012 201(202)2)01 1
Vynosy/néklady z operacis P CNB 173,74 461,78 265,79
Vynosy/néaklady z operacise SPP 3,68 10,92 296,74
Vynosy/néklady zoperacis SDD -8,71 - -
Vynosy/néklady z depozitnich operaci 6,33 5,51 87,05
Celkem 175,04 478,21 273,20

Zdroj: MF

Z tabulky je zfejmé, ze zatimco za 1. pololeti roku 2012 uspory prevysily naklady celkem
0 478,21 mil. K&, ve stejném obdobi roku 2011 aspory pievysily ndklady o 175,04 mil. K¢&.
Operacemi s piebytkem finan¢nich zdroju statni pokladny bylo dosazeno v 1. pololeti
letosniho roku o 303,17 mil. K¢ vys§iho vynosu nez v 1. pololeti minulého roku.

Podstatné vyssi vynos z investovani finanénich prostfedki Souhrnného uétu statni pokladny
v 1. pololeti roku 2012 ve srovnani se stejnym obdobim ptfedchoziho roku byl zplsoben
vétsim objemem finan¢nich zdroji Statni pokladny, a to denné v priméru o 82,07 mld. K¢&.
Primérny denni zlstatek na Souhrnném uctu fizeni likvidity statni pokladny v 1. pololeti
letosniho roku ¢inil 5,67 mil. K¢, ve stejném obdobi piedchoziho roku byl 6,10 mil. K¢.

31 U viech instrumenti se jedna o hotovostni hodnotu bez uroku.
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Graf €. 39: Vyvoj salda statniho rozpoctu za 1. pololeti roku 2012 a 2011 (v mld. K¢)
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Graf ¢. 40: Vyvoj salda statni pokladny za 1. pololeti roku 2012 a 2011 (v mld. K¢)
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3.2.2. Ostatni operace Fizeni likvidity

V pribéhu 1. pololeti 2012 doslo k investovani volnych prostfedkii na eurovych uctech MF,
které¢ ministerstvo ziskalo prostfednictvim 6. emise eurobondi, na financ¢nich trzich. Jednalo
se o sérii aktivnich depo a repo operaci se zastavou eurobondl vydanych MF s tim, Ze prvni
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depo operace ve vysi 900 mil. euro byly uzavieny vzapéti po emisi na konci unora, poté doslo
k jejich opakovanému ¢astecnému prodluzovani, kdy cast jistin téchto operaci se predevsim
z divodu zmén protistran vracela zpét na ucty MF a nasledné byla ztéchto ucti opét
odesilana. Celkova suma investic ve formé& depozitnich operaci probihajicich pfes ucty MF
¢inila 3 239 mil. eur, splatek téchto investic pak rovnéz 3 239 mil. eur, z ¢ehoz 2 800 mil. eur
pfedstavovaly investice a splatky investic depozitnich operaci a 439 mil. eur investice a
splatky investic repo operaci. Splatka posledni investice ve formé depozitni operace byla
realizovana na konci kvétna. Uroky inkasované z vy$e uvedenych depo a repo operaci
v hodnoté 12 mil. K¢ byly odvedeny do statniho rozpoctu.

Z prostredkit z 6. emise eurobondl ve vysi 2 000 mil. eur bylo 1 500 mil. eur sménéno
do korun prostiednictvim ménovych swapt, pricemz MF obdrzelo protihodnotu 37 545 mil.
K¢&. Na eurovém uctu MF ziistalo z této emise 412 mil. eur a zbylych 88 mil. eur predstavuje
hodnotu diskontu a poplatkti 6. emise eurobondid a téz hodnotu prostiedkli z této emise
pouzitou na thradu kuponu zahrani¢nich emisi dluhopist.

V 1. pololeti 2012 téz MF realizovala investici ve form¢ aktivni depozitni operace ve vysi
7000 mil. K¢, jejimz cilem bylo vyhodné zhodnoceni volnych prostredkit umisténych
na umotovacim uctu. Splatka investice byla realizovana az v 2. pololeti 2012.

V priibéhu 1. pololeti 2012 byly na umotovacim Uc¢tu realizovany téz pasivni repo operace se
zastavou SDD v hodnot¢ 16 200 mil. K¢, splatky téchto piijcek pritom dosahly 8 100 mil. K¢,
castka debetnich urokli ve vysi necelych 3 mil. K¢ byla vypofaddna se statnim rozpoctem.
Pijcené prostiedky se staly soucasti statni pokladny, v ramci niz doslo k jejich investovani pti
vy$si tirokové mife, nez za kterou byly plijceny, tj. doslo k jejich zhodnoceni.
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4. Tabulkova priloha

Piiloha ¢. 1 - Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v 1. pololeti 2012
Piiloha &. 2 - P¥ijmy statniho dluhu Ceské republiky v 1. pololeti 2012
Piiloha ¢. 3 - Vydaje na statni dluh Ceské republiky v 1. pololeti 2012
Ptiloha ¢. 4 - Prehled emisi SPP v 1. pololeti 2012

Zdroj Priloh 1 az 4: MF
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Piiloha & 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v 1. pololeti 2012 (v mld. K&

N azeyv Stav pujcky splatky kurzove | celkova zména Stav

k 1.1.2012 (a) (b) rozdily (c¢) (a-b+c) k 30.6.2012
STATNI DLUH CELKEM 1 499,374 307,586 170,818 -0,436 136,332 1 635,705
Vnitini dluh 1 182,169 257,526 169,123 0,000 88,404 1270,573
Statni p okladnicni poukazky 162,609 114,350 114,107 0,773 163,382
34. emise dlouhodobych dluhopisti (2001) 35,000 0,000 35,000
40. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 64,964 0,000 64,964
41. emise dlouhodoby ch dluhopist (2003) 47,035 18,242 18,242 65,278
44. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 62,339 0,000 62,339
46. emise dlouhodobych dluhopisu (2005) 68,048 0,000 68,048
49. emise dlouhodoby ch dluhopisu (2006) 20,075 1,320 1,320 21,395
50. emise stfednédoby ch dluhopistu (2007) 70,342 2,190 -2,190 68,152
51. emise dlouhodobych dluhopisu (2007) 92,226 0,000 92,226
52. emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 54,780 0,000 54,780
53. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 4,760 0,000 4,760
535. emise dlouhodobych dluhopisu (2008) 77,740 0,000 77,740
56. emise dlouhodobych dluhopisu (2009) 89,100 0,000 89,100
57. emise sttednédoby ch dluhopistu (2009) 43,288 43,288 -43,288 0,000
58. emise dlouhodobych dluhopisu (2009) 85,103 2,850 2,350 37,953
59. emise stfednédoby ch dluhopist (2010) 43,587 0,000 43,587
60. emise stredneédoby ch dluhopisu (2010) 47,2779 10,750 10,750 58,028
61. emise dlouhodobych dluhopisu (2010) 30,383 20,503 20,503 50,886
62. emise strednédobych dluhopisu (2011) 37,957 8,950 8,950 46,908
63. emise dlouhodobych dluhopisu (2011) 25,127 18,886 18,886 44,013
64. emise stirednédobych dluhopist (20171) 9,520 0,015 -0,015 9,505
65. emise stredneédobych dluhopisu (2011) 1,942 0,000 1,942
66. emise stirednédoby ch dluhopisu (20171) 8,967 0,000 8,967
67. emise stfednédobych dluhopist (2012) 0,000 28,222 28,222 28,222
68. emise stredneédoby ch dluhopisu (2012) 0,000 1,144 1,144 1,144
69. emise strednedoby ch dluhopisu (2012) 0,000 5,344 5,344 5,344
70. emise dlouhodobych dluhopisu (2012) 0,000 1,270 1,270 1,270
/1. emise strednedobych dluhopisu (2012) 0,000 7,542 7,542 7,942
Zavazky z repo operaci - URLSP 0,000 1,423 1,423 0,000 0,000
/.avazky z repo operaci - UU 0,000 16,200 8,100 3,100 3,100
Vnéjsi dluh 317,204 50,060 1,696 -0,436 47,928 365,132
1. emise eurobondu (2004) 48,324 0,000 48,824
2. emise eurobondu (2005) 30,011 -0,002 -0,002 30,009
3. emise eurobondu (2008) 51,600 -0,320 -0,320 51,280
4. emise eurobondu (2009) 38,884 -1,339 -1,339 37,545
5. emise eurobondu (2010) 50,350 -0,160 -0,160 50,190
6. emise eurobondii (2012) 0,000 50,060 1,437 51,497 51,497
1. emise jenovych bondu (2006) 7,726 -0,034 -0,034 7,692
1. emise eurodluhopisu (2009) 7,740 -0,059 -0,059 7,081
1. emise svycarskych bondu (2009) 10,610 0,048 0,048 10,658
Pujcky od EIB 71,323 1,567 -1,567 69,756
Smenky pro uhradu ucasti u IBRD 0,136 0,129 -0,006 -0,136 0,000

Zdroj:MF



Piiloha &. 2: PFijmy statniho dluhu Ceské republiky v 1. pololeti 2012 (v tis. K&)

N azeyv Urok Celkové
prijmy
CELKEM 6909 902,674 | 6909 902,674
Vnitini statni dluh 6743 807,730 | 6 743 807,730
41. emise dlouhodobych dluhopisti (2003) 2 644 499,441 2 644 499,441
49. emise dlouhodobych dluhopisti (2006) 64 417,655 64 417,655
58. emise dlouhodobych dluhopisti (2009) 656 847,917 656 847917
60. emise strednédobych dluhopist (2010) 662 293,370 662 293,370
61. emise dlouhodobych dluhopisti (2010) 1 381 524,833 1 381 524,833
62. emise sttednédobych dluhopist (2011) 365 437,694 365 437,694
63. emise dlouhodobych dluhopisti (2011) 97 799,222 97 799,222
64. emise sttednédobych dluhopist (2011) 297,192 297,192
67. emise sttednédobych dluhopist (2012) 380 176,823 380 176,823
Repo obchody - zistava PCNB - URLSP 461 873,162 461 873,162
Repo obchody - zistava SPP - URLSP 10 923,474 10 923,474
Depozitni operace - URLSP 5512,313 5512,313
Cizoménové aktivni depozitni operace 11 766,811 11 766,811
Cizoménové aktivni repo operace 437,824 437,824
Vnéjsi statni dluh 157 695,536 157 695,536
1. emise eurobondt (2004) 112 431,944 112 431,944
4. emise eurobondii (2009) 45 263,591 45 263,591
Bankovwni ucty 8 399,409 8399,409
Uroky pfijaté ze vkladi na Gétech 8 399,409 8 399,409

Zdroj: MF




Piiloha &. 3: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v 1. pololeti 2012 (v tis. K&)

N azeyv

Umor

Urok

Poplatky
dluhové sluzby

Celkové
vydaje

CELKEM 56 711 371,147 33 144 706,720 189 280,693 90 045 358,559
Vnitini statni dluh 55 015 509,589 25 075 751,821 72 352,069 80 163 613,479
Statni pokladni¢ni poukazky 798 784,408 7,540 798 791,948
34. emise dlouhodobych dluhopisi (2001) 2 432 500,000 178,800 2432 678,800
40. emise dlouhodobych dluhopisu (2003) 2 403 656,530 164,400 2 403 820,930
41. emise dlouhodobych dluhopisi (2003) 6 446,179 6 446,179
44. emise dlouhodobych dluhopisu (2005) 2 368 882,000 188,572 2369 070,572
46. emise dlouhodobych dluhopisu (2005) 178,800 178,800
49. emise dlouhodobych dluhopisi (2006) 1 673,469 1 673,469
50. emise stiednédobych dluhopisu (2007) 2 190 000,000 69 912,292 203,517 2260 115,809
51. emise dlouhodobych dluhopisu (2007) 3679 497,622 3993,929 3683 491,552
52. emise dlouhodobych dluhopisu (2007) 166,331 166,331
53. emise dlouhodobych dluhopisu (2007) 225,734 225,734
55. emise dlouhodobych dluhopisu (2008) 600 669,985 176,366 600 846,351
56. emise dlounhodobych dluhopisu (2009) 4455 000,000 182,731 4455 182,731
57. emise stiednédobych dluhopisu (2009) 43287 650,000 554 514,797 182,661 43 842 347,458
58. emise dlouhodobych dluhopisu (2009) 4931 366,467 189,539 4931 556,006
59. emise stiednédobych dluhopisu (2010) 164,400 164,400
60. emise stiednédobych dluhopisu (2010) 2 453,453 2 453,453
61. emise dlouhodobych dluhopisi (2010) 7 934,952 7 934,952
62. emise stiednédobych dluhopisu (2011) 1404 630,404 1996,425 1406 626,829
63. emise dlouhodobych dluhopisi (2011) 1 131 342,547 12 512,816 1 143 855,363
64. emise strednédobych dluhopisu (2011) 14 623,591 14 623,591
65. emise stiednédobych dluhopisu (2011) 2 596,781 2 596,781
66. emise stiednédobych dluhopisu (2011) 8 893,969 8 893,969
67. emise stiednédobych dluhopisu (2012) 16 070,000 6 492,208 22 562,208
68. emise stifednédobych dluhopisu (2012) 0,580 0,580
69. emise stiednédobych dluhopisu (2012) 0,580 0,580
70. emise dlouhodobych dluhopisu (2012) 0,580 0,580
71. emise stiednédobych dluhopisu (2012) 226 251,707 0,580 226 252,287
Spofici statni dluhopisy 14 859,589 300,000 15 159,589
Zavazky z repo operaci - URLSP 1423 000,000 91,438 1423 091,438
Zavazky z repo operaci - UU 8 100 000,000 2 581,625 8 102 581,625
Cizoménove aktivni depozitni operace 1,963 1,963
Cizomeénoveé aktivni repo operace 220,621 220,621

Vnéjsi statni dluh

1695 861,558

8 068 954,899

106 378,790

9 871 195,247

1. emise eurobondu (2004) 1782 697,733 1 782 697,733
2. emise eurobondu (2005) 363 730,962 363 730,962
3. emise eurobondu (2008) 2 540 000,000 2 540 000,000
4. emise eurobondu (2009) 40 855,212 40 855,212
5. emise eurobondu (2010) 1481 157,458 1481 157,458
6. emise eurobondu (2012) 899 932,000 106 377,500 1006 309,500
1. emise jenovych bondu (2006) 201 957,063 1,290 201 958,353
1. emise eurodluhopisu (2009) 104 277,244 104 277,244
Pujcky od EIB 1566 765,116 654 347,228 2221 112,344
Sménky pro uhradu ucasti u IBRD 129 096,442 129 096,442
Ostatni 10 549.834 10 549.834

Zdroj: MF,; Pozn. sporici statni dluhopisy zahrnuji kromeé souhrnnych vydaju téz vydaje vztahujici se k 64. az 66. a 68. az 71. emisi statnich dluhopisii




Ptiloha ¢. 4: Pirehled emisi SPP v 1. pololeti 2012

. . Datum | Datum | Objem Zivotnost| Vynos
Cislo emise . .
emise |splatnosti | vmil. K& ve dnech | v% pa
prodano do )
portfolia
638 6.1.2012| 5.10.2012| 7945 7 945 273 1,02
639 13.1.2012] 13.7.2012] 8105 8105 182 0,87
640 322012 1.2.2013] 9859 9 859 364 1,01
641 10.2.2012] 10.8.2012] 8760 8760 182 0,84
642 2.3.2012]30.11.2012] 9000 9 000 273 0,95
643 16.3.2012] 14.9.2012] 8000 8 000 182 0,84
644 23.3.2012| 22.6.2012] 9283 9283 91 0,81
645 6.4.2012| 5.4.2013] 8047 8 047 364 1,02
646 20.4.2012] 18.1.2013] 10000 10 000 273 0,94
647 4.5.2012] 3.5.2013] 38825 8 825 30 000 364 1,04
648 25.5.2012] 22.2.2013] 8056 8056 273 0,77
649 1.6.2012| 31.5.2013] 10000 | 10000 364 0,79
650 29.6.2012| 29.3.2013| 9000 9 000 273 0,71

Zdroj: MF




