IV. Vyvoj statnich finanénich aktiv a pasiv

1.  Statni financ¢ni aktiva a pasiva

Vyvoj statnich financ¢nich aktiv a pasiv za 1. pololeti 2012 charakterizuji nasledujici idaje:

Tabulka €. 78: Vyvoj statnich financnich aktiv a pasiv za 1. pololeti 2012 (v mld. K¢)

Stav k Zm¢éna za

1.1.2012 30.6.2012 | 1. pololeti 2012 (+,-)
1. Prostredky statu na depozitnich bankovnich ti¢tech SFA 81,1 221,6 +140,5
2. Pohledavky statu vici zahrani¢i vé.pohledavek z deblokaci 223 22,7 +0,4
3. Pohledavky statu vici tuzemsku z NFV a realizovanych zaruk 4,6 4,6 -
4. Majetkové Ucasti statu vi¢i zahranici a tuzemsku ve spravé MF 82,9 82,9 -
ztoho : pievedené z Ceské konsolida&ni agentury 3,9 3,9 -
5. Cenné papiry a ostatni finan¢ni aktiva 1423 215,5 +73,2
Statni finan¢ni aktiva celkem 333,2 5473 +214,1
1. Zavazky z emise statnich dluhopist 14279 1565,7 +137,8
v tom: v drzbé u domacich bank 530,7 609,2 +78,5
v drzbé u ostatnich tuzemskych subjektt 451,7 498,6 +46,9
v drzb€ u zahrani¢nich subjektii a zahrani¢ni emise 413,3 4579 +44,6
v drzb¢ u neidentifikovatelnych drzitelti 32,2 0,0 -32,2
2. Pfimé a neptimé zavazky statu vici zahranici 71,4 69,7 -1,7
v tom: piimé vladni zavazky vi¢i zahranici 71,3 69,7 -1,6
sménky k thrad¢ ucasti u mezinarodnich bank a fin. instituci 0,1 0,0 -0,1
3. Zavazky z nesplaceného upsaného kapitalu 66,9 66,9 -
Statni finan¢ni pasiva celkem 1566,2 1702,3 +136,1
Saldo statnich finan¢nich aktiv a pasiv -1233,0 -1155,0 +78,0
v tom: pozice vici bankovni soustavé -354,3 -214,8 +139,5
pozice vici ostatnim subjektiim v tuzemsku -394,6 -445,8 -51,2
pozice viici zahranici -451,9 -494 .4 425
neidentifikovatelni drzitelé SDD -32,2 0,0 +32,2

Celkové zéaporné¢ saldo statnich financnich aktiv a pasiv dosdhlo ke 30.6.2012
urovné cca 1 155 mld. K¢. Vykazany mirny pokles tohoto zaporného salda v rozsahu 78 mld.
K¢ je na jedné strané¢ odrazem pokracujiciho rastu zadluzenosti ztitulu emisi statnich
dluhopist, na strané druhé vyrazného zvySeni stavu statnich financnich aktiv. To se tyka
predevsim drzby kratkodobych cennych papirtt z finan¢niho investovani realizované¢ho na
¢ty Rizeni likvidity statni pokladny (nariist o 88,4 mld. K&) a zvyseni hodnoty volnych
penéznich prostiedkili, ulozenych na uctech statnich financnich aktiv (nartst o 140,5 mld. K<),
pfedevsim pak na umofovacim uctu, kde jsou kumulovany vynosy ziskané z emisi statnich
dluhopisti v prabéhu 1. pololeti 2012. S tim souvisi 1 zlepSeni finan¢ni pozice ve vztahu
k tuzemskym bankovnim subjektim o 139,5 mld. K¢ a naopak zhorSeni této pozice vici
tuzemskym nebankovnim subjektim o 51,2 mld. K¢ a rovnéz vii¢i zahranici o 42,5 mld. K¢.
Z hlediska posuzovani celkové finan¢ni pozice statu soucasné nelze opominout ani zdporny
stav Gétu Rizeni likvidity statni pokladny (ktery vSak neni soudasti statnich finanénich aktiv)
v fadu 172 mld. K¢.

2.  Operace s penéZnimi prostredky stiatu v tuzemsku

Ptijmové a vydajové operace statniho rozpoctu, kryté prosttedky depozitnich bankovnich uctt
SFA, se tykaji rozpoctové kapitoly 397 - OSFA, transferi ztéto kapitoly do jinych
rozpoctovych kapitol, prostfedkit z pfimych dlouhodobych uvéra ptijatych ze zahranici a
nékterych dalSich ptijmovych a vydajovych operaci, probihajicich zejména na umotovacim
uctu SFA.
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Za 1. pololeti roku 2012 ve srovnani se skuteCnosti stejného obdobi piedchoziho roku
charakterizuji tyto rozpo¢tové i mimorozpoctové operace udaje uvedené v nasledujici tabulce:

Tabulka €. 79: Operace s penéZnimi prosti‘edky stiatu v tuzemsku (v mil. K¢)

Skutecnost | Skutecnost Index
za l.pololeti | za 1.pololeti | 2012/2011
2011 2012 %

A. Pfijmy z operaci na uctech SFA celkem 5597,6 7 862,3 140,5
v tom: piijmové operace kapitoly OSFA 2 027,2 1 609,0 79,4
ostatni piijmové operace SFA 3570,4 62533 175,1
B. Vydaje z operaci na uctech SFA celkem 6467,8 19773 30,6
v tom: vydajové operace kapitoly OSFA 53,1 68,4 128,8
transfery z OSFA do jinych rozpoctovych kapitol 789.,9 421,0 53,3

ostatni vydajové operace SFA 5624,8 14879 26,5

Saldo prijmi a vydaji z operaci SFA celkem (- schodkové) -870,2 5 885,0 -676,3
z toho: za kapitolu OSFA v¢. transferti 11842 1119,6 94,5
Financovani salda prijmi a vydaji operaci SFA 870,2 -5 885,1 -676,3
v tom: z prostiedkt depozitnich ucti SFA -1184,2 -1119,6 94,5
z pfimych dlouhodobych uvéri ze zahranici 448,6 0,0 0,0

z emisi statnich dluhopist 1 605,8 -4765,5 -296,8

U operaci za kapitolu OSFA v¢. transferi bylo dosazeno ptebytkového salda v rozsahu
ccal 119,6 mil. K¢, coz bylo odrazem vyrazné vysSich pfijmil pfi soucasné niz§i Grovni
¢erpani, a to predevsim primych vydaju.

Piijmy kapitoly OSFA ve vysi 1 609 mil. K¢ pfedstavovaly plnéni na 33,9 % ro¢niho
rozpoctu, k cemuz prispély zejména objemové vyznamné piijmy z finan¢niho investovani na
jaderném uctu (celkem 503 mil. K¢) a uctu rezervy pro dichodovou reformu (95 mil. K¢),
prijmy z dividend (209 mil. K¢) a odvody od ptivodcii radioaktivnich odpadi (775 mil. K¢).
K propadu celkového objemu piijmil, v porovndni se stejnym obdobim pifedchoziho
roku 0 418 mil. K¢ (tj. o cca 20 %), doslo na zaklad¢ novelizace zakona ¢. 178/2005 o zruseni
Fondu narodniho majetku. V disledku zminéné novely nebylo moZno realizovat pievody
prosttedki  z vynosti  privatizovaného majetku na  spolufinancovani  programu
vodohospodatskych akei s jejich naslednym transferem do kapitoly MZe.

Piimé vydaje rozpoctové kapitoly OSFA v 1. pololeti 2012 doséhly hodnoty 68,4 mil. K¢,
coztvofi pouhych 2,9 % rozpoctované castky. Standardni polozkou byly vydaje
na financovani ¢innosti Spravy ulozist radioaktivniho odpadu (SURAO) v rozsahu 46 mil.
K¢. Celkem 19,4 mil. K¢ bylo uvolnéno na jednotlivé akce v ramci ostatnich vydaji na feSeni
mimoradnych situaci a posileni Gzemné samospravnych celkii. Na restituéni uhrady
zemédelského majetku byla poskytnuta zaloha ve vysi 3 mil. K¢.

U prevazné casti rozpoCtovanych vydajovych polozek nedoslo k pfimym vydajam, ale
k transferim ucelovych prostfedklt SFA na kryti pfislusnych vydaji realizovanych v jinych
rozpoc¢tovych kapitolach. Transfery z kapitoly OSFA do jinych rozpoétovych kapitol se tak na
celkovych vydajich podilely castkou cca 421 mil. K&, coZz proti schvalenému rozpoctu
predstavuje plnéni na 16,7 %. Nejvetsi podil pripadl na transfery do kapitoly MZe z titulu
financovani novych protipovodiiovych opatfeni a odstrafiovani povodinovych skod (305 mil.
K¢) veetné akce Nové Hefminovy (30 mil. K¢&). Z polozky na financovani akci v ramci
programi ve vefejném zdjmu bylo do kapitoly MZe uvolnéno 58 mil. K& na program
vystavby a obnovy infrastruktury VaK. Do kapitoly 334 - MK byl realizovan transfer 20 mil.
K¢ na programy souvisejici se zadnikem vécnych bfemen na restituovaném majetku a do
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kapitoly 314 — MV transfer ¢astky 8 mil. K¢ na program reprodukce majetku Hasicskeho
zéachranného sboru CR.

Vyrazné prebytkové saldo pifijmid a piimych vydaji kapitoly OSFA ve vysi
ptesahujici 1,5 mld. K¢, stejné€ jako celkové saldo po zahrnuti transferti v rozsahu 1,1 mld. K¢,
kter¢ fakticky znamenalo narGst prostfedkii na depozitnich bankovnich uctech SFA
z minulych let, se promitlo ve financovani celkového salda operaci SFA. Financovani
transferovanych vydaji je pfitom oproti hodnoté¢ vykazované k pololeti roku 2011 nizsi témét
0 0,4 mld. K¢.

Pokud jde o ostatni pfijmové a vydajové operace na depozitnich uctech SFA, doslo
u piijmovych operaci v celkové vysi 6,3 mld. K¢ zejména k inkasu Grokovych prémii z emisi
SDD, které byly na umofovacim uétu realizovany v ¢astce piesahujici 4,6 mld. K¢, coz je
hodnota vyssi nez v 1. pololeti 2011 pfedevs§im z divodu znovuotevirani emisi z minulych let
s relativné vysokou kupoénovou mirou, které v 1. pololeti 2012 pfi relativné nizkych vynosech
do splatnosti generovaly vyznamné prémie. Cast ostatnich vydajovych operaci realizovanych
na umorovacim uctu ve vysi cca 1,5 mld. K¢, ktera byla pln¢ pokryta z rozpoc¢tové kapitoly
Statni dluh, se tykd predeviim zpétnych odkupti (AUV, prémie), thrad splatek
diskontovanych urok SPP a SDD a rovnéz thrad uroki z ptijcek ptijatych na umotovaci ucet
pro ucely fizeni likvidity.

Piehled o financujicich operacich, které byly za 1. pololeti 2012 realizovany na korunovych
depozitnich Uctech SFA, zejména na umofovacim Uc¢tu, podava v porovnani se skutecnosti za
stejné obdobi roku 2011 nasledujici tabulka:

Tabulka ¢. 80: Financujici operace na korunovych depozitnich uétech SFA (v mil. K¢)

Skute¢nost Skutecnost
Financujici operace na depozitnich u¢tech SFA za 1. pololeti | za 1. pololeti
2011 2012
1. Saldo revolvingovych a jinych emisi SPP na umotovacim Gctu 27 746,0 773,0
2. Vynosy z tuzemskych emisi sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist 96 089,1 125 023,4
3. Vynosy ze zahrani¢nich emisi dlouhodobych statnich dluhopisi 53953 0,0
4. Splatky jistiny sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopistt -51798,5 -45 4925
5. Vynosy z Cerpani pfimych dlouhodobych Gvéra ze zahranici 600,0 0,0
6. Splatky jistiny dlouhodobych uvért ze zahranici -566,7 -1566,8
7. Zmeéna stavu kratkodobych prostfedki na depozitnich uctech SFA -78 341,71  -132924,1
8. Saldo operaci finan¢niho investovani (- pfevaha nakupu cennych papirti) -1366,3 9290,2
9. Ostatni financujici operace na umotovacich Gétech 3113,0 39011,7
Celkové saldo financujicich operaci na depozitnich u¢tech SFA 870,2 -5 885,1

Vyse uvedené tudaje potvrzuji pievazujici podil vynosi zemisi statnich dluhopisi na
umotrovacim uctu k zajisténi predstihového kryti ocekavaného zvySovani schodku statniho
rozpoctu ve druhé poloviné roku 2012. To je zfejmé zejména z vazby mezi vynosy z emisi
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi a zménou stavu kratkodobych depozit
SFA. Vynosy z emisi SDD, snizené o splatky emisi SDD, nadale stdle vyznamnéji prevysuji
saldo Cerpani a splatek SPP, pficemz cCisty nartist u SPP dosahuje v 1. pololeti 2012 pouze
urovné 0,8 mld. K¢&. Co se tyka piimych dlouhodobych Gvéri ze zahranici, tj. konkrétné avért
poskytovanych Evropskou investicni bankou, nedoslo v 1. pololeti 2012 k ¢erpani novych
tran$i ani k uvolnéni prostedkd, transferovanych do pfislusnych kapitol statniho rozpoctu ke
kryti vydaji na jednotlivé infrastrukturalni programy.

Jak jiz bylo uvedeno vySe, volné kratkodobé pené¢zni prosttedky nad troven kryti
rozpoctového schodku umoznily v ramci fizeni likvidity souhrnného uctu statni pokladny
provadét finanéni investovani na UCtu Rizeni likvidity statni pokladny, a to zejména

143



operacemi nakupu a zpétného prodeje pokladni¢nich poukazek CNB. Za 1. pololeti 2012
dosahl vynos z tohoto kratkodobého finan¢niho investovani témét 0,5 mld. K¢.

Na jaderném uctu SFA byly v 1. pololeti 2012 postupné proinvestovany prostiredky
v thrnném objemu 9 2433 mil. K¢ Konkrétné bylo investovano 5 145,5 mil. K¢ do repo
operaci se zaji§ténim statnimi pokladniénimi poukidzkami (SPP) a poukazkami CNB a dale
4097,8 mil. K& do nakupu emitovanych SPP v nominalni hodnot¢ 4 122 mil.
K¢. Ke 30.6.2012 bylo portfolio jaderné¢ho uctu tvofeno ze 72 % dlouhodobymi statnimi
dluhopisy (SDD), 23 % ptipadalo na SPP a pouhych 5 % na repo operace. Celkovy
vynos z kratkodobého finan¢niho investovani, inkasovany na jaderny ucet v uvedeném obdobi
(bez narostlého turoku), ¢inil 30 mil. K¢ Ztéto castky piipadd na vynosy zrepo
operaci 1,8 mil. K¢ a na vynosy z investovani do SPP celkem 28,2 mil. K¢. V dubnu a kvétnu
byly na jaderny ucet pfipsany rovnéz vyplaty ro¢nich kuponl z veSkerych drzenych SDD,
které po o&isténi od jiz uhrazenych AUV (35,9 mil. K&) predstavovaly celkovy vynos ve vysi
473,1 mil. K¢.

V souladu s ustanovenim § 36 zdkona ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech je ve
statnich finan¢nich aktivech zfizen et Rezervy pro dichodovou reformu (diichodovy ucet),
na kterém jsou soustfed’ovany zejména rozdily z pfijma a vydaji pripadajicich na dichodové
pojisténi. V 1. pololeti 2012 byly v souladu s aktualizaci investicni strategie jiZ nakoupené
dluhopisy ponechany v drzeni do terminu splatnosti a volné penézni prosttedky dichodového
uctu jiz nebyly investovany. Tyto prostfedky se tak staly soucasti souhrnného Uc¢tu statni
pokladny s pozitivnim dopadem na fizeni likvidity a statniho dluhu v pribéhu 1. pololeti
2012. Z drzeni statnich dluhopisti bylo pro dichodovy ucet v 1. pololeti 2012 dosazeno
celkového vynosu cca 95 mil. K¢ (bez zapocteni narostlych urokl). Z této c¢astky
tvofily 94,7 mil. K¢ vynosy =z kratkodobého finan¢niho investovdni do obchodl
s SPP a 330 tis. K¢ se tykalo proplaceni kuponu SDD po o¢isténi od jiz uhrazenych AUV.
Portfolio diichodového tctu bylo ke 30.6.2012 vedle zistatku penéznich prostiedkli v objemu
10 699,8 mil. K¢ (48%) tvoieno drzbou SDD (20%) a SPP (32%), jejichz splatnost nastane
postupné v pribehu 2. pololeti 2012.

3. Statni zahranicni pohledavky

Prestoze stav pohledavek vaci zahrani¢i v absolutnim vyjadieni vzrostl, jejich podil na
celkovém objemu statnich finan¢nich aktiv se v 1. pololeti 2012 snizil z 6,7 % na 4,1 %, coz
bylo ovlivnéno vyhradné zvySenim celkového stavu statnich financ¢nich aktiv. Do kategorie
zahrani¢nich pohledavek byla az do nabyti u¢innosti zdkona ¢. 465/2011 Sb. zahrnovéana
rovnéz pohledavka statu ve vysi cca 1,3 mld. K¢ za iranskou statni spolecnosti APPI z titulu
statni zaruky realizované z prostfedkl rozpoctové kapitoly 398 - VPS. Na zaklad¢ zakona
&.465/2011 Sb., kterym byl zménén zékon ¢&. 218/2000 Sb. o rozpodtovych pravidlech Ceské
republiky, byla tato pohledavka ze statnich finan¢nich aktiv vyjmuta.

144



Tabulka ¢. 81: Statni zahrani¢ni pohledavky (v mil. K¢)

Statni v tom :
zahrani¢ni vladni il prevzaté di pohledavky dil
pohledavky | pohledavky I\)/ 00/1 zahraniéni I:/ ° w |7 deblokatory }\)/00/1
celkem ‘ pohledavky ’ ’
Stav -k 1. 1.2012 223154  15456,4 69,3 61415 275 717,5 32
- k 30. 6. 2012 22 654,6]  15705,4 69,3 6247.7 276 701,5 3,1
Zména stavu za 1. pololeti (+, -) +339.2 1249.0 41062 -16.,0
z toho : vyuctovfine ) +303,0) +211,5 +81,0 +10,5
kursové rozdily

Celkové doslo ke zvySeni stavu zahrani¢nich pohledavek statu o témét 340 mil. K¢, coz
predstavovalo nartist o 1,5 %. Po eliminovani vlivu kursovych rozdilt, které¢ se na tomto
zvySeni podilely nejvétsi mérou, se u jednotlivych blokid zahrani¢nich pohledavek
jednalo o nasledujici operace.

U vladnich pohledavek se thrady v celkovém objemu 74,5 mil. K¢ tykaly inkasa z Irdku.
Soucasn¢ doslo k navySeni o 112 mil. K¢ v ndvaznosti na vyuactovani pfipsanych uroki
(z toho 78,7 mil. K¢ se tykalo pohledavky vii¢i Sudanu).

U zahrani¢nich pohledavek pievzatych od CSOB byly realizovany splatky ve prospéch pijmi
staitniho rozpoctu pouze vrozsahu 1,5 mil. K¢ a jednalo se o inkaso z Ruské federace.
Navyseni pohledavky o 26,7 mil. K¢ predstavovalo ptipsané uroky, z ¢ehoz na Iran piipadlo
18,3 mil. K¢ a na néstupnické staty byvalé SFRJ 8,4 mil. K¢.

4. Majetkové ucasti statu u mezinarodnich a tuzemskych spolec¢nosti

Stav majetkovych ucasti stditu u mezinarodnich a tuzemskych spolecnosti se prakticky
nezménil, drobné korekce viadu 15 mil. K¢ predstavuji vyhradné dopady vyuctovanych
kursovych rozdilti. Vlivem pomérné vyrazného nartstu celkového stavu statnich financnich
aktiv doslo k poklesu podilu majetkovych tGcasti na tomto celkovém stavu SFA z 24,9 % na
15,1 %.

U zavazkd ztitulu upsaného a nesplaceného kapitalu, které se tykaji podilt
statu u mezindrodnich finan¢nich instituci, nedoslo v 1. pololeti 2012 k zddnym vyraznym
zménam. Pokles téchto zavazkl o 21 mil. K¢, byl disledkem vyuctovanych kursovych rozdilta
v souvislosti s vyvojem sménného kursu K¢ vii¢i EUR a USD. Podil nesplaceného kapitalu na
celkovém vykazovaném stavu statnich finan¢nich pasiv se snizil ze 4,3% na 3,9%.

V dubnu 2012 byla zprostiedkii statniho rozpoc¢tu provedena tuhrada posledni splatky
dolarové sménky, vystavené k uhrad¢ podilu statu u IBRD, ve vysi témét 6,8 mil. USD.

Ptijmy z titulu spravcovstvi majetkovych ucasti statu byly inkasovany v kapitole 397 - OSFA
v Gthrnné vys$i 209,2 mil. K&. Tuto ¢astku tvofily dividendy od CMZRB (138,4 mil. K¢) a dale
piijmy z majetkovych Gcasti ve spole¢nosti E.ON, AG (69,5 mil. K¢&) a CEPS, a.s. (1,3 mil.
K¢) ve spravé Ministerstva prace a socialnich véci s uréenim pro diichodovou reformu
v souladu s usnesenim vlady ze dne 25.8.2004 ¢. 797.

5.  Statni pujcky, navratné financ¢ni vypomoci a jiné tuzemské pohledavky statu

Zakonem ¢. 465/2011 Sb. doslo v prosinci 2011 ke zméné ustanoveni § 36 odst. 2)
zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech. Do statnich finan¢nich aktiv tak jiz
nejsou zahrnovany pohledavky z navratnych finanénich vypomoci poskytnutych z rozpoctové
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kapitoly 398 - VPS a pohledavky ze statnich zaruk realizovanych z rozpoctové kapitoly 398 —
VPS. Oproti stavu vykazovanému pied U¢innosti zminéného zékona tak doSlo k poklesu
statnich finan¢nich aktiv v kategorii tuzemskych pohledavek o 8,8 mld. K¢, pficemz 7,4 mld.
K¢ se tyka statnich zaruk a 1,4 mld. K¢ navratnych finan¢nich vypomoci.

Stav pohledavek statu z poskytnutych statnich ptjcek a navratnych financnich vypomoci
vedenych ve statnich financnich aktivech ztstal béhem 1. pololeti 2012 prakticky nezménén
na urovni 4,6 mld. K¢. Tyto pohledavky se tykaji vyhradné statni pljcky poskytnuté na
vystavbu plynovodu a souvisejici infrastruktury v ramci tzv. plynarenskych VIA. Nové
nebyly v 1. pololeti 2012 poskytnuty zadné statni pajcky ani navratné finan¢ni vypomoci
z prostiedki statnich finan¢nich aktiv.

Tabulka €. 82: Pohledavky ze statnich pijcek a navratnych finanénich vypomoci (v mil. K¢)

Pohledavky ze statnich pijéek a navratnych Stavk Nowé Splatky od | Jind zména Stavk
finan¢nich vypomoci 1.1.2012 | poskytnuté | dluznikd | stavu(+,-) | 30.6.2012

- statni pij¢ka na plynarenské VIA 4 566,3 4 566,3
- NFV ze statnich finanénich aktiv 0,0 0,0
Statni pijcky a NFV ihrnem 4566,3 4566,3

Ostatni pohledavky, definované ustanovenim § 36, odst. 2), pism. d) rozpoctovych pravidel
tvoti predevsim pohleddvka z prodeje majetkového podilu statu ve spole¢nosti Arcelor Mittal
ve vysi 3,9 mld. K&, pohledavka z pujéky poskytnuté Ceské exportni bance v rozsahu 1,7 mld.
K¢ a pohledavka z tzv. trvalych zaloh poskytnutych MZV na zajisténi Cinnosti zastupitelskych
urada ve vysi 450 mil. K¢.

V ramci podrozvahové evidence mimo statni finan¢ni aktiva jsou vedeny pohledavky statu za
organizacemi, kterym byly v roce 1991 ze statnich prostiedkl poskytnuty zalohy na budouci
odkoupeni splatnych pohleddvek za odbérateli v Irdku v souvislosti s uvalenim
hospodaiského embarga na Irdk a Kuvajt. Na zakladé rekonciliace pohledavek za irackymi
odbérateli a dohody o nahradnim plnéni ziskaly poSkozené organizace cenné papiry splatné
v letech 2020 az 2036. Uhrnna hodnota pohledavky statu z tohoto titulu pfedstavuje hodnotu
1 417,7 mil. K¢. Obdobnou podrozvahovou polozku mimo evidenci statnich finan¢nich aktiv
tvofi pohledavky statu vici byvalym organizacim zahrani¢niho obchodu z titulu ziskového
salda wvzniklého pfi pfepoctu devizovych aktiv a pasiv v oblasti zahrani¢nich
pohledavek a zavazki dle zdkona ¢. 499/1990 Sb.

6. Stav a vyvoj statnich zaruk

Béhem prvniho pololeti roku 2012 doSlo k mirmému poklesu vykazovaného stavu
potencialnich zavazkl statu z poskytnutych zaruk a to z celkové hodnoty 182,6 mld. K¢ na
hodnotu 180,7 mld. K¢.
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Tabulka €. 83: Stav a vyvoj statnich zaruk (v mil. K¢)

+zvySeni stavu vtom :
-snizeni stavu Statni zaruky standardni | nestandardni zar’uky ze
celkem Zruky Zénuky zakona
¢.77/2002 Sb.

Stav k 1.1.2012 182 620,8 25 668,3 156 952,5 0,0
Poskytnuti novych statnich zaruk - - - -
Cerpani novych transi Gvérd - - - -
Vyuctovani tirokt a poplatki 640,6 640,6 - -
Splatky avért dluzniky 200,6 200,6 - -
Realizace statnich zaruk 1576,8 11522 424.6 -
Uhrada ze statniho rozpoctu 1 097,5 1 097,5 - -
Jind zména stavu statnich zaruk - - - -
Kursové rozdily -106,7 -106,7 - -
Stav k 30.6.2012 180 704,4 23751,9 156 952,5 0,0

Celkovy rozsah splatek statem zaruc¢enych tvért z vlastnich zdroji dluznikii predstavoval za
1. pololeti 2012 ¢astku 200,6 mil. K¢&. Posledni splatku jistiny a urokid uhradila spole¢nost
Mufis, a.s. ve vysi 32,3 mil. K& (projekt rozvoje obci CR). Splatné troky v uhrnné
vysi 38 mil. K& ze zaru€ovanych Gvérti na nové vozy od spole¢nosti EUROFIMA a splatnou
¢ast jistiny a troka ve vysi 130,3 mil. K¢ z tvéru na pendolina uhradila akciova spolecnost
Ceské dréhy.

Cast splatek jistiny a trokt zGvérl, za néz stat prevzal zaruku, byla v 1. pololeti 2012
provedena piimo ze statniho rozpoctu, aniz by se fakticky jednalo o realizaci statnich zaruk,
nebot’ pfislusni dluznici nebyli z tohoto titulu zavazani statu. Tyto thrady v celkové vysi
1097,5 mil. K¢ se tykaly jmenovité¢ splaceni jistin a pfisluSenstvi uvérti poskytnutych
v minulych letech na rozvojové projekty Evropskou investicni bankou, kde jako financ¢ni
manaZer a soudasné jako formalni dluznik vystupuje CMZRB. Ze statniho rozpoétu tak byly
uhrazeny splatky aveért na vystavbu dalnic (551,5 mil. K<), program E-roads II (116,3 mil.
K¢&), opravy silnic (130,5 mil. K¢), odstranéni povodnovych skod (287,5 mil. K¢) a podporu
vodohospodarskych investic (11,6 mil. K¢).

Vlastni realizace standardnich statnich zaruk se uskutec¢nila ve vysi 1 152,2 mil. K¢&, pfi¢emz
prevazny podil piedstavovaly splatné cCastky stitem garantovanych uvért poskytnutych
v minulosti s.0. Ceské drahy a na zakladé zakona &.77/2002 Sb. pievedenych na Spravu
7elezniéni dopravni cesty, s.o. (SZDC). Jednalo se fakticky o rozpodtové zajisténi splatek
vSech ucelovych polozek uvérd, poskytnutych na vystavbu 1. a II. Zelezni¢niho tranzitniho
koridoru. V 1. pololeti 2012 byl uhrazen rovnéz urokovy kupon ze statem garantovanych
dluhopist Kongresového centra Praha, a.s. ve vysi 78,6 mil. K¢.

Na zméné stavu uvérit krytych standardnimi stdtnimi zarukami se projevilo i vyuctovani
kursovych rozdild vrozsahu cca 0,1 mld. K¢, které bylo odrazem ptredev§im mirné
posilyjiciho sménného kurzu ceské koruny vic¢i EUR, vnichZz je vedena pfevazna cCast
garantovanych tvéri, poskytnutych zahrani¢nimi bankami.

U nestandardnich statnich zaruk, poskytnutych v souvislosti sfeSenim situace kolem
zkrachovalé Investiéni a poStovni banky, doslo za 1. pololeti 2012 ze statniho rozpoctu

k Ghradé v celkové vysi 424,6 mil. K¢, které se tykalo nestandardni statni zaruky, vydan¢ ve
prospéch CSOB, a.s.
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Tabulka ¢. 84: Pohledavky z realizovanych zaruk (v mil. K¢)

+ zvySeni stavu pohledavek Stav Zmény za 1. pololeti 2012 Stav
- sniZeni stavu pohledavek pohledavek | realizace o pohledavek
k 112012 [ zark | 7Y k30.62012
Sprava zelezni¢ni dopravni cesty, s.0. 2 385,3 1073.,6 34589
Chepos Engineering, s.r.0. 850,2 18,0 868.2
Alumina Plant Project of Iran 1 273,0 26,8 12998
VLT, a.s. (Zetor Bmo, s.p.) 1575,9 15759
Kongresové centrum Praha, a.s. 0,0 78,6 78,6
Mitas, a.s., Praha 112,9 1129
Pohledavky z realizovanych standardnich zaruk 6197,3 11522 44,8 7 3943
Sprava zelezniéni do pravni cesty, s.o. (ze zakona ¢.77/2002 Sb.) 2 549,0 25490
Pohledavky z realizovanych ziruk celkem 8 746,3 11522 44,8 99433
Stav pohledavek statu zrealizovanych statnich zaruk vykazal v 1. pololeti 2012

narist z 8,7 mld. K& na 9,9 mld. K¢, a to zejména vlivem realizace splatek statem
zaruCovanych uvéri z prostiedkll statniho rozpoctu pifi neschopnosti dluznikti hradit své
zavazky z vlastnich zdroji. Vyvoj stavu pohledavek statu z realizovanych statnich zaruk byl
zmensi ¢asti ovlivnén také kursovymi dopady, a to v pripadé pohledavek za spolecnosti
Chepos Engineering, s.r.o. a za iranskou statni firmou APPI, které jsou od roku 2002 vedeny
v USD. Vzhledem k poklesu kursu ¢eské koruny vici USD se kursové rozdily projevily
zvySenim stavu pohledavek statu z tohoto titulu o témét 45 mil. K¢&.

Do statnich finan¢nich aktiv je na zéklad¢ zakona ¢. 465/2011 Sb., kterym byl zménén zékon
&. 218/2000 Sb. o rozpoétovych pravidlech Ceské republiky, zahrnovana pouze pohledavka
statu z titulu statni zaruky realizované z prosttedkt statnich finan¢nich aktiv. Jedna se o ¢ast
pohledavky viici spole¢nosti Mitas, a.s., kterd ke 30.6.2012 ¢ini 42,9 mil. K¢.
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