IV. Vyvoj statnich finanénich aktiv a pasiv

1.  Statni financ¢ni aktiva a pasiva

Vyvoj statnich financ¢nich aktiv a pasiv za 1. pololeti 2011 charakterizuji nasledujici idaje:

Tabulka €. 72: Vyvoj statnich financnich aktiv a pasiv za 1. pololeti 2011 (v mld. K¢)

Stav k Zména za

1.1.2011 30.6.2011 1. pololeti 2011 (+,-)

1. Prostiedky statu na depozitnich bankovnich t¢tech SFA 75,6 127,1 +51,5
2. Pohledavky statu vuci zahrani¢i v€.pohledavek z deblokaci 23,1 20,8 -2,3
3. Pohledavky statu viici tuzemsku z NFV arealizovanych zaruk 9,6 18,0 +8,4
4. Majetkové Gcasti statu viéi zahrani¢i a tuzemsku ve spravé MF 82,8 79,6 -3,2
z toho : prevedené z Ceské konsolida&ni agentury 3.8 3,8 -

5. Cenné papiry a ostatni finan¢ni aktiva 109,5 147,1 +37,6
Statni finan¢ni aktiva celkem 300,6 392,6 +92,0
1. Zavazky z emise statnich dluhopist 1276,5 1345,4 +68,9
v tom: v drzbé u domacich bank 488.8 513,2 +24,4

v drzbé u ostatnich tuzemskych subjekti 3944 410,7 +16,3

v drzb¢ u zahranicnich subjektli a zahrani¢ni emise 373,3 401,5 +28,2

v drzbé u neidentifikovatelnych drzitelt 20,0 20,0 -

2. Pfimé a neptimé zavazky statu vici zahranici 67,5 67,5 -
v tom: pfimé vladni zavazky vici zahranici 67,2 67,2 -
sménky emitované k tthrad€ tiCasti stitu u mezinarodnich bank 0,3 0,3 -

3. Zavazky z nesplaceného upsaného kapitalu 62,6 59,8 -2,8
Statni finan¢ni pasiva celkem 1 406,6 1472,7 +66,1
Saldo statnich finanénich aktiv a pasiv -1106,0 -1 080,1 +25,9
v tom: pozice vudi tuzemské bankovni soustavé -329.9 -277,0 +52,9
pozice vici ostatnim subjektim v tuzemsku -353,9 -349,8 +4,1
pozice vuci zahranici -402,2 -433,3 -31,1
neidentifikovatelni drzitelé SDD -20,0 -20,0 -

Celkové zaporné saldo statnich finan¢nich aktiv a pasiv dosdhlo ke 30.6.2011 trovné
cca 1 080 mld. K¢. Vykédzany mirny pokles v rozsahu necelych 26 mld. K¢ je na jedné strané
odrazem pokracujiciho rlstu zadluzenosti z titulu emisi statnich dluhopist, na strané druhé
vyraznym zvySenim hodnoty volnych penéznich prostiedkll, uloZzenych na uctech statnich
finan¢nich aktiv, pfedevS§im pak na umotovacim uctu, kde jsou kumulovany vynosy ziskané
z emisi statnich dluhopist v 1. pololeti 2011. S tim souvisi 1 zlepSeni finan¢ni pozice ve
vztahu k tuzemskym bankovnim subjektim o 52,9 mld. K¢ a naopak zhorSeni této pozice vuci
zahrani¢i o 31,1 mld. K¢. Z hlediska posuzovani celkové finanéni pozice statu soucasné nelze
opominout ani zaporny stav uétu Rizeni likvidity statni pokladny (ktery vak neni soudasti
statnich finan¢nich aktiv) v fadu 81 mld. K¢.

2.  Operace s penéZnimi prostredky stiatu v tuzemsku

Ptijmové¢ a vydajové operace statniho rozpoctu, kryté prostiedky depozitnich bankovnich ucti
SFA, se tykaji rozpoctové kapitoly OSFA, transferti z této kapitoly do jinych rozpoctovych
kapitol, prostfedkli z pfimych dlouhodobych tavéra ptijatych ze zahranici a nékterych dalSich
ptijmovych a vydajovych operaci, probihajicich zejména na umotfovacim uctu SFA.

Za 1. pololeti roku 2011 ve srovnani se skuteCnosti stejného obdobi piedchoziho roku
charakterizuji tyto rozpo€tové i mimorozpoctové operace udaje uvedené v nasledujici tabulce:
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Tabulka €. 73: Operace s penéZnimi prosti‘edky stiatu v tuzemsku (v mil. K¢)
Skutecnost | Skute¢nost Index
za l.pololeti | za 1.pololeti| 2011/2010
2010 2011 %

A. Piijmy z operaci na u¢tech SFA celkem 17 235,5 5597,6 32,5
v tom: piijmové operace kapitoly OSFA 2726,0 20272 74,4
ostatni pfijmové operace SFA 14 509,5 35704 24,6
B. Vydaje z operaci na uctech SFA celkem 14 221,5 6467,8 45,5
vtom: vydajové operace kapitoly OSFA 75,4 53,1 70,4
transfery z OSFA do jinych rozpo¢tovych kapitol 1308,3 789.,9 60,4
ostatni vydajové operace SFA 12 837,8 5624,8 43,8
Saldo piijmu a vydajt z operaci SFA celkem (- schodkové) 3014,0 -870,2 -28,9
z toho: za kapitolu OSFA v¢. transfert 13423 1184,2 88,2
Financovani salda prijmi a vydaji operaci SFA -3014,0 870,2 -28,9
v tom: z prostiedkl depozitnich ucti SFA -13423 -1184,2 88,2
z ptimych dlouhodobych Gvéra ze zahranici 3068,1 448,6 14,6
z emisi statnich dluhopist -4 739,8 1 605,8 -33,9

U operaci za kapitolu OSFA v¢. transfer bylo dosaZzeno piebytkového salda v rozsahu
presahujicim 1 184 mil. K&, coz bylo odrazem vyrazné vysSich piijma pfi soucasné nizsi
urovni ¢erpani, a to predevsim piimych vydaji.

Piijmy kapitoly OSFA ve vysi 2 027 mil. K¢ ptedstavovaly plnéni na 48,4 % ro¢niho
rozpoctu, k cemuz ptispély zejména objemoveé vyznamné piijmy z finan¢niho investovani na
jaderném uctu a uctu rezervy pro dichodovou reformu (celkem 528 mil. K¢), pfijmy
z dividend (246 mil. K¢) a odvody od pivodct radioaktivnich odpada (768 mil. K¢). Prevody
prostifedkil z vynost privatizovaného majetku v thrnné vysi 480 mil. K¢ zdrojoveé pokryvaly
uskutecnéné transfery z kapitoly OSFA do kapitoly MZe na spolufinancovani programi
protipovodiovych opatieni (480 mil. K¢).

Ptimé vydaje rozpoctové kapitoly OSFA v 1.pololeti 2011 dosahly hodnoty 53,1 mil. K¢, coz
tvoti pouhych 2,5 % schvalené¢ho rozpoctu. Standardni polozkou byly vydaje na financovani
ginnosti Spravy ulozist’ radioaktivniho odpadu (SURAO) v rozsahu 45,1 mil. K& Celkem
5 mil. K¢ bylo uvolnéno na jednotlivé akce v ramci realizace reformy vefejné spravy, feseni
mimofadnych situaci a posileni Gzemné samospravnych celkii. Na restitucni uhrady
zemédelského majetku byla poskytnuta zaloha ve vysi 3 mil. K¢.

U znacné casti rozpoCtovanych vydajovych poloZzek nedoSlo k pfimym vydajim, ale
k transferim ucelovych prostfedkt SFA na kryti pfislusnych vydaji realizovanych v jinych
rozpoctovych kapitolach. Transfery z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych kapitol se tak na
celkovych vydajich podilely castkou cca 790 mil. K¢, coz proti schvdlenému rozpoctu
predstavuje plnéni na 49,5 %. Nejvétsi podil pfipadl na transfery do kapitoly MZe z titulu
financovani novych protipovodiiovych opatfeni a odstraniovani povodinovych skod (480 mil.
K¢) veetn€ akce Nové Hefminovy (50 mil. K¢). Dalsi transfery ti€elovych prostfedkli SFA do
kapitoly MZe byly pokryty zpolozky ,,Transfery k obnové a rozvoji védeckovyzkumné
zakladny*“ a tykaly se vydaji urenych na obnovu infrastruktury vodovodi a kanalizaci
(137 mil. K¢) a na zlepSeni funk¢nosti vodnich dél (80 mil. K¢). Z polozky na financovani
akci v ramci programil ve vetejném zdjmu bylo do kapitoly MZe uvolnéno 18,5 mil. K¢&.
Do kapitoly MK byl realizovan transfer 24,4 mil. K¢ na programy souvisejici se zanikem
vécnych bfemen na restituovaném majetku.

Vyrazné prebytkové saldo piijmi a pfimych vydaji kapitoly OSFA ve vysi témét 2 mld. K¢,
stejné¢ jako celkové saldo po zahrnuti transferd v rozsahu 1,2 mld. K¢&, které fakticky
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znamenalo narGst prostfedki na depozitnich bankovnich uétech SFA z minulych let, se
promitlo ve financovani celkového salda operaci SFA. Financovéani transferovanych vydajt je
pritom oproti hodnoté vykazované k pololeti roku 2010 nizsi o 0,5 mld. K¢.

Pokud jde o ostatni pfijmové a vydajové operace na depozitnich uctech SFA, doslo
u ptijmovych operaci v celkové vysi 3,6 mld. K¢ zejména k inkasu urokovych prémii z emisi
SDD, které byly na umofovacim uctu realizovany v Castce piesahujici 2,7 mld. K¢, coz je
hodnota nizs§i nez v 1. pololeti 2010 ptfedevSim z divodu mensiho poklesu vynost do
splatnosti oproti kupénovym sazbam nez ve stejném obdobi minulého roku. Cést ostatnich
vydajovych operaci realizovanych na umotovacim uctu ve vysi cca 5,2 mld. K¢, ktera byla
plné€ pokryta z rozpoctové kapitoly Statni dluh, se tyka predev§im vyplaty kupoénu 3. emise
eurobondu ve vysi 2,5 mld. K¢, dale pak swapovych operaci, thrad splatek diskontovanych
urokti SPP a SDD a rovnéZ uhrad trokt z pijcek prijatych na umotovaci ucet pro ucely fizeni
likvidity.

Ptehled o financujicich operacich, které byly za 1. pololeti 2011 realizovany na korunovych
depozitnich uctech SFA, zejména na G¢tu umotovacim, podava v porovnani se skutecnosti za
stejné obdobi roku 2010 nasledujici tabulka:

Tabulka €. 74: Financujici operace na korunovych depozitnich iétech SFA (v mil. K¢)

Skutecnost | Skutecnost
Financujici operace na depozitnich uctech SFA za 1. pololeti| za 1.pololeti
2010 2011
1. Saldo revolvingovych a jinych emisi SPP na umotovacim uctu 1011,0 27 746,0
2. Vynosy z tuzemskych emisi sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist 85 565,9 96 089,1
3. Vynosy ze zahrani¢nich emisi dlouhodobych statnich dluhopist 0,0 53953
4. Splatky jistiny stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti -21 000,0 -51 798,5
5. Vynosy z ¢erpani piimych dlouhodobych uvért ze zahrani¢i 32937 600,0
6. Splatky jistiny dlouhodobych tivérti ze zahranici -511,7 -566,7
7.Zmena stavu kratkodobych prostiedktina depozitnich uctech SFA -66 814,3 -78 341,7
8. Saldo operaci finan¢niho investovani (- pfevaha ndkupu cennych papiri) -776,6 -1366,3
9. Ostatni financujici operace na umofovacim uctu 24 3753 3113,0
Celkové saldo financujicich operaci na depozitnich uctech SFA 251433 870,2

Vyse uvedené tudaje potvrzuji pievazujici podil vynosii zemisi statnich dluhopisi na
umotrovacim Uctu k zajisténi predstihového kryti ocekavané vysoké schodkovosti statniho
rozpoctu ve druhé poloviné roku 2011. To je zfejmé zejména z vazby mezi vynosy z emisi
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi a zménou stavu kratkodobych depozit
SFA. Ackoliv vynosy z emisi SDD, snizené o splatky emisi SDD, nadale pfevysuji saldo
Cerpani a splatek SPP, dosahuje Cisty piirastek SPP objemové vyznamné vyssi hodnoty na
urovni 27,7 mld. K¢ oproti 1,0 mld. K¢ za 1.pololeti 2010. Vynosy z ptimych dlouhodobych
uvérit ze zahranici, t.j. konkrétn¢ zuvérovych transi Cerpanych od EIB (600 mil. K¢),
ptevysily v 1. pololeti 2011 pfislusné infrastrukturdlni rozpoctové vydaje, transferované
prostiednictvim kapitoly Statni dluh v celkovém rozsahu 448,6 mil. K¢.

Jak jiz bylo uvedeno vySe, volné kratkodobé penézni prosttedky nad troven kryti
rozpoc¢tového schodku umoznily v ramci fizeni likvidity souhrnného uctu statni pokladny
provadét finanéni investovani na uétu Rizeni likvidity statni pokladny operacemi nakupu
a zpdtného prodeje pokladni¢nich poukazek CNB. Za 1. pololeti 2011 dosahl vynos z tohoto
kratkodobého finan¢niho investovani ¢astky 174 mil. K¢&.

Na jaderném uctu SFA byly v 1. pololeti 2011 postupné proinvestovany prostiredky
v ihrmném objemu 10 302,8 mil. K& Konkrétn€ bylo investovano 7 496 mil. K¢ do REPO
operaci se zajisténim statnimi pokladni¢nimi poukazkami (SPP) a poukdzkami CNB a dale
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2 806,8 mil. K¢ do nakupu emitovanych SPP v nominalni hodnoté 2 834 mil. K¢. K 30.6.2011
bylo portfolio jaderného uctu tvofeno ze 71 % dlouhodobymi statnimi dluhopisy (SDD), 21 %
pfipadalo na SPP a pouhych 8 % na REPO operace. Vynos z kratkodobého finan¢niho
investovani, inkasovany na jaderny ucet v uvedeném obdobi (bez narostlého troku), Cinil
34,8 mil. K¢. Z této Castky piripadd na vynosy z REPO operaci 3,2 mil. K¢ a na vynosy
z investovani do SPP celkem 31,6 mil. K¢ V dubnu byla na jaderny ucet pfipsana rovnéz
vyplata ro¢nich kupont z veskerych drzenych SDD, kterd ptredstavovala vynos ve vysi
429,2 mil. K¢.

V souladu s ustanovenim § 36 zékona ¢€.218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech, je ve
statnich finan¢nich aktivech zfizen ucet Rezervy pro dichodovou reformu (diichodovy ucet),
na kterém jsou soustfed’ovany zejména rozdily z pfijma a vydaji pripadajicich na dichodové
pojisténi. V 1.pololeti 2011 byly na tomto Gctu postupné proinvestovany prostiedky v objemu
94 966,5 mil. K¢, a to 74 887,2 mil. K¢ do REPO operaci se zajisténim poukazkami CNB
a SPP a dale 12 493,9 mil. K¢ do ndkupu SPP v nominalni hodnoté¢ 12 603 mil. K¢.
V névaznosti na aktualizaci investi¢ni strategie dichodového uctu, kterou bylo umoznéno
finan¢ni investovani volnych prosttedkl v horizontu roku 2012, byly zportfolia MF
nakoupeny SDD za celkovou ¢astku 7 585,4 mil. K¢. Konecna splatnost téchto SDD v thrnné
nominalni hodnoté 7 355,4 mil. K¢ je stanovena na rok 2012. Celkem bylo pro dichodovy
ucet v 1.pololeti 2011 z kratkodobého finan¢niho investovani dosazeno vynosu (bez zapocteni
narostlého uroku) cca 64,4 mil. K¢, z toho 40,5 mil. K¢ se tykalo REPO operaci a 23,9 mil.
K¢ obchodt s SPP. Portfolio diichodového uctu bylo ke 30.6.2011 rozlozeno do SDD (34 %),
SPP (58 %) a REPO operaci (8 %).

3.  Statni zahranicni pohledavky

Podil pohledavek vi¢i zahrani¢i na celkovém objemu statnich finan¢nich aktiv se snizil ze
7,7 % na 5,3 %, coz bylo ovlivnéno nejen faktickym snizenim stavu pohledavek statu vici
zahranici, ale z vétsi Casti 1 absolutnim zvySenim celkového stavu statnich finan¢nich aktiv.
Do kategorie zahrani¢nich pohleddvek je zahrnovana rovnéz pohleddvka statu ve vysi
1,1 mld. K¢ (ke 30.6.2011) za iranskou statni spole¢nosti APPI z titulu realizované statni
zaruky, jejiz podil na celkovém objemu téchto pohledavek cini 5,2 % a jejiz pokles ve
sledovaném obdobi jde pouze na vrub kursovych rozdilt.

Tabulka ¢. 75: Statni zahrani¢ni pohledavky (v mil. K¢)

Stéui vtom:
zahrani¢ni vladni , prevzaté , pohledavky ,
. dil . dil dil
pohledavky | pohledévky I:/O (; zahrani¢ni 1:/00/1 za deblokatory 1\)/00/1
celkem ’ pohledavky ° ’
Stav -k 1. 1.2011 219122 145727 66,5 69888 31,9 350,7 1,6
-k 30.6.2011 19 660,7 13 6713 69,5 53671 27,3 622,3 32
Zména stavu za 1. pololeti (+,-) 22515 -9014 -1621,7 271,6
z toho IVle:tOVflIle ) -14848 29525 -508,9 23,4
kursové rozdily

Celkové doslo ke snizeni stavu zahrani¢nich pohledavek statu o 2,2 mld. K¢, coz
predstavovalo snizeni o 10,3 %. Po eliminovani vlivu kursovych rozdili se u jednotlivych
blokii zahrani¢nich pohledavek jednalo o nasledujici operace.

U vladnich pohledavek se tihrady v celkovém objemu 33,9 mil. K¢ tykaly inkasa z deblokace
pohledavky vi¢i Myanmaru (16,9 mil. K¢ pti disaziu 8 mil. K¢) a splatky urokt z Irdku
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(17 mil. K¢&). Soucasné dosSlo knavySeni o 32,4 mil. K& vndvaznosti na vyuctovani
pripsanych troki (z toho 32,3 mil. K¢ se tykalo pohledavky vici Iraku).

U zahraniénich pohledavek pievzatych od CSOB byly realizovany splatky ve prospéch piijmi
statniho rozpoctu pouze v rozsahu 0,7 mil. K¢ a jednalo se o inkaso z Ruské federace.
Navyseni pohledavky o 19,2 mil. K¢ pfedstavovalo pfipsané uroky, z ¢ehoz na Iran ptipadlo
15,4 mil. K¢ a na Kubu 3,8 mil. K& V souladu s ptislusnou mezivladni dohodou doslo ke
snizeni zadluzenosti Ruské federace ve vysi 1131,3 mil. K¢ Konkrétné se jednalo
o ptevedeni pohledavky v objemu 990,6 mil. K¢ (58,8 mil. USD) na spole¢nost BMC Agro
Industry (Dohodou o narovnani byla soucasn¢ feSena tuhrada jiz diive postoupené
pohledavky). Ve vazbé€ na pievod této pohledavky byl zaroven ve vysi 140,7 mil. K¢ (8,4 mil.
USD) realizovan i odpis urokd, které s ptevodem pohledavky souvisely, ale nebyly ruskou
stranou uznany.

4. Majetkové ucasti statu u mezinarodnich a tuzemskych spolec¢nosti

Stav majetkovych ucasti stdtu u mezindrodnich a tuzemskych spolecnosti se snizil
occa3,2mld. K¢ na hodnotu 79,6 mld. K¢, pficemz se jednalo vyhradné¢ o dopady
vyuctovanych kursovych rozdilid. Podil majetkovych ucasti na celkovém stavu statnich
finan¢nich aktiv poklesl z 27,5 % na 20,3 %.

U zavazku z titulu upsané¢ho a nesplacené¢ho kapitalu doslo k poklesu o 2,8 mld. K¢, coz
pfedstavovalo snizeni o 5 % a tykalo se v plném rozsahu vyuctovanych kursovych rozdilt
v souvislosti s posilovanim sménného kursu K¢ viaci USD. Podil nesplaceného kapitalu na
celkovém vykazovaném stavu statnich finan¢nich pasiv se snizil ze 4,5 % na 4,1 %.

Ptijmy z titulu spravcovstvi majetkovych ucasti statu byly inkasovany v kapitole OSFA
v Gthrnné vysi 245,7 mil. K&. Tuto &astku tvorily dividendy od CMZRB (132 mil. K¢) a dale
piijmy z majetkové ucasti ve spolecnosti E.ON, AG. ve spravé Ministerstvo prace a
socialnich véci (113,7 mil. K¢) s uréenim pro diichodovou reformu v souladu s usnesenim
vlady ze dne 25.8.2004 ¢.797.

5.  Statni pujcky, navratné financ¢ni vypomoci a jiné tuzemské pohledavky statu

Stav pohledavek statu z poskytnutych statnich pijc¢ek a navratnych financ¢nich vypomoci
vedenych ve statnich financ¢nich aktivech ztstal v 1. pololeti 2011 prakticky nezménén na
urovni témér 5,9 mld. K¢. Tyto pohledavky se tykaji statnich ptijcek a navratnych finan¢nich
vypomoci poskytnutych zrozpoctovych kapitol VPS a OSFA (tj. krytych z prostfedki
statnich finan¢nich aktiv). Rozdil stavu pohledavek k 1.1.2011 oproti stavu vykazovanému ke
31.12.2010, ptedstavuje pokles o 7,8 mld. K¢ zdivodu zaniku Zajistovaciho fondu
druzstevnich zalozen a ptrechodu veskerych jeho zavazki na Ministerstvo financi k datu
1.1.2011.

Tabulka €. 76: Pohledavky ze statnich pijcek a navratnych finanénich vypomoci (v mil. K¢)

Pohledavky ze statnich pujéek a navratnych Stav k Nove Splatky od | Jina zména Stav k
finan¢nich vypomoci 1.12011 | poskytnuté | dluznikd | stavu(+,-) | 30.6.2011
- statni pujcka na plynarenské VIA 4 566,3 45663
- NFV z kapitoly VPS 13112 594 0,2 -7.8 1362,6
z toho : Zajist ovaci fond druzstevnich zalozen 0,0 0,0
Garanéni fond obchodnikti s CP 11340 11340
Ostatni NFV 177,22 594 0,2 -7,8 228,6
- NFV ze statnich finanénich aktiv 0,0 0,0
Statni ptijcky a NFV iihrnem 58775 594 0,2 -7,8 59289
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Nové byly v 1. pololeti 2011 poskytnuty z rozpoctové kapitoly VPS tii névratné financni
vypomoci v uhrnné vysi 59,4 mil. K¢, kterymi byla feSena obtiznd financni situace
jednotlivych tzemné samospravnych celki. Obec Terezin obdrzela ¢astku 8 mil. K¢ na
jednorazovou thradu exekucniho vymeéru, obec Chlumec ¢astku 14 mil. K¢ na jednordzovou
uhradu zavazkl po 1haté splatnosti a mésto Kolin ¢astku 37,4 mil. K¢ na jednordzovou tthradu
zbyvajiciho zdvazku z Givéru, poskytnutého na financovani vystavby primyslové zéony Kolin-
Ovcary.

Cast svého zévazku z titulu poskytnuté navratné finanéni vypomoci uhradila obec Terezin,
ato ve vysi 0,2 mil. K& V souladu s ustanovenim § 35 odst.1 zdkona ¢. 219/2000 Sb.,
o majetku Ceské republiky a jejim vystupovani v pravnich vztazich, bylo na zakladé
rozhodnuti ministra financi ze dne 27. dubna 2011 jednostranné upusténo od vymahani
nedobytnych pohledavek v thrnné vysi 4,3 mil. K& Po ukonéeni konkurzu VDI Kozetvorba
arealizaci rozvrhového usneseni byla zbyvajici pohledavka za touto spolecnosti ve vysi
3,5 mil. K¢ odepséna jako déle nevymahatelna.

Piijmy, inkasované v 1. pololeti 2011 na piijmové ucty kapitoly VPS v celkovém rozsahu
5,5 mil. K&, pfedstavuji splatky pohledédvek z névratnych finanénich vypomoci, poskytnutych
z ostatnich kapitol statniho rozpoctu a evidovanych mimo bilanci statnich finan¢nich aktiv
apasiv. Ty se tykaly pfedev§Sim pljéek uvolnénych prostiednictvim kapitoly Ministerstvo
zemédelstvi a Ministerstvo zZivotniho prostiedi méstim a obcim na podporu ekologickych
opatieni, resp. vystavbu vodovodi, kanalizaci a ¢isticek odpadnich vod (celkem 4,5 mil. K¢).
Zbyvajici ¢astka 1 mil. K¢ pfipadd na splatky pijcek, poskytovanych v 1. poloviné 90. let
subjektim agropotravinaiského komplexu, které jsou realizovany prostfednictvim ucth
jednotlivych finan¢nich trad.

V ramci podrozvahové evidence statnich financnich aktiv jsou vedeny téz pohledavky statu za
organizacemi, kterym byly v roce 1991 ze statnich prostiedkl poskytnuty zalohy na budouci
odkoupeni splatnych pohleddvek za odbérateli v Irdku v souvislosti s uvalenim
hospodaiského embarga na Irdk a Kuvajt. Na zakladé rekonciliace pohledavek za irackymi
odbérateli a dohody o nahradnim plnéni ziskaly poskozené organizace cenné papiry splatné
v letech 2020 az 2036. Uhrnna hodnota pohledavky statu z tohoto titulu predstavuje hodnotu
1 417,7 mil. K¢.

6. Stav a vyvoj statnich zaruk
Béhem prvniho pololeti roku 2011 doSlo k mirnému poklesu vykazovaného stavu
potencialnich zavazkl statu z poskytnutych zaruk (vcetné zavazkil vyplyvajicich ze zdkona

&.77/2002 Sb. tykajiciho se transformace s.0. Ceské drahy), a to z celkové hodnoty 193,4 mld.
K¢ na hodnotu 184 mld. K¢.
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Tabulka €. 77: Stav a vyvoj statnich zaruk (v mld. K¢)

+zvySeni stavu v tom:
- snizeni stavu Statni zaruky standardni | nestandardni zalruky V/S
celkem Zaruky Zaruky zakona
¢.77/2002 Sb.

Stav k 1.1.2011 193,4 29,4 157,0 7,0}
Poskytnuti novych statnich zaruk - - - -
Cerpéani novvch transi Gvéra - - - -
Vyuctovani uroki a poplatkt +0,8 +0,6 - +0,2
Splatky avért dluzniky -0,2 -0,2 - -
Realizace statnich zaruk -8,4 -1,2 - -7,2
Uhrada ze statniho rozpoctu -1,1 -1,1 - -
Jind zm¢éna stavu statnich zaruk - - - -
Kursové rozdily -0,5 -0,5 - -
Stav k 30.6.2011 184,0 27,0 157,0 0,01

Celkovy rozsah splatek statem zaru€enych Gvérl z vlastnich zdroji dluzniki predstavoval za
1. pololeti 2011 ¢astku 191,9 mil. K¢. Splatné ¢asti jistiny a urokl uhradila spole¢nost Mufis,
a.s. ve vysi 29,8 mil. K& (projekt rozvoje obci CR). Splatné tiroky v uhrnné vysi 36,9 mil. K&
ze zaru¢ovanych uvéri na nové vozy od spole¢nosti EUROFIMA a splatnou c¢ast jistiny
a tiroktl ve vysi 125,2 mil. K& z ivéru na pendolina uhradila akciova spole¢nost Ceské drahy.

Cast splatek jistiny a trokd zuvérl, za néz stat prevzal zaruku, byla v 1. pololeti 2011
provedena pfimo ze stadtniho rozpoctu, aniz by se fakticky jednalo o realizaci statnich zaruk,
nebot’ pfislusni dluznici nebyli z tohoto titulu zavazani statu. Tyto thrady v celkové vysi
1 136,1 mil. K¢ se tykaly jmenovité splaceni jistin a pfisluSenstvi uvért poskytnutych
v minulych letech na rozvojové projekty Evropskou investi¢ni bankou, kde jako finan¢ni
manaZer a soucasné jako formalni dluznik vystupuje CMZRB. Ze stitniho rozpoétu tak byly
uhrazeny splatky uvért na vystavbu dalnic (573,9 mil. K¢), program E-roads I (117,8 mil.
K¢&), opravy silnic (133,8 mil. K¢), odstranéni povodiovych skod (297,5 mil. K¢) a podporu
vodohospodartskych investic (13,1 mil. K¢).

Vlastni realizace standardnich statnich zaruk se uskutecnila ve vysi 1 175,3 mil. K¢, pficemz
prevazny podil predstavovaly splatné cCastky statem garantovanych uvéri poskytnutych
v minulosti s.o. Ceské drahy a na zakladé zakona &. 77/2002 Sb. pievedenych na Spravu
zelezniéni dopravni cesty, s.0. (SZDC). Jednalo se fakticky o rozpoétové zajisténi splatek
vSech ucelovych polozek uvérd, poskytnutych na vystavbu 1. a II. Zelezni¢niho tranzitniho
koridoru. Vedle vyse uvedenych uvéra byl formou realizace statni zaruky uhrazen v celkové
Castce 7203 mil. K& rovnéz zavazek SZDC ztitulu emise dluhopisti (ztoho jistina
predstavovala 7 mld. K¢), za néjz stat prevzal ruceni podle zakona ¢.77/2002 Sb.

Na zméné¢ stavu uveéri krytych standardnimi stadtnimi zarukami se vyrazné projevilo
1 vyuctovani kursovych rozdili v rozsahu cca 0,5 mld. K¢, které bylo odrazem piedevsim
posilujiciho sménného kurzu ceské koruny vici EUR, vnichZ je vedena pfevazna cést
garantovanych uveért, poskytnutych zahrani¢énimi bankami.

U nestandardnich statnich zaruk, poskytnutych v souvislosti sfeSenim situace kolem
zkrachovalé Investi¢ni a poStovni banky, nedoslo za 1. pololeti 2011 k zadné vyznamng;jsi

transakci a vykazovany stav potencidlnich zdvazku statu tak zlstal nezménén na trovni témét
157 mld. K¢. Jedinou zménu ptedstavoval pouze mimotadny piijem ve vysi 1,5 mil. K¢
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zpodilu na realizaci rozvrhového usneseni konkurzu

nestandardni statni zaruky, vydané ve prospéch CSOB, a.s.

Tabulka €. 78: Pohledavky z realizovanych zaruk (v mil. K¢)

Proventa a.s., které se tykalo

+ zvyseni stavu pohledavek Stav Zmény za 1.pol. 2011 Stav
- sniZeni stavu pohledavek pohledavek | realizace [.. , . pohledavek
k 112011 | zaruk IOV K 30.6.2011
Sprava zelezni¢ni dopravni cesty, s.o0. 1220,5 1175,3 23958
Chepos Engineering, s.r.o0. 799,5 -81,3 718,2
Alumina Plant Project of Iran 1197,1 -121,7 1 075,4
VLT, a.s. (Zetor Bmo,s.p.) 1575,9 1575,9
Mitas, a.s., Praha 135,5 135,5
Pohledavky z realizovanych standardnich ziruk 4928,5 1175,3 -203,0 5 900,8
Sprava zelezni¢ni dopravni cesty, s.o. (ze zakona 77/2002 Sb.) 0,1 7203,0 7 203,1
Pohledavky z realizovanych zaruk celkem 4928,6 8378,3 -203,0 13 103,9

Stav pohledavek statu zrealizovanych statnich zaruk vykazal v 1. pololeti 2011 vyrazny
narist ze 4,9 mld. K¢ na 13,1 mld. K¢, a to zejména vlivem realizace splatek statem
zaruCovanych uvérti z prostiedkl statniho rozpoctu pifi neschopnosti dluznikii hradit své
zavazky z vlastnich zdroji. Vyvoj stavu pohledavek statu z realizovanych statnich zaruk byl
¢asteCn¢ kompenzovan také kursovymi dopady, a to v pfipadé pohledavek za spolecnosti
Chepos Engineering, s.r.o. a za iranskou statni firmou APPI, které jsou od roku 2002 vedeny
v USD. Vzhledem k ristu kursu ceské koruny vici USD se kursové rozdily projevily
sniZzenim stavu pohleddvek statu z tohoto titulu o 203 mil. K¢.
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