IV. Vyvoj statnich finanénich aktiv a pasiv

Vyvoj statnich finan¢nich aktiv a pasiv za 1. pololeti 2009 charakterizuji nasledujici

udaje :
v mid. K&
Stav k Zménaza
1.1.2009 30.6.2009 |1.pololeti 2009 (+,-)
1. Prosttedky statu na depozitnich bankovnich uétech SFA 41,1 216,2 +175,1
2. Pohledavky statu vii¢i zahranici vé.pohledavek z deblokaci 23,6 22,4 -12
3. Pohledavky statu vici tuzemsku ve spravé MF 23,3 25,0 +1,7
4. Majetkové ucasti statu vii¢i zahrani¢i a tuzemsku ve spravé MF 104,7 75,6 -29.1
z toho : prevedené z Ceské konsolidadni agentury 5,7 5,7 -
pievedené z Ceské inkasni, s.r.0. 2,3 0,0 23
5. Cenné papiry a ostatni finan¢ni aktiva 76,4 199,5 +123,1
6. Statni ptijcka MMF splacen a spravovand CNB 0,1 0,1 -
Statni finan¢ni aktiva celkem 269,2 538,8 +269.6
1. Zavazky z emise statnich dluhopisii 952,2 1085,4 +1332
v tom: v drzb€ u domécich bank 385,5 449,9 +64 .4
v drzb€ u ostatnich tuzemskych subjektd 336,3 374,0 +37,7
v drzb& u zahraniénich subjekt 230,4 261,5 +31,1
2. Pfimé a neptimé zavazky statu vii¢i zahranici 47,6 51,8 +42
v tom: primé vladni zavazky vici zahranic¢i 46,8 51,2 +4.4
sménky emitované k tthradé iCasti statu u mezinarodnich bank 0,8 0,6 02
3. Zévazky z nesplaceného upsaného kapitalu 55,4 51,4 4.0
Statni financni pasiva celkem 1055,2 1188,6 +133.4
Sald o statnich finan¢nich aktiv a pasiv -786,0 -649,8 +136,2
v tom: pozice vii¢i bankovni soustavé -287,4 -55,8 +231,6
pozice viéi ostatnim subjektim v tuzemsku -278,3 -313,2 -349
pozice vudi zahranici -220,3 -280,8 -60,5

Snizeni celkového zaporného salda statnich finan¢nich aktiv a pasiv o vice nez 136 mld.
K¢ je odrazem vyrazného poklesu ve vztahu k tuzemskym bankovnim subjektiim, kterého
bylo dosazeno pfedevs§im na stran¢ aktiv zvySenim drzby cennych papiri, a to investovanim
docasné volnych prostiedkit souhrnného Uc¢tu statni pokladny do kratkodobych cennych
papir (pokladniéni poukazky CNB). Tento vliv byl &aste¢né kompenzovan riistem
zadluZenosti vici tuzemskym nebankovnim subjektiim a ptedevSim vuci zahrani¢i. Z hlediska
posuzovani celkové finan¢ni pozice statu je vSak nutno vzit v ivahu, Ze zminény nartst drzby
kratkodobych cennych papirt CNB soudasné znamenal zaporny stav Gétu Rizeni likvidity

statni pokladny (ktery neni soucasti statnich finan¢nich aktiv) v fadu 163 mld. K¢.

Celkové snizeni zaporného salda statnich financnich aktiv a pasiv vici tuzemské
bankovni soustavé vykazované v rozsahu 231,6 mld. K¢ se pfi soucasném nardstu drzby
statnich dluhopisi bankovnimi subjekty o 64,4 mld. K¢ tykalo ve zvySené mife i operaci na
souhrnném uctu statni pokladny. Pfi pololetnim schodku statniho rozpoctu na urovni 68 mld.
K¢, byly jiz v l.pololeti 2009 provadény predstihové emise statnich dluhopist k zajisténi
zdrojt dluhopisového kryti oéekavaného vysledného schodku statniho rozpoctu za rok 2009.
Vynosy z téchto emisi statnich dluhopisii byly umistovany na umotovacim uctu SFA, jehoz
zustatek tak za 1. pololeti vzrostl o 175,4 mld. K¢ a dosahl hodnoty 203,7 mld. K¢. Volné
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penézni zdroje nad urovein kryti rozpoctového schodku mohly byt proto kratkodobé finanéné
investovany do pokladni¢nich poukazek CNB, coz se projevilo nartistem t&chto aktiv statu
0 149 mld. K¢. Do konce roku 2009 se ovS§em (obdobné jako tomu bylo v roce 2008) uvedena
rozsédhla finan¢ni aktiva staitu ve formé depozit SFA na umotovacim uctu a drzenych

poukdzek CNB vyrazné snizi.

Pfic¢inou narGstu zaporného salda statnich financnich aktiv a pasiv ve vztahu k
tuzemskym nebankovnim subjektim o 34,9 mld. K¢ bylo pfedevs§im zvySeni drzby statnich
dluhopist témito subjekty o 37,7 mld. K¢&, coz se tykalo hlavné pojistovacich spolecnosti a
penzijnich fondd, ¢aste¢né pak i dalSich finan¢nich instituci. Tento vliv byl na stran¢ statnich
finan¢nich aktiv ¢aste¢né¢ kompenzovan nartistem pohledavek statu vici tuzemsku, na némz

se podilely hlavné pohledavky z realizovanych statnich zaruk.

Zvyseni zaporného salda statnich finan¢nich aktiv a pasiv vi¢i zahrani¢i v rozsahu
60,5 mld. K¢ bylo na strané¢ pasiv rozhodujici mérou ovlivnéno ndrGstem drzby statnich
dluhopist u zahrani¢nich subjektt o 31,1 mld. K¢. K dal§imu prohloubeni pfispélo rovnéz
pokracujici zvySovani piimych vladnich zavazkl vici zahranici, t.j. zavazkl statu z avért
ptijatych od Evropské investi¢ni banky na infrastrukturalni programy o 4,4 mld. K¢&. Vlivem,
korigujicim na strané pasiv uvedeny nartst zaporného salda thrnem o 4,3 mld K¢&, byl pokles
zavazki z titulu nesplaceného upsaného kapitalu u spole¢nosti CEPS, a.s. (uhrazena posledni
splatka 1,3 mld. K¢) a u mezinarodnich finanénich instituci, kde byl vyjadfenim dopadi
kursovych zmén. Ve statnich financnich aktivech se zhorSeni pozice vici zahranici tykalo
pfedevsim majetkovych uc€asti u mezinarodnich bank a finan¢nich instituci o 26,8 mld. K¢&.
Pievazujicim vlivem (24,6 mld. K& pritom bylo vyjmuti ¢&lenského podilu CR
v Mezindrodnim ménovém fondu ke 30.6.2009 vzhledem k tomu, Ze tentyz podil je jiz
zahrnut v bilanci Ceské narodni banky a jeho dal$i uvadéni v ramci statnich finanénich aktiv
by tak predstavovalo neodiivodnénou duplicitu. Dalsi pokles byl v mensi mife realizovan
rovnéz u pohledavek z vladnich avért véetné pohledavek prevzatych, a to o celkem 1,3 mld.
K¢.

Operace s penéznimi prostredky statu v tuzemsku

Piijmové a vydajové operace statniho rozpoctu kryté prostfedky depozitnich
bankovnich Uc¢ti SFA vcetné prostfedkl z pfimych dlouhodobych tvéri piijatych ze zahranici
se tykaji rozpoctové kapitoly OSFA, transfert z této kapitoly do jinych rozpoctovych kapitol
a n¢kterych dalSich pfijmovych a vydajovych operaci probihajicich zejména na umotovacim
uctu SFA.
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Za 1. pololeti roku 2009 ve srovnani se skutecnosti stejného obdobi ptedchoziho roku

charakterizuji tyto rozpo¢tové i mimorozpoctové operace udaje uvedené v nasledujici tabulce:

v mil.K¢
Skutecnost | Skutecnost Index
za 1 pololeti | za 1 pololeti | 2009/2008
2008 2009

A. Piijmyz operaci nauétech SFA celkem 10162,7 19 3772 190,7
v tom: prijmové operace kapitoly OSFA 2035,1 3 879.,6 190,6
ostatni pfijmové operace SFA 81276 15 4976 190,7

B. Vydaje z operacina uctech SFA celkem 139059 17 9602 129,2
v tom: vydajové operace kapitoly OSFA 1282 13643 1064,2
transfery z OSFA do jinych rozpoctovych kapitol 5627,1 10247 18,2
ostatni vydajové operace SFA 8150,6 15 5712 191,0]

Saldo prijmi a vydaji z operaci SFA celkem (- schodkové) 37432 14170 X|
z toho: za kapitolu OSFA v¢. transferli -3720,2 1 490.,6 X
Financovani salda prijmi a vydaja operaci SFA 37432 -1 4170 X
v tom: zprostfedkil depozitnich ucti SFA z minulych let -687.,0 62223 905,7
z piimych dlouhodobych tivérl ze zahranici 44072 4 731,7 107,4
z emisi statnich dluhopist 23,0 73,6 320,0]

U operaci za kapitolu OSFA v¢. transferti bylo proti skute¢nosti za 1. pololeti 2008
dosazeno piebytkového salda, a to v rozsahu presahujicim 1 490 mil. K¢, coz bylo odrazem
vyrazn¢ vySSich piijmd pifi soucasném poklesu vydaji transferovanych do jinych

rozpoctovych kapitol.

Piijmy kapitoly OSFA ve vysi cca 3 880 mil. K¢ pfedstavovaly plnéni na 80 % ro¢niho
rozpoctu, k cemuz piispély zejména objemoveé vyznamné piijmy z finan¢niho investovani na
jaderném a dichodovém uctu (celkem 547 mil. K¢), ptijmy z dividend (1 155 mil. K<) a
odvody od ptvodct radioaktivnich odpadii (706 mil. K¢). Transfery z vynost privatizovaného
majetku v ihrnné vysi 1 404 mil. K¢ zdrojové pokryvaly ¢ast uhrady za posledni splatku na
nakup akcii CEPS, as. (764 mil. K&) a transfery do kapitoly MZe na programy
protipovodiiovych opatfeni (640 mil. K¢).

Celkové ptimé vydaje rozpoctové kapitoly OSFA v 1.pololeti 2009 doséhly 1 364 mil.
K¢, coz tvofi plnych 79,4 % rozpoctované hodnoty. Podstatnou ¢ast téchto vydaji ptfitom
tvotila uhrada posledni splatky za odkup akcii spole¢nosti CEPS, a.s. ve vy&i 1 270 mil. K¢,
ktera byla v souladu se splatkovym kalendafem realizovana jiz v prvnim pololeti 2009. Mensi
castky (v uhrnné vysi téméf 52 mil. K¢) byly uvolnény na realizaci reformy vefejné spravy,
feSeni mimotadnych situaci a posileni uzemné samospravnych celkli. Standardni polozkou
byly vydaje na financovani &innosti SURAO (Sprava tlozist radioaktivniho odpadu)
v rozsahu 39 mil. K¢&. Na restituéni thrady zemé&délského majetku byla poskytnuta zaloha ve
vysi 3 mil. K¢.
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Transfery z kapitoly OSFA do jinych rozpoc¢tovych kapitol se na celkovych vydajich
podilely ¢astkou 1 025 mil. K¢, coz proti schvalenému rozpoctu predstavuje plnéni na 56,7 %.
Nejvétsi podil pfipadl na transfery do kapitoly MZe ztitulu financovani novych
protipovodiiovych opatfeni a odstraiiovani povodnovych skod (860,5 mil. K¢). Dal§imi
transfery UcCelovych prosttedkt SFA bylo v kapitole MZe zajiSténo rovnéz kryti vydaji
vramci programi ve vefejném z4mu (75 mil. K¢&) a programu na podporu
konkurenceschopnosti agropotravinaiského komplexu (75 mil. K¢). Zbyvajici, objemové
mén¢ vyznamné transfery byly realizovany do kapitol MK a VPS na feSeni problémul tzemné

samospravnych celkd.

Vyrazné prebytkové saldo piijmt a ptimych vydaji kapitoly OSFA ve vysi 2,5 mld. K¢,
které fakticky znamenalo nartst prostfedki na depozitnich Gctech SFA z minulych let se
promitlo ve financovani celkového salda operaci SFA. Financovéani transferovanych vydajt je
oproti pololeti roku 2008 podstatné niz§i, a to z diivodu pievedeni vydajl na infrastrukturalni
projekty z tivért od EIB od roku 2009 do kapitoly Statni dluh.

Pokud jde o ostatni piijmové a vydajové operace na depozitnich uctech SFA, doslo
u pfijmovych operaci k inkasu nerozpoctovanych trokovych prémii z emisi SDD, které byly
na umorovacim uctu realizovany v castce 253,4 mil. K¢, coz je hodnota vyrazné vEtsi nez
v 1. pololeti 2008. Cést ostatnich vydajovych operaci realizovanych na umofovacim Gétu ve
vysi 15497,6 mil. K¢, ktera byla plné pokryta zrozpoctové kapitoly Statni dluh, se tyka
predevsim swapovych operaci, vyplaty kupont a thrad splatek diskontovanych troki SPP a
SDD.

Piehled o financujicich operacich, které byly za 1. pololeti 2009 realizovany na
korunovych depozitnich uctech SFA, zejména na Gctu umotovacim, podava v porovnani se

skutecnosti za stejné obdobi roku 2008 nasledujici tabulka:

v mil.K¢

Skute¢nost | SkuteCnost

Financujici operace na depoztnich uctech SFA za 1. pololeti| za 1 pololeti

2008 2009

1. Saldo revolvingovych a jinych emisi SPP na umofovacim uctu -49293,0 1 088,0
2. Saldo repo operaci se zastavou SDD -5 800,3 0,0
3. Vynosyz tuzemskych emisi stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii 71 370,5 144 900,5
4. Vynosy ze zahranicnich emisi dlouhodobych statnich dluhopisti 49 316,3 33 781,9
5. Splatky jistiny sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist -34946,4 -50 441,7
6. Pfevod vynosi z emisi statnich dluhopist na financujici ticet statni pokladny 10 900,0 46 500,0
7. Vynosyz Cerpani pfimych dlouhodobych uvérti ze zahranici 4407,2 4 731,7
8. Splatky jistiny dlouhodobych Gvért ze zahranici -4 236,3 -318,2
9. Zména stavu kratkodobych prostfedkti na depozitnich uctech SFA -29 641,91 -175093,6
10. Saldo operaci financniho investovani (- pfevaha nakupu cennych papiri) -7 948,1 -1 323,6
Celkové saldo financujicich operaci na depozitnich uctech SFA 4128,0 3 825,0
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Vyse uvedené udaje potvrzuji prevazujici podil vynost z emisi statnich dluhopisii na
umotovacim uctu k zajiSténi piedstihového kryti ocekdvané vysoké schodkovosti statniho
rozpoctu ve druhé poloviné roku 2009. To je zfejmé zejména z vazby mezi vynosy z emisi
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti a zménou stavu kratkodobych depozit SFA.
Soucasné v disledku realizace zdméru zvySujiciho se uziti vynosii z emisi SDD ke splatkam
dluhu z emisi SPP dosahuje saldo Cerpani a splatek SPP objemové vyznamné nizs§i hodnoty na
urovni 1 mld. K¢ Vynosy z pfimych dlouhodobych uvérti ze zahranici, t.j. konkrétné
z tvérovych transi Cerpanych od EIB (4 731,7 mil. K¢), pokryly v 1. pololeti 2009 v plné vysi
ptislusné infrastrukturdlni rozpoctové vydaje, transferované z OSFA celkovém rozsahu
4 689,9 mil. K¢.

Jak jiz bylo uvedeno vysSe, volné kratkodobé penézni prostredky nad uroven kryti
rozpoctového schodku umoznily v ramci fizeni likvidity souhrnného uctu statni pokladny
provadét rozsahlé finanéni investovani na uétu Rizeni likvidity statni pokladny operacemi
nakupu a zpétného prodeje pokladni¢nich poukazek CNB. Za 1. pololeti 2009 dosahl vynos

z tohoto kratkodobého finan¢niho investovani ¢astky 903,9 mil.K¢.

Na jaderném uctu SFA byly v 1. pololeti 2009 proinvestovany prostfedky v thrnném
objemu 7 715,1 mil. K¢, a to 3 754,4 mil. K¢ do REPO operaci s poukazkami CNB
v nomindlni hodnoté 3 756,9 mil. K¢, dale 2 530,6 mil. K¢ do ndkupu statnich pokladni¢nich
poukazek (SPP) v nominalni hodnoté 2 569,6 mil. K¢ a 1430,1 mil. K¢ téz do statnich
dlouhodobych a stfednédobych dluhopisti (SDD) v nominalni hodnoté 1 500 mil. K¢&. Hruby
vynos pro jaderny ucet z tohoto finan¢niho investovani, dosazeny v uvedeném obdobi bez
narostlého uroku, Cinil témér 82,4 mil.KE. V dubnu byla na jaderny ucet ptipsana rovnéz

vyplata ro¢nich kupont z veSkerych drzenych SDD, kterd ¢inila 305,5 mil. K¢.

V souladu s novelou zakona ¢.218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech byl ve statnich
finan¢nich aktivech zfizen ucet Rezervy pro dichodovou reformu (dichodovy ucet), na
kterém jsou soustied’ovany zejména rozdily z pfijmi a vydaji pfipadajicich na dichodové
pojisténi. V l.pololeti 2009 byly na tomto uctu proinvestovany prostiedky v objemu
131 623 mil. K&, a to 129 393,4 mil. K& do REPO operaci s poukizkami CNB v nominalni
hodnoté€ 129 533,1 mil. K¢ a déle 2 229,6 mil. K¢ do nakupu statnich pokladni¢nich poukazek
(SPP) v nomindlni hodnoté¢ 2 238,8 mil. K& Pro dichodovy tcet bylo z tohoto finan¢niho

investovani dosazeno hrubého vynosu cca 159,3 mil. K¢.
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Statni zahrani¢ni pohledavky

Stav zahrani¢nich pohledavek se snizil o 1,2 mld. K¢, pfi¢emz se stoprocentné jednalo o
snizeni vi¢i zahrani¢nim dluznikiim. Pokles stavu byl z vétsi ¢asti (0,8 mld. K¢) zptisoben
vyuctovanymi debetnimi kursovymi rozdily ze zmén kurst cizich mén (hlavné USD) viici
ceské koruné. Co se tyCe struktury jednotlivych blokti statnich zahrani¢nich pohledéavek,

nedoslo zde k zadné vyrazné zméng.

vmil. K¢
Statni v tom :
zahrani¢ni vladni . pfevzaté . pohledavky .
. odil . odil odil
pohledavky | pohledavky P zahrani¢ni P za deblokétory P
v % , v % v %
celkem pohledavky
Stav -k 1. 1.2009 22 365,2 149335 66,8 7060,6 31,6 371,1 1,7
- k30.6.2009 21 252,2 14236,1 67,0 6600,8 31,1 415,3 2,0
Zména stavu za 1.pololeti(+,-) -1 113,0] -697,4 -459,8 44,2
toho : vyuct ¢ debetni
ztoho : vyuctované debetni 7916 -4843 2853 22,0
kursové rozdily

Po eliminovani zminéného vlivu debetnich kursovych rozdila se u jednotlivych bloka

zahrani¢nich pohledavek jednalo o nésledujici operace.

U vladnich pohledavek vici zahrani¢i se uhrady realizované do statniho rozpoctu
v thrnném objemu 242 mil. K¢ tykaly splatek jistiny a Groka z Alzirska (174,2 mil. K¢),
inkasa z deblokace vici Barmé (64 mil. K¢ pti disaziu 30,1 mil. K¢) a splatky z Iraku
(3,8 mil. K¢). Ve vysi 79,7 mil. K¢ se jednalo o navySeni z titulu vyuctovani ptipsanych
urokli. Za ucelem nasledné dealokace v ramci tzv. oductovani splatek, byly z vladnich do

pievzatych prevedeny pohledavky vici Alzirsku ve vysi 20,7 mil. K¢.

U zahraniénich pohledavek pievzatych od CSOB se splatky ve prospéch piijmi statniho
rozpoctu, inkasované ve vysi 5,6 mil. K¢, tykaly pfijmt z deblokace pohledavky vici
Alzirsku pii disaziu 4,6 mil. K¢. Navyseni pohledavky se v objemu 22,7 mil. K¢ tykalo
vyuctovanych uroki. V rozsahu 207,7 mil. K¢ byl realizovan pfevod pohledavky vici Indii na
deblokatora (spolecnost FID Group).

U pohledavek za deblokatory doslo i pfes inkaso splatek v rozsahu 94,4 mil. K¢ od
spolecnosti FID Group a navazujicimu odpisu ve vysSi smluvné dohodnutého disazia
(47,1 mil. K¢) k celkovému navySeni pohledavek o 44,2 mil. K¢ Zminény nartst je

dasledkem vysSe uvedeného pievodu pohledavky za Indii.

V ramci statnich finan¢nich aktiv je do oblasti zahrani¢nich pohleddvek zahrnovéna i
pohledavka statu za irdnskou statni spole¢nosti APPI z titulu realizované statni zaruky, jejiz
hodnota se pohybuje na urovni 1,2 mld. K¢.
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Zmény v majetkovvch ucastech statu u mezinarodnich a tuzemskych spole¢nosti

Stav majetkovych tucasti u mezinarodnich bank v souladu s metodikou ucetnictvi
zavadénou ve vSech kapitolach Ministerstva financi vyjadiuje od pocatku roku 2008 hodnotu
celkového upsaného kapitalu. Ve sledovaném obdobi doslo k poklesu stavu vykazovaného
k 1.1.2009 ve vysi 87,8 mld. K¢. na 61 mld. K¢ k datu 30.6.2009. Celkové snizeni o 26,8 mld.
K¢ predstavovalo jiz zminované vyjmuti ¢lenského podilu v MMF (24,6 mld. K¢), zbyvajici

¢ast tvoii hodnota vyuctovanych debetnich kursovych rozdili.

U zéavazkl ztitulu nesplaceného upsané¢ho kapitdlu se jednalo o sniZzeni ve vysi
4,1 mld. K¢, pficemz v objemu 2,1 mld. K¢ §lo o vliv debetnich kursovych rozdilti. V objemu
0,7 mld K¢ se pak jednalo o snizeni zavazku z titulu thrady majetkového podilu u Evropské
investi¢ni banky (dne 24.3.2009 byla provedena osma splatka podilu na upsaném kapitalu a
na rezervach — ob¢ tyto splatky predstavovaly ¢astku 27 749 846,85 EUR a byly provedeny
v ramci vydaju kapitoly VPS). Snizeni zavazki o téméf 1,3 mld. K¢ pak ptedstavuje tthrada
posledni splatky za akcie spolenosti CEPS, a.s., ktera probéhla v souladu se splatkovym

kalendafem v zavéru ¢ervna 2009.

Ze statnich finan¢nich aktiv byla vyjmuta majetkova ucast statu u akciovych spole¢nosti
Technoexport a Strojimport, piesahujici 2,3 mld. K¢ v souvislosti s pfijetim rozhodnuti
o jejich privatizaci.

Ptijmy zdividend (které jsou soucasti piijmi kapitoly OSFA) inkasované od
spoleénosti CEPS, a.s. ve vysi témé&f 506,2 mil. K&, byly pouZity na nakup akcii této
spole¢nosti od CEZ, a.s.

Statni pujcky, navratné finanéni vvpomoci a jiné tuzemské pohledavky statu

Stav pohledavek statu z poskytnutych statnich ptjcek a navratnych finan¢nich
vypomoci vedenych ve statnich financ¢nich aktivech zistal v 1. pololeti 2009 prakticky
nezménén na urovni cca 14,2 mld. K¢. Tyto pohledavky se tykaji statnich ptjcek a navratnych
finan¢nich vypomoci poskytnutych zrozpoétovych kapitol VPS a OSFA (tj. krytych

z prostfedkt statnich finan¢nich aktiv).

Nové nebyly v 1. pololeti 2009 poskytnuty z rozpoctovych kapitol VPS a OSFA zadné

navratné finan¢ni vypomoci.

Po zahrnuti dalSich pohledavek z navratnych finan¢nich vypomoci poskytnutych
z ostatnich kapitol statniho rozpoctu a evidovanych mimo bilanci statnich finan¢nich aktiv a

pasiv bylo splaceni navratnych finan¢nich vypomoci jednotlivymi dluzniky realizovano na
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piijmové Uty kapitoly VPS v rozsahu 30,8 mil. K¢ a tykalo se pijcek poskytnutych na
podporu ekologickych opatieni (vystavba vodovodi, kanalizaci a COV).

V ramci podrozvahové evidence statnich finan¢nich aktiv jsou vedeny téz pohledavky
statu za organizacemi, kterym byly v roce 1991 ze statnich prostfedkl poskytnuty zalohy na
budouci odkoupeni splatnych pohledavek za odbérateli v Irdku v souvislosti s uvalenim
hospodarského embarga na Irdk a Kuvajt. Na zdklad¢ rekonciliace pohledavek za irdckymi
odbérateli a dohody o nahradnim plnéni ziskaly poSkozené organizace cenné papiry splatné
v letech 2020 az 2036. Uhrnna hodnota pohledavky statu z tohoto titulu predstavuje hodnotu
1 417,7 mil. K¢&.

Stav a vvyvoj statnich zaruk

Béhem prvniho pololeti roku 2009 doSlo k mirnému poklesu vykazovaného stavu
potencidlnich zavazkl statu z poskytnutych zaruk (vcetné zavazki vyplyvajicich ze zdkona
&.77/2002 Sb. tykajiciho se transformace s.o. Ceské drahy), a to z celkové hodnoty 203 mld.
K¢ na hodnotu 200 mld. K¢&.

v mld K&
+ zvySeni stavu v tom :
- snizeni stavu Sta(;cr:lkzear:]uky standardni | nestandardni | zaruky ze zakona

zaruky zaruky ¢.77/2002 Sb.

Stav k1.1.2009 203,0 39,0 157,0 7,0
Poskytnuti novych statnich zaruk - - - -
Cerpani novych transi Gvérh - - - -
Vyuctovani arokd a poplatk +1,2 +0,9 - +0,3
Splatky aveért dluzniky -0,1 -0,1 - -
Realizace statnich zaruk -1,7 -14 - -0,3
Uhrada ze statniho rozpoétu -14 -14 - -
Jina zména stavu statnich zaruk - - - -
Kursové rozdily -1,0 -1,0 - .
Stav k 30.6.2009 200,0 36,0 157,0 7,0

Uhrn tzv. standardnich statnich zaruk, tj. celkovy rozsah potencialnich zavazkl statu
z poskytnutych bankovnich avérti krytych standardnimi statnimi zarukami CR, se za prvni
pololeti roku 2009 snizil ze 39 mld. K¢ na 36 mld. K¢, tedy o 3 mld. K¢. Pti¢inou poklesu
byly vedle promitnutych kursovych rozdili vyhradné uskuteénéné splatky uvért, vcetné
splaceni v rdmci realizace statnich zéruk, a to pfi nulovém Cerpani novych tvéra, resp. dalSich

transi garantovanych avéri.
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Vroce 2009 dale pokracoval vliv zdkonného omezeni nové poskytovanych statnich
zaruk, nebyla proto poskytnuta zddna nové statni zaruka. Vyuctovani splatnych urokt a

poplatk bylo provedeno v thrnné vysi 0,9 mld. K¢.

Na zméné€ stavu uvéra krytych standardnimi statnimi zarukami se vyrazné projevilo
vyuctovani kreditnich kursovych rozdili v rozsahu cca 1 mld. K¢, které bylo odrazem
ptedevsim posilujiciho sménného kurzu ¢eské koruny viici EUR, v nichz je vedena vyznamna

¢ast garantovanych avért, poskytnutych zahrani¢nimi bankami.

Celkovy rozsah splatek statem zarucenych tuvért zvlastnich zdroji dluznikt
predstavoval za 1. pololeti 2009 castku 259,9 mil. K¢. Splatné ¢asti jistiny a Grokt uhradila
spolecnost Mufis, a.s. ve vysi 37,3 mil. K¢& (projekt rozvoje obci CR). Splatné tiroky v (thrnné
vysi 67,2 mil. K¢ ze zaru€ovanych uvért na nové vozy od spole¢nosti EUROFIMA a splatnou
¢ast jistiny a urokid ve vysi 155,4 mil. K¢ z uvéru na pendolina uhradila akciova spolecnost
Ceské dréhy.

Cast splatek jistiny a urokii z ivéri, za néz stat prevzal zaruku, byla v 1. pololeti 2009
provedena piimo ze statniho rozpoctu, aniz by se fakticky jednalo o realizaci statnich zaruk,
nebot’ pfislusni dluznici nebyli z tohoto titulu zavazani statu. Tyto thrady v celkové vysi
témeét 1 406 mil. K¢ se tykaly jmenovité splacenti jistin a piisluSenstvi vérti poskytnutych na
rozvojové projekty v minulych letech Evropskou investiéni bankou, kde jako finanéni
manazer a soucasné jako formalni dluznik vystupuje CMZRB. Ze statniho rozpoétu tak byly
uhrazeny splatky avérii na vystavbu délnic (639,3 mil. K<), zlepSeni stavu mezinarodnich
silnic (110,7 mil. K¢), program E- roads II (143,1 mil. K¢), opravy silnic (154,7 mil. K¢),
odstranéni povodinovych Skod (318,8 mil. K¢) a podporu vodohospodarskych investic
(39,2 mil. K¢).

Vlastni realizace statnich zaruk se uskutecnila v celkové vysi 1 683,5 mil. K¢, pficemz
pfevazny podil ptedstavovaly splatné c¢astky statem garantovanych uvéri poskytnutych
v minulosti s.0. Ceské drahy a na zdkladé zakona &.77/2002 Sb. prevedenych na Spravu
zelezni¢ni dopravni cesty, s.o. Jednalo se fakticky o rozpoctové zajisteéni splatek vsech
ucelovych polozek uveért, poskytnutych na vystavbu I. a II. Zelezni¢niho tranzitniho koridoru.
Vedle vyse uvedenych uvért byly formou realizace statni zadruky uhrazeny v ¢astce 322 mil.

K& rovnéz zavazky SZDC, za néZ stat prevzal rueni podle zakona &.77/2002 Sb.

U nestandardnich statnich zaruk doslo za 1. pololeti 2009 pouze k mirnému poklesu
stavu o 2,4 mil. K¢&. Tuto pomérné nevyraznou zménu stavu predstavuje refundace vyplacené
zalohy odskodnéni CSOB, a.s. ze statniho rozpoétu, kterd vedla ke snizeni dosavadniho
zdvazku z titulu nestandardni statni zaruky vydané roce 2000 ve prospéch Ceské narodni
banky k pokryti ztrat vzniklych v souvislosti se Smlouvou a slibem odskodnéni strategického

investora Investi¢ni a poStovni banky.

191



vmil. K&

+zvySeni stavu pohledavek Stav Zmeény za 1.pol. 2009 Stav
- sniZeni stavu pohledavek pohledavek | realizace |.. , . | pohledavek
k 112009 | zark |1V k3062009
Sprava zelezniéni dopravni cesty, s.o. 61854 1361,5 7 546,9
Chepos Engineering, s.r.o. 8249 43,8 781,1
Alumina Plant Project of Iran 1235,1 65,6 1169,5
VLT, a.s. (Zetor Brno,s.p.) 15758 1575,8
Mitas, a.s., Praha 180,7 180,7
Pohledavky z realizovanych standardnich zaruk 10 0019 13615 -109.4 11 254,0
Sprava zelezni¢ni dopravni cesty, s.o. (ze zakona 77/2002 Sb.) 4534 3220 775,4
Pohledavky z realizovanych zaruk celkem 10 4553 16835 -109.4 12 029,4

Stav pohledéavek statu z realizovanych statnich zaruk vykézal v 1. pololeti 2009 nartst

ze 10,5 mld. K¢ na 12 mld. K¢, a to zejména vlivem realizace splatek stdtem zarucovanych

uvera z prostiedkil statniho rozpoctu. Vyvoj stavu pohledavek statu z realizovanych statnich

zaruk byl castecné ovlivnén také kursovymi dopady v pfipadé pohledavek za spolecnosti

Chepos Engineering, s.r.o0. a za iranskou statni firmou APPI, které jsou od roku 2002 vedeny

v USD. Vzhledem k posileni kursu ¢eské koruny vici USD se kursové rozdily projevily

snizenim stavu pohleddvek statu z tohoto titulu o cca 109 mil. K¢.
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