Zprava o plnéni statniho rozpoctu

Ceské republiky za 1. pololeti 2009

I. Ekonomicky vyvoj Ceské republiky v 1. pololeti 2009

1. Shrnuti zakladnich tendenci ekonomického vvvoje!

Ekonomicky vyvoj Ceské republiky je charakterizovan vybranymi indikatory

v nasledujici tabulce:

Tabulka 1
2007 2008 2009

rok 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q
HDP, b&zné ceny mld K¢ 3535 | 3694 | 876 | 940 | 939 | 939 | 871 | 917
Index deflatoru HDP mzr. %] 34 1,7 2,6 1,4 0,9 2,1 40 | 3,5
Mira inflace, primér za obdobi mzr. %] 2,8 6,3 7.4 6,8 6,6 4,7 2,2 1,5
HDP, stalé¢ ceny mzr. %] 6,1 2,7 2,7 42 3,9 00 | -44 | 528

Vydaje na kone¢nou spotfebu
domacnosti mzr. %] 4,8 34 37 33 3,3 34 1,8 1,4
vlady mzr. %] 0,7 1,6 -03 | 29 3,7 04 4,4 | 2,6
Tvorba hrubého fixniho kapitilu mzr. %} 10,8 -1,1 13 |-12 |-05 |-3)5|-75 | 72
Mira nezaméstnanosti VSPS %) 53 4.4 4,7 42 43 44 58 6,3
Registrovani nezaméstnani, primér tisosob| 393 325 | 355 | 312 | 310 | 322 | 409 | 456
Néhrady zaméstnanciim (domaéci koncept) mzr. %] 94 7,7 11,0 | 87 7,0 4.9 0,5 | -1,7
Podil obchodni bilance na HDPY %l 34 2,8 33 3,6 3,7 2,8 2,7 | 31
Podil b&ného uétu na HDPY %] -3,1 -3,1 3,0 132 | -2,6 | -3,1 |33 | 26
PRIBOR 3M, prumér %] 3,1 4,0 4,0 42 3,9 4,1 2,7 | 2,3

Pramen: CSU, CNB, MPSV, propocty MF
Vsechna data sezonné neocisténa.
® Na bazi roénich klouzavych uhrni

Po tfech letech vysokého ekonomického rhstu se vykon ceské ekonomiky
v roce 2008 zpomalil. Hruby domaéci produkt (HDP) se v redlném vyjadieni zvysil
0 2,7 %. Ve srovnani s ostatnimi ekonomikami EU27 se stéle jednalo o vysoké tempo
rustu. Divodem niz§i hospodarské dynamiky byl ndstup dopadd recese hlavnich
obchodnich partnerii na ceskou ekonomiku, kterda byla vyvoldna turbulencemi a
propadem finan¢niho trhu v USA. Samotné problémy finan¢niho trhu se ceské

ekonomice vyhnuly. V 1.pololeti 2009 HDP meziro¢né realné klesl o 5,1 %.



Mezictvrtletné HDP klesl jiz ve 4. ¢tvrtleti 2008, a to o 1,3 %, v 1. ¢tvrtleti 2009 pak
dale poklesl 04,8 % a dle prvniho odhadu ve 2. ¢tvrtleti 2009 nepatrné vzrostl
00,1 %. Ceska ekonomika se i s ohledem na vyvoj ostatnich makroekonomickych

ukazateld nachazela v recesi.

Ekonomicka turoveii CR méfena jako HDP na obyvatele (pii pfepoétu na
standard kupni sily’) podle odhadu EUROSTATu za rok 2008 doséhla zhruba 83 %
praméru EU27, kdyz v roce 2004 byla cca 75 %. Mezi novymi ¢lenskymi zemémi
dosahuji vyssi urovné pouze Kypr a Slovinsko (cca 92 %). Dynamika reédlné
konvergence se zejména vlivem vysokého diferencidlu temp ristu readlného HDP proti

EU27 v poslednich 4 letech drzela na vysokych hodnotach.

Ceska ekonomika se podle poslednich odhadéi nachazela na vrcholu
hospodaiského cyklu na konci roku 2007. Tempo rtstu HDP bylo v roce 2008 nizsi
nez tempo rastu potencialniho produktu a kladna produkéni mezera se proto uzavirala.
Odhad produkéni mezery za 1. pololeti 2009 dosahuje zaporné hodnoty bliZici se 5 %

potencialniho produktu.

Meziro¢ni rust potencidlniho produktu v 1. pololeti 2009 odhadujeme mirné
pod 3 %. Z vyvoje tempa rlstu potencialniho produktu je patrné, ze nelze ocekavat
jeho dalsi razantni zvySeni. Rist potencidlniho produktu byl v predchozich letech
tazen rychlym rastem trendu souhrnné produktivity vyrobnich faktort, jeji ptispévek
k rastu potencidlniho produktu v 1. pololeti 2009 se snizil na 1,8 p.b. Dlouhodobé¢

stabilni je pfispévek kapitdlové vybavenosti ekonomiky.

K poklesu realného HDP 05,8 % ve 2. ctvrtleti 2009 nejvice pfispéla
souhrnna produktivita vyrobnich faktord, a to 4,6 p.b. Kapital naopak ptlisobil proti
poklesu HDP, a to kladnym ptispévkem piiblizné€ 0,8 p.b., zaméstnanost pak prispéla
k poklesu HDP 2,0 p.b. Ukazatel po¢tu odpracovanych hodin vztazenych na jednotku
zamestnanosti dosahl zaporného piispévku 1,2 p.b.

Z pohledu vydajové strany HDP byl meziro¢ni pokles HDP v 1. pololeti 2009

MV

Pozitivné na vyvoj HDP naopak piisobil vyvoj vydaji na kone¢nou spotiebu, pficemz

I Zpracovéano na zékladé statistickych dat znamych do 10. za¥i 2009.
2 Jedna se o piepocet na zakladé parity kupni sily (PPP),



spotfeba domécnosti ptispéla k ristu HDP 0,8 p.b. a spotieba vlady 0,7 p.b. Prispévek
tvorby hrubého kapitalu byl zaporny ve vysi 5,0 p.b. Ackoliv investicni aktivita byla
v disledku negativniho vyvoje ekonomik hlavnich obchodnich partnert a jisté¢ miry
opatrnosti na finan¢nim trhu utlumena a meziro¢né tvorba hrubého fixniho kapitalu
poklesla o 7,4 %, hlavnim faktorem zdporného piispévku tvorby hrubého kapitalu byl
meziro¢ni pokles zasob. Piispévek salda zahrani¢niho obchodu byl zaporny, pficemz

vyvozy meziro¢né klesly o 18,4 % a dovozy o 18,1 %.

Hruba pfidand hodnota (HPH) v 1. pololeti realné€ klesla o 5,5 %. S ohledem
na povahu recese Ceské ekonomiky byl tento propad HPH zplsoben zejména
odvétvim zpracovatelského prumyslu, jehoz piispévek k poklesu HPH doséhl 3,4 p.b.
K poklesu vsak pfispélo i odvétvi penéznictvi, komercni sluzby a odvétvi obchod,

pohostinstvi, doprava.

Nominalni HDP, ktery je rozhodujici veli¢inou pro vyvoj daitovych zakladen a
vypocet pomérovych ukazateli, v 1. pololeti 2009 meziroéné poklesl o 1,6 %. Uhrnna
cenova hladina méfend implicitnim cenovym deflatorem HDP vzrostla v 1. pololeti
2009 03,7 %. Kmeziro¢nimu ristu implicitniho cenového defldtoru vyznamné
ptispél vyvoj deflatoru tvorby hrubého kapitalu a rovnéz mezironi zlepSeni

sménnych relaci 0 2,2 %.

ZlepSeni (zhorSeni) sménnych relaci postihuje alternativni ukazatel k redlnému
HDP, tzv. realny hruby domaci diichod? (RHDD). Ten ve 2. ¢tvrtleti 2009 meziro¢né
klesl 0 4,2 %, tedy mén¢ nez Cinil pokles redlného HDP.

Trh prace byl vyznamné ovlivnén dopady globalni krize ve vSech svych
slozkach. Rist nezaméstnanosti byl bezprecedentni. Pokles zaméstnanosti a pad
volnych pracovnich mist vypovidaly o ubytku pracovnich pfilezitosti. Pfitom
logickou snahou fungujicich podnikli bylo propoustét jen v nezbytnych ptipadech a
udrzet v aktivit¢ maximum svych kmenovych pracovnikl, casto vSak za cenu

docasného kraceni pracovnich tivazki, a tedy i mezd.

3 RHDD oproti realnému HDP zachycuje diichod (zisk nebo ztratu) domaci ekonomiky ze zmény
sménnych relaci.



Celkova zaméstnanost podle VSPS se v priméru za 1. pololeti meziroéné
snizila o 0,7 %, v tom pocet zaméstnanct klesl o 1,4 % a pocet podnikateld vzrostl
0 2,5 %. Mira zamé&stnanosti obyvatel v produktivnim veku se citeln€ o 0,9 % snizila
na 65,5 %. Mira ekonomické aktivity nepatrné vzrostla diky vyraznému rastu poctu

nezaméstnanych.

Ristem nezaméstnanosti a ubytkem pracovnich mist byly postizeny v zdsadé
viechny regiony. Reseni lokalnich dopadi ruseni specializovanych vyrobnich kapacit
bude patrné nadstandardné naro¢né. Podle VSPS pocet nezaméstnanych mezirodné
vzrostl v priméru na 318 tisic, registrovanych uchazecli o zaméstnani bylo v priméru
433 tisic, vtom 190 tisic pobirajicich ptispévek v nezaméstnanosti. Mira
nezaméstnanosti v mezinarodn& srovnatelném pojeti VSPS se v priméru za pololeti
mezirocné zvysila o 1,6 p.b. na 6,0 %, podle registrace na Ufadech prace vzrostla

01,9 p.b.na 74 %.

Priméma hruba nominalni mzda® se v 1. pololeti 2009 meziroénd zvysila
0 2,7 %, realny narust (pii pouziti CPI) ¢inil 0,9 %. Tento nizky rust byl disledkem
jak celkového vyvoje v podnikatelské sfétfe, tak statistického vlivu (nadstandardné

vysoka srovnéavaci zakladna).

Mezirocni tempo rastu spotiebitelskych cen v 1. pololeti 2009 vyrazné
zpomalilo. Odrazi tak nejen vyvoj mezirocné nizSich cen potravin, zemédélskych
komodit a ropy na svétovych ¢i domacich trzich, ale také odeznivajici vliv
administrativnich opatieni a v neposledni fad€ i1 aktualni hospodaiskou situaci, v niz
se domaci ekonomika nachazi. Cervnovy meziro¢ni index spotfebitelskych cen 1,2 %
byl nejnizsi od prosince 2003 pii klouzavé mire inflace 3,7 %. Ta v Cervenci dale
zpomalila a dostala se na hodnotu 3,1 %. Charakter inflace ziistdva 1 nadale
nakladovy.

cvwr

naméiené hodnoty od ledna 1994 a pokles cen se dale prohlubuje. Ceny stavebnich
praci a trznich sluzeb mezirocn¢ neklesaji, jejich tempo ristu se vSak kazdym

meésicem postupné zpomaluje. Ceny zeméd¢€lskych vyrobcli mezironé dale klesaji,

4 Osoby v zaméstnaneckém poméru zpravodajskych jednotek CSU, véetnd dopoétu za malé
organizace.



pfestoze dna jiz patrné bylo dosazeno. Pokles je tazen ptedev§im vyvojem cen

rostlinné vyroby, ceny Zivoc¢isné vyroby klesaji také, ovSem pomalejSim tempem.

Prvni polovina roku 2009 byla charakteristickd dal$im sniZovanim
referen¢nich trokovych sazeb s cilem oZivit ekonomickou aktivitu. Ceska narodni
banka snizila limitni urokovou sazbu pro dvoutydenni repo operace celkem
00,75 p.b. na 1,50 % v cervnu av podstaté tak nasledovala Evropskou centralni
banku, jez pfistoupila ke snizeni uUrokové sazby pro hlavni refinanéni operace
0 1,50 p.b. na 1,00 %. Americky Fed ponechal hlavni Grokovou sazbu pro refinanéni
operace v cilovém pasmu 0 % aZ 0,25 %. Zménu zakladnich tGrokovych sazeb CNB
zachytila kratkodoba vynosova kiivka mezibankovnich sazeb PRIBOR, kterd se

v ¢ervnu proti prosinci posunula v praméru o 1,5 p.b. smérem doli.

Domaci bankovni trh vykazuje dostatecnou stabilitu a je odolny vici trznim,
uvérovym adal§im rizikim®. Banky dosahuji dostatecné¢ vysoké kapitdlové
pfimétenosti (12,9 % k 31. 3. 2009) a disponuji s kladnymi zisky po zdanéni, i1 kdyz
niz§imi nez v predchozim roce (meziro¢ni pokles o0 6,6 % na 11,9 mld. K¢). Nejistota
na finan¢nim trhu vSak nadéle pretrvava, coz se také projevuje zvySenymi spready
mezi bankovnimi a referencnimi sazbami. Problém pro bankovni trh mutze nastat
v situaci, kdy domadcnosti a pfedevSim podniky nebudou schopny ve vysoké mife
dostat svym zavazkim (uvérovy Sok ma podle zatézovych testii bank nejvyznamnéjsi
dopad na kapitalovou piimétenost). Mirné zhorSeni 1ze pozorovat na strané naristu

klasifikovanych uvért, jejichz pomér se b&hem 1. pololeti 2009 zvysil o 1,6 p.b.

na 8,8 %, mezirocn¢ pak o 2,8 p.b.

Meziro¢ni rist agregatu M2 za 1. pololeti 2009 mirné v priméru zpomalil
na 8,1 %, coZ souviselo pfedevsim s poklesem hospodaiské aktivity a niz§im rastem
uveéra. K ristu agregatu M2 prispél agregat M1 tempem 8,9 %, kvazi penize pak

7,0 %.

Primérné urokové sazby z uvért nefinanénimu sektoru reagovaly na snizovani
trznich urokovych sazeb jen omezené a v prvni poloviné roku 2009 klesaly jen velmi

pozvolna. Diivodem byla pfedevSim nejistota na financnim trhu, kterd branila poklesu

5 Dle vysledkii zatézovych testi provedenych CNB. Analyza a zavéry odolnosti finanéniho sektoru
jsou uvedeny ve Zprave o finan¢ni stabilité 2008/2009.



rizikovych pfirazek. Primérmé trokové sazby z uveéri nefinancnim podnikim klesly
béhem ledna azZcervna 00,9 p.b. na4,5%, zuvéri domdicnostem stagnovaly
na 7,0 %. Primémé urokové sazby zvkladi nefinan¢nich podnikli se b&hem
uvedeného obdobi snizily 0 0,2 p.b. na 1,0 %, v ptipadé¢ domacnosti byl pokles mirné

nizsi, ato 0 0,2 p.b. na 1,4 %.

Cesky akciovy trh se v prvni poloviné roku 2009 zagal pozvolna oZivovat.
Index PX sledovany naprazské burze se béhem ledna az Cervna zvysil o5 %,
mezirocn¢ vSak stale ztracel. Celkovy objem zobchodovanych cennych papirt
na doméacim kapitdlovém trhu za 1. pololeti 2009 dosahl 1013 mld. K¢, coz bylo

ve srovndni s 1. pololetim pfedchoziho roku stale o 30 % méné.

Vnéjsi nerovnovaha, vyjadiena pomérem deficitu b&Zného uétu (BU) k HDP
se od roku 2007 pohybuje okolo —3,0 %. Vzhledem k ekonomické recesi trochu
paradoxni snizovani deficitu BU (z -3,2 % v 2. ¢tvrtleti 2008 na —2,6 % v 2. Ctvrtleti
2009 v ro¢nim vyjadieni) souviselo vyhradné se snizenim schodku bilance vynosu.
Nizsi ekonomicka aktivita a ziskovost firem mély za nasledek pokles odlivu dividend
z pfimych zahrani¢nich investic do zahrani¢i a také niz$i odliv ndhrad za préaci
zahrani¢nich zamé&stnancti v CR. Schodek bilance vynosii tak z historického minima —
8,6 % v 2. ctvrtleti 2008 klesl v 2. ¢tvrtleti 2009 na —7,2 %. Nepiizniva ekonomicka
situace ve svéte siln€ ovlivnila 1 vyvoj obchodni bilance. Dosavadni rlst obratu presel
od fijna 2008 do strmého propadu a objem vyvozu i dovozu se snizil v rocnim thrnu
mezirocné¢ o 13,3 %. Tento vyvoj se odrazil v poklesu prebytku obchodni bilance,
jeho podil na HDP v 2. ¢tvrtleti 2009 doséhl v ro¢nim vyjadieni 3,1 % (o 0,5 p.b.
meziro¢né méng). Ekonomicky utlum ve svété se projevil i v nizsich piijmech za
dopravni sluzby a turistiku, podil ptebytku bilance sluzeb na HDP se zhorsil 0 0,1 p.b.
na 1,9 %.

Sménny kurz koruny od poc¢atku roku 2009 pokracoval v trendu z ptfedchoziho
roku a nominalné oslaboval vic¢i obéma svétovym méndm. Vrcholu oslabovani bylo
dosazeno v unoru 2009, poté¢ sménny kurz opétovné posiloval. V priméru byl
nominalni kurz v 1. pololeti 2009 proti EUR slabsi o 7,2 %, proti USD o 18,2 %, coz
je dano predevsim extremnim posilenim sménného kurzu koruny v 1. pololeti 2008,

zejména vuci USD. Apreciacni tendence nomindlniho posilovani doméci mény



pokracuje 1 nadale. V srpnu byla koruna meziro¢né slabsi viici EUR o 5,3 %, proti

USD 0 9,7 %.

Devizové rezervy centralni banky k 31. ¢ervnu 2009 doséhly 704,3 mld. K¢,
tj. 27,2 mld. EUR. Tento stav byl o 0,6 mld. EUR vyssi nez ke konci roku 2008.



Vnéjsi prostredi

Svétova ekonomika byla v prvni polovin€ roku 2009 v recesi, ve 2. Ctvrtleti
vsak pokles v mnoha velkych ekonomikach zpomalil (USA), nebo byl vystiidan
mirnym ristem (Japonsko, SRN, Francie). Inflace poklesla v mnoha vyspélych zemich
k nule, resp. ptesla v deflaci. Ceny ropy od jara opét vzrostly a pohybuji se blizko

70 USD/barel.

Ekonomika USA zpomalila v roce 2008 na 1,1 %, od 3. ctvrtleti 2008
meziCtvrtletné klesala (o 0,1 %; 1,6 %; 1,4 % a 0,3 %). Mira nezaméstnanosti vzrostla
v ¢ervnu 2009 na 9,5 %, tj. nejvice za poslednich 26 let. Inflace klesla z 0 % v lednu

na -1,4 % v Cervnu.

Fed i vlada se snazily hore¢nymi akcemi zabranit prohloubeni krize finan¢niho
systému. Vlada pfipravila vydajovy stimul kolem 800 mld USD, Fed drZel hlavni
urokovou miru pro refinanéni operace v pasmu 0 % az 0,25 % a pumpoval penize do
ekonomiky i vykupovanim tzv. toxickych aktiv od bank, pfebirdnim zaruk za né€kolik
velkych bank a pojistoven ap. Recesi napomohl ostry pokles spotieby domacnosti ve
druhé poloviné roku 2008; spotieba se vSak od 1. ¢tvrtleti 2009 vratila k ristu vlivem
vladnich stimul, vcetné danovych Skrtd. ZlepSily se i1 ukazatele spotiebitelské
davéry, pocaly opét rust akciové trhy, vysoka nezaméstnanost vSak mozné oZziveni

limituje. Slaby dolar G¢inné piispiva ke snizeni deficitu BU.

Eurozéna (EA12) zpomalila v roce 2008 na 0,8 % a je od 2. ¢tvrtleti 2008
v recesi. Mezictvrtletni zména HDP byla -1,8 % ve 4. ¢tvrtleti, -2,5 % v 1. Ctvrtleti
2009; ve 2. Ctvrtleti tempo propadu zpomalilo podle prvniho odhadu na -0,1 % .
K nejvice postizenym patfily ekonomiky silné¢ zavislé na exportu predevsim
primyslovych vyrobkill. Propady primyslové vyroby dosahuji dvoucifernych hodnot,
na vrcholu poklesu v dubnu to bylo pro eurozénu o 21,2 % mezirocné, v Némecku
dokonce 0 23,9 %. V silné recesi bylo Némecko (mezictvrtletni poklesy -2,4 % a -
3,5 %), ve 2. ctvrtleti 2009 vsak pon¢kud piekvapive preslo ke slabému rastu +0,3 %.
Stejné hodnoty dosahla Francie, takze se zd4, Ze pokles uz prosel nejhlubS§im bodem.
Zajimavé je také, ze v Némecku po letech klesani ¢i stagnace zacala spotfeba

domacnosti stoupat (mj. kvlili zvySeni diichodl a nizké inflaci).

V Cervnu vzrostla mira nezaméstnanosti v EA12 na 9,4 % a inflace poprvé

klesla pod nulu (-0,1 %). ECB snizila tirokovou sazbu na rekordné nizkou troveii 1 %.



Stfedoevropské ekonomiky dlouho rostly rychleji nez zépadni Evropa, vysoky
podil primyslové vyroby a zédvislost na exportu do EU vSak vedly 1 zde k poklesu
ekonomického vykonu a ve 2. Ctvrtleti 2009 je po dlouhé dobé dokonce ristova

charakteristika EA12 vys$si nez EU27 (-0,1 % proti -0,3 %).

Slovensk4 ekonomika v roce 2008 vzrostla o0 6,4 %. Vysoky podil exportu,
zejména automobilll 1 pokles zahrani¢nich investic vedl v 1. ctvrtleti 2009 v této malé
ekonomice k prudkému poklesu HDP o -11,0 % mezictvrtletng, ve 2. Ctvrtleti vSak jiz
Slovensko dosédhlo 2,0 % rlstu. Problémy zapti€inil prudky pokles priimyslové vyroby
od konce roku 2008, coz také vedlo k narGstu miry nezaméstnanosti pies 12 %

(nejvyssi za 4 roky).

Polskéa ekonomika vzrostla v roce 2008 o 4,8 % a dosud nezaznamenala pokles
(v poslednich dvou ¢tvrtletich zpomalila na 0,0 % a 0,4 % v 1. ¢tvrtleti 2009). Rust je
tazen spotfebou domacnosti, velikost domaciho trhu, resp. mensi podil exportu situaci

stabilizuje.

Cena ropy Brent se béhem jara zvedla o vice nez 20 USD, az k soucasné
urovni nad 65 USD za barel (primér za 1. ctvrtleti 45,0 USD, za 2. ctvrtleti
59,1 USD). V tomto vyvoji se odrazi ocekavani ekonomického zotaveni. Globalni
recese sice drzi poptavku nizko, ale ceny ropy se vyvijeji znacné odtrzené¢ od
fundamenti; komodity se opét stdvaji pfedmétem investovani, také kvili klesajicimu

dolaru.



2. Ekonomicky vvkon®

Ve 4. Ctvrtleti 2008 Ceska ekonomika vykédzala mezictvrtletni pokles své
vykonnosti, kdyz HDP mezictvrtletné redlné klesl o 1,3 %. V mezironim vyjadieni
byl objem HDP ve stalych cenach stejny jako ve 4. ¢tvrtleti 2007. Na tento vyvoj
Ceskd ekonomika v 1. cCtvrtleti 2009 navazala dalSim mezictvrtletnim poklesem
0 4,8 %, ¢imz bylo naplnéno technické vymezeni recese. V meziro¢nim vyjadieni byl
HDP v 1. ¢tvrtleti 2009 meziro¢né nizsi o 4,4 %. Vykonnost ekonomiky ve 2. ¢tvrtleti
2009 ve srovnani s 1. &tvrtleti 2009 dle prvniho odhadu CSU ze dne 8.9. 2009 velmi
mirn¢ vzrostla, a to 00,1 %. Mezirocn¢ se vSak HDP ve 2. Ctvrtleti dale snizil

05,8 %. Za 1. pololeti 2009 HDP meziro¢né realn¢ klesl o 5,1 %.

Graf 1 : Hruby domaci produkt
(stalé ceny)
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Pti hodnoceni vyvoje ekonomiky vzhledem k danym hodnotam rtstu readlného
HDP je vSak tfeba vzit v Givahu, Ze se na vyvoji ¢eské ekonomiky pozitivné projevila
opatfeni zahrani¢nich ekonomik, a to zejména v podobé podpory v oblasti
zpracovatelského primyslu (konkrétn¢ se jednd zejména o zavedeni Srotovného v
Némecku). Tato opatieni, jak bude ziejmé z dalsi analyzy, se pozitivné odrazila na
vyvoji vyvozu a vykonu zpracovatelského prumyslu ve 2. ¢tvrtleti 2009. Na jejich
pozitivni dopad na vyvoj redlného HDP ceské ekonomiky je vSak nutné nahlizet jako
na docasny jev, uz jen z divodu Casového omezeni platnosti uvedeného opatieni.
Z tohoto diivodu neni proto prozatim mozné hodnotit piechod mezictvrtletni
vykonnosti ¢eské ekonomiky ze zapornych cCisel v 4. ctvrtleti 2008 a 1. ctvrtleti 2009

do kladné hodnoty ve 2. ¢tvrtleti 2009 jako jasny signal zmény trendu.

6 Na bazi sezénné neocisténych dat (pokud neni uvedeno jinak)
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Se snizovanim kladné dynamiky HDP se kladnd produkéni mezera v roce
2008 postupné uzavirala, pficemz s nastupem recese pieSla v 1. Ctvrtleti 2009 do
zaporné hodnoty ve vysi 4,4 % potencialniho produktu. Tempo rastu redlného HDP
bylo v 1. pololeti 2009 zaporné a dle odhadu tempo ristu potencialniho produktu
dosdhlo 2,9 %. Odhad produkéni mezery za celé 1. pololeti 2009 je zaporny a
dosahuje 4,8 % potencidlniho produktu. ZvySovani potencidlniho produktu
ekonomiky se opird zejména o rst souhrnné produktivity vyrobnich faktort a rist

kapitalové vybavenosti.

Struktura ekonomického riistu z pohledu vydajové strany ekonomiky odrazi
piic¢iny recese &eské ekonomiky. Ceskd ekonomika se ocitla v recesi z diivodu
vypadku zahrani¢ni poptavky, coz vedlo k tomu, ze pfispévek zahrani¢niho obchodu
ke zméné HDP byl v 1. pololeti zdporny. Vyvoz ve srovnatelnych cenadch mezirocné
klesl 0 18,4 % a dovoz o 18,1 %. S ohledem na silny Utlum pfislusnych odvétvi a
rovnéz z divodu niz§iho objemu vlastnich i cizich zdrojii pro investice zareagovala
investi¢ni aktivita firem prudkym poklesem. Ten byl jest¢ dale umocnén horsi
dostupnosti hypotécnich uvéri a pesimistickym vyhledem domécnosti, coz se
projevilo pokra¢ovanim snizovani investic do obydli, které zacalo jiz v roce 2008.
Dopad poklesu tvorby hrubého fixniho kapitalu v 1. pololeti o 7,4 % byl umocnén
razantnim meziroénim sniZzenim zasob, takze tvorba hrubého kapitdlu mezirocné
klesla 0 20 %. Vydaje na konecnou spotiebu plsobily jako proristovy faktor, pficemz
spotfeba domacnosti v 1. pololeti meziroén¢ vzrostla o 1,6 % a spotfeba vlady

03,5 %.

Hrubé ptidana hodnota v 1. pololeti 2009 realné klesla o 5,5 %. 1 z pohledu
zdrojové strany HDP je piicina recese Ceské ekonomiky dobie patrna. Vypadek
zahrani¢ni poptavky se citelné¢ dotkl odvétvi zpracovatelského primyslu, jehoz
pfidand hodnota v 1. pololeti 2009 klesla o0 12,9 %. Na recesi ekonomiky vSak
zareagovala i cyklicky citlivd odvétvi obchodu a penéznictvi. Pfidana hodnota odvétvi
obchodu v 1. pololeti meziroéné klesla 06,3 % a v pfipadé¢ odvétvi penéZnictvi
04,0 %. Zejména s ohledem na rust nakladti zdravotnich pojistoven na zdravotni
péci, kdy pfidand hodnota ve zdravotnictvi za 1. pololeti vzrostla o 12,1 %, se
meziro¢n¢ zvySila hrubd pfidand hodnota ostatnich sluzeb o 3,0 %. Odvétvi

stavebnictvi vykdzalo mirny riist pfidané hodnoty o 0,8 %.
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Hruby domaci produkt v béznych cenach v 1. pololeti 2009 klesl o 1,6 %.
Uhrnna cenova hladina méfena implicitnim cenovym deflatorem HDP vzrostla
03,7 %. Sménné relace se v 1. pololeti 2009 meziroéné zlepSily o 2,2 %, pficemz

tento vyvoj byl dan rstem cen vyvozu o 2,8 % a riistem cen dovozu o 0,6 %.

Vyvoj HDP zejména v podminkach malé oteviené ekonomiky nezachycuje
nekteré podstatné faktory ovliviiujici jeji ekonomicky vyvoj. Vzhledem k jeji vysoké
otevienosti jsou takovym faktorem sménné relace. Sménné relace jsou zohlednény
ukazatelem RHDD (redlny hruby domaci dichod), ktery vyjadiuje objem dichoda
plynoucich do ekonomiky =z realizace produkce. Z divodu meziro¢niho zlepSeni
smeénnych relaci byl pokles RHDD ve 2. ¢tvrtleti 2009 nizSi nez pokles HDP.
Konkrétn€é RHDD meziro¢né klesl o 4,2 %.

2.1 Poptavka
Domaci kone¢né uziti
Domaci poptavka v 1. pololeti redlné¢ klesla 04,6 %. Vramci domaci

poptavky meziro¢né vzrostly vydaje na kone¢nou spotiebu, a to realné o 2,2 %, tvorba

hrubého kapitalu naopak klesla o 20 %.

Tabulka 2 : Vydaje na hruby domaci produkt

2007 2008 2009
rok 1Q 20Q 3Q 4Q 1Q 2Q

HDP, bézné ceny mld K¢ 3535 3694 876 940 939 939 871 917
HDP, bézné ceny mzr. % 9,7 4,5 5,3 5,7 49 2,1 -0,6 2.4
HDP, stalé ceny mzr. % 6,1 2,7 2,7 4,2 39 0,0 4,4 -5,8
Koneéna spotieba mzr. % 3,7 2,9 2,5 3,2 34 2,5 2,6 1,8
domacnosti mzr. % 4.8 3.4 3,7 33 33 34 1,8 1,4
vlady mzr. % 0,7 1,6 -0,3 2,9 37 0,4 4.4 2,6
neziskovych instituci mzr. % 12,8 5,1 6,3 5,9 4,0 4,3 1,7 5,2
Tvorba hrubého kapitalu mzr. % 9.4 -2,9 -3,4 4.9 -5,0 2,4 -16,5 -23,1
fixniho mzr. %] 10,8 -1,1 1,3 -1,2 -0,5 -3,5 -1,5 -7,2
Vyvoz mzr. %] 15,0 6,6 14,3 14,9 83 -9,2 -19,3 -17,6
Dovoz mzr. %] 14,3 5,0 12,8 11,0 4.6 -6,7 -18,4 -17,8

Pramen: CSU

Realny rust konecnych vydaji byl zptisoben rustem jak vydaji domacnosti,
tak vydaji vlady. Vydaje domdacnosti za 1. pololeti 2009 realné¢ vzrostly o 1,6 %.
Jejich prispévek ke zméné HDP za 1. pololeti 2009 dosahl 0,8 p.b. Rust vladnich
vydajii v redlném vyjadieni v 1. pololeti 2009 dosahl 3,5 %, coZ predstavovalo kladny
prispévek ke zméné HDP ve vysi 0,7 p.b. Relativné vysoké tempo ristu spotieby

vlady bylo ovlivnéno jiz zminénymi vys§imi ndklady zdravotnich pojistoven.
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Vramci kone¢nych vydaji domdacnosti na spotfebu ve 2. ctvrtleti 2009
nejrychleji rostly vydaje na pfedméty dlouhodobé spotieby, a to o 8,6 %. Vydaje na
pfedméty kratkodobé spotieby vzrostly o 2,2 % a vydaje na sluzby meziro¢né klesly
0 2,3 %. Negativni dynamika vydajii domécnosti na sluzby zfejmé souvisi s cyklickou
pozici ekonomiky a nachdzi svlij odraz ve vyvoji pfidané hodnoty v sektorech

obchodu a penéznictvi.

Tvorba hrubého kapitalu v 1. pololeti redlné¢ klesla o 20 %. Vyvoj tvorby
hrubého kapitalu byl silné¢ ovlivnén meziro¢nim poklesem zasob. V témzZe obdobi
doslo k realnému poklesu tvorby hrubého fixniho kapitalu o 7,4 %. Ptispévek tvorby
hrubého fixniho kapitalu k poklesu HDP v 1. pololeti 2009 ¢inil 1,7 p.b. V ramci
tvorby hrubého fixniho kapitdlu ve 2. ctvrtleti 2009 meziroéné klesly investice do
ostatnich strojii a zatizeni o 14,2 %, investice do dopravnich prostiedkl o 18,3 % a
investice do ostatnich budov a staveb o 1,2 %. Vsechny tyto typy investic maji ptimou
vazbu na zpracovatelsky primysl, tedy odvétvi, které bylo pfimo zasazeno vypadkem
zahrani¢ni poptavky. Investice do obydli mezirocné klesaly jiz vroce 2008 a ve
2. ¢tvrtleti 2009 mezirocné klesly o 7,0 %. Tento vyvoj souvisi zejména s chovanim
bank v oblasti poskytovani hypote¢nich Uvérd v soufasném obdobi ekonomické
nejistoty a rovnéz s pesimisti¢téjsSim vyhledem potencialnich zdjemct o hypotecni
uveéry.

Cisty vyvoz

Vyvoz v 1. pololeti mezirocné klesl o 18,4 % a dovoz o 18,1 %. Vyvoj

zahrani¢niho obchodu pfispél k meziroénimu poklesu HDP cca 1,3 p.b.

V béznych cendch dosahlo v 1. pololeti saldo bilance obchodu se zbozim a
sluzbami piebytku 120,6 mld. KE. To je ve srovnani s 1. pololetim roku 2008
o 1,5 mld. K¢ vice. Tento potencidlni kladny, byt velmi nizky, pfispévek k meziro¢ni
zméné HDP v redlnych cenach byl vSak eliminovan meziro¢nim zlepSenim sménnych
relaci. Vyssi saldo v nomindlnim vyjadieni v 1. pololeti 2009 bylo déno jeho vyvojem
ve 2. Ctvrtleti 2009, kdy dosdhlo hodnoty 63,3 mld. K¢, coz bylo ve srovnani
s 2. ¢tvrtletim 2008 vice o 5,8 mld. K¢. Ztejmé se tak jednd o (doCasny) pozitivni

dopad opatieni zahrani¢nich vlad na podporu automobilového primyslu.
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2.2 Nabidka

Hruba pridana hodnota

Na nabidkové stran¢ ekonomiky doslo v 1. pololeti 2009 k meziro¢nimu
redlnému sniZzeni hrubé ptridané hodnoty (HPH). Rast HPH zroku 2008 vystiidal
v 1.1ve 2. ¢tvrtleti 2009 pomérné vyrazny pokles, ve kterém se projevil vliv slabé

zahrani¢ni a domaci poptavky (zejména investi¢ni a zasob).

Celkova HPH se za 1. pololeti 2009 redlné snizila o 5,5 %, tj. 0 0,4 p.b. vice
nez HDP (zvySeni podilu ¢istych dani na HDP). Ve stejném obdobi piedchoziho roku
rostla HPH o 3,9 %.

Tabulka 3 : Tvorba hrubé piidané hodnoty

2007 2008 2009
rok 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q

HPH, bézné ceny mild. K&|3178,0 |3325,9 ] 792,6 | 844,6 | 838,8 | 849,8 | 786,9 | 823,5
HPH, b&zné ceny mzr. % 9,3 4,7 6,1 4,9 4,7 32 -0,7 2,5
HPH, stalé ceny mzr. % 5,9 32 3.9 39 4,0 1,1 4.7 6,2
Zemedélstvi, lesnictvi, rybolov mzr. % -11,8 7,0 2,6 | -12,8 64| 6551 20,1 27,0
Primysl mzr. % 73 6,1 7,01 10,2 6,1 1,1] -10,0 | -14,9

z toho zpracovatelsky pramysl | mzr. % 9,2 5,5 7,3 9,3 4,7 0,5 -12.41| -13,3
Stavebnictvi mzr. % 4,7 3,6 -7,1 5,2 1,9 -5,1 0,5 1,0
Obchod, pohostinstvi, doprava mzr. % 7,2 3,7 4,6 33 4,8 2,2 -5,6 -6,9
Penéznictvi, komeréni sluzby mzr. % 11,1 1,6 3.5 4,0 1,0 -1,8 4.5 3,5
Ostatni sluzby mzr. % -0,5 0,8 1,1 -1,2 0,9 2,6 32 2,7

Pramen: CSU, propocet MF

Snizeni poptavky se projevilo téméf ve vSech odvétvich, at’ uz ptimo ¢i
nepiimo (subdodavatel¢, utlumeni investiéni aktivity apod.). Nejvyraznéji byl
postizen pramysl, jehoz pftispévek k poklesu doséhl v 1. pololeti 4,1 p.b. pfi
meziro¢nim propadu o 12,5 %. Zpracovatelsky primysl, jako hlavni ¢ast primyslu,
prispél k poklesu 3,4 p.b. Dalsi vyznamné piispévky byly zodvétvi obchod,

pohostinstvi, doprava a odvétvi penéznictvi a komercni sluzby.

Na druhé stran¢ piekrocila HPH uroven ze stejného obdobi ptedchoziho roku
v odvétvi zemédé€lstvi, kde pokracoval neobvykle vysoky rist HPH, dale v odvétvi
ostatni sluzby, kde doslo k ristu HPH ve zdravotnictvi (vyssi objem zdravotni péce) a

také mirné v odvétvi stavebnictvi.

Vyvoj HPH v nomindlnim vyjadieni zvyraznil podil sluzeb v ekonomice.
Vlivem meziro€niho sniZzeni cen se snizil podil zemédélstvi na celku. Podil
stavebnictvi naopak vzrostl (pfi ristu deflaitoru HPH 0 6,9 % a pfi zpomalujicim se

ristu cen stavebnich praci). Snizeni podilu primyslu z 33,1 % v 1. pololeti 2008 na
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31,9 % v 1. pololeti 2009. bylo kombinaci poklesu zahrani¢ni poptavky a poklesu cen
ve zpracovatelském primyslu (rist deflatoru o 8,2 %). Celkovy podil sluZzeb vzrostl
7 58,8 % na 59,9 %. Na zvySeni se vSak nepodilelo odvétvi obchod, pohostinstvi,

doprava, kde podil klesl z 24,6 % na 23,7% (rlst deflatoru o 1,2 %).

ZvysSovanim podilu sluzeb se ekonomika strukturdlné pozvolna pftiblizuje

k trovnim obvyklym ve vyspélych zemich EU, kde podil sluzeb ptesahuje 70 %.

Produktivita, nahrady zaméstnanctiim (podle tidaji narodnich Gcti)

Propad HPH v 1. pololeti 2009 byl dan pfevazné poklesem produktivity prace
na makroekonomické urovni (ukazatel HPH na jednoho zaméstnaného). Vliv

mezirocniho snizeni zaméstnanosti (o 0,5 %) byl mensi.

Produktivita prace klesla v 1. pololeti 2009 o 5,0 %. Nejvyssi rist byl dosazen
v zemedélstvi. Dobré vysledky mélo 1 odvétvi ostatni sluzby. Ve zbyvajicich

odvétvich doslo k propadu produktivity prace.

Tabulka 4 : Produktivita a mzdy (podle narodnich ucti)

2007 2008 2009
rok 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q

Produktivita price' mzr. %| 3,2 20 28| 24| 27| o02] 50| 48
Zemedélstvi, lesnictvi, rybolov mzr. %] -10,8 8,2 591 -10,4 2,3 70,1 19,9 | 27,5
Primysl mzr. % 5,8 4,7 5,3 8,2 5,2 0,2 8.4 -11,1

z toho zpracovatelsky primysl | mzr. % 7,3 4,2 5,4 7,4 39 0,21 -10,6 9,3
Stavebnictvi mzr. % 0,3 2,91 541 -39 2,3 5,91 2,3 0,5
Obchod, pohostinstvi, doprava mzr. % 4,5 3,1 3,7 1,8 4,5 2,5 -6,6 -6,4
Penéznictvi, komercni sluzby mzr. % 3,6 0,4 0,7 1,3 -0,1 -3,2 -5,5 3,1
Ostatni sluzby mzr. % -2,4 -1,5 0,21 -3,3 2,7 0,1 2,2 3,0
Nominalni prim&ma néhrada” mzr. % 6,3 6,61 97| 70| 57| 43| 08| 03
Jednotkové naklady prace’’ mzr. % 3,1 45 67| 45| 29| 41] 62| 5.4
Zemédelstvi, lesnictvi, rybolov mzr. % 18,1 3,61 -1,0 16,2 2,7 -39,1| -19,8 | -23,7
Primysl mzr. % 1,0 0,8 591 -1,21 -0,6| -0,1 5,4 7,2

z toho zpracovatelsky pramysl | mzr. % -0,2 0,6 5,0 -0,7 0,0 -1,0 8,0 4,2
Stavebnictvi mzr. % 4,9 13,91 22,0 14,9 8,1 13,3 2,9 2,5
Obchod, pohostinstvi, doprava mzr. % L5 4,8 5.4 6,7 35 3,7 11,2 ] 10,7
Penéznictvi, komercni sluzby mzr. % 2,3 12,1 13,9 10,2 11,1 13,2 8,8 2,8
Ostatni sluzby mzr. % 8,6 4,1 3,6 5,4 3,1 4,1 0,3 0,6

Y'Hrub4 piidana hodnota ve stalych cenach na jednoho zaméstnaného (fyzické osoby).
? Objem nahrad zaméstnanciim v béznych cenach na jednoho zaméstnance (fyzické osoby).
% Podil nominalni priimérné nahrady a produktivity prace.
Pramen: CSU, propocet MF
Rist primémé nominalni ndhrady na 1 zaméstnance za ekonomiku celkem
dosahl v 1. poloviné 2009 meziro¢né 0,6 % a nem¢l dostateCnou oporu v produktivité
p P p
prace. Pokracovani ptedstihu riistu nominalni nahrady pted ristem realné produktivity

se odrazilo v mezirocnim zvySeni jednotkovych nakladl prace o 5,7 %. Tento vyvoj
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signalizuje zesileni mzdové nékladovych inflacnich tlakd, které se zatim v cenovém
vyvoji neprosazuji vlivem poklesu cen komodit a energii a vysoké konkurenci pfi

zpomalujici finalni poptéavce.

V porovnani s implicitnim deflatorem HPH, jehoz rist dosahl 4,0 %, znamena
nartst jednotkovych ndkladli prace z hlediska ekonomiky riziko nakladové inflace.
Z pohledu odvétvové struktury vSak jiz tento celkovy nazor neplati. Mzdoveé-
nakladové tlaky se neprojevily jen v zemédélstvi. Ve stavebnictvi a v ostatnich

sluzbach byly mirné, v ostatnich odvétvich byly vyznamné;si.

2.3 Diichody
Diichodova strana hrubého doméciho produktu informuje o skladbé diichodd,

které jsou generovany v procesu tvorby hrubé ptidané hodnoty.

Tabulka 2 : Diichodova struktura hrubého domaciho produktu

2007 2008 2009
rok 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q

HDP, b&zné ceny mld. K¢| 3535 3694 876 940 939 939 871 917
Cisté dang podil % 9,2 9,0 8,6 9,4 10,5 7,7 8,1 9,6
Hruby provozni piebytek a smiseny dichod podil %| 47,9 46,7 46,4 47,5 46,8 46,2 46,4 47,0
Nahrady zaméstnanctim podil %| 42,9 442 45,0 43,1 42,8 46,1 455 43 .4
zemé&d¢lstvi, lesnictvi, rybolov podil % 1,1 1,1 1,0 1,0 1,1 1,2 0,9 1,0
pramysl podil %| 13,3 13,6 14,1 13,5 13,1 13,7 13,4 12,6
stavebni ctvi podil % 2,7 28 2,7 2,7 2,8 2,9 2,7 2,8
obchod, pohostinstvi, doprava podil % 9,5 99 10,0 9,7 9,7 10,2 10,4 10,2
penéznictvi, komeréni sluzby podil % 5,9 64 6.9 6,2 6,0 6,7 7,1 6,3
ostatni sluzby podil %| 10,4 10,5 10,4 10,0 10,0 11,4 10,8 10,6

Pramen: CSU, propocet MF

Ve 2. ¢tvrtleti 2009 dosahl podil hrubého provozniho piebytku a smiSeného
dichodu na HDP na 47,0 %. Tento podil se pfed rokem 2008 dlouhodob¢ udrzoval
nad 47 %. Vyvoj souvisi s velmi nizkou dynamikou hrubého provozniho piebytku a
smiSen¢ho dichodu, ktery v roce 2008 nominalné rostl pomaleji, nez kolik €inil rast
nominalntho HDP a v 1. pololeti 2009 naopak mezirocné klesal rychleji nez

nominalni HDP.

Druha ¢ast vytvorené hrubé pridané hodnoty, ktera je nasledné rozd€lena, jsou
nahrady zaméstnanciim. Jejich podil na HDP se naopak dlouhodobé pted rokem 2008
pohyboval pod 44 %. Ve 1. ¢tvrtleti 2009 jejich podil dosahl hodnoty 45,5 % a ve
2. ¢ctvrtleti klesl pod hranici 44 %.
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Rozdil mezi nomindlnim HDP asouétem hrubého provozniho dichodu
a smiSené¢ho dichodu a nahrad zaméstnanciim je dan ¢istymi danémi. Jejich podil na

HDP se dlouhodobé pohybuje kolem 9 %, ve 2. ¢tvrtleti 2009 potom ¢inil 9,6 %.

Z blizsitho pohledu na strukturu ndhrad zaméstnancim je patrné, ze mezi
odvétvi, ktera predstavuji nejvyssi podil ndhrad zaméstnancim na HDP, patii odvétvi
prumyslu, odvétvi ostatnich sluzeb a odvétvi obchodu, pohostinstvi a dopravy.
Ve 2. ¢tvrtleti 2009 byl podil odvétvi prumyslu 12,6 %. Tento vysoky podil byl
zpusoben jednoznacéné odvétvim zpracovatelského primyslu, jehoz podil nahrad
zaméstnancim na HDP ¢inil 11,2 %. Relativné niz$i podil tohoto odvétvi ve srovnani
s pfedchozimi roky je dén negativnhim vyvojem cCeské ekonomiky, kdy odvétvi

primyslu bylo jednozna¢né nejvice postizeno.

Podil ndhrad zaméstnancim na HDP, ktery generuje odvétvi obchodu,
pohostinstvi a dopravy, dosahl ve2. c&tvrtleti hodnoty 10,2 %. Podil nahrad
zaméstnancim sektoru ostatnich sluzeb na HDP dosahl ve sledovaném obdobi

10,6 %.

Zajimavou informaci poskytuje zhodnoceni vyvoje podilit hrubého provozniho
piebytku a smiSené¢ho diichodu a ndhrad zaméstnancim na HDP. Tyto podily na

klouzavych uhrnech jsou zachyceny v nize uvedeném grafu.

Graf 2 : Podily sumarnich sloZek diichodi na HDP — klouzavé ahrny
50
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S ohledem na relativné vysoky riist nahrad zaméstnanciim v roce 2008 ve
srovnani s nizkym pfirtistkem hrubého provozniho pifebytku a smiSené¢ho diichodu,
doslo ke sblizeni podilii obou ukazatelt na HDP. To je zfejmé déno nizsi ziskovosti
firem zejména ve zpracovatelském primyslu v souvislosti s propadem zahrani¢niho

obchodu. Vyvoj v 1. pololeti 2009 tuto tvahu potvrzuje.
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3. Cenovyv vyvoj

Tempo rastu spottebitelskych cen v 1. pololeti 2009 v porovnani s 1. pololetim
2008 znateln¢ zpomalilo. Odeznél vliv jednordzovych administrativnich opatfeni
piijatych pocatkem roku 2008 a zéaroven doslo k prudkému poklesu svétovych cen
potravin. Rovnéz ceny ropy jsou v porovnani s 1. pololetim 2008 vyrazné nizsi, a to i
pies mezirocné slabsi kurz koruny k americkému dolaru. Nizsi ceny ropy se promitaji
1 do domdcich cen plynu. Podstatny vliv mé také nastup ekonomické recese a efekt
vysoké srovnavaci zdkladny. Vyvoj hlavnich cenovych determinant je tak oproti prvni
poloviné roku 2008 ptesné opacny.

Graf 2 : Spotrebitelské ceny a ceny vyrobcu
(priimer hladiny cen za poslednich 12 mésici k primeéru predchozich 12 mésicii)
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Ceny vyrobci v 1. pololeti 2009 vérné odrazeji dopad hospodarské recese.
Ceny zemédélskych vyrobet jiz desaty mésic po sobé meziroéné klesaji a smazaly tak
vyrazny narust z let 2007 a 2008. K propadu cen stale nejvice ptispivaji rostlinné
vyrobky. Vyvoj zcervna 2009 vSak naznacuje moZny obrat trendu. Ceny
pramyslovych vyrobeti pokracuji v poklesu, ktery byl patrny uz v poslednim ¢tvrtleti
2008. Pouze ceny stavebnich praci a trznich sluzeb mezirocné neklesaji, ovSem 1 zde

dochazi k citelnému zpomalovani tempa ristu na rekordné nizké hodnoty.

3.1 Spotrebitelské ceny

Meziroéni tempo ristu spotiebitelskych cen v 1. pololeti 2009 oproti
1. pololeti 2008 citelné zpomalilo na 1,8 % a bylo tak o 5,3 p.b. nizs§i. S vyjimkou

bfezna dochazelo po celou prvni polovinu roku ke snizovani mezirocniho indexu
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spotiebitelskych cen az na Cervnovou hodnotu 1,2 %. Trzni inflace’ byla po celé
obdobi zaporna a v ¢ervnu dosahla -1,1 %. Vyrazné€ dezinfla¢ni trend je ale patrny jiz
od posledniho c¢tvrtleti 2008. Hlavnimi pfi¢inami zpomalovani tempa rdstu cen jsou
predevsim nizsi piispévky administrativnich opatieni, niz§i doméci i1 svétové ceny
potravin a zemé&délskych komodit a cen ropy a vliv ekonomické recese.

Ptispévek administrativnich opatieni dosahl v lednu az ¢ervnu 2009 hodnoty
2,4 p.b. a oproti stejnému obdobi roku 2008 byl o 1,7 p.b. nizsi. Nejenze odeznéla
vétSina jednorazovych opatfeni z minulého roku (pfedevSim zvysSeni snizené sazby
DPH z 5 % na 9 %, zavedeni regulacnich poplatkll ve zdravotnictvi, rGst cen zemniho
plynu, aj.), ale zaroven doslo k poklesu ne€kterych regulovanych cen. Uz v dubnu se
napf. projevilo zruSeni casti regula¢nich poplatkil ve zdravotnictvi a sniZeni rocniho
vydajového limitu u vybranych socidlnich skupin a v souvislosti s klesajicimi cenami

ropy a zemniho plynu na svétovych trzich klesly také ceny plynu v primeéru o 3 %.

Mezirocni ceny potravin klesaji jiz Sesty mésic v fad¢ a odrazeji tak nejen
vyvoj na svétovych trzich, ale i vyvoj cen domacich zeméd¢€lskych vyrobci. Ceny
potravin se nyni pohybuji tésné¢ pod urovni zprosince roku 2007, kdy ceska
ekonomika prochazela silnou vinu zdrazovéani. Podobny vyvoj byl zaznamenan i u cen

zeméde€lskych komodit (domécich 1 svétovych).

Cena ropy Brent v 1. pololeti 2009 byla i pfes posledni ¢tyfi mésice trvajici
mezimesiéni ndrist ve srovnani se stejnym obdobim roku 2008, kdy ceny ropy
1 pohonnych hmot dosahovaly rekordnich vySin, nizsi o vice nez 50 % a vyrazné tak
prispéla ke zpomaleni tempa rastu spotiebitelskych cen. Nizké ceny ropy a soucasné
1 mezirocné slabsi poptavka odvijejici se od celkové celosvétové ekonomické situace
se promitaji rovnéz do cen pohonnych hmot na globalnich trzich i v tuzemsku.
V priméru byl benzin Natural 95 v prvni poloviné roku 2009 u nés levnéjsi o témeét

18 % a motorova nafta dokonce o 21 % neZ v prvni poloving roku 2008.

Vyrazné oslabujici ekonomickéd aktivita v dusledku propadu zahranicni
poptavky se rovné€z odrazila ve snizujicim se indexu spotiebitelskych cen. To doklada

1 vyvoj trzni inflace, kterd byla po celé prvni pololeti zdpornd a v ervnu dokonce

7 Méteno jako rozdil meziroéniho indexu spotiebitelskych cen a sumy dvanicti klouzavych mési¢nich
ptispévkli zmén regulovanych cen a jinych administrativnich opatfeni a dailovych uprav.
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klesla na -1,1 %. Tato hodnota je ovlivnéna jak vySe zminénym vyvojem cen potravin
a ropy, tak 1 aktudlni hospodaiskou situaci, zejména pozici ekonomiky v zaporné
produkéni mezete, zhorSujicimi se podminkami na trhu prace, nizkym tempem rtstu
nomindlnich 1 redlnych mezd, nejistotou ohledné budouciho vyvoje a ptes pozitivni
udaje za 1. Ctvrtleti také zhorSujicim se sentimentem ke spotifebé. Pravé soucasna
hospodaiska situace vytvaii prostor pro dalSi zpomalovani tempa ristu

spotiebitelskych cen.

V mezirocnim srovnani (Cerven 2009 proti ¢ervnu 2008) doslo k razantnimu
zpomaleni tempa rustu spotiebitelskych cen o 5,5 p.b. na 1,2 %. Spotiebni koS je nyni
ovlivitovan piedevs§im Ctyfmi jeho oddily: (i) potraviny a nealkoholické napoje, (ii)
alkoholické ndpoje a tabdk, (iii) bydleni, voda, energie, paliva a (iv) doprava.
K meziro¢nimu ristu cen tradi¢né nejvice piispél oddil bydleni, voda, energie, paliva
s 2,2 p.b. Zde vzrostly ceny zejména €istého najemného (o 19,0 %), zemniho plynu (o
17,1 %) a elekttiny (o 11,6 %). K ristu cen také 0,8 p.b. ptispél oddil alkoholické
napoje a tabak, kde doSlo pfedevSim ke zvySeni cen tabdkovych vyrobki o 14,8 %.
Opacnym smérem pusobil vyvoj v oddile doprava (ptispévek -0,8 p.b.), a to zejména
kvili meziro¢né niz§im cendm pohonnych hmot a automobilil, a v oddile potraviny a
nealkoholické néapoje (piispévek rovnéz -0,8 p.b.). Pokles cen potravin v ¢ervnu se
navic oproti kvétnu jesté prohloubil. Ve zbylych oddilech spotiebniho kose se ceny

(nepatrn¢€) zvysily uz jen u ubytovani a stravovani a ostatniho zbozi a sluzeb.
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Tabulka 5 : Index spotiebitelskych cen

2008 2009
vaha| cerven |piispévek | Ccerven |[pfispévek

Oddil v kosi| sopr=100] k rastu |sopr=100] k ristu

[ %o % p.b. % p.b.
Uhrn 1000.0 106.7 6.7 101.2 1.2
1 [Potraviny a nealkoholické napoje 162.6 110.4 1.7 95.4 -0.8
2 |Alkoholické napoje, tabdk 81.7 107.9 0.7 109.1 0.8
3 |Odivani a obuv 52.4 98.5 -0.1 97.4 -0.1
4 |Bydleni, voda, energie, paliva 248.3 109.9 2.6 108.2 2.2
5 |Bytové vybaveni, zafizeni domacnosti, opravy  58.1 100.8 0.0 99.4 0.0
6 |Zdravi 17.9 129.3 0.6 96.2 -0.1
7 |Doprava 114.1 104.9 0.5 92.7 -0.8
8 |Posty a telekomunikace 38.7 97.4 -0.1 95.5 -0.1
9 |Rekreace a kultura 98.7 100.9 0.1 99.3 -0.1
10 |Vzdélavani 6.2 102.3 0.0 103.1 0.0
11 |Stravovani a ubytovani 58.4 107.3 0.4 102.2 0.1
12 |Ostatni zbozi a sluzby 63.0 104.7 0.3 101.6 0.1

Pramen: CSU

Ceny zboZi meziro¢né thrnem klesly o 0,2 % a ceny sluzeb naopak vzrostly
03,4 %, coz je u zbozi 0 6,1 p.b. a u sluzeb o 4,6 p.b. méné nez v ervnu 2008. Stale

se potvrzuje tendence cen sluzeb rist rychleji nez ceny zbozi.

Graf 3 : Spotiebitelské ceny
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Klouzava ro¢ni mira inflace se v 1. pololeti 2009 stale snizovala a posunula se
z lednovych 5,9 % na 3,7 % v €ervnu. V porovnani s cervnem 2008 to bylo o 1,7 p.b.
méné.

Primérna mira inflace na bazi HICP se v CR v 1. pololeti 2009 trvale
snizovala. V porovnani se stejnym obdobim roku 2008 se snizila 0 2,2 p.b. a v ¢ervnu
¢inila 3,3 %. V souhrnu za zemé& EU se tento ukazatel v 1. pololeti 2009 stejné jako

v CR setrvale snizoval a v éervnu dosahl hodnoty 2,4 % (0 0,7 p.b. méné neZ v &ervnu

2008).
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Graf 4 : Spotiebitelské ceny — HICP v %
(priimérna mira inflace)
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3.2 Ceny vvrobcu

Ceny prumyslovych vyrobci za 1. pololeti 2009 mezirocné klesly v pruméru
02,4 %. S vyjimkou unora se navic pokles cen po celé obdobi prohluboval a jiz
poc¢inaje bfeznem zafal mezirocni index dosahovat rekordné nizkych hodnot.
V cervnu ¢inil pokles cen primyslovych vyrobeli v mezirocnim vyjadieni dokonce

4,4 %.

Na tomto cenovém vyvoji se nejvyznamnéji podilely ceny koksu a
rafinérskych ropnych produktt, které v meziro¢nim srovnani za prvni polovinu roku
poklesly primérné o 36,4 %. Vyrazngji poklesly také ceny obecnych kovi a
kovodé€lné vyroby. Naopak ceny vyrobkl pievdzné exportniho charakteru (stroje a
zafizeni, resp. dopravni prostfedky) nepatrné vzrostly (o 2,6 %, resp. o 1,3 %).
Nejvétsi rast vSak zaznamenaly ceny vody, jeji upravy a rozvodu (o 6,9 %) a

elektfiny, plynu a pary (o 11,2 %).

Ceny stavebnich praci vzrostly za prvni polovinu roku meziro¢né v pruméru o
2.1 %. Tempo rustu cen ovSem zpomaluje jiz dvanacty mésic v fadé a v ¢ervnu 2009
b

dosahlo jen 1,2 %, coz bylo nejmén¢ od zacatku roku 1994.

Meziro¢ni rist cen trznich sluzeb v produkéni sféfe dosahl mezi lednem a
¢ervnem 2009 pramérné hodnoty 1,9 %. Nejrychleji vzrostly ceny v oblasti
administrativnich a jinych podplrnych sluzeb (v priméru o 7,6 %) a reklamnich
sluzeb a prizkumu trhu (o 7,4 %), naopak nejvyznamnéjsi pokles byl zaznamenan

v segmentu telekomunikaénich sluzeb a nékladni dopravy (shodné o 3,1 %).
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Ceny zemédelskych vyrobeti v 1. pololeti 2009 mezirocné dramaticky
propadly a v priméru byly o 28,6 % niz8i. AZ do kvétna se pfitom jejich pokles dale
prohluboval (v kvétnu dosahl meziro¢né dokonce 31,4 %), v Cervnu pak nastalo mirné
zpomaleni tempa s naznakem mozného obratu trendu. Cervnova meziroéni hodnota

-27,9 % ptesto patii od roku 1995 k nejniz§im zaznamenanym.

Zdaleka nejvice byl cenovy index tazen ke dnu cenami rostlinnych vyrobk,
jez zaznamenaly pramérny pokles ve vysi 36,2 %. Nejvyznamnéji se na této hodnoté
podilely ceny vina (-58,2 %), obilovin (-47,0 %) a ovoce (-33,1 %). Zadna skupina
vyrobkll spadajicich do kategorie rostlinné vyroby nezaznamenala v prvni poloviné
roku cenovy nartst. Ceny hospodaiskych zvitat a zivoc¢iSnych vyrobka rovnéz klesly,
v meziro¢nim srovnani za 1. pololeti to bylo v priméru o 17,6 %. I zde vSak jiz patrné
bylo dosazeno dna a pokles cen se od biezna pozvolna snizuje (v cervnu Cinil
16,0 %). Zatimco ceny hospodaiskych zvifat se téméf nezménily (pokles v lednu az
cervnu mezirocné o 0,2 %), ceny zivocisnych vyrobka klesly o 32,1 %, pfiCemz
nejvyrazngji se snizily ceny mléka (o 34,4 %).

Graf 5 : Ceny vyrobci
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Z dlouhodobého pohledu (mezi roky 1998 az prvni polovinou roku 2009)
rostou stabilnim tempem jen ceny ve stavebnictvi, ceny pramyslovych vyrobci
zazivaji v poslednich mésicich jistou korekci. Ceny v zemé&délstvi jsou tradicné velmi
volatilni, v pribéhu poslednich dvou let vykazaly jak velmi rychly nartst, tak i jesté

strméjsi pokles. Na tomto vyvoji se ptrevazné podilely ceny rostlinnych vyrobkii.
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4. Trh prace

Trh prace byl v 1.pololeti 2009 zasazen velmi vyznamné nepiiznivym
globalnim ekonomickym vyvojem i wvnitini recesi. V zdsad¢ vsSechny statistiky
zobrazuji vedle ztrat pracovnich pfilezitosti i snahu fungujicich podniki udrzet
v aktivité maximum svych kmenovych pracovnikili, v mnoha piipadech vsak za cenu
docasného zkraceni pracovnich uvazkii a mezd. Smluvné viak v CR stile pievazuji
plné pracovni tvazky, jejichz podil patii v evropském kontextu k nejvyssim. Prestoze
vyvoj v konci roku 2008 poskytoval mnohé vyznamné signaly o zhorSovani situace,
problémy v zaméstnanosti a zejména nezaméstnanosti se  projevovaly
bezprecedentnim tempem piekonavajicim vétSinu ocekavani. V disledku poklesu

poptavky, propousténi a omezovani rozsahu produkce a pracovni doby zakonité

vyznamn¢ zpomalil rist primérné mzdy i1 objemu vyplacenych mezd.

Tabulka 6 : Zakladni ukazatele trhu prace

2007 2008 2009

rok | 1Q ] 2Q ] 3Q | 4Q | 1Q | 2Q

Zaméstnanost  celkem VSPS ' mer %) 1.9 1,6 11,9 | 1,8 | 1,5 | 1,3 }-0,2 |-1,2
zaméstnanci VSPS mzr. %) 1,9 ) 1,7 12,0 11,9 | 1,7 | 1,2 1-0,9 |-1,8

evidenéni 2 mzr. %) 1,71 1,2 13,1 11,9 |08 ]-09 |-3,5]-57

Nezaméstnanost V3PS 3 mzr. %\ -26 |-16,8]-21,4 |-19,8 |-16,0 | -8,7 ]23,8 | 51,7
MPSV * mzr. % -17 | -17,41-21,7 |-21,1 |-16,9 | -8,1 | 15,2 | 46,3

Ekonomicky neaktivni VSPS mzr. %) 2,01 1,8 12,0 | 1,7 19 | 1,5 109 | 05
Priimérna mzda evidenéni > mzr. %) 7,31 83 110,079 | 7,5 | 81 | 2,7 | 2,8

D Zamé&stnany VSPS pracoval v referenénim tydnu alespoii 1 hodinu

%) Zaméstnanci (pfepoétené poéty) v pracovnim poméru, véetné odhadu malych podnikd

3 Nezaméstnany VSPS nepracoval, praci aktivng hledal a byl schopen nastoupit do 14 dni
» Nezaméstnany MPSV vyhovél podminkam pro registraci na ufadu prace

Pramen: CSU, MPSV

4.1 Ekonomicka aktivita

Meziroéni primérny piirtistek pracovni sily (podle VSPS 0 0,9 %) je na prvni
pohled pozitivni, byl vSak vysledkem opac¢ného vyvoje svych slozek ve srovnavanych
obdobich. V 1. pololeti 2009 byl dominantni pfirtistek nezaméstnanych, vyrazné
pfevysSujici Ubytek poctu zaméstnanych (nezaméstnani +86 tisic na 318 tisic;
zaméstnani -34 tisice na 4944 tisice), zatimco ve stejném obdobi v roce 2008 vyrazné

pfibyvali zaméstnani (+91 tisic) a ubyvali nezaméstnani (-61 tisic). PfirGstek poctu
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osob mimo ekonomickou aktivitu (25 tisic na 3734 tisice) byl ve srovnani
s pfedchozim rokem niz§i o 42 tisice; v tomto vyvoji se mimo jiné projevil i nizsi
ptirozeny pfirtstek 15letych v populaci.

Graf 6 : Ekonomicka aktivita
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Mira zaméstnanosti (podil zaméstnanych na populaci v dané veékové

skuping) se v dusledku citelného poklesu zaméstnanosti mezirocné snizila o 0,9 p.b.

vvvvvv

65,5 %; u populace nad 15 let klesla na 55,0 %.

Mira ekonomické aktivity celkem (podil zaméstnanych a nezaméstnanych
nad 15 let na populaci v daném véku) diky narstu nezaméstnanosti vzrostla o 0,1 p.b.

na 58,5 %; ve vékové kategorii 15-65 let se zvysila 0 0,3 p.b. na 69,8 %.

4.2 Zaméstnanost

V hlavnim & jediném zaméstnani podle vysledki VSPS pracovalo v 1.
pololeti 2009 v priméru 4941 tisic osob, meziro¢ni ubytek C€inil 0,7 %. Determinujici
pro tento ubytek, stejné¢ jako pro rist nezaméstnanosti, byla ekonomickd recese

postihujici ¢eskou ekonomiku i vyznamné zahrani¢ni obchodni partnery.

Celkovy pocet zaméstnancii a Clenii produkénich druzstev klesl o 1,4 % na
4121 tisic osob, v podnikatelském segmentu bylo pfi ristu o 2,5 % aktivnich 823 tisic
osob. Procentni zastoupeni Cist¢ zaméstnaneckého segmentu v celkové zaméstnanosti,
v pribé¢hu roku 2008 stabilizované na 83,6 %, kleslo na 83,1 %. Pfesun casti

zaméstnancli do sebezaméstnanych byl pfedvidatelny — jednalo se jak o skutecnou
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snahu propusténych o vytvofeni nové pracovni aktivity, tak o snahu podnikl o

danovou optimalizaci zaméstnavanim ,,zivnostniki pouze po dobu potieby.

I pfes vyrazny pokles zaméstnanosti ve zpracovatelském pramyslu (podle
VSPS meziroéné za pololeti v praiméru o vice nez 120 tisic) ma Ceska republika
setrvale jeden z nejvysSich podili zaméstnanosti v sekundarnim sektoru ze vsech
zemi EU, coz patrné¢ bude tfeba vzit vOvahu vramci pfipravy a realizace
restrukturalizacnich a rekvalifikacnich programt, stejné jako fakt, Ze od 4. Ctvrtleti
2008 smérem k ristu, respektive tlumeni poklesu zaméstnanosti, pfispival terciarni

sektor.

Ke 30. 6. 2009 v CR legalné pracovalo 335 tisic cizich statnich ptislusnikd, tj.
meziro¢né o 3,2 % méné. Cizinci pracovali vétSinou v zaméstnaneckém poméru (ke
30.6.2009 to bylo 75 %). Vyrazné rostoucim zaméstnavanim cizinct byl v roce 2008
feSen zejména akutni nedostatek pracovnikli v novych kapacitach pro mista prevazné
obsazovana osobami s nizkou kvalifikaci. Se zménénou ekonomickou situaci a
poklesem odbytu i produkce byli cizinci vétSinou mezi prvnimi propousténymi.
Mezirocni Ubytek se tudiz vyrazné projevil v zaméstnaneckém poméru (-21 tisic), cca
10 tisic ptibylo v podnikatelském sektoru (z toho 7 tisic Vietnamci) a ke konci
pololeti bylo 6 tisic cizinci z EU/EHP registrovano na ufadech jako uchazeci o

zameéstnani.

Z hlediska zemé¢ ptivodu 1 pii ubytku ke 30.6.2009 nadale v celkové zahranicni
zaméstnanosti prevazovali Slovaci (104 tisice), pocet Ukrajinci nadale rostl
(na 97 tisic), ubytek byl zaznamenan u Vietnamcti (na 41 tisic), ubyvalo 1 Polaka (na

21 tisic).

4.3 Nezaméstnanost

Riast nezaméstnanosti v prvni poloviné roku 2009 lze oznacit jako
bezprecedentni. Postihl celou CR, nicméné v zavislosti na vyznamu kapacit pro
zasazené regiony se v mistech s obtiznou substituci rusenych pracovnich mist ve

specializovanych provozech profiluji nové lokality s vyraznymi problémy.

26



Graf 7 : Mira nezaméstnanosti,
(%, priamer ctvrtleti)
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Primérny pocet nezaméstnanych v 1. pololeti 2009 klesl podle dat
zjistovanych na zakladé VSPS na 318 tisic, u registrovanych na tfadech prace

na 433 tisic (mezirocni ptiriistek o 86, resp. 99 tisic osob).

Udaje o mife nezaméstnanosti, uvadéné podle riznych metodik vypoétu, se
sice liSily v Urovni, avSak vypovidaly o pribéhu miry nezaméstnanosti v zasadé
obdobné (viz graf). Pro mezindrodni srovnavani je obvykle pouzivan tdaj o mife
nezaméstnanosti podle VSPS, kde doslo k meziroénimu nariistu v priméru o 1,6 p.b.
na 6,0 %. Vys$si narist registrované miry nezaméstnanosti (o 1,9 p.b. na 7,4 %) je
mimo jin¢ disledkem skutecnosti, ze osoby registrované na ufadech prace jako
nezaméstnani mohou po omezenou dobu legaln pracovat, coz definice VSPS

vylucuje.

Podle dosazeného vzd€lani trvale pievazuji nezaméstnani se zakladnim
vzdélanim spolu s absolventy stfedniho vzdélani bez maturity. Negativnim projevem
je vys$i narGst nezaméstnanych v nizSich vékovych kategoriich, neodpovidajici

popula¢nimu vyvoji.

Pozitivem bylo pokracovani poklesu poctu dlouhodobé nezaméstnanych,
tj. osob nepracujicich déle nez 1 rok. Podle statistik VSPS a MPSV byl jejich pocet ke
konci pololeti obdobny (96 resp. 101 tisic) a jejich podil na nezaméstnanych celkem
v ptipadé VSPS vyznamné klesl (na 29 %, u registrovanych na 22 %). Z hlediska
VSPS pattila CR jesté koncem roku 2008 v ramci EU k zemim sice s vyrazné nizsi
mirou nezaméstnanosti, ale s nadprimérné vysokym podilem dlouhodobé

nezaméstnanych. V evropském kontextu na konci 1. pololeti 2009 jiz tedy plati pouze
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zafazeni mezi zemé sniz§Si mirou nezaméstnanosti - harmonizovana mira
nezamé&stnanosti zpracovavand EUROSTATem dosahla v ¢ervnu 2009 v CR 6,3 %,

v pruméru EU27 to bylo 8,9 %.

V 1. pololeti 2009 piipadalo na jedno volné misto v priméeru
7,3 registrovanych uchazect, tj. 0 5,1 vice nez ve stejném obdobi v roce 2008. Tento
vyvoj byl dasledkem soubéhu vyrazného piirGstku poctu nezaméstnanych a poklesu
poctu registrovanych disponibilnich mist plynouciho jak z jejich minimalni tvorby,

tak obsazovani i ruSeni.

S vysokym nartistem propousténych pracovnikii nartstal i podil uchazeci
0 zam&stnani s narokem na prispévek v nezaméstnanosti a soucasné s uvolfiovanim
pracovnikli s vyssi kvalifikaci i primérmé vySe tohoto piispévku. Pobirajici
pfedstavovali v priméru za 1. pololeti 43,9 % zcelkového poctu registrovanych
uchazecl, pii tom ve 2. ctvrtleti 45,0 %. Primérnd vySe piispévku v Cervnu
dosédhla 6015 K¢, coZ znamenalo meziro¢ni pfiristek o 14,4 %. Tento vyznamny
nartist predznamenava zvySeni narokli na mandatorni prostiedky pasivni politiky
zaméstnanosti. Soucasné vSak implikuje 1 potfebu prostfedkii na ucelné nastroje

aktivni politiky zamé&stnanosti.

Regionalni vyvoj nezaméstnanosti byl zhlediska sméru v zasadé¢ shodny,
z hlediska urovné a tempa rozdilny zejména v zavislosti na vyvoji poc¢tu ztracenych
pracovnich pfilezitosti. Nejvyssi miru nezaméstnanosti registruje dlouhodobé Most

(v cervnu 2009 15,5 %) nasledovany Karvinou (14,3 %), nad 13% hranici bylo

cvwr

[RA4

4.4 Pramérné mzdy?

Podle ptedbéznych udaji z evidencnich statistik doSlo v 1. pololeti 2009
k razantnimu zpomaleni meziro¢niho nartistu primérné mzdy a vzhledem k poklesu
zaméstnanosti implicitn€ 1 objemu mezd a platli. V priméru za pololeti doséhla

pramérnd mzda 22 605 K¢, rust ¢inil 2,7 %.

8) Podle nového konceptu CSU publikuje vysledky o poétu zamé&stnancti a primérnych mzdach za
celé hospodarstvi (tzn. véetné dopoctu malych podnikil) se zvySenym dlrazem na primérné mzdy
zaméstnancli prepoctené na pln¢ zameéstnané, které zohlediuji délku pracovniho tivazku.
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Tabulka 7 : Primérna mzda

2007 2008 2009
rok | 10|20 ] 30 ] 40 ] 1Q | 2Q
Primérna mzda celkem mzr. %) 7301 83 10,0 79| 751 81| 2,7| 2.8

nominalné podnikatelska sféra mzr. %) 7,41 92 111,51 89| 84| 85) 24| 2.4
nepodnikatelskd sféra | mzr. %] 6,7 | 4,2 321 32| 35| 65 42| 43

Primérnad mzda celkem mzr. %) 4401 1,9 | 24| 10| 08| 321 06| 14
realn¢ (CPI) podnikatelska sféra mzr. % 4,51 2,7 381 201 1,71 3,61 03 1,0
nepodnikatelska sféra | mzr. %] 3,8 | -2,0 | -39 | -34 | -2,9 L7101 2,11 29

Pramen: CSU

Neptiznivé ekonomické podminky, jejichz disledkem bylo ruseni celych
podnikll 1 omezovani pracovni doby, vyznamné pusobily proti vys$Simu rastu mezd
v podnikatelské sfére, ktera je pro celkovy vyvoj zésadni (ve sledovaném souboru
tvofi vice nez 80 %). V primyslu vzrostly mzdy v priméru o 1,4 %, ztoho
v rozhodujicim primyslu zpracovatelském o 1,1 %. Zde patrné sehrdl roli vedle
zkracovanych uvazku i fakt, Ze propousténi byli ve vétSi mife pracovnici s nizSimi
mzdami. Smérem k rGstu hrubych primérnych mezd ptsobila z odvétvi primyslu
zejména vyroba elekttiny, plynu a tepla (rist o 8,2 %), propad zaznamenala téZba a
dobyvani (pokles 0 6,6 %). Vyrazné nejvyssi mzdy byly nadale v odvétvi penéznictvi
a pojistovnictvi.

V nominélnich hodnotach k pomérné nepiiznivému dojmu z vysSich mezd ve
statem spravované sféie piispéla i zména statistického vykazovani. Prepoctenim
casteCnych uvazkii a zahrnutim odhadu mezd v malych podnicich se proti diive
preferovanému vykazovani za fyzické osoby citelné¢ zménily primérmé hodnoty —
napf. v 2. ¢tvrtleti 2009 primérna mzda podle této metody Cinila v podnikatelské sfére
24 068 K¢ a nepodnikatelském 22 068 K¢ (podle nového vykazovani s pfepoctem na
plnou pracovni dobu pak 22 842 K¢, resp. 23 661 K¢&). To svéd¢i o vétsim podilu

¢astecnych uvazkl v nepodnikatelské sféfe.

Nejvyssi narGst mezd v nevyrobnich odvétvich zaznamenalo vzdélavani a
zdravotnictvi (0 5,0 % a 7,1 %). Rast mezd v odvétvi vetfejnd sprava a obrana o 3,3 %
v sob¢ zahrnoval i vy$§i mzdy spojené s predsednictvim EU. V nepodnikatelské sféte
doslo k vy$§imu mezirocnimu ristu mezd v dusledku ¢aste¢né kompenzace jejich
realného propadu v roce 2008, respektive nizsi srovnavaci zdkladny. Na druhé strané

jsou zde 1 pomérné vyssi kvalifikacéni naroky.
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5. Platebni bilance

Bézny ucet platebni bilance za 1. pololeti 2009 skoncil schodkem ve vysi
5,8 mld. K¢&. Obchodni bilance, bilance sluzeb a bilance pfevoda skoncily piebytkem,
nejvetsi vliv na vysledek bézného uctu mél vsak schodek bilance vynosi. Aktivum
finan¢niho Uc¢tu 23,4 mld. K¢ bylo dano pfilivem pfimych zahrani¢nich investic a
portfoliovych investic, u financnich derivati a ostatnich investic doSlo k odlivu
finan¢nich zdroji. Kapitdlovy ucet skoncil ptebytkem 20,1 mld. K¢&. Devizové rezervy

CNB po vylouéeni vlivu kurzovych rozdilti vzrostly o 42,2 mld. K&.

Graf 8 : Platebni bilance
(rocni klouzavé uhrny, mld. K¢)
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5.1 Béznv ucet

Pasivum bézného uctu 5,8 mld. K¢ za 1. pololeti znamenalo jeho meziro¢ni
zlepSeni o 19,8 mld. K¢. Bylo zptisobeno lepsimi vysledky obchodni bilance a bilance
vynosti, meziroén¢ se zhorSily bilance sluzeb a bé&znych pievodl. Vnéjsi
nerovnovaha, vyjadfena podilem deficitu BU na HDP v ro¢nim klouzavém thrnu se

zlepsila proti 1. pololeti 2008 z-3,2 % na —2,6 %.
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Graf 9 : BéZny ucet platebni bilance
(rocni klouzavé uhrny, mld. K¢)
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Saldo obchodni bilance skoncilo ptebytkem 91,5 mld. K¢, coz znamenalo
mezirocni zlepSeni o 8,9 mld. K¢ Vysledek byl dosazen pifi poklesu obratu

zahrani¢niho obchodu o 20 %.

w7

Prebytek bilance sluzeb 30,7 mld. K¢ byl meziroéné o 13,7 mld. K¢ nizsi.
V diisledku nizsi navitévnosti CR klesly pijmy z turistiky, zatimco vydaje ¢eskych
obcani na cesty do zahrani¢i stagnovaly. Pfebytek bilance cestovniho ruchu tak klesl
o 53 mld. K¢ na 23,0 mld. K& Rovnéz piebytek bilance dopravnich sluzeb
12,4 mld. K¢ byl meziro¢né nizsi (o 5,8 mld. K¢) pfi poklesu piijmu (o 4,0 mld. K¢) a
rustu vydajii (o 1,8 mld. K¢&). Objem vyvozu i dovozu ostatnich sluZzeb mezirocné
vzrostl, pfi rychlej$im rastu vydaju se zvysil schodek o 2,5 mld. K¢.

Graf 10 : Bilance sluZeb
(rocni klouzavé uhrny, mld. K¢)
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9 v cenach FOB v metodice platebni bilance
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Schodek bilance vynost, ktery ma stale rozhodujici vliv na vysledek b&ézného
uctu se meziroéné snizil 026,7mld. KE na 129,1 mld. KE. MenSi  schodek
investi¢nich vynost (o 19,6 mld. K¢&) vznikl v disledku nizsich vyplat dividend a
niz§itho objemu predpokladané vyse reinvestované¢ho zisku zahrani¢nimi investory.
Pokles ekonomického vykonu se projevil i v nizSich mzdovych ndkladech na
zaméstnavani zahrani¢nich pracovnik v CR, takZe i schodek bilance nahrad

zaméstnancum se snizil (o 7,1 mld. K¢).

Bilance béznych ptfevodii dosdhla prebytku 1,1 mld. K¢ a zhorSila se tak
02,2mld. K¢. Kladnd byla bilance vladdniho sektoru, spojend zejména s
¢istymi piijmy z rozpoctu Evropské unie, vykazovanymi v ramci prevodi na bézném
uctu. Bilance ptevodi podnikt a domacnosti ve vztahu k zahrani¢i byla deficitni.

Graf 11 : Podil bézného uctu a jeho slozek na HDP
(%, na bazi roc¢niho klouzavého uihrnu)
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Obchodni bilance podle CSU z udaijti celni statistiky!0

SniZzovani tempa rastu obratu zahrani¢niho obchodu od zacatku roku 2008,
které bylo zpocatku spojeno predevsim s posilovanim koruny, pieslo od 3. ¢tvrtleti
2008 do poklesu. VSeobecné zhorSovani ekonomické situace ve svété a prechod od
zpomalovani do recese ve vétSin€ zemi zpusobilo razantni Utlum poptavky. Strmy
pokles objemu vyvozu i dovozu pokracoval 1 v prubéhu 1. pololeti 2009. Nominalni
objem vyvozu v CZK se za toto obdobi snizil o 19,2 % a dosahl 1049,7 mld. K¢,

dovoz klesl o 21,3 % na 972,5 mld. K&. V souvislosti s meziroéni depreciaci koruny

10 Vyvoz v metodice FOB, dovoz CIF
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byl pokles vyvozu i dovozu jest¢ vyrazngj$i v prepoctu

resp. 0 27,0 %.

Graf 12 : Zahranicni obchod
(rocni klouzavé uhrny,sopr=100)
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Od biezna 2009 klesal dovoz rychleji nez vyvoz a saldo obchodni bilance se

zlepSovalo. Nejvyraznéjsi pokles dovozu byl zaznamenan (kromé mineralnich paliv) u

komoditnich skupin pro vyrobu a investice — u ostatnich surovin (SITC 2), polotovart

(SITC 6) a strojii a dopravnich prosttedki (SITC 7). Naopak dovozy zbozi

neinvestiéniho charakteru, jako je zeméd¢lské a potravinarské zbozi (SITC 0,1,4) a

spotfebni zbozi (SITC 8 a 9) zasahuje recese s mnohem mensi intenzitou a obchod

s témito komoditami zaznamenava jen mensi meziro¢ni zmény. K nartstu aktivniho

salda zahrani¢niho obchodu piispély 1 meziroéné vyrazné nizS§i svétové ceny

pramyslovych surovin, ptfedevsim ropy. Prebytek obchodni bilance dosdhl za

1. pololeti 2009 hodnoty 77,1 mld. K¢, tj. o 13,1 mld. K& mezirocné vice.

Graf 13 : Obchodni bilance
(rocni klouzaveé uhrny, mld. K¢)
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Ptiznivé se v 1. pololeti 2009 vyvijely sménné relace, které se mezirocné
zlepsily v priméru 0 3,9 %' pii zvyseni vyvoznich cen o 3,3 % a snizeni dovoznich
cen o0 0,6 %. Pohyb cen zahrani¢niho obchodu byl kromé¢ vyvoje cen na svétovém trhu

ovlivnén oslabenim koruny vii¢i EUR a zejména k USD.

Graf 14 : Obchodni bilance
(rocni klouzavé uhrny, mld. K¢)
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Objem vyvozu ve sledovaném obdobi meziro¢né klesl do vSech teritorialnich
oblasti. Z vyznamnych uskupeni zemi postihla ekonomicka recese nejvice obchod se
zemémi SpoleCenstvi nezavislych statd (SNS), vyvoz do této oblasti byl nizsi
0 29,7 %. Naopak nejméné se utlum obchodu projevil ve vyvozu do rozvojovych
zemi, kam se vyvezlo jen o 1,4 % zbozi méné. Do zemi Evropské unie se vyvezlo
0 19,8 % zbozi mén¢ a jejich podil na celkovém vyvozu se snizil na 85,1 %. Pokles
objemu vyvozu byl zaznamendn u vSech vyznamnych obchodnich partnerd, nejvic
u Polska (o 27,6 %) a Italie (0 26,9 %), nejméné citelny byl u Némecka (o 13,1 %),
Nizozemska (o 17,2 %) a Francie (o 17,3 %). Podil Némecka na vyvozu jako
nejdilezitéjsitho dovozce Ceského zbozi se zvysil proti 1. pololeti 2008 o 2,4 p.b. na

33,0 %, predevsim na ukor vyvoziim do Polska a Italie.

11 Z vybérovych indexti v zahraniénim obchodé se zbozim.
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Tabulka 8 : Vyvoz a dovoz podle teritorii

Vyvoz Dovoz Zména salda
Index (%) Podil (%) Index (%) Podil (%) v mld. K¢
2009/2008 |1.p0l.2008 1.pol.2009 2009/2008 |1.p0l.2008 1.pol.2009 2009/2008
CELKEM 80,8 100,0 1000 78,7 100,0 100,0 13,1
v tom:
vyspélé trzni ekonomiky 80,8 91,1 91,2 77,9 76,7 76,0 -17,6
z toho: EU27 80,2 85,7 85,1 76,0 68,6 66,2 -17,5
z toho: SRN 86,9 30,6 33,0 74,3 27,7 26,1 35,6
Slovensko 78,8 8.8 8,6 75,5 5,5 53 -1,7
rozvojové zemé 98,6 3,2 39 90,9 5,9 6.8 6,0
evropské tranzitivni ekonomiky 68,4 1,0 0.8 58,0 0.4 03 -1,7
Spolecenstvi nezavislych stati 70,3 3.8 33 60,4 8,7 6,7 27,9
z toho: Rusko 75,1 2,4 22 66,6 6,4 54 18,4
ostatni 94,6 0,6 0,7 96,9 8,0 9.9 2,7
z toho: Cina 98,0 0,5 0,7 96,4 7,9 9,6 3,4
nespecifikovano 11,6 0,3 0,0 1354 0,2 04 4,2
Polsko 72,4 6,4 5,7 83,0 5,8 6,1 -10,8
Francie 82,7 5,7 58 74,8 4,3 4,1 0,5
Italie 73,1 5,0 45 75,7 4,6 44 -3,7
Rakousko 79,9 4,7 47 75,3 3,8 3,6 -0,8
Spojené kralovstvi 78,2 49 4,7 65,2 2,6 2,1 2,8
Nizozemsko 82,8 3,9 40 83,5 3,2 34 2,1
USA 81,7 1,6 1,7 99,6 2,0 2,5 -3,8
Japonsko 65,8 0,4 03 80,6 3,3 34 6,1
Ostatni : Cina, S.Korea, Kuba, Laos, Mongolsko, Vietnam
Pramen: CSU

Rovnéz dovoz se mezirocné snizil ze vSech teritorii. Nejvetsi propad
z vyznamnych oblasti byl zaznamenan opét u zemi SNS, ze kterych se dovezlo témét
0 40 % zbozi méné. Rozhodujici vliv na tom mély meziro¢né nizké ceny ropy, které
se z této oblasti dovezlo naturdlné o necelych 5 % méné, v hodnotovém vyjadieni
vSak dovoz ropy klesl o 44,2 %. Jen mirny pokles o 3,1 % byl zaznamenan u dovozu
z ostatnich zemi (pievazné Cina). Ze zemi Evropské unie, které se na Geském dovozu
podileji dvéma tietinami, se dovezlo o 24,0 % méné. U vSech vyznamnych partnert
doslo k poklesu dovozu, nejvic ze Spojeného kralovstvi (o 34,8 %), Neémecka
(0 25,7 %) a Francie (o 25,2 %). Podil SRN na celkovém dovozu se snizil o 1,6 p.b.
na 26,1 % a od roku 2001, kdy dosahoval 33,5 %, se stale snizuje.

Aktivni saldo obchodni bilance ve vysi 77,1 mld. K¢ bylo dosazeno obchodem
se zem&mi Evropské unie a evropskych tranzitivnich ekonomik. Piebytek obchodu se
zemémi EU dosahl 249,6 mld. K¢ (zhorSeni o 17,5 mld. K¢). Celkovy piebytek
obchodni bilance nejvic ovlivnilo aktivni saldo obchodu s Némeckem ve vysi
92,2 mld. K¢ (o 35,6 mld. K¢ vice). Piebytek s ostatnimi rozhodujicimi partnery z EU
s vyjimkou Francie byl mezirocné nizsi. Schodek obchodu se zemémi mimo EU C¢inil
172,4 mld. K¢ (zlepSeni o 30,5 mld. K¢), na kterém se nejvic podilel obchod
s ,,ostatnimi staty* 88,9 mld. K¢ (o 2,7 mld. K¢ lepsi).
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V komoditnim ¢lenéni byl zaznamenidn mezirocni pokles vyvozu i dovozu
u prevazujici vétSiny tfid SITC. Celkovy propad zahrani¢niho obchodu byl nejvice
ovlivnén obchodem se stroji a dopravnimi prostiedky (SITC 7). Absolutni pokles
vyvozu i dovozu zbozi této tiidy byl nejvétsi ze vSech tifid SITC - vyvoz klesl
0 147,9 mld. K¢ (20,8 %) a dovoz o 119,5 mld. K¢ (23,1 %). Podil tfidy SITC 7 na
celkovém obratu zahrani¢niho obchodu se snizil na 48,0 %, tj. o 0,6 p.b. Objem
vyvozu i dovozu byl niz§i u vSech strojirenskych skupin s vyjimkou ostatnich
dopravnich prostiedkt, ptitom u vSech skupin bylo dosazeno aktivniho salda. Nejveétsi
piebytek 99,0 mld. KE byl zaznamenan u silni¢nich vozidel (o 10,6 mld. K¢
mezirocné¢ mén¢). Dalsi komoditni skupiny s nejvétSim pozitivnim vlivem na
obchodni bilanci byly stroje a zafizeni vSeobecné uzivané v prumyslu, kovové
vyrobky, vypocetni technika, vyrobky z nekovovych nerostl, zafizeni pro

telekomunikace, vyrobky z pryze, ostatni dopravni prostiedky a elektricky proud.

Tabulka 9 : Komoditni struktura

Vyvoz Dovoz Zmena salda
Index (%) Podil (%) Index (%) Podil (%) v mld. K¢

Tiidy SITC 2009/2008 [1.p0l.2008 1.pol.2009 2009/2008 [1.p0l.2008 1.pol.2009 2009/2008
Celkem 80,8 100,0 100,0 78,7 100,0 100,0 13,1
0 - Potraviny a ziva zvifata 98,9 3,0 3,7 102,4 4,2 54 -1,6
1 - Napoje a tabak 94,4 0,6 0,7 110,5 0,5 0,6 -1,1
2 - Surové materialy (s vyj. pal 74,8 2,7 25 59,9 2,7 2,1 4.8
3 - Nerostna paliva a maziva 88,0 3,1 34 73,8 9.8 92 26,9
4 - Zivotisné a rostlinné oleje 84,9 0,1 0,1 129,9 0,2 03 -0,8
5 - Chemikalie 83,7 5,9 6,1 84,7 10,5 114 7,4
6 - Trzni vyrobky 74,3 19,6 18,1 69,1 20,4 179 12,3
7 - Stroje a pfepravni zafizeni 79,2 54,7 53,6 76,9 41,8 408 -28,4
8 - Primyslové vyrobky 92,8 10,2 11,7 97,5 9,8 122 -6,6
9 Komodity jinde nezatfazené 175,3 0,0 0,1 134,9 0,1 0,1 0,1

Pramen: CSU

Nejvétsi negativni vliv na saldo obchodni bilance mél pies meziro¢ni zlepSeni
obchod s nerostnymi palivy (SITC 3). Schodek této tfidy dosdhl 53,7 mld. K¢, coz
bylo ptedevsim v dasledku nizsich cen ropy o 26,9 mld. KE méné proti 1. pololeti
2008. Dalsimi komoditami s nejvétSim deficitem byly farmaceutické vyrobky,
nezelezné kovy, zelenina a ovoce, chemické prosttedky a vyrobky, zelezo a ocel,

maso a masné vyrobky a plastické hmoty.

5.2 Kapitalovy ucet

Kapitalovy ucet skoncil v 1. pololeti 2009 piebytkem 20,1 mld. K& (zlepSeni
0 0,4 mld. K¢) vlivem kladného salda pfevodi ve vztahu k rozpoctu EU a vynosi

z obchodil s emisnimi povolenkami.
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5.3 Finanéni ucet

Financni ucet vykéazal za 1. pololeti 2009 piebytek ve vysi 23,4 mld. K¢
(0 27,8 mld. K¢ méng).

Graf 15 : Financ¢ni ucet platebni bilance
(rocni klouzavé uhrny, mld. K¢ )
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Cisty ptiliv piimych zahrani¢nich investic do CR za 1. pololeti 2009 ve vysi
11,6 mld. K¢ byl o0 63,1 mld. K¢ meziro¢né nizsi. Z 46,6 mld. KE (o 41,8 mld. K¢
mén¢), které byly investovany v tuzemsku jako piimé investice, sméfovalo do
zékladniho jméni 14,0 mld. K¢, odhad reinvestovaného zisku byl 55,0 mld. K¢,
investice do ostatniho kapitdlu byly tedy zaporné ve vysi 22,4 mld.K¢. Objem
tuzemskych piimych investic v zahrani¢i, ktery dlouhodobé roste, dosahl
35,0 mld. K¢ (o0 21,3 mld. K¢ vice).

U portfoliovych investic byl v souctu za 1. pololeti 2009 zaznamenén Cisty
priliv ve vysi 73,2 mld. K¢ (o 46,9 mld. K¢ vice). Na pasivni strané bilance byly
vyznamné emise vladnich i podnikovych dluhopisti, vydané na zahrani¢nich
kapitalovych trzich, mirné se zvySila 1 drzba tuzemskych akcii zahrani¢nimi
investory. Na stran¢ aktiv byl rozhodujici odprodej zahrani¢nich dluhopisi
tuzemskymi investory, v mensi mife pfevazil rovnéz odprodej zahraniCich akcii nad
jejich nakupy.

U ostatnich investic doslo k ¢istému odlivu kapitalu ve vysi 53,4 mld. K¢
(0 9,4 mld. K& mezironé vice). Nejvice to ovlivnil rast pijéek poskytovanych do
zahrani¢i a splaceni piijatych depozit a pij¢ek bankovniho sektoru ve vztahu
k zahrani¢i. K odlivu financi doSlo také u podnikového sektoru piedev§im
v souvislosti s narastem poskytovanych obchodnich avéra. Ve vladnim sektoru doslo

k ¢istému pfilivu prostfedktl pfedevsim vhledem k cerpani tvéru od EIB.
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Devizové rezervy CNB se zvysily o 42,2 mld. K&.

5.4 Ménové kurzy

Sménny kurz domaci mény vici obéma hlavnim svétovym ménam byl
v pritbéhu 1. pololeti 2009 v porovnani s 1. pololetim 2008 meziro¢né slabsi. Jeho
volatilita se v porovnani s 1. pololetim 2008 zmensila, pficemz vykyvy vic¢i EUR
byly niZs§i nez vici USD. Nomindalni sménny kurz koruny vici EUR v 1. pololetim
2009 kolisal vrozmezi od 25,89 do 29,47 CZK/EUR, vi¢i USD mezi 18,32 az

23,33 CZK/USD.

Graf 16 : Nominalni sménny kurz CZK vuci USD a EUR (ECU)
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Primérné meziro¢ni oslabeni vii¢i EUR ¢inilo 7,2 % (oproti posileni o 11,7 %
v 1. pololeti 2008), viici USD oslabila koruna vice, primérné o 19,2 % (proti posileni
0 28,5 % v 1. pololeti 2008). Od tnora 2009, kdy bylo meziro¢ni oslabeni koruny
nejvetsi (10,8 % vaci EUR a 22,7 % vici USD) se domaci ména v dal§im prib&hu
1. pololeti zacala ptiklanét zpét k pivodni dlouhodobé trajektorii posilovani a
mezimésicné mirn€ zpeviovala. V Cervnu dosahovalo mezirocni oslabeni domaéci
meény 8,4 % vuci EUR a 17,4 % vic¢i USD. Pozvolna tak dochazelo ke korekci vyvoje
ze 2. pololeti 2008, kdy zhruba od poloviny cervence 2008 zacala koruna vii¢i obéma
svétovym méndm postupné ztracet a od srpna jeji primérné mési¢ni posilovani
meziro¢né¢ zpomalovat. Ve vztahu keuru az na 0,7% vprosinci 2008
(26,11 CZK/EUR), vptipadé dolaru doslo dokonce ve 4. ctvrtleti 2008
k meziro¢nimu oslabeni, které v prosinci dosahlo -7,4 % (19,48 CZK/USD).

Vysoka rychlost posilovani koruny z obdobi do ¢ervence 2008 (6,9 az 20,4 %
viuci EUR, v ptfipadé¢ USD 21,0 az 38,3 %) vyrazn€ negativné pusobila na cenovou

konkurenceschopnost nasi produkce na svétovych trzich a zptisobovala ekonomické
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problémy piedevSim exportérim v pfimé souvislosti s propadem vné&js$i poptavky.
A to zejména poté, kdy se krize na americkych finan¢nich trzich pielila 1 do

finan¢nich trhli v Evrop¢ a zemi eurozony s naslednymi dopady do reélné ekonomiky.

Vyrazna diference mezi oslabenim koruny vici EUR a USD vyplyva z vyvoje
vzajemného vztahu sménného kurzu mezi t€émito ménami. Jeho variacni rozpéti se
v 1. pololeti 2009 pohybovalo od 1,29 do 1,39 USD/EUR pfi praméru 1,33 USD/EUR
(v 1. pololeti 2008 ¢inil prumér 1,53 USD/EUR). Trend postupného oslabovani EUR
vuci USD trval (s vyjimkou ledna 2009) po zbytek obdobi v 1. pololeti 2009.

Snizovani zakladni Girokové sazby centralni bankou a odliv finan¢nich investic
z trhi ve stfedoevropském regionu, jako disledek finan¢ni krize i ekonomickych
problémt v nékterych zemich stfedoevropského regionu, vedly ke korekcim
sménného kurzu koruny. Rezim flexibilniho kurzu koruny napomahal domdécim
exportérim v 1. pololeti 2009 1épe se vyrovnavat s dopady vnéjSiho poptavkového

Soku nez-li v zemich s fixnim kurzem.

5.5 Devizové rezervy

Stav devizovych rezerv centralni banky k 30. ¢ervnu 2009 ¢inil 704,3 mld. K¢,
tj. 27,2 mld. EUR. Tento stav mize pokryt dovoz zbozi a sluzeb po dobu vice nez tii

mésicu.

6. Ménovy vvvoj a finan¢ni trh

6.1 Ménové agregaty

Ménové agregaty (pasiva)

Mezirocni rust Siroké penézni zasoby (agregat M2) dosahl v 1. pololeti 2009
tempa 8,1 %. Mirn¢ niz§i rast agregatu M2 nez ve shodném obdobi piedchoziho roku
(00,7p.b.) byl odrazem poklesu hospodaiské aktivity a pomalejSiho rlstu
poskytovanych uvért, i tak v§ak vysoko prekrac¢oval rist nominalniho HDP.

Agregat M1 (vysoce likvidni penize) se v 1. pololeti 2009 vyvijel obdobnym
zpisobem jako M2. Jeho meziro¢ni rist dosédhl 8,9 %. Vyvoj agregatu M1 byl
ovlivnén hlavné vyssi poptavkou po jednodennich vkladech v souvislosti se zvySenou

rizikovou averzi, na druhou stanu vSak poptavku snizoval fakt nizkého troceni téchto
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vkladii. Meziro¢ni rist obéziva dale vykazoval zpomalujici tendenci, celkové vSak

byly rusty stale vysoké.

Tempo rastu quasi penéz (rozdil agregati M2 a M1) v 1. pololeti 2009 znaéné
kolisalo, meziro€n¢ v priméru dosdhlo 7,0 %. K volatilit¢ quasi penéz pfiispély
zejména vklady s dohodnutou splatnosti. Vklady s vypovédni lhiitou naopak pozvolna

zpomalovaly.

Meziro¢ni rist vkladit domécnosti (jednodennich, s dohodnutou splatnosti
avypovédni lhitou) béhem prvni poloviny roku 2009 stagnoval na 11,7 %.
Ve srovnani s 1. pololetim 2008 se vSak sklon domdcnosti k Gspordm zvysil
(02,5p.b), coz castecné souviselo s presunem vkladi do méné rizikovéjSich
finan¢nich produkt. Vklady podniki udrzovaly mirné¢ zaporné meziro¢ni tempo
a v priméru vykdzaly pokles o0 0,4 %.

Graf 17 : Ménové agregaty
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Pramen: CNB

Uvéry (aktiva)

Cista zahrani¢ni aktiva b&hem 1. pololeti 2009 rostla prim&mym meziro&nim
tempem 8,9 %. Na jejich riistu se vyznamné& podilela Cistd zahraniéni aktiva CNB.
Rist cistych domdcich aktiv dosahl primémé uwrovné 7,6 % a ve srovnani
s 1. pololetim 2008 byl v disledku meziro¢niho zpomaleni rastu uvéri podnikim
a domécnostem vyrazné niz§i (zpomaleni rastu uveérd o 12,8 p.b. snizilo rist ¢istych
domaécich aktiv o 15,2 p.b.). Na niz8§im rastu avért nefinancnimu sektoru se podilely
ve stejné vysi jak Gvéry podnikiim tak domacnostem. Cisty avér vladé, ktery je podle
ménového piehledu CNB spolu suvéry podnikiim a domécnostem podskupinou

¢istych domaécich aktiv, se v 1. pololeti 2009 meziro¢né zvysil a ke konci ¢ervna 2009
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¢inil 6,2 mld. K¢ (v cervnu 2008 byla ¢istd tuvérovad pozice vlady aktivni

ve vysi 86,1 mld. K¢&).

Graf 18 : Domaci uvéry, mld. K¢
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Meziro¢ni dynamika uvérti nefinanénim podnikiim dale v prvni poloviné roku
2009 zpomalovala (z 12,3 % ristu v prosinci na 0,6 % pokles v ¢ervnu) a v priméru
doséhla 5,6 %. Uvéry se splatnosti od 1 roku do 5 let, resp. nad 5 let rostly o 13,6 %,
resp. 0 15,6 %, zatimco dynamika uveérd nefinanénim podnikim se splatnosti
do 1 roku primérné klesla o 6,6 %. Propad kratkodobych uvéri, které jsou urceny
zejména k financovani provoznich potieb, tzce souvisel se zpomalujici ekonomickou

aktivitou.

Nové uvéry nefinanénim podnikim taktéz meziro¢né¢ zpomalovaly
a v priméru dosahly poklesu o 0,8 %. Nejvyssi mérou se na poklesu celkovych tvéri
podilely avéry do 30 mil. K& (pokles o0 28,0 %). Uvéry nad 30 mil. K& poklesly
02,5% a také kontokorentni uvéry vyrazné sniZily svlj mezirocni rist
(zristu 0 6,2 % v prosinci na pokles o 12,3 % v Cervnu). Primérné tempo rustu
kontokorentnich uvért vSak za prvni polovinu roku 2009 dosahlo kladnych hodnot

(4,9 %).

Meziro¢ni riast celkovych uvéri domacnostem se béhem 1. pololeti 2009
v prevazné veétsiné zpomaloval. Jeho stile vysoka primérnd vyse ristu (o 19,0 %)
byla ale podstatné nizsi nez ve shodném obdobi ptfedchoziho roku, a to o 13,2 p.b.
V ptipad¢ ¢lenéni podle splatnosti rostly nejniz§im primérnym tempem stiednédobé
uvery se splatnosti od 1 do 5 let (rist 00,1 %, ve 2. Ctvrtleti vSak jiz mezirocni

poklesy), dale pak kratkodobé tvéry se splatnosti do 1 roku (rtst o 1,9 %). Nejvyssi
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tempo si udrzely uvéry se splatnosti nad 5let (rist o21,5%). Podle ucelu
poskytnutych uvéri rostly mezirocné¢  nejpomaleji uvéry nanakup bytovych
nemovitosti (prumérné o 17,7 %, coz je cca polovina primérného ristu z 1. pololeti
2008), dale pak spotiebni uveéry (o 19,2 %, cca tfi Ctvrtiny rlstu). Ostatni Gvéry
domécnostem se zvysily 0 27,5 %. Zajimavym meznikem ve vyvoji uvéri byl listopad
2008, od kterého zacaly rast Gvéry na ndkup bytovych nemovitosti pomaleji nez
spotfebni Uveéry (poprvé odroku 2004). Tato situace pravdépodobné souvisi
s pfisn¢jSimi bankovnimi podminkami posuzovani novych uveérii, niz$i bytovou
zéastavbou a poklesem ekonomické aktivity, kterd nasledné vedla pfes vys$si miru

nezameéstnanosti k poklesu poptavky po novych tvérech na bydleni.

Tempo rastu novych Uvérd poskytnutych domdacnostem bylo po celé
1. pololeti 2009 ptevazné zaporné. Meziro¢ni primérny pokles €inil 3,7 % (proti ristu
0 10,3 % za shodné pololeti roku 2008). Nejvyrazn€ji meziroéné¢ poklesly vysoce
volatilni, na celku méné vyznamné uvéry pro ostatni ucely, ato 0324 % (proti
poklesu o 21,1 %), nasledovany novymi uvéry nandkup bytovych nemovitosti
s poklesem 0 17,7 % (zrtstu 00,7 %) anovymi Uvéry na spotiebu, které klesly
0 8,2 % (proti ristu o 18,4 %). Nové poskytnuté kontokorentni tivéry si zachovaly

pozitivni tempo rlstu na trovni 8,8 % (proti 23,8 % z 1. pololeti 2008).

Vyvoj klasifikovanych 0véri!? mé v dlouhodobém horizontu spise klesajici
tendenci. V souvislosti s problémy nefinan¢niho sektoru se splacenim svych zavazku
se vSak podil klasifikovanych tvért od poloviny roku 2008 zacal zvySovat. Podil
klasifikovanych uvéra rezidenti a nerezidentli na celkovych uvérech rezidentl
a nerezident v Cervnu 2009 dosahl 8,8 % (proti prosinci 2008 riast o 1,6 p.b.,
mezirocn¢ zvySeni o0 2,8 p.b.). Kvyraznému narastu klasifikovanych uvéra
v 1. pololeti 2009 ptispély zejména nefinanéni podniky (s 57 % véhou na celkovych
rizikovych Uvérech v cervnu), dale pak domacnosti (s vahou 39 % na celku).
V prosinci 2008 podil klasifikovanych vérti nefinan¢nich podniki €inil 10,6 %,

v ¢ervnu pak jiz 13,4 % (v meziro€nim srovnani narist v ¢ervnu o 5.4 p.b.). Podil

12 Podle vyhlasky CNB &. 123/2007, § 196, § 196 jsou kategorie uvéra &lenény na pohledavky bez
selhani (standardni, sledované) a pohledavky se selhanim (nestandardni, pochybné a ztratove).
Za klasifikované uvéry se v textu uvazuji sledované, nestandardni, pochybné a ztratové pohledavky.
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klasifikovanych tvérti domacnosti na celkovych tvérech domacnosti vzrostl z 5,7 %

v prosinci na 6,9 % v ¢ervnu (meziro¢ni ¢ervnovy nartst o 1,5 p.b.).

6.2 Urokové sazby

Limitni urokova sazba pro dvoutydenni repo operace v 1. pololeti 2009 dale
klesala s ndvaznosti na celosvétovy vyvoj. Klicova urokova sazba se snizila celkem
dvakrat, 0 0,75 p.b. na 1,50 %. Diskontni i lombardni sazba byly sniZeny ve stejném
rozsahu a v &ervnu 2009 &inily 0,50 % resp. 2,50 %. Urovei povinnych minimalnich

rezerv zustava od fijna 1999 nezménéna na trovni 2,00 %.

ECB snizila hlavni refinan¢ni urokovou sazbu béhem 1. pololeti 2009
ve Ctyfech krocich, celkem o 1,50 p.b. Ke konci ¢ervna 2009 doséhla klicova trokova

sazba urovné 1,00 % a kladny urokovy diferencial mezi CR a EMU tak ¢&inil 0,50 p.b.

Americky Fed ponechal po prvni polovinu roku 2009 hlavni trokovou sazbu
pro refinan¢ni operace v cilovém pasmu 0 % az 0,25 %. Americkéd ekonomika je nyni
fizena jinymi ménoveé-politickymi opatfenimi, napt. ndkupy hypotecnich zastavnich
listd a statnich dluhopist, rozsifenim uvérovych facilit. Urokovy diferencial CR viigi

USA se zuzil z 2,00-2,25 p.b. z prosince 2008 na 1,25-1,50 p.b. v ¢ervnu 2009.

Primérné urokové sazby z uvérti nefinanénimu sektoru se v 1. pololeti 2009
snizovaly jen velmi pozvolna. V priméru zacely nefinanéni sektor dosahly
za uvedené obdobi 6,0 % a meziro¢n¢ byly jen 0 0,2 p.b. nizs§i. V piipadé¢ domacnosti
se prumérné urokové sazby viceméné pohybovaly okolo trovné 7,0 %, u nefinan¢nich
podnikti pak klesaly z prosincovych 5,4 % na 4,5 % v ¢ervnu, v priméru za obdobi

dosahly 4,8 %.

Ve vyvoji prumérnych urokovych sazeb znovych uvéri bylo snizovani
urokovych sazeb penézniho trhu taktéZ méné zietelné. Primérné urokové sazby
znovych uvéri poskytnutych domacnostem v 1. ¢tvrtleti 2009 sice klesly, ale
ve 2. Ctvrtleti se opét zvysily, v priméru Cinily 13,9 %. Zatimto pohybem staly
zejména v 1. ¢tvrtleti zmény objemu jednotlivych typt Gvéra (bfeznovy kladny rust
spotfebnich Uvéri arychle se zpomalujici propady Uveérd nandkup bytovych
nemovitosti snizily drahym kontokorentnim uvérim se stabilnim rastem podil

na celku). Pokud bychom uvézili neménnou strukturu avéri, doslo by na finanénim
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trhu ke zpfisnéni Grokovych podminek pro domécnosti. V €lenéni podle kategorii
vzrostly v lednu primérné urokové sazby z novych uveért na spotiebu proti prosinci
0 0,6 p.b. na 14,0 % a nasledné ale po vétSinu 1. pololeti 2009 klesaly az na 13,6 %
v Cervnu. Primérné urokové sazby z ostatnich novych uvéra taktéz vétSinou klesaly
(26,9 % vprosinci na6,6% vcéervnu). Urokové sazby nanakup bytovych
nemovitosti spiSe stagnovaly (5,5 %) asazby =z kontokorentnich uvéri naopak

vzrostly (z 17,4 % na 18,8 %).

U novych avért nefinancnim podniktim byl vyvoj zna¢né odliSny. Primérné
urokové sazby zde po lednovém a tnorovém poklesu (celkem o 0,8 p.b.) stagnovaly
na urovni 4,4 % a k zddnym vyznamnéj$im zménam ve struktuie avérit nedochazelo.
Podle typu uvért nefinanénim podnikiim se urokové sazby u vétSiny Gvért snizily.
Primérmné urokové sazby z kontokorentnich uvért klesly z 5,0 % na 4,7 % v ¢ervnu,
sazby zuvéra do30mil. K¢ se snizily z54% na4,7% asazby zuvéri
nad 30 mil. K¢ se mezi prosincem a kvétnem snizily z 4,7 % na 3,3 % (v €ervnu jako

jediné vzrostly na 3,8 %).

Graf 19 : Urokové sazby z tivéri celkem podle splatnosti, % p. a.
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Spread mezi primérnou urokovou sazbou znovych uvért poskytnutych
domacnostem a nefinanénim podnikiim a trokovou sazbou pro tfimési¢ni sazbu
PRIBOR, jez popisuje trzni uvérové podminky v 1. pololeti 2009, znacné vzrostl
22,9 p.b. na4,5 p.b. Primérnd hodnota spreadu za 1. pololeti 2009 dosahla 4,1 p.b.

a proti spreadu za 1. pololeti 2008 na trovni 3,0 p.b. byla vyznamné vyssi.
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Graf 20: Urokové sazby z nové poskytnutych avéra, % p. a.
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Primérné urokové sazby z vkladl nefinan¢niho sektoru se v prvni poloviné
roku 2009 snizily a reagovaly tak na pokles trznich trokovych sazeb. V ¢ervnu 2009
dosahovaly urokové sazby vySe 1,3 % a proti prosinci 2008 byly o 0,2 p.b. nizsi.
Jejich primérnd uroven se nachazela na 1,4 %, coz je v meziroénim srovnani
00,2 p.b. niz§i hodnota. Primérné turokové sazby zvkladi domdcnosti klesly
z prosincoveé urovné 1,6 % na 1,4 % v cervnu a v priméru Cinily 1,4 %. Z toho sazby
z jednodennich vkladii se pohybovaly v priméru na 0,7 %, vklady s dohodnutou

splatnosti a s vypovédni lhitou shodné na 2,1 %.

Primérné urokové sazby zvkladii nefinanc¢nich podnikd klesly v prvni
poloviné roku 2009 obdobné¢ jako u domacnosti. V prosinci se sazby nachazely
na 1,2 %, vcervnu jiz pak na 1,0 %. V priméru cCinily 1,1 % (meziroéné nizsi
0 0,8 p.b.). Nejvyznamnéji k poklesu urokovych sazeb v 1. pololeti 2009 ptispély
vklady s vypovédni lhtitou (pokles o 0,7 p.b. na 1,9 %), nasledné vklady s dohodnutou
splatnosti (pokles 0 0,7 p.b. na 1,6 %). Urokové sazby z jednodennich vkladi kolisaly

kolem turovné 0,6 %.

Vynosy do doby splatnosti statnich dluhopisti v 1. pololeti roku 2009 ptevazné
rostly, coz muze byt spojovano se zvySenou emisi statnich dluhopisti. Primérné
vynosy 10letych statnich dluhopistt pro konvergencni ucely, které odpovidaji
Maastrichtskému kritériu urokovych sazeb, béhem prosince az cervna vzrostly
01,3 p.b. na5,4%. Primérné vynosy do doby splatnosti pétiletych, patnactiletych
a tricetiletych statnich dluhopisti se v ¢ervnu nachazely na 3.8 %, 5,8 % a 5,9 %.
Spread mezi vynosy do splatnosti Sletych a 10letych statnich dluhopisti se od ledna
2009 rozSifuje, coz je zpusobeno klesajicimi vynosy z kratkodobych statnich

dluhopist, které reaguji na snizovani trznich trokovych sazeb a rostoucimi vynosy
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z dlouhodobéjsich statnich dluhopisii, jez jsou mimo jiné ovlivnény rostoucim

infla¢nim ocekavanim.

Graf 21 : Vynosy statnich dluhopisi, % p. a.

Pramen: CNB

Priméma penézni vynosova kiivka se v Cervnu 2009 proti prosinci 2008
posunula smérem doli jak diky poklesu 2tydenni repo sazby, tak v souvislosti
se snizenim rizikové prémie. Rizikova prémie se vSak v Cervnu nadéale pohybovala
na vysSich Grovnich a limitovala tak posun vynosové kiivky dale smérem dolu (spread
mezi 3mesicni sazbou PRIBOR a 2tydenni repo sazbou se mezi prosincem a ¢ervnem
sice snizil o 1,0 p.b. na 0,7 p.b., ale stale je proti obvyklym primérnym Grovnim cca
do konce roku 2007 o 0,6 p.b. vyssi). Strm¢jsi sklon ¢ervnové vynosové kiivky proti
prosinci dale naznacuje mirné zvysend inflacni o¢ekavani. Tfimési¢ni sazba PRIBOR
se snizila z3,1 % vlednu na2,2 %, jednorotni sazba PRIBOR poklesla z 3,5 %
na 2,60 %.

Graf 22: Kratkodoba penéZni vynosova kfivka, % p. a.
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6.3 Akciovy trh

Po poklesech v roce 2008 zacal ¢esky akciovy trh pozvolna rist a nyni se drzi
na stabilnich Urovnich. Index prazské burzy PX v Cervnu 2009 meziro¢né poklesl
0 39 %, vzhledem k prosinci 2008 se vSak zvysil na 898 tj. 0 5 %. Ke konci 1. pololeti
2009 se na hlavnim trhu prazské burzy (BCPP) obchodovalo 13 tituldi, mezi kterymi
nejveétsi propad zaznamenala spolecnost Unipetrol, a. s. a nejlepsich vysledkd dosahla
textilni firma Pegas Nonwovens, s. 1. 0., ndsledovédna finan¢nimi spole¢nostmi Vienna
Insurance Group a Erste Group Bank AG. Objem obchodi cennych papird
za 1. pololeti 2009 dosdhl na BCCP 530 mld. K¢, ztoho 300 mld. K¢ pftipadlo
na dluhopisy.

Index obchodovany na RM-SYSTEMu, ¢eské burze cennych papirii a.s. se
béhem 1. pololeti 2009 vyvijel ve srovnani sindexem PX podstatné hure. Mezi
prosincem a ¢ervnem index poklesl o 1 %, mezirocné pak o 29 %. Celkovy objem
obchodt na oficidlnim a volném trhu RM-systému dosahl za uvedené obdobi 5,0 mld.
K¢.

Na kapitalovém trhu celkem (BCPP, RM-systém, neorganizované trhy) bylo
za 1. pololeti 2009 zobchodovano 1013 mld. K¢, ztoho 435 mld. K¢ pfipadlo
na dluhopisy a 578 mld. K¢ na akcie.

Graf 23 : Indexy akciového trhu.
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7. Verejné rozpocty

7.1 Vyvoj hospodareni verejnych rozpoéta

Pro rok 2009 je ptiznacné citelné zhorSeni ve vyvoji vetejnych financi, a to jak
v meziroénim porovnani, tak i1 oproti predpokladim schvalenym v rozpoctové
dokumentaci. Projevi se zde disledky vyrazného zpomaleni ekonomického ristu
souvisejici s hospodaiskou krizi, kterd negativné ovlivni pfijmovou i vydajovou

stranu, a také protikrizova opatieni (viz Box 1 na str. 39).

Deficit vetfejnych rozpoctl bez ¢istych ptijéek se v roce 2009 mezirocné zvysi
05,7p.b. na 6,7% HDP a bude cinit 243,2 mld. K¢. Ukazatel pouZivany jako
zakladni indikator pro fiskalni cileni se meziro¢né také zhorsi, a to na 254,8 mld. K¢,
tj. 7,0 % HDP (meziro¢ni zhorSeni o 6,1 p.b.). Fiskdlni cil stanoveny v Navrhu
statniho rozpoctu pro rok 2009 ¢inil 1,0 % a ocekavany deficit bude rovnéz o 6,0 p. b.
vyssi; kolisavy vyvoj tohoto ukazatele v minulych letech (viz Tabulka 7) naznacuje,
ze vefejné rozpocCty nevykazuji jednoznaény trend ke snizovani deficitl a jejich

nasledné vyrovnanosti.

Aktualizované odhady v metodice ESA 95 svéd¢i o tom, ze oproti cilim
pivodné stanovenym v Konvergenénim programu CR lIze odekavat mnohem

v

nepiiznivejsi vysledky.

Pouzivané metodiky veFejnych rozpocti

1) Vefejné finance lze sledovat zvice thli pohledu. Pro ucely plnéni tzv.
maastrichtskych kritérii jsou wudaje vykazovany na akruidlnim principu
(metodika ESA 95). Tento systém zachycuje toky na zékladé naroku; to je
v okamziku, kdy se ekonomicka hodnota vytvafi, transformuje nebo zanika nebo
kdyZ pohledavky a zavazky vznikaji, pfeméenuji se nebo zanikaji. Tim zohlediuje
hospodateni vlady z hlediska dlouhodobé perspektivy. Nepodava ovSem relevantni
prehled o likvidité systému vetejnych rozpoctd. Metodika ESA 95 je pouzivana
zejména v dokumentech predkladanych EU. Saldo v této metodice je vyuzivano
pro hodnoceni fiskalni discipliny ¢lenskych stath EU. V této metodice jsou rovnéz
sestavovany fiskélni cile uvedené v Konvergenénim programu CR.
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2) Udaje v této zpravé jsou prezentovany v metodice penéZnich toki, ktera ma
pfimou vazbu na schvalovany statni rozpocet, rozpocty statnich fonda a ostatnich
subjektii vefejnych rozpocti. Operace bézného roku jsou sledovany na
hotovostnim principu, tedy v okamziku, kdy jednotlivé subjekty realizuji
souvisejici penézni tok. Pfijmy a vydaje jsou zaznamenany na zdklad¢é provedené
platby, nikoliv na zaklad¢ vzniku pohledavky, resp. zdvazku. Prostfednictvim této
metodiky jsou sledovany vladni pfijmy, vydaje, financovani salda hospodaieni
a s tim souvisejici zména dluhu. Je také pouzivana v rozpoctovych dokumentech,
protoZze je blizka narodni metodice sledovani ptijmt a vydajut.

Celkové saldo verejnych rozpoctii (bez zahrnuti Cistych pijcek) je rozdilem
celkovych piijmi a vydaji, pficemz mezi pfijmy se nezahrnuji piijaté splatky
pujcek a mezi vydaje poskytnuté piijcky. Slouzi pro hodnoceni rozpoctové politiky
se zamé&fenim na jeji dopady a G€inky na finanéni trhy a jejich stabilitu. Na rozdil
od metodiky ESA 95 podava informaci o likvidité vetejnych rozpocti. Piijmy ani
vydaje nezahrnuji operace pohybu, tj. ptiristku nebo tbytku finan¢niho majetku,
kdy se pouze méni jedna forma majetku na jinou.

Saldo pro fiskalni cileni ptfedstavuje celkové saldo v metodice penéznich toku
oCisténé na piijmové 1 vydajové strané o financni operace (poskytnuté pijcky a
jejich splatky vcetné piijmu z privatizace) a dotace transformacnim institucim.
Vyloucen je také vliv EU prostiedkd, které by vysledky daného roku zkreslovaly o
casovy nesoulad mezi piijetim plateb z EU a jejich realizaci. Cilem je ocistit saldo
o operace, které jsou sice penéZznim piijmem nebo vydajem, ale ekonomicky
nepifedstavuji zménu financnich aktiv vefejnych financi (napf. privatizace) a dale
vyloucit nékteré operace jednorazového nebo docasného charakteru (napt. thrada
transformac¢nich nakladl). Tento ukazatel je shodny sukazatelem pouzivanym
v navrhu stfednédobého vyhledu statniho rozpoctu na 1éta 2011 a 2012.

Pro né4zorn¢jsi pochopeni obou metodik je mozné nalézt paralelu mezi ucetnictvim
statu a klasickym podnikovym ucetnictvim. Zatimco metodika penéznich toku
poskytuje v podstaté obdobné informace jako danova evidence podnikatele, ESA
95 poskytuje informace dostupné z jeho podvojného tGcetnictvi. Pouze na zékladé
kompletni informace zucetnich vykazi, tedy rozvahy, vykazu zisku a ztraty
a cash-flow, které¢ jsou v riznych modifikacich vysledkem ucetnictvi kazdého
podnikatelského subjektu, 1ze posoudit zdravi podniku nebo naopak nalézt jeho
slaba mista. Rovnéz pro stat je znalost téchto informaci nutnosti, coz soucasné
vysvétluje dilezitost analyzy dat v obou metodikach.

Nejvyssi podil na celkovém deficitu vetejnych rozpoctl si standardné udrzuje
statni rozpocet a také jeho meziro¢ni zhorSeni je nejvyraznéjsi. U statnich fondi
dochdzi k mezirocnimu zhorSeni deficiti a nadale se projevuje nedostatek jejich
vlastnich pfijml (zejména Statniho fondu dopravni infrastruktury a Statniho fondu

rozvoje bydleni). Vydajové programy fonda jsou jiz nastaveny, ale vétSina nema
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v soucasné dob¢ dostatecné zdroje na realizaci své Cinnosti. Hospodafeni mistnich
rozpocti skonc¢i na rozdil od roku 2008 schodkem, jehoz podil na celkovém vysledku
hospodareni vetejnych rozpocti zlstava relativné nizky, ale ne nezanedbatelny.
Rovnéz zdravotni pojiStovny ocekdvaji ve srovnani s ptfedchozimi roky deficitni
hospodareni, navic systém zdravotniho pojiSténi je vnitiné zavisly na zdrojich, které
plynou ze statniho rozpoctu prostiednictvim platby pojistného za tzv. nevydélecné

¢inné osoby (statni pojisténce).

Vroce 2009 se mezirocné budou rychleji zvySovat vydaje nez piijmy
(0 14,0 p.b.). Vydajové strana nadale zlstane zatizena vysokym podilem socidlnich
mandatornich vydaji. Pozitivnim rysem poslednich let v¢éetné roku 2009 je postupné
snizovani nékladl spojenych s transformaci. Ve srovnéani s vysledky dosazenymi
vroce 2008 se velmi zhorSi ocekdvany deficit statniho rozpoctu, ktery bude
mezirocné¢ o 140,1 mld. K¢ vyssi. Prebytek hospodaieni zdravotnich pojistoven se
zméni na deficit. Vyrazné meziro¢ni zhorSeni vysledkii se o¢ekava u statnich fonda
a mistnich rozpocti. Vyvoj deficiti vefejnych rozpocétd je patrny z nize uvedené

tabulky.

Tabulka 10: Vyvoj veiejnych rozpoctii

(v % HDP)
2006 2007 2008 2009
predbézna
skute¢nost
PRIJMY (bez pFijatych splatek) 38,0 38,5 39,2 37,5
Prijaté splatky 0,5 0,7 1,0 0,3
VYDAJE (bez poskytnutych pitjéek) 423 39,7 40,3 442
Poskytnuté ptijcky 0,6) 0,5 0,4 0,4
SALDO bez zahrnuti ¢istych pijéek -4,3 -1,2 -1,0 -6,7
SALDO pro fiskalni cileni -3,1 -1,0 -1,0 -7,0
Hruby verejny konsolidovany dluh ke konci roku 27,2 27,5 29,0 33,3

Pramen: MF

V roce 2009 dojde ke snizeni podilu celkovych ptfijmii na HDP ve srovnani
s rokem 2008 o 1,8 p.b. na 37,5 %. Objem celkovych danovych pifijmli meziro¢né
klesne 0 9,4 %. Konsolidovana danova kvéta se snizi o 2,7 p.b. a bude ¢init 31,8 %
HDP. Piijmy vefejnych rozpocti budou oproti rozpoctové dokumentaci nizsi
0 204,4 mld. K¢. Nizsi inkaso bude piedevsim u pfimych dani (t¢éméf o 100 mld. K¢)
ataké u pojistného na socidlni zabezpeceni (snizeni o cca 70 mld. K¢). Také

oc¢ekavané ptijmy z nepfimym dani budou nizsi o 47,1 mld. K¢, pfi¢emz k vysSimu
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poklesu dojde u DPH (o 25,6 mld. K¢&) a u spotiebnich dani bude ptedpokladané

snizeni o 21,2 mld. K¢.
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Box &. 1: Protikrizovd opatieni a jejich fiskdlni dopad

Prijmy a vydaje vefejnych rozpottii/vadniho sektoru

2009 2010
Met. penéZnich tokii ESA 95 Met. penéZnich toki ESA 95
Pvr | ViR | (P-V)vR| Pvs | Vus | (P-V)vs| Pwr | Vir | (P-V)wr| Pvs | Wis | (P-V)vs
L Realizovana a s chvalena opatieni
1. | Zapojeni prostiedki z rezervnich fondd 15 15 15 15 0,0 0,0
2. |Zvyseni garanci (vérl malym a stfednim podnikim 0,0 04 -04 0,0 0,0
3. |Podpora podnikateld v zemédglstvi 200 20 200 20 0,0 0,0
5. ' Posileni Programu rozvoje venkova 03 -03 03  -03 0,0 0,0
. S;/;slthl(c)ergzpvziyu a vyzkumu nad rdmec schvalen¢ho ndvrhu 03 43 03 03 00 00
7. Navyseni ivestic do dopravni infranstruktury 72 A2 720 12 0,0 0,0
8. | Navyeni platl zaméstnanci statniho sektoru 04 27 231 04 27 231 04 27 23 04 27 23
9. [Navyseni vydaji na ptimé platby - narodni financovani 1,0 -1, 10 -1,0 0,0 0,0
' ir(l)llit;rzl s::rzzsf;iilségtiho na nemocenske pojisténi a statni 184 184 184 184 193 193] -193 193
11.|Snizeni sazby dané z pijmi pranicky ch osob 0,0| -66 6,0| 6,0 66| -17 17
12./Navj $ent zakladniho kapitalu CEB 0,0 0,0 0,0 0,0
13.|Zvyseni pojistného kryti EGAPu (X 0,0 0,0 0,0
14.|Zména zékona o pojis tovani vy vozu se statni podporou 0,0 0,0 0,0 0,0
15.| Fiskalni impulsy podpory vyzkumu a vyvoje 18 18 18 18 0,0 0,0
16. Snizent zaloh na dané z pHjmi -20,0 20,0] 00 0,0 0,0 0,0
17. Rozsffeni uplatnéni odpoctu DPH u osobnich automobild | 2,5 25 25 25 30 3,0 30 30
18./ Odlozeni zaloh u poplatnikli s méné nez 5 zaméstnanci 190 -190 0,0 0,0 50 1501 00 0,0
19,/ Dotacni program na snizovani energetické nérocnosti budov 0,0 0,0 0,0 0,0
20, Posileni dotaéniho programu PANEL 06 0.6 06 0,6 0,0 0,0
21.| ZvySeni vydajfi na zajisténi dopravni obsluznosti 320 32 320 32 20020 200 20
Cinmanmdomy s |0 2 0 "
23.|Garance a podpora ivért malch a stiednich podnikl 210 21 21 21 0,0 0,0
24, Presun vybranych sluzeb do snizen¢ sazby DPH -14 14] 16 16| 64 64| 64 _-6,4
25.|Zrychleni odpist v 1. a 2. odpisové skupiné 0,0 0,0] -94 94 94 94] 36 -3,6
Zakon o podpore hos podai'ského riistu a socidlni stability
il KL IS R Y R EU
2. | Zvyseni slev na DPFO na dité -1,0 -1,0] -10 10 -10 10| -1,0 -10
3. |Zvyseni a prodlouzeni podpor v nezaméstanosti 06 06 06 06 25 25 25 25
4. | Zvy3eni pridavk na déti 02 -02 02 -0 06 -0,6 06 -0,6
5. | Zavedent $rotovného 0,0 0,0 00 00 25 25 25 25
Celkem -107,5 -85,1 -58,6 -68,9
Pramen: MF
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Podil vydajii na HDP se ve srovnani s predchozim rokem zvysi o 3,9 p.b.
na 44,2 % HDP. V jejich struktufe nedochazi k vyraznym zménam. Nejvétsi vahu na
celkovych vydajich vetejnych rozpocti dlouhodobé maji transfery obyvatelstvu
vcetn€ neziskovych instituci (43,9 %). Jedna se piedev§im o mandatorni vydaje,
realizované zejména statnim rozpoc€tem. V jejich ramci predstavuji nejvyznamné;jsi
podil davky diichodového pojisténi, které tvoii necelych 50 % celkovych transfert
obyvatelstvu a neziskovym institucim. Jejich objem se vzhledem k vysoké citlivosti
na demograficky vyvoj pravdépodobné v budoucnu nepodaii stabilizovat bez
realizace komplexni dichodové reformy. Nejvyraznéjsi piekroceni planovanych

vydaji 1ze ocekavat u transferti ptispévkovym organizacim.

Dotace poskytované finan¢nim institucim v letech 2005 - 2008 vyrazné
klesaly, coz svéd¢i o tom, ze vydaje spojené s transformaci Ceské ekonomiky
postupné doznivaji. Nicméné v letoSnim roce se ocekava jejich meziro¢ni zvyseni o

4,8 mld. K¢ na 9,0 mld. K¢.

Mezirocné lze predpokladat rust kapitdlovych vydajl, které se v roce 2009
zvy$i o0 5,9 %, pfiemzZ investicni transfery porostou rychleji nez pofizeni investic.
Jejich prevaznd Cast je realizovana stdtnim rozpoctem a Statnim fondem dopravni

infrastruktury.

Podil salda bézné bilance!> na HDP se ve srovnani s rokem 2008 podstatné
zhor$i (o 6,3 p.b.) apfebytek se zméni na deficit 3,4 % HDP. DalSim ukazatelem
pouzivanym pro hodnoceni fiskalni politiky je saldo primarni bilance'4, u kterého
dojde k podobnému vyvoji (meziro¢ni zhorSeni o 5,3 p.b.) a které vroce 2009

dosahne -5,1 % HDP.

Ve srovnani s ptivodnimi ptedpoklady ve schvalené dokumentaci k Navrhu
statniho rozpoctu na rok 2009 se ocekdvané saldo vetrejnych rozpocti bez Cistych
pujcek rekordné zhorSi o 208,1 mld. K¢; saldo pro fiskdlni cileni se zvysi
0 214,6 mld. K¢. Schodek statniho rozpoctu bez zahrnuti ¢istych ptijcek byl ptivodné
odhadovan ve vysi 34,0 mld. K¢. Podle aktualnich odhadt dosdhne upraveny schodek

13 Bézna bilance predstavuje rozdil mezi béznymi prijmy a béznymi vydaji.

4 Primarni deficit je zde definovan jako deficit bez cistych piijcek ocistény o dluhovou sluzbu (iiroky,
ktere jsou diisledkem politik minulych obdobi).
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statniho rozpoctu 217,5 mld. K¢, coz je o 183,5 mld. K¢ vice, nez ¢inil pivodni
predpoklad. Takto upraveny deficit neni shodny s deficitem prezentovanym

v ostatnich ¢astech tohoto dokumentu. Vedou k tomu nasledujici divody:

Do upraveného deficitu se promita zejména vliv rezervnich fondi. Pivodni
odhad deficitu vefejnych rozpocti uvedeny v Navrhu statniho rozpoctu na rok 2009
vychéazel zpredpokladu neutrdlniho vlivu zapojovani finan¢nich prostfedka
rezervnich fondl organizacnich slozek statu (dale OSS). V odhadu v rozpoctové
dokumentaci tak nedoslo ani ke zlepSeni, ani ke zhorSeni deficitu vetfejnych rozpocta,
zatimco v aktualnim odhadu salda vetejnych rozpoctl dochazi v disledku vlivu téchto
operaci ke zhorSeni o 42,3 mld. KE. Novela rozpoctovych pravidel z roku 2008
upravuje zachdzeni s rezervnimi fondy. K redlnym pfevodim uz nedochazi, misto
nich na zakladé¢ uspofenych prostiedkli vznikaji naroky na vydaje pfiStich let.
Soucasné je vladé dana pravomoc snizovat naroky OSS. Naroky jiz nejsou v roce
vzniku kryty pfevody do rezervnich fondi, ¢imz dochazi k niz8i potfebé emise
statnich dluhopisii a diky tomu k usporam vyplyvajicim z niz§ich nékladt dluhové
sluzby. Zapojovani nespotiebovanych vydaji je limitovano zmocnénim vlady ke
snizovani téchto ndrokl. O stavu a pohybu narokl zuspofenych vydaji je vedena
zvlastni evidence. Moznost vytvaret naroky vSak inadale ztézuje predikovatelnost

kone¢nych vysledkti hospodateni vefejnych rozpocti.

Celkové jsou odchylky od ptvodniho zaméru vlivem zhorSeni ekonomické
situace dosti znacné a tykaji se zejména piijmové strany statniho rozpoctu. Celkové
danové piijmy vcetné pojistného na socialni zabezpeceni se budou vyvijet znatelné
hite (snizeni o 158,5 mld. K¢) nez predpokladal schvaleny rozpocet. Pokles ve
srovnani se schvalenym stitnim rozpoc¢tem lze ocekavat u dané z piijmt pravnickych
a fyzickych osob i u inkasa DPH a spotiebnich dani. Naopak u nedanovych piijmi
(zejména u piijmi z podnikani a vlastnictvi) snejvétsi pravdépodobnosti dojde

k ptekroceni inkasa o 12,3 mld. K¢.

Ve srovnani s rozpo¢tovou dokumentaci Ize u statniho rozpoctu ocekavat také
vyssi vydaje (o 22,0 mld. K¢). K nejvyznamnéj$im odchylkdm smérem nahoru
pravdépodobné dojde u kapitalovych vydaji (o 15,2 mld. K¢), u ndklada dluhové
sluzby (o 10,3 mld. K¢) a také u transferti obyvatelstvu a neziskovym organizacim

(09,7 mld. K¢). Naopak nejvyraznéjsi pokles zaznamenaji dotace ostatnim podniktim.
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Z vydajové strany vefejnych rozpoctl je patrné, ze doposud nebyla realizovana jeji
dostatecna restrukturalizace. V minulosti zalozené neudrzitelné vydajové trendy vedly
k rstu podilu mandatornich vydaji. Pfijatd protikrizovd opatfeni ¢astecné pfispéla
k prohloubeni tohoto vyvoje.

Také ostatni subjekty vetejnych rozpoctl dosdhnou podle aktudlnich odhada
oproti ptivodnim piedpokladiim horsiho vysledku hospodateni. K vyraznému propadu

by mélo dojit u hospodafeni mistnich vlad (o 32,1 mld. K¢), statnich fonda

(0 8,9 mld. K¢) a vetejného zdravotniho pojisténi (o 8,9 mld. K¢).

7.2 Dluh verejnych rozpoctu

Uroveil dluhu vefejnych rozpoéti trvale nartista, jeho vysi ke konci roku 2009
odhadujeme na 1 208,9 mld. K¢ — tedy 33,3 % HDP. V roce 2009 dochazi
k meziroénimu zrychleni dynamiky rastu dluhu vefejnych rozpocti 02,9 p.b.;

meziro¢né bude Cinit 12,9 %.

Dluh vefejnych rozpocti je generovan piedevsim deficitem statniho rozpoctu,
a proto ma statni dluh v jeho struktufe nejvyssi vahu. Statni dluh roste rychleji nez
celkovy dluh, dynamika jeho rustu se o¢ekava ve vysi 13,9 %. Z hlediska vahy se po
statnim dluhu na celkovém zadluZeni nejvice podileji izemni samospravné celky. Ze
statnich fondd, jejichz ocekavany dluh bude i vroce 2009 relativné zanedbatelny,
zlstava zadluZen Statni fond zivotniho prostfedi a Statni zemédé€lsky intervencni
fond. Zdravotni pojistovny celkové zadluzeni nezvySuji, jejich zavazky vici

zdravotnickym zafizenim nejsou soucasti dluhu.

Z hlediska mezindrodniho srovnani neni uroveii celkového zadluzeni CR
vysoka. Nebezpec¢im je vSak skutecnost, ze jeho dynamika byla v poslednich letech
znaén¢ zpomalovana inkasem privatizac¢nich pfijma. Jejich vliv vSak slabne, a proto je
jedinym moznym feSenim zmirnéni ristu deficitl vetejnych rozpoctl, které jej
generuji, a jesté 1épe pak trvalym dosahovanim piebytkl primarni bilance.

Ocekavané vysledky hospodateni jednotlivych subjektli vefejnych rozpocth
a vyvoj dluhu vefejnych rozpoctii budou podrobnéji popsany v seSitu Hospodateni
vetejnych rozpocta, ktery je soucasti dokumentace Navrhu zdkona o statnim rozpoctu

na rok 2010.
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