V. ZPRAVA O RiZENi STATNIHO DLUHU V
1. POLOLETI 2008

1. STATNI DLUH V 1. POLOLETI ROKU 2008

1.1. VYVOJ STATNIHO DLUHU V 1. POLOLETI 2008

V 1. pololeti roku 2008 pokracoval dlouhodoby trend zvySovani statniho dluhu. Statni
dluh (dale ¢asto pouze ,,dluh*) se v 1. pololeti roku 2008 zvysil z 897,4 mld. K¢ na zacatku
roku na 933,3 mld. K¢ na konci pololeti. Ptirtstek dluhu za 1. pololeti roku 2008 tak ¢inil
35,9 mld. K¢&. Ve srovnani s pocatkem roku 2008 se dluh zvysil o 4,0%. Vzhledem k tomu, ze
statni rozpocet ke konci 1. pololeti 2008 skonc¢il schodkem ve vysi 5,6 mld. K¢&, byl ptirtstek
dluhu generovéan zejména vytvafenim rezervy z vynosi emisi statnich dluhopist'.

Trzni hodnota statniho dluhu se v 1. pololeti 2008 zvysila z 904,5 mld. K¢ na pocatku
roku 2008 na 921,4 mld. K¢ na konci pololeti, tedy o 1,9%.

Pti zvyseni celkového statniho dluhu z 897,4 mld. K¢ na 933,3 mld. K¢ se vnitini statni
dluh snizil o 12,1 mld. K¢ a vné&js$i statni dluh se zvysil o 48,0 mld. K¢.

Podil objemu statnich dluhopisii na statnim dluhu se v pribéhu 1. pololeti roku 2008
mirné zvysil z 95,6% na pocatku roku na 95,7% na konci pololeti.

Piehled o vyvoji statniho dluhu v 1. pololeti roku 2008 podava nasledujici tabulka:

v mil. K¢
Stav Pijcky | Splatky [Kurzové| Zmeéna Stav
1. 1. 2008 rozdily 30.6. 2008
(a) (b) (¢) |(a-b+c)

STATNi DLUH CELKEM 897,385| 177,835 140,468 -1,451| 35,915  933,300|
Vnitini dluh 774,401| 124,111| 136,220 -0,004| -12,113| 762,288
Statni pokladni¢ni poukazky 82,168| 38,820/ 88,113 49,293 32,875
Stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy 692,194 71,370 34,946 36,424 728,618
Kratkodobé¢ pijcky 0,039 13,921] 13,161] -0,004] 0,756 0,795
Vnéjii dluh 122,984| 53,724| 4,248| -1,447| 48,028 171,012
Zahrani¢ni emise dluhopisii 83,686| 49,317 -1,445| 47,872 131,558
Pijcky od EIB 38,743 4407 4236 0,171 38,914
Sménky pro uhradu ucasti u IBRD a EBRD 0,555 0,012| -0,003| -0,014 0,541

! Zakon €. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech, §35, odst. 3.
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Pijcky v 1. pololeti roku 2008 spocivaly pfevdzné v emisich statnich dluhopist.
Vynosy jak emisi SPP, tak emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist slouzily
ke splatkam jistin dlouhodobého statniho dluhu a k pokryti schodk statniho rozpoctu.

1.2. STAV STATNIiHO DLUHU

1.2.1. Ménova skladba

V 1. pololeti roku 2008 nadéle zistava dominantni ménou v ménové skladbé statniho
dluhu ¢eska koruna, jejiz podil v8ak poklesl z irovné 90,67% na pocatku roku na hodnotu
85,90% na konci pololeti. Vyznamny podil v ménové skladbé dany emitovanymi eurobondy
si udrzuje euro, jehoZ podil vzrostl z 8,79% na 13,64% v disledku nové emise eurobond.
Podil jenovych bondi ve vysi 30 mld. JPY se nepatrné snizil z 0,54% na zacatku roku na
hodnotu 0,46% na konci 1. pololeti 2008. Téméf nezménéného a zanedbatelného podilu
v ménove skladbé dosahuje americky dolar, ve kterém jsou denominovany bezuro¢né sménky

pro thradu ucasti v EBRD a kratkodoba ptjcka.

1. 1. 2008 vmld. K¢ | % 30. 6. 2008 vmld. K¢ | %
CELKEM 897,385 (100,00 933,300 (100,00
K& 813 678 991 579,64 813,679 | 90,67 | 801 723 353 388,24 801,723 | 85,90
EUR 2500 000 000,00 78,845 8,79 4500 000 000,00 127,251 | 13,64
JPY 30 000 000 000,00 4841 0,554 30000000 000,00 4307 046
USD 1097 366,40 0,020 | 0,00 1245 232,35 0,019 0,00

1.2.2. Skladba podle splatnosti

V priibéhu 1. pololeti roku 2008 pokracoval trend poklesu podilu kratkodobého dluhu
(rezidualni splatnost do 1 roku), kdy doslo k jeho snizeni o necelych 5 procentnich bodt
z hodnoty prevySujici 18,7% na necelych 13,8%, a to predevSim v disledku snizujiciho se
podilu statnich pokladni¢nich poukazek na celkovém dluhu.

O necelé 3 procentni body poklesl procentni podil dluhu kategorie 1 az 3 roky, o necely
1 procentni bod klesl také procentni podil dluhu s rezidualni splatnosti od 5 do 7 let a
nepatrny pokles pak nastal pokles u kategorie mezi 7 a 10 lety. Vyrazny narGst piesahujici
8% pak nastal u kategorie s rezidualni splatnosti mezi 3 a 5 lety. Tyto pohyby souvisi zejména

s presuny doby splatnosti emisi SDD mezi jednotlivymi kategoriemi reziduélni splatnosti.
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Mirny narast o necely 1 procentni bod nastal u kategorie ,,ostatni“, a to

v disledku pokracujiciho vydavani dlouhodobych instrumentt na finanénich trzich.

zejména

Stav v mil. K¢ % Stav v mil. K¢ %

Rezidualni splatnost k 1.1.2008 k 30.6.2008

do 1 roku 167 204 18,7 128 510 13.8
nad 1 rok a do 3 let 180 530 19,7 156 041 16,7
nad 3 roky a do 5 let 84115 9.4 163 341 17,5
nad 5 leta do 7 let 115 863 13,0 113 238 12,1
nad 7 let a do 10 let 136 904 15,3 142 126 15,2
ostatni 212 769 23,9 230 044 24,7
CELKEM 897 385 100,0 933 300 100,0

1.2.3. Skladba podle drzitele’

Nasledujici tabulka uvadi rozlozeni statniho dluhu podle typu véfitele, ktetfi jsou

klasifikovani podle systému narodnich uctu.

Stav v mil. K¢ % Stav v mil. K¢ %

Typ drzitele k 1.1.2008 k 30.6.2008

Nefinancni podniky 6579 0,73 7 536 0,81
Finanéni instituce a korporace3 419 687 46,77 367 478 39,37
Pojistovny 214 656 23,92 226 161 24,23
Vladni sektor 10 978 1,22 19 953 2,14
N621§kove instituce slouzici 304 0,03 454 0,05
domacnostem

Domacnosti 1 897 0,21 4336 0,46
Zahrani¢ni subjekty 243 284 27,12 307 382 32,94
CELKEM 897 385 100,00 933 300 100,00

V prubehu 1. pololeti roku 2008 doslo k vyznamnému rustu podilu drzby statniho

dluhu v rukou zahrani¢nich subjektli o necelych 6% a dale k mirnému zvySeni tohoto podilu v
rukou pojistoven, nefinancnich podnikil, domécnosti a neziskovych instituci. Podil vladniho
sektoru se zvysil o vice nez 1%. K vyraznému poklesu o vice nez 7 procentnich bodti doslo u

sektoru finan¢nich instituci a korporaci.

1.3. PUJCKY

Statni pijcky v 1. pololeti roku 2008 ¢inily 177 835 mil. K¢. Z toho 38 820 mil. K¢
bylo paj¢eno prodejem statnich pokladnic¢nich poukédzek, 71 370 mil. K¢ bylo pijceno

Prehled dluhu podle drziteld je vytvaren z hlediska pravniho pohledu na drzbu dluhovych instrumenti
Krome pojistovacich spolecnosti a penzijnich fondd, které jsou zahrnuty v sektoru Pojistovny.
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prodejem stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii na domacim trhu, 13 921 mil. K¢
bylo ptijceno pomoci kratkodobych plijéek na domdcim trhu, 49 316 mil. K¢ bylo ziskano
prostiednictvim 3. emise eurobondl a 4 407 mil. K¢ bylo ptj¢eno od Evropské investi¢ni

banky.

1.3.1. Statni pokladni¢ni poukazky

Bylo realizovano 10 emisi kratkodobych statnich dluhopisi, a sice statnich
pokladni¢nich poukézek (SPP). Splatnosti emisi SPP byly standardni: 13, 26, 39 a 52 tydnt.
Ve srovnani s rokem 2007 nedoslo k Zadné vyraznéjsi zmeéné ve struktuie vydavanych SPP.

Celkové pijcky prostiednictvim prodeji SPP cCinily 38 820 mil. K¢. Veskery objem
pujcek byl uskutecnén na primarnim trhu, pfi¢emz prostfedky takto ziskané smétovaly na
umorovaci ucet. Celkovy objem splatek, které byly obdobné realizovany pomoci pievodi
z umoiovaciho uctu, €inil 88 113 mil. K¢. Celkovy objem SPP v obéhu se tak proti pocatku
roku 2008 sniZil z 82 168 mil. K¢ na 32 875 mil. K&, tedy o 49 293 mil. K¢&.

Ptehled vSech emisi SPP v 1. pololeti roku 2008 je uveden v tabulce 4.

1.3.2. Kratkodobé pijcky

Celkovy objem kratkodobych ptijcek v 1. pololeti 2008 c¢inil 13 921 mil. K&, splatky
téchto ptijéek pak dosahly 13 161 mil. K¢. Vlivem zhodnoceni ¢eské mény poklesl stav téchto
pujcek o 4 mil. K¢&. Stav kratkodobych ptjcek se tak v pribéhu 1. pololeti roku 2008 zvysil
z 39 mil.K¢ na 795 mil.K¢.

Pro zajiStovani rozpoctové likvidity byly provadény kratkodobé operace, konkrétné
repo operace, kde jako zastava slouZily poukazky CNB, a depozitni operace. V souvislosti
s fungovanim Souhrnného uctu statni pokladny mélo MF v prabéhu roku k dispozici financni
prostfedky na uétech v CNB (neterminované vklady statnich finanénich aktiv, nerozdélené
prostiedky na uctech finan¢nich tfadii a statnich fonda a rezervni fondy organizac¢nich slozek
statu) k financovani deficitu statniho rozpoctu. Volné zdroje v rdmci ptebytku Souhrnného
uctu statni pokladny byly investovany na penéznim trhu.

Celkovy objem kratkodobych ptjcek pro fizeni likvidity dosahoval vySe 13 124 mil.
K¢. Splatky téchto kratkodobych pljcek Cinily rovnéz 13 124 mil. K¢&. Stav kratkodobych

pujcek se tak v pribehu 1. pololeti roku 2008 nezménil a byl roven 0.
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Objem repo puijéek se zastavou poukazek CNB na uétu Fizeni likvidity statni pokladny
¢inil 13 020 mil.K¢. Objem splatek téchto pijcek pak €inil rovnéz 13 020 mil.K¢. Na konci 1.
pololeti 2008 tak byl stav téchto ptjcek stejny jako na jeho pocatku a byl roven 0.

Objem depozitnich ptjcek na uctu fizeni likvidity statni pokladny ¢inil 104 mil.K¢.
Objem splatek téchto pujcek pak €inil rovnéz 104 mil.K¢. Na konci 1. pololeti 2008 tak byl
stav téchto ptjcek stejny jako na jeho pocatku a byl roven 0.

MF k 1.1.2008 dile pfevzala pasivni depozita po byvalé CKA denominovana
v americkych dolarech, a to ve vysi 39 mil. K¢. V pribehu 1. pololeti byla tato depozita
splacena, a to v celkové castce 37 mil. K¢, pficemz rozdil 2 mil. K¢ predstavuje vliv
zhodnoceni ¢eské koruny vici dolaru.

V priibéhu 1. pololeti 2008 doslo téz k pijckam depozit v americkych dolarech, a to
z diivodu revolvingu vyse uvedenych depozit prevzatych po CKA. Celkova korunova hodnota
pujcek téchto pasivnich depozit Cinila 15 mil. K¢, splatky nebyly v prubéhu 1. pololeti
realizovany. Pii vlivu zhodnoceni koruny vii¢i dolaru o 2 mil. K¢ tak stav téchto depozit ke
konci 1.pololeti 2008 €inil 13 mil. K¢.

V priibéhu 1. pololeti 2008 byly rovnéz ptijaty depozitni korunové piijcky na umotovaci
ucet ve vysi 782 mil. K¢, objem splatek téchto pujcek je nulovy, tzn. stav téchto pljéek na

konci 1. pololeti 2008 ¢ini 782 mil. K¢.

1.3.3. Emise stirednédobych a dlouhodobych dluhopisi na domacim
primarnim trhu

V 1. pololeti 2008 pokracovalo MF ve vydavani stiednédobych a dlouhodobych
dluhopisti na domacim primarnim trhu podle emisniho planu v souladu s emisni politikou
nastoupenou od zacatku roku 2000. Dne 28. 1. 2008 probéhlo vydani 1. tranSe 54. emise
3letych dluhopisii v objemu 5 617 mil.K¢. Déle se uskutecnila tfi znovuotevieni 50. emise
Sletych statnich dluhopist v objemu 14 262 mil. K¢, tfi znovuotevieni 51. emise 10letych
statnich dluhopist v objemu 16 861 mil. K¢, tfi znovuotevieni 52. emise 15letych statnich
dluhopist v celkovém objemu 11 015 mil. K¢ a Ctyfi znovuotevieni 54. emise 3letych statnich
dluhopist v celkovém objemu 15 915 mil. K¢&. Celkové tak emise domacich stfrednédobych a
dlouhodobych dluhopisti na primarnim trhu doséhly v 1. pololeti 2008 vyse 63 670 mil. K¢.
V obéhu byly ke konci 1. pololeti 2008 emise s dobami splatnosti 3, 5, 7, 10, 15, 30 a 50 let.

Vsechny transe byly prodany v americkych vynosovych aukcich.
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Cislo emise Datum Datum Nominalni Castka Roc¢ni | Vynos do

a transe transe splatnosti objem ziskana kupon |splatnosti

(emise) transe primarni (%) (% pa)
(mil. K¢&) aukei
(mil. K&)

51, 6. tranSe 14.1.2008 11.4.2017 6 900,16 6 628,72 4,00 4,53
54, 1. tranSe 28.1.2008 11.4.2011 5617,01 5620,39 4,10 4,07
52, 4. tranSe 18.2.2008 12.9.2022 3 620,00 3584,47 4,70 4,79
50, 6. transe 25.2.2008 18.10.2012 3 553,81 3455,76 3,55 4,20
54, 2. tranSe 3.3.2008 11.4.2011 3275,00 3 271,66 4,10 4,13
51, 7. tranSe 10.3.2008 11.4.2017 4 000,00 3 843,77 4,00 4,53
54, 3.tranSe 17.3.2008 11.4.2011 5 848,05 5 803,99 4,10 4,36
52, 5. tranSe 7.4.2008 12.9.2022 3 127,76 2 994,76 4,70 5,12
50, 7. tranSe 21.4.2008 18.10.2012 6 702,00 6 491,64 3,55 4,32
51, 8. tranSe 5.5.2008 11.4.2017 5961,31 5641,73 4,00 4,75
54, 4. tranSe 19.5.2008 11.4.2011 2 832,49 2 807,85 4,10 4,41
50, 8. transe 26.5.2008 18.10.2012 4 006,00 3 851,84 3,55 4,52
52, 6. tranSe 9.6.2008 12.9.2022 4 267,00 4 001,88 4,70 5,33
54, 5. tranSe 23.6.2008 11.4.2011 3 959,88 3 884,29 4,10 4,83

Ze 14 aukci domacich sttednédobych a dlouhodobych dluhopisi, které se uskutecnily
v prib¢hu 1. pololeti roku 2008, byla v pouhém 1 piipadé vysledkem prémie, zatimco ve
zbyvajicich 13 ptipadech diskont, coz je podobna situace jako v 1. pololeti roku 2007, kdy
z 16 aukci byla také pouze v 1 pfipadé vysledkem prémie a v 15 diskont.. Suma diskontii
sttednédobych a dlouhodobych dluhopisti na primarnim trhu v 1. pololeti roku 2008 ¢inila —
1 791 mil. K&. Nejvyssi diskont (-320 mil. K¢) byl zaznamenan v kvétnové aukci 8. transe 51.
emise. Situace, kdy nemohl byt prodan cely planovany objem pfisluSné tranSe v disledku
skute¢nosti, Zze poptavany objem dluhopist ze strany investorii byl niz§i nez nabizeny, nastala
u 6. tranSe 50. emise, 7. tranSe 51. emise, 4., 5. a 6. tranSe 52. emise, a 4. a 5. tranSe 54. emise
statnich stfednédobych a dlouhodobych dluhopisi. K situaci, ze prodany objem dluhopisti byl

v v ’ ’ v v Yo 4
niz8i nez nabizeny, doslo v ptipad¢€ vSech 14 aukei™.

Prémie emisi kapitalovych dluhopisi

Prémie emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist dosahly v 1. pololeti
2008 vyse 3 mil. K&, coz je dalsi pokles proti 1. pololeti roku 2007, kdy €inily 13 mil. K¢.
Prémie ve vysi 3 mil. K¢ bylo dosazeno pouze v ptipadé lednové aukce 1. transe 54. emise

3letych dluhopisi s kupdénovou sazbou 4,10% a primérnym vynosem 4,07% pa.

* Ide o celkovy nabizeny objem bez rozlieni, zda MF planovalo &ast tohoto objemu odkoupit do svého portfolia.
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Prémie emisi statnich dluhopisii v 1. pololeti roku 2008 byly soucasti pifijmi kapitoly
Statni dluh.

1.3.4. Obchody se statnimi stifednédobymi a dlouhodobymi dluhopisy na
sekundarnim trhu

V pribéhu 1. pololeti roku 2008 byly uskute¢nény na sekunddrnim trhu obchody se
statnimi stfednédobymi a dlouhodobymi cennymi papiry. Kromé aktivnich repo operaci na
umotrovacim uctu, kde SDD slouzilo pouze jako zéstava, se jednalo o prodeje SDD z portfolia
MF a zpétné odkupy SDD do portfolia MF (tzv.buybacky) uskutecnéné zejména za tcelem
sniZzovani refinan¢niho rizika. Uskute€nily se zpétné odkupy 39. emise, 42. emise a 47. emise
statnich stfednédobych dluhopist.

V priibéhu mésice ledna bylo provedeno 5 odkupt 39. emise Sletych statnich dluhopisii
v objemu 2 250 mil. K¢. V pribéhu tnora byly realizovany 4 odkupy 39. emise Sletych
statnich dluhopisit v objemu 3 390 mil. K&. V pribéhu kvétna se uskutecnily 3 odkupy 47.
emise 3letych statnich dluhopisii v objemu 203 mil. K¢. V prabéhu cervna probehly 2 odkupy
47. emise 3letych statnich dluhopistt v objemu 200 mil. K¢ a 2 odkupy 42. emise Sletych
statnich dluhopisti v objemu 200 mil. K¢. Celkem tak bylo realizovano 16 zpétnych odkupt
v celkové hodnoté 6 243 mil. K¢, a to 9 odkupt v hodnoté 5 640 mil. K& u 39. emise, 2
odkupy v hodnoté 200 mil. K¢ u 42. emise a 5 odkupii v hodnoté 403 mil. K¢ u 47. emise
SDD.

Uskutecnily se 1 prodeje zportfolia u 47., 48., 49., 51. a 52. emise statnich
sttednédobych a dlouhodobych dluhopist.

V priibéhu mésice ledna byl proveden 1 prodej z portfolia 48. emise 3letych statnich
dluhopisti v objemu 500 mil. K¢. V prubéhu unora byly realizovan 1 prodej z portfolia 48.
emise 3letych statnich dluhopisti v objemu 500 mil. K¢, 1 prodej z portfolia 54. emise 3letych
statnich dluhopisti v objemu 500 mil. K¢ a 1 prodej z portfolia 52. emise 15letych statnich
dluhopisiit v objemu 300 mil. K¢. V pritbéhu biezna se uskutecnily 2 prodeje z portfolia 54.
emise 3letych statnich dluhopisi v objemu 300 mil. K¢, 3 prodeje z portfolia 49. emise
30letych statnich dluhopisti v objemu 150 mil. K¢ a 1 prodej z portfolia 52. emise 15letych
statnich dluhopisti v objemu 200 mil. K&. V pritbéhu mésice dubna byl proveden 1 prodej
z portfolia 48. emise 3letych statnich dluhopisii v objemu 100 mil. K¢ a 6 prodeju z portfolia
52. emise 15letych statnich dluhopisi v objemu 3 450 mil. K¢. V pribéhu kvétna byl

realizovan 1 prodej z portfolia 54. emise 3letych statnich dluhopisti v objemu 500 mil. K¢, 2
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prodeje z portfolia 51. emise 10letych statnich dluhopisii v objemu 500 mil. K¢ a 1 prode;j
z portfolia 52. emise 15letych statnich dluhopisti v objemu 300 mil. K&. V priibéhu Cervna se
uskutecnil 1 prodeje z portfolia 47. emise 3letych statnich dluhopisii v objemu 100 mil. K¢ a 3
prodeje z portfolia 49. emise 30letych statnich dluhopisii v objemu 300 mil. K¢. Celkem tak
bylo realizovano 25 prodeju z portfolia v celkové hodnoté 7 700 mil. K¢, a to 1 prodej
v hodnoté 100 mil. K¢ u 47. emise, 3 prodeje v hodnoté 1 100 mil. K¢ u 48. emise, 6 prodeji
v hodnot€ 450 mil. K¢ u 49. emise, 2 prodeje v hodnoté 500 mil. K& u 51. emise, 9 prodejt
v hodnot€ 4 250 mil. K¢ u 52. emise a 4 prodeje v hodnoté 1 300 mil. K¢ u 54. emise SDD.

Celkové suma diskontti z obchodli na sekundarnim trhu c¢inila -278 mil.K¢, prémii pak
10 mil. K¢.

K 31.12.2007 ¢inil objem domécich sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
v obéhu celkem 687 194 mil.K¢. K 1.1.2008 Ministerstvo financi ptfevzalo 7lety dluhopis
Ceské konsolidacni agentury vobjemu 5000 mil. K& Celkovy objem domacich
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopistt v obéhu se dale v dasledku emisi na
primdrnim trhu a obchodl na trhu sekundarnim zvysil z 692 194 mil. K¢ na pocatku roku
2008 0 36 424 mil. K¢ na 728 618 mil. K¢ na konci 1. pololeti roku 2008. Ke zvySeni tohoto
objemu pfispély emise SDD na primarnim trhu ve vysi 63 670 mil. K¢ a prodeje z portfolia
MF na sekundarnim trhu ve vysi 7 700 mil. K¢, ke snizeni pak splatky emisi SDD realizované
v den jejich splatnosti ve vysi 28 703 mil. K¢ a zpétné odkupy SDD na sekundarnim trhu ve
vysi 6 243 mil. K¢.

1.3.5. Emise stfednédobych a dlouhodobych dluhopisi na zahrani¢nich
trzich

Dne 11. gervna 2008 vydala Ceskéa republika 3. emisi eurobondil v objemu 2 mld.
EUR s kupénovou sazbou 5,00% a s dobou splatnosti 10 let. Cisty vynos emise ¢inil 1 992,96
mil. EUR a v den emise byl v plné mife zajiStén swapovymi operacemi v korunové vysi 49,1
mld.K¢.

Ke konci 1. pololeti 2008 byly v obéhu statni dlouhodobé dluhopisy emitované na
zahranic¢nich trzich v celkovém objemu 131 558 mil. K¢, zatimco na pocatku roku 2008 tento
objem C¢inil 83 686 mil. K¢. K riistu korunové hodnoty téchto dluhopist ptispél vynos 3.
emise eurobondii CR ve vysi 49 316 mil. K&, opaény efekt mé&lo naopak zhodnocovani Seské

koruny, které ptispelo ke snizeni objemu téchto dluhopist ¢astkou 1 445 mil. K¢.
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1.3.6. Statni dluhopisy celkem

Objem statnich dluhopisii v obéhu stoupl béhem 1. pololeti roku 2008 o 35 002 mil. K¢
(v nominédlnim vyjadfeni) ze 858 048 mil. K& na 893 050 mil. K¢. Znamena to, Ze objem
statnich dluhopisti v obéhu vzrostl v 1. pololeti roku 2008 na 104,1 % jejich stavu na
zacatku roku.

Podil SPP na celkovém statnim dluhu se snizil z 9,2% na pocatku roku 2008 na 3,5%
na konci pololeti, zatimco podil stfednédobych a dlouhodobych dluhopisi (vcetné
zahrani¢nich emisi) se zvysil z 86,5% k 1. 1. 2008 na 92,2% k 30. 6. 2008. Tento vyvoj

struktury statnich dluhopisti znazoriiuje néasledujici graf.

Objem statnich dluhopisi v obéhu

v mld. K¢

31.5.08

30.6.08

[ Statni p okladni¢ni poukazky [@ Stfednédobé a dlouhodobé dluhopisy v¢.zahrani¢nich emisi

1.3.7. Pijcky od Evropské investi¢ni banky

Kromé piij¢ek emisemi statnich dluhopisti se v prabéhu 1. pololeti roku 2008 cerpaly
pUjcky od Evropské investi¢ni banky (EIB) v celkové vysi 4 407 mil. K¢.

17. biezna 2008 treti tranSe pujcky na vystavbu jihozapadni ¢asti A Prazského okruhu
ve vysi 1 001 mil. K¢, 17. bfezna 2008 ¢tvrtd tranSe ramcového uveéru vodniho hospodaistvi
ve vysi 400 mil. K¢, 15. kvétna 2008 ctvrta tranSe plijcky na vystavbu jihozépadni Casti A
Prazského okruhu ve vysi 1 256 mil. K¢, 16. ¢ervna 2008 prvni tranSe pljcky v ramci
projektu Spolufinancovani Opera¢niho programu doprava - A ve vysi 1 400 mil. K¢ a 16.

¢ervna 2008 pata transe ramcového véru vodniho hospodatstvi ve vysi 350 mil. K¢&.
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V prabéhu 1. pololeti 2008 se uskutecnily téz splatky ptjcek od Evropské investicni
banky v celkovém objemu 4 236 mil. K¢.
17. btezna 2008 jednordzova splatka prvni transe piijcky na odstraniovani povodinovych
Skod ve vysi 4 000 mil. K¢ a dale diléi splatky pajcky na prevenci povodni ve vysi 60 mil. K¢
a dil¢i splatky ptjcky na vystavbu dalnic B ve vysi 176 mil. K¢.
Celkem se objem ptij¢ek od EIB v pribéhu 1. pololeti roku 2008 zvysil z 38 743 mil.
K¢ na 38 914 mil. K¢.

1.4. VYVOJ UROKOVYCH SAZEB

Obdobi 1. poloviny roku 2008 se vyznacovalo relativné vysokymi urokovymi sazbami
s kolisajicim az rostoucim trendem. Vyvoj vynost novych emisi statnich dluhopisii v daném
roce pfitom zasadnim zplUsobem ovliviiuje 1 trokové naklady na emise statnich dluhopist
v tomto roce. Rist trokovych sazeb byl podpofen zvysenim zakladnich ménovépolitickych
nastrojiit CNB 0 0,25% k 8.2.2008.

Vynosy SPP v 1. pololeti 2008 mély nejprve kolisajici trend. Vynosy 3mési¢nich emisi
SPP nejprve klesly z 3,78% pa na pocatku ledna na 3,74% pa v polovin¢ Unora. Zacatkem
bfezna pak doslo k mirnému rlstu vynosu na hranici 3,75% pa. Vynosy 6timési¢nich emisi
SPP vzrostly z tirovné 3,85% pa na konci tnora na 3,92% pa na konci bfezna. Vyrazny rast
vynost se projevil u 9meésicnich emisi SPP, a to z 3,83% pa koncem ledna na 4,13% pa na
konci &ervna. Urokové sazby 52tydennich emisi SPP ziistaly na stejné tirovni 4,05% pa, a to
jak ve polovin€ ledna tak v polovin¢ dubna.

Vyvoj vynost do splatnosti stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii
vykazoval v pribéhu 1. pololeti roku 2008 rostouci trend, podobné jako ve stejném obdobi
roku 2007.

Vynos 1. transe 3leté 54. emise €inil na konci ledna 4,07% pa, poté neustale rostl az na
hodnotu 4,83% pa koncem cCervna u 5. tranSe 54. emise. Celkem tedy vynos u 54. emise
vzrostl za 1. pololeti o 76 bazickych bodu.

Vynos Sletych emisi rostl z irovné 4,20% pa u 6. tranSe 50. emise na konci Uinora na
uroven 4,52% pa na konci kvétna u 8. transe této 50.emise, tj. celkem o 32 bazickych bodu.

Vynos 6. tranSe 10leté 51. emise SDD ¢inil v poloviné ledna 4,53% pa, stejného vynosu
bylo dosazeno 1 v pfipad¢ 7. tranSe 51. emise na pocatku bfezna. K rtistu pak doslo u vynosu
8. tranSe této emise, kdy pocatkem kvétna tento Cinil 4,75% pa. Celkové tak doSlo k ristu

primérného vynosu do splatnosti o 22 bazické body.
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Zatimco vynos 4. tranSe 15leté 52. emise SDD c¢inil v poloving€ Gnora 4,79% pa, vynos
6. tranSe 52. emise v prvni dekddé Cervna vzrostl na 5,33% pa, coZ znamena rlst o 54

bazickych bodii oproti tnoru.

Vyvoj tirokovych sazeb na penéZnim trhu v 1.pololeti roku 2008
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1.5. SPLATKY JISTIN

Celkovy hruby umor (splatky jistiny) statniho dluhu v 1. pololeti roku 2008 Ccinil
140 468 mil. K¢, pficemz umor vnitfniho dluhu ¢inil 136 220 mil. K¢&. Prevaznou cast
hrubého umoru ¢inily splatky emisi SPP v celkové vysi 88 113 mil. K¢.

Umor stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii ¢inil 34 946 mil. K¢&, pfi¢emz
z této Castky 28 703 mil. K& predstavovaly splatky dluhopisti realizované v den jejich
splatnosti a 6 243 mil.K¢ zpétné odkupy dluhopisti pred datem splatnosti.

V ramci umoru stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist byla dne 17. bfezna
2008 uhrazena castkou 28 703 mil. K¢ pii své splatnosti zbyla jistina 39. emise Sletych
statnich dluhopisti z roku 2003. Pied datem splatnosti byla postupné splacena ¢astka 5 640
mil.K¢ z 39. emise Sletych dluhopist z roku 2003, 403 mil. K¢ z 47. emise 3letych dluhopist
z roku 2005 a 200 mil. K¢ ze 42. emise Sletych dluhopist z roku 2004.

Umor kratkodobych puijéek ¢inil 13 161 mil. K&, pfi¢emz z této ¢astky 13 124 mil. K&
Cinily splatky pasivnich operaci na uctu fizeni likvidity statni pokladny, konkrétné repo
pujéek se zastavou PCNB ve vysi 13 020 mil. K¢ a pasivnich depozitnich operaci ve vysi 104
mil. K¢. V 1. pololeti 2008 probéhla téz splatka zavazkl z cizoménovych depozitnich operaci
pievzatych od byvalé Ceské konsolida¢ni agentury ve vysi 37 mil. K&, pfi¢emz z této &astky

bylo 23 mil. K¢ pokryto z vynosii emisi statnich dluhopisti a 14 mil. K¢ pfijetim nové ptjcky.
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Umor zahraniéniho dluhu &inil 4 248 mil. K& a byl tvofen predevim splatkami ptjéek
od Evropské investicni banky v celkové vysi 4 236 mil. K¢, pfiCemz z této Castky Cinila
4 000 mil. K¢ jednorazova splatka prvni tranSe plijcky na odstranovani povodinovych Skod
dne 17. bfezna 2008 a 236 mil.K¢ dil¢i splatky dalsich ptjcek od EIB dne 17. biezna 2008.
Splatky pitijcek od Evropské investicni banky byly financovany z vynosti emisi statnich
dluhopisii.

Zbylou ¢ast timoru zahrani¢niho dluhu ptfedstavovaly diléi splatky smének pro tthradu
ucasti v EBRD ve vysi 12 mil. K¢, které byly financovany ze statniho rozpoctu, a to z kapitoly
Statni dluh.

Castka 140 468 mil. K& na hruby umor byla financovana ze &tyt zdroji:
1) 127 318 mil. K¢ z vynost emisi statnich dluhopisi;

i1) 13 124 mil. K¢ v ramci ptebytku souhrnného Gctu statni pokladny;

1) 14 mil. K¢ pfijetim novych ptijcek
1v) 12 mil. K¢ ze statniho rozpoctu (kapitola Statni dluh)

Celkovy &isty tmor &inil 52 355 mil. K&,

2. PRIJMY A VYDAJE KAPITOLY STATNI DLUH

%

Podle zdkona €. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych
souvisejicich zdkonl (rozpoctova pravidla), § 10, odstavec 4, tvoii od roku 2001 piijmy a
vydaje statniho rozpoctu spojené s obsluhou a s umotrovanim statniho dluhu kapitolu Statni

dluh.

2.1. PRIJMY KAPITOLY STATNI DLUH

Vroce 2008 doslo vkapitole Statni dluh poprvé krozpoctovani a realizaci
rozpoctovych piijmt. Piehled rozpoctovych piijmt kapitoly Statni dluh v 1. pololeti 2008

podava nasledujici tabulka.

Tento celkovy Cisty imor nezahrnuje splatky jistiny statnich pokladni¢nich poukazek, jejichz emise jsou stale
obnovovany.
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v mil. K¢

Skutecnost Rozpocet 2008 Skute¢nost | PInéni| Index
1. pololeti v& viech 1. pololeti | (%) |[2008/2007
Ukazatel 2007 Schvé]eny zmén 2008 (%)
1 2 3 4 5 5:4 5:2
PFijmy kapitoly celkem - 1 460 1460 3370 230,8 -
1. Urokové piijmy celkem - 1460 1460 3338 228,7 -
vnitiniho dluhu - 1 460 1 460 3030( 207,6 -
Z toho:
stfedné- a dlouhodobé
dluhopisy - - - 1632 - -
kratkodobé pujcky - 1 460 1 460 1398 95,8 -
vnéjSiho dluhu - - - 308 - -
Z toho:
zahrani¢ni emise dluhopisil 308
2. Realizovany kurzovy
zisk - - - 32 - -

Pro rok 2008 byly rozpoctovany piijmy kapitoly Statni dluh ve vysi 1460 mil.K¢,
pficemz tato hodnota odpovidala ocekdvanym piijmim z aktivnich operaci (poskytnutych
piijéek) spojenych s fizenim likvidity statni pokladny®.

V souvislosti se zavedenim uctovani v kapitole Statni dluh od pocatku roku 2008
doslo také ke zméné v metodice vykazovani urokovych piijmi kapitoly Statni dluh, do
kterych jsou v 1. pololeti roku 2008 oproti rozpoctovanym piijmim zahrnuty i1 alikvotni
urokové vynosy z SDD a prémie SDD na primarnim a sekundarnim trhu a trokové pifijmy ze
swapovych operaci. Tyto polozky byly vroce 2007 soucasti kapitoly Statni dluh, ale
nezvySovaly pfijmy, nybrz snizovaly vydaje kapitoly.

Piijmy kapitoly Statni dluh v 1. pololeti 2008 dosahly vySe 3 370 mil. K¢. Pro 1.
pololeti 2007 byly rozpoctovany v nulové vysi, pficemz skutecné piijmy kapitoly byly rovnéz
nulové. Piijmy kapitoly jsou ve srovnani se schvalenym rozpoctem, ktery se shoduje
s rozpoctem po zménach, o 180,8 procentnich bodl nad alikvotou pro 1. pololeti 2008.

Urokové piijmy kapitoly Statni dluh dosahly vyse 3 338 mil. K&, pfi¢emz pijmy
vnitiniho dluhu €inily 3 030 mil. K¢ a pfijmy vné&jsiho dluhu pak 308 mil. K¢.

Urokové piijmy vnitiniho dluhu byly v 1.pololeti 2008 tvofeny jednak piijmy ze
sttednédobych a dlouhodobych dluhopisi v celkové vysi 1 632 mil. K¢, kdy 1 619 mil. K¢

Cinily alikvotni irokové vynosy spojené s emisemi SDD na primarnim trhu a prodeji téchto

% Do roku 2007 byly piijmy spojené s aktivnimi operacemi na uétu fizeni likvidity statni pokladny , a to
aktivnimi repo operacemi se zastavou poukazek CNB a depozitnimi operacemi, pfevadény do kapitoly
Vseobecna pokladni sprava.
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instrumentl na trhu sekundarnim a 13 mil. K¢ prémie spojené s transakcemi s SDD na
primarnim a sekundarnim trhu.

Druhou slozkou urokovych piijmi vnitfniho dluhu jsou piijmy z kratkodobych
poskytnutych pijcek v celkové vysi 1 398 mil. K¢, které jsou ve srovnani se schvalenym
rozpoctem a soucasné rozpoctem po zménach o 45,8 procentnich bodl nad alikvotou pro 1.
pololeti 2008 a které jsou slozeny z pfijmi z aktivnich operaci fizeni likvidity na Uc¢tu fizeni
likvidity statni pokladny (aktivnich repo operaci se zistavou poukidzek CNB a SPP a
depozitnich operaci) ve vysi 1 359 mil. K¢ a z ptijml spojenych s aktivnimi operacemi fizeni
likvidity na umotovacim uctu (repo operaci se zastavou SDD) ve vysi 39 mil. K¢.

Urokové pifjmy vnéjsiho dluhu ve vysi 308 mil. K& jsou v plné vysi tvofeny piijatymi
troky 1. emise eurobondti Ceské republiky, které jsou vysledkem swapového zajisténi této
emise proti devizovému a urokovému riziku.

Kromé urokovych piijmi vykdzala v 1. pololeti 2008 kapitola Statni dluh i1 piijmy
v podobé realizovaného kurzového zisku ve vysi 32 mil. K¢, ktery je vysledkem
zhodnocovani ¢eské koruny vici euru v ramci forwardové FX operace prevzaté po byvalé
Ceské konsolida¢ni agentuie k 1.1.2008 a konéici v pribéhu 1.étvrtleti 2008.

Z hlediska druhového ¢lenéni rozpoctové skladby byly v 1. pololeti 2008 veskeré
piijmy kapitoly Statni dluh soucasti podseskupeni polozek 214 — Ptijmy z trokl a realizace
financniho majetku, tj. seskupeni polozek 21 — Piijmy z vlastni ¢innosti a odvody piebytkil

organizaci s pfimym vztahem a tfidy 2 — Nedaniové piijmy.

2.2. VYDAJE KAPITOLY STATNI DLUH

Ptehled rozpoctovych vydaji kapitoly Statni dluh v 1. pololeti 2008 podava

nasledujici tabulka.
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v mil. K¢

Skutecnost Rozpocet 2008 Skutecnost | PInéni| Index
1. pololeti vé. vech 1. pololeti | (%) |2008/2007
Ukazatel 2007 Schvaleny zmen 2008 (%)
1 2 3 4 5 5:4 5:2

Vydaje kapitoly celkem 17 048 45 460 45 454 19 885 43,7 116,6
1. Urokové vydaje celkem 16 986 45 141 45 141 19 779 43,8 116,4

na vnitini dluh 14 246 38 847 38 847 16 058 41,3 1127

Z toho:

na statni pokladniéni

poukazky 832 2451 2451 907 37,0 109,0

na stiedné- a dlouhodobé

dluhopisy 13414 36 363 36 363 15 147 41,7 112,9

na kratkodobé puijcky - 33 33 4 12,2 -

na vnéjsi dluh 2740 6294 6294 3721 59.1 135,8

Z toho:

na zahrani¢ni emise

dluhopisii 2252 4653 4 653 2977 64,0 132,2

na ptjcky od EIB 488 1641 1 641 744| 453 152,4
2. Poplatky 62 300 294 94 32,0 152.1
3. Umor statniho dluhu - 19 19 12| 60,4 -

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s 1. pololetim 2007 se v 1. pololeti
2008 celkové vydaje kapitoly zvysily o 16,6%, resp. trokové vydaje se zvysily o 16,4%,
zatimco statni dluh vzrostl o 9,0% (v porovnani konec 2Q2008 / konec 2Q2007). Vydaje
kapitoly za 1. pololeti 2008 se zvySily meziroéné¢ ve srovnani s 1. pololetim 2007
o0 2 837 mil. K&. Vydaje kapitoly jsou ve srovnani s rozpoctem po zménach o 6,3 procentnich
bodu pod alikvotou pro 1. pololeti 2008.

Celkové vydaje kapitoly v 1. pololeti 2008 dosahly vyse 19 885 mil. K¢, coz
predstavuje 43,7% vydajii rozpodtovanych pro rok 2008 (véetné vsech zmén). Urokové
vydaje Cinily 19 779 mil. K&, poplatky 94 mil. K¢ a umor statniho dluhu pak 12 mil. K¢.

V trokovych vydajich stdle dominuji urokové vydaje na vnitini dluh (16 058 mil. K¢),
avSak v porovnani s 1. pololetim 2007 se podil urokovych vydaji na vnitini dluh na
celkovych urokovych vydajich snizil o 2,7 procentnich bodi z 83,9% na 81,2%.

Urokové vydaje na vnitini (doméci) dluh jsou slozeny piedeviim z tirokovych vydaji
na statni pokladni¢ni poukdzky a z trokovych vydaji na stfednédobé a dlouhodobé statni
dluhopisy. Urokové vydaje na statni pokladnini poukazky dosahly v 1. pololeti 2008 vyse
907 mil. K¢ oproti 832 mil. K¢ ve stejném obdobi roku 2007, coz ptedstavuje ptirtstek 9,0%.

Urokové vydaje na stfednddobé a dlouhodobé statni dluhopisy dosahly v 1. pololeti
2008 vyse 15 147 mil. K¢ oproti 13 414 mil. K¢ ve stejném obdobi roku 2007, vzrostly tedy o
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12,9%. VétSinu z téchto vydajh tvofily vydaje na vyplacené kupoény SDD, a to 12 927 mil.
K&. Urokové vydaje na SDD byly dale zvySovany vydaji na diskonty SDD ve vysi 2 069
mil.K¢, pficemz z této Castky Cinily diskonty z emisi na primarnim trhu 1 791 mil. K¢ a
z obchodt na trhu sekunddrnim pak 278 mil. K¢. Vydaje ve vysi 151 mil. K¢ byly tvofeny
vyplacenymi alikvotnimi urokovymi vynosy ze zpétnych odkupii na sekundarnim trhu.

Soucésti rokovych vydaji na vnitini dluh jsou i vydaje na kratkodobé ptij¢ky ve vysi
4 mil. K¢, které byly tvofeny zejména vydaji na pasivni operace fizeni likvidity, konkrétné
repo operace se zastavou poukazek CNB a depozitni operace.

Urokové vydaje na vnéjsi (zahrani¢ni) dluh ve vy$i 3 721 mil. K& oproti 2 740 mil. K¢
v 1. pololeti 2007 byly ddny zejména uroky zahraniénich emisi statnich dluhopisi Ceské
republiky, které v 1. pololeti 2008 Cinily 2 977 mil. K¢ oproti 2 252 mil. K¢ v 1. pololeti 2007
(prirastek o 32,2%). Tyto urokové vydaje byly urceny predev§im vydaji na swapové operace,
jenz byly realizovany pro zajisténi téchto zahrani¢nich emisi dluhopist proti devizovému a
urokovému riziku. Vydaje na tyto zajiStovaci operace Cinily v 1.pololeti 2008 celkem 2 849
mil. K& Urokové vydaje na zahrani¢ni emise dluhopisti byly ovlivnény rovnéz diskontem
3.emise eurobondt ve vysi 128 mil. K¢&.

Druhou slozkou urokovych vydaji na vnéjsi dluh byly vydaje ztitulu pijcek od
Evropské investicni banky (EIB) ve vysi 744 mil. K¢, které se v porovnani s 1. pololetim
2007 zvysily o 52,4% zejména v disledku vyznamného naristu trokovych sazeb.

Skutecnost vyssich vydajti na SPP v 1. pololeti roku 2008 oproti stejnému obdobi roku
minulého byla zpisobena vys$imi vynosy téchto instrumentii v letoSnim roce, kdy napftiklad
vynos 3mési¢ni emise SPP se v 1. pololeti 2008 pohyboval okolo hodnoty 3,75% pa, zatimco
v 1. pololeti 2007 dosahoval zhruba 2,45% pa. Dopad vyssich trokovych sazeb pievazil i vliv
relativné niz§itho objemu emitovanych poukéazek v l.pololeti roku 2008 ve srovnani s 1.
pololeti 2007.

Urokové sazby na kapitalovém trhu vykazovaly v 1. pololeti roku 2008 rostouci trend,
ktery se nejvice projevil u 3letych emisi SSD (rGst o 76 bazickych bodl). V disledku
celkového rustu trokovych sazeb na kapitdlovém trhu v porovndni s obdobim, kdy byla
stanovovana kuponova sazba vydavanych emisi, dosdhly diskonty, s nimiz byla prodana
vetSina transi strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti na domacim trhu, celkové
vyse -2 069 mil. K&. Tyto vydaje jsou o néco vyssi nez v 1. pololeti roku 2007, kdy diskonty
dosdhly -1 572 mil. K¢, k ¢emuz pfispéla skutecnost, ze oproti 1. pololeti roku 2007

dosahovaly vynosy domécich emisi SDD znaén¢ vyssich hodnot (v priméru zhruba o 0,7%),

198



coz prevazilo i1 efekt niz§itho objemu emisi v 1. pololeti roku 2008 oproti stejnému obdobi
roku minulého.

V 1. pololeti 2008 ¢inily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 94 mil. K¢, coz
je 32,0% rozpoctované ¢astky. Ve srovnani s 1. pololetim 2007 se thrady z titulu poplatkd
zvySily 0 52,1%.

V pribéhu 1. pololeti 2008 doslo téz ke splatkhm smének pro Uhradu ucasti u
Evropské banky pro obnovu a rozvoj (EBRD) ve vysi 12 mil. K¢, coZ predstavuje 60,4%
rozpoctované ¢astky ukazatele imoru statniho dluhu, ktery je od roku 2008 nové rozpoctovan
v kapitole Statni dluh.

Z hlediska druhového c¢lenéni rozpoctové skladby byly v 1. pololeti roku 2008
veskeré vydaje kapitoly Statni dluh ve vysi 19 885 mil. K¢ soucasti tfidy 5 — BéZzné vydaje.
Urokové vydaje a poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu ve vysi 19 873 mil. K& byly
soucasti podseskupeni polozek 514 — Uroky a ostatni finanéni vydaje, tj. seskupeni polozek
51 — Neinvesti¢ni nakupy a souvisejici vydaje, zatimco vydaje na amor statniho dluhu ve vysi
12 mil. K¢ nélezely do podseskupeni polozek 551 — Neinvesti¢ni transfery mezinarodnim
organizacim a nadnarodnim orgdniim, potazmo seskupeni polozek 55 — Neinvesti¢ni transfery

do zahranidi.

2.3. UPRAVY ROZPOCTU KAPITOLY STATNi DLUH
V 1.POLOLETI ROKU 2008

Ve schvaleném rozpoctu kapitoly Statni dluh za rok 2008 byly nasledujici zavazné

ukazatele:
Ptijmy celkem 1 460 000 tis. K&
nedanové piijmy, kapitdlové piijmy a piijaté dotace celkem 1 460 000 tis. K¢

Vydaje celkem 45 460 190 tis. K¢
uroky statniho dluhu 45 141 044 tis. K¢
poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 300 000 tis. K¢
umor statniho dluhu 19 146 tis. K¢

Financovani:

Zvyseni stavu statnich dluhopist 60 032 364 tis.K¢

Zvyseni stavu piijatych dlouhodobych uvérta 10 195 527 tis. K¢

Zména stavu na uctech statnich finanénich aktiv 572 109 tis. K¢
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Prehled zmén rozpoctu kapitoly 396 - Statni dluh - provedena rozpoctova opatieni (ROP)
v 1. pololeti roku 2008

I. Rozpoctova opatieni zvySujici zavazny ukazatel financovani ,,Zména stavu na uctech
statnich financnich aktiv® v souvztaznosti s rozpoctovymi opatienimi v kapitole OSFA
zvySujicimi celkové vydaje a ptislusny specificky ukazatel této kapitoly:

1. Datum rozpoc¢tového opatieni: 3. dubna 2008 (ROP ¢.1 v kapitole Statni dluh)

Zvyseni zavazného ukazatele financovani o 23 548 tis. K¢ v souvztaznosti s ROP v kapitole
OSFA ¢.4 ptesouvajicim prostiedky do kapitoly Ministerstvo kultury a zvySujicim specificky
ukazatel OSFA ,,Transfery na programy vyvolané zdnikem vécnych biemen na restituovaném
majetku®.

2. Datum rozpoctového opatieni: 8. dubna 2008 (ROP ¢.2 v kapitole Statni dluh)

Zvyseni zdvazného ukazatele financovani o 515 000 tis. K¢ v souvztaznosti s ROP v kapitole
OSFA ¢.7 piesouvajicim prostitedky do kapitoly Ministerstvo zemédélstvi a zvySujicim
specificky ukazatel OSFA ,, Transfery na odstranéni povodiiovych skod vzniklych v roce 2006

a na nova protipovodnova opatieni.

Celkem doslo v disledku rozpoctovych opatieni ke zvySeni zdvazného ukazatele

financovani ,,Zmeéna stavu na uétech statnich finan¢nich aktiv o 538 548 tis. K¢.

I1. Rozpoctova opatieni ve vydajich kapitoly Statni dluh:
1. Datum rozpoctového opatteni: 21. dubna 2008 (ROP ¢.3 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dilc¢iho ukazatele ,,Poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu* o 5 850
tis. K¢ a v disledku toho sniZeni souhrnného ukazatele ,,Vydaje celkem* rovnéz o 5 850 tis.
K¢ ve prospéch kapitoly Ministerstvo financi na rozvoj a obnovu materidlné technické

zakladny MF.
Celkové finan¢ni prostfedky prevedené rozpoctovymi opatfenimi z vydaju kapitoly Statni
dluh ve prospéch jinych kapitol Cinily 5 850 tis. K¢.

Po provedeni vyse uvedenych zmén byly zadvazné ukazatele kapitoly nasledujici:

Ptijmy celkem 1 460 000 tis. K¢
nedanové piijmy, kapitalové pfijmy a piijaté dotace celkem 1 460 000 tis. K¢
Vydaje celkem 45 454 340 tis. K¢
uroky statniho dluhu 45 141 044 tis. K¢
poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 294 150 tis. K&
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umor statniho dluhu 19 146 tis. K¢

Financovani:

Zvyseni stavu statnich dluhopist 60 032 364 tis.K¢

Zvyseni stavu piijatych dlouhodobych uvérta 10 195 527 tis. K¢

Zména stavu na uctech statnich financénich aktiv 1 110 657 tis. K¢
Skutecnost dosazend vramci ukazatele ,Financovani — zvySeni stavu stdtnich

dluhopist® v kapitole Statni dluh cinila 38 027 817 tis. K&, coZ znamend 63,3%
rozpoctovaného objemu. Skute¢nost dosazend v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni
stavu pfijatych dlouhodobych uvérti* v kapitole Statni dluh cinila 4 407 200 tis. K¢, coz
znamena 43,2% rozpoctovaného objemu. Skute¢nost dosazena vramci ukazatele
»Financovani — zména stavu na uctech statnich financnich aktiv* v kapitole Statni dluh ¢inila
-687 037 tis. K&, coz znamend oproti rozpoftu po zménach snizeni financovani o

1 797 694 tis. K¢.

2.4. OCEKAVANE PLNENI PRiJMU A VYDAJU KAPITOLY
STATNI DLUH

P#ijmy kapitoly SD:

Rozpocet po zmeénéch k 30.6.2008: 1 460 000 tis.K¢

Ocekavana skute¢nost 2008: 6 587 830,82 tis.K¢, z toho polozky:

2141 — Piijmy z uroku: 6 534 980,00 tis.K¢

2143 — Realizované kurzové zisky: 52 850,82 tis.K¢

Vydaje kapitoly SD:

Rozpocet po zmeénéch k 30.6.2008: 45 454 340 tis.K¢&, z toho:

5141 — Uroky vlastni: 45 141 044 tis.K¢&

5144 — Poplatky dluhové sluzby: 294 150 tis.K¢

5511 — Neinvesti¢ni transfery mezinarodnim organizacim (imor statniho dluhu):
19 146 tis.K¢

Ocekavana skutecnost 2008: 44 230 962,36 tis.K¢, z toho polozky:

5141 — Uroky vlastni: 44 017 396,85 tis. K¢

5144 — Poplatky dluhové sluzby: 200 000,00 tis. K¢

5511 — Neinvesti¢ni transfery mezinarodnim organizacim (imor statniho dluhu):

13 565,51 tis.K¢&
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Znacn¢ vyssi oCekavana skutecnost piijml za rok 2008 oproti rozpoctu je zpiisobena
kromé dopadu ristu urokovych sazeb na financnich trzich a pfijmi zrealizovanych
kurzovych ziski zejména skutecnosti, ze v momenté sestavovani rozpoctu jesté nebylo
rozhodnuto o metodické zméné, vramci které do piijml kapitoly byly kromé piijmu
z aktivnich operaci fizeni likvidity statni pokladny zahrnuty téz prémie a pfijmy z alikvotnich
urokovych vynosi z SDD a piijmy z derivatovych operaci.

Vzhledem k tomu, Ze dne 1.7.2008 doslo v kapitole Statni dluh k rozpoctovému
opatfeni, kterym se snizila hodnota rozpo&tu specifického ukazatele ,,Uroky statniho dluhu*
na Castku 44 115401 tis. K¢, ¢ini v soucasnosti rozdil mezi rozpoftem po zménich a
ocekavanou skuteCnosti tohoto ukazatele pouhych 98 004 tis. K¢, coz vzhledem k znacné
volatilit¢ trokovych sazeb muze znamenat, Ze bude muset byt do konce roku provedeno
rozpoc¢tové opatfeni ve prospéch vyse uvedeného ukazatele.

Nizky rozdil mezi rozpoctem po zménach a o¢ekavanou skutecnosti 2008 v ukazateli
,Uroky statniho dluhu® je zptisoben predevdim vysokym nardistem trokovych sazeb oproti
obdobi, kdy se sestavoval rozpocet na rok 2008, ale také dopadem metodické zmény
nezohlednéné v rozpoctu vyse uvedeného ukazatele, kdy s prémiemi, piijmy z alikvotnich
urokovych vynost z SDD a piijmy z derivatovych operaci nebylo pfi rozpoctové kalkulaci
pocitano jako s ptijmy kapitoly Statni dluh, ale jako s polozkami snizujicimi vydaje kapitoly,

jak tomu bylo v roce 2007.

3. DLUHOVA STRATEGIE A RiZENI RIZIK

Ministerstvo financi pokracovalo béhem tretiho ctvrtleti ve sledovani strategickych
cilti v oblasti fizeni dluhového portfolia v souladu se Strategii financovani a rizeni statniho
dluhu pro rok 2008 zvetejnénou dne 3. prosince 2007 na zaklad¢ rozhodnuti ministra financi
ze dne 21. listopadu 2007 (C.j.: 20/93372/2007-201). Tento fidici dokument konkretizuje
ro¢ni program financovani potieb centralni vlady a kvantifikuje cile, které vymezuji operacni
prostor pro taktické fizeni statniho dluhu a statnich finan¢nich aktiv prostfednictvim aktivnich

operaci na sekundarnim trhu statnich dluhopisti a finan¢nich derivata.
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3.1. PREHLED PLNENI STRATEGICKYCH CIiLU KE KONCI

POLOLETI 2008

Hodnoceni smérovani struktury dluhového portfolia k vyhldSenym cilim a plnéni

roéniho programu financovéani stitu ke konci pololeti 2008 je shrnuto ndasledujicim

prehledem.
Ukazatel Vyhlaseny cil pro rok 2008 Stav k 30. 6. 2008
e Max. 50% hrubé vyptijéni potieby 27,0%

Zah t

ATiTanichi emisni cnnos 0,0 a2 89,9 mld. K& 48,5 mld. K&
Hruba emise SDD 75,1 az 165,0 mld. K¢ 71,4 mld. K¢
Cistd emise penéZnich instrumenti 0,0 a7z -20,0 mld. K¢ -48.5 mld. K¢
Pijjcky od EIB 14,7 mld. K& 4.4 mld. K¢
Kratkodoby statni dluh 20% a méné 13,8%
Prumérna doba do splatnosti 6,0 az 7,0 let 6,8 let
Urokova re-fixace do 1 roku 30 az 40% 26,1%

Poznamky: SDD — doméci stfedn€ a dlouhodobe statni dluhopisy; Hruba emise zahrnuje SDD sekundarni prodeje.
Zdroj: MF CR.

V oblasti zahrani¢niho financovani byla dne 11. cCervna vydéna tfeti vefejna
syndikovana zahrani¢ni emise ve vysi 2,0 mld. EUR, coz je piiblizné¢ polovina maximalni
zahrani¢ni emisni ¢innosti vyhlasené v ramci financniho programu pro rok 2008. Déle doslo
ve druhém ctvrtleti k Cerpani tii transi ptij¢ek od Evropské investi¢ni banky ve vysi 3,0 mld.
K¢. Celkové je ke konci druhého Ctvrtleti nacerpano 4,4 mld. K¢ téchto ptijcek, tj. cca 29,9%

tohoto typu financovani schvaleného zakonem o statnim rozpoctu na rok 2008.

V oblasti domaci emisni ¢innosti doSlo v druhém ctvrtleti k hrubé emisi stfedné- a
dlouhodobych dluhopisti v nominélni hodnoté 36,1 mld. K¢, z toho 5,2 mld. K¢ bylo prodano
na sekunddrnim trhu prostfednictvim obchodnich systémi Odboru fizeni statniho dluhu.
Celkové za prvni pololeti roku 2008 ¢inila hruba emise SDD 71,4 mld. K¢, ¢imz doslo k
vyuziti 43,3% schvaleného roéniho maximalniho limitu pro domaci emisni ¢innost. Zaroven
byly provadény zpétné odkupy 47.emise a 42. emise statnich dluhopisii ve vysi 0,6 mld. K¢.
Cista emise statnich dluhopisti za druhé &tvrtleti ¢inila 35,5 mld. K&, za prvni pololeti pak
36,4 mld. K¢. Celkovy pokles penéznich instrumentli v obéhu v druhém ctvrtleti Cinil 13,1
mld. K¢, tj. ke konci prvniho pololeti doslo ke kratkodobé vyssimu nez planovanému poklesu,

coz umoznilo zejména vydani zahrani¢ni emise.
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3.2. REFINANCNI RIZIKO

Refinan¢ni riziko zlistava 1 v roce 2008 rizikem, jehoz stabilizace utvaii centralni bod
pro fizeni emisni ¢innosti a operace se statnimi dluhopisy na sekundarnim trhu. Od roku 2000
je toto riziko systematicky snizovano pfepinanim ze statnich pokladni¢nich poukdzek do
sttedné- a dlouhodobych statnich dluhopist a eurobondll pfi financovani dlouhodobého
statniho dluhu. Pocinaje rokem 2007 je toto riziko aktivné fizeno také prostfednictvim
zpétnych odkupt statnich dluhopist a ostatnich operaci na sekundarnim trhu.

Hlavnim kritériem, které ministerstvo dlouhodobé¢ pouziva pro méteni tohoto rizika, je
kratkodoby statni dluh (splatny do 1 roku). Ten se dafilo meziro¢né snizovat z hodnoty 69%
v roce 2000 na 25% na konci roku 2004, na 22,1% na konci roku 2005 a ke konci roku 2006
bylo dosaZeno hodnoty 17,1% v souladu s dlouhodobé¢ cilovanou limitni hranici 20% a méné.
Ta se tak definitivné stala pocinaje rokem 2007 fundamentalnim limitem emisni ¢innosti
Ministerstva financi a fizeni finan¢nich rizik ceského dluhového portfolia. Dosazenim
hodnoty 18,7% byl tento limit ke konci roku 2007 splnén. Béhem prvni poloviny roku 2008
doslo oproti konci roku 2008 k poklesu na 13,8%.

Novym strategickym cilem pocinaje rokem 2005 v oblasti fizeni refinan¢niho rizika je
také primérna splatnost statniho dluhu, ktera ke konci roku 2005 dosahla hodnoty 5,8 let, ke
konci roku 2006 hodnoty 6,2 let a ke konci roku 2007 hodnoty 6,4 let. Béhem prvniho
pololeti 2008 doslo k nartstu tohoto ukazatele na hodnotu 6,8 roku, ktery se tak pohybuje
v horni poloviné cilového padsma 6 az 7 let.

Klicovym ukazatelem refinan¢niho rizika je stabilizace profilu spliceni statniho
dluhu. Vyvoj tohoto profilu ke konci prvniho pololeti roku 2008 ve srovnani s koncem let

2006 a 2007 zachycuje graf.
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3.3. UROKOVE RIZIKO

Struktura statniho dluhu z hlediska troceni dluhovych instrumenti zlstala béhem

prvniho pololeti 2008 stabilizovana pod hranici 30% co se tyka urokové refixace dluhového

portfolia do 1 roku.

Statni dluh z hlediska tiroceni v letech 2001 az 2008 (stav na konci obdobi, %)

2003 2004 2005 2006 2007 11.2008

Bezuro¢ny dluh 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Fixn¢ tro¢eny dlouhodoby dluh 64,7 75,2 81,9 84,1 86,0 92,4

z toho: splatny do 1 roku 3,7 8,4 5,4 7,5 9,0 10,0
SEgEnl pokla(%rzlc’m poukagk}f a kratkodobé 32,6 212 13.6 11,5 9.2 3.6
pUjcky na penéznim a depozitnim trhu
Variabilng Gro¢eny dlouhodoby dluh 2,4 3,5 43 43 4,1 3,9
quh s ur(?kovou reﬁxa01 do 1 roku v¢etné vlivu 36.8 27.0 304 254 26.0 26.1
derivatovych operaci

Pocinaje rokem 2006 doslo na zéklad¢ schvalené strategie financovani a fizeni statniho

dluhu k opusténi explicitniho cilovani modifikované durace. Novym klicovym cilem pro

fizeni Grokového rizika byla vyhlaSena trokové refixace do 1 roku v pasmu 30 az 40%

dluhového portfolia. Ke konci prvniho pololeti se tak hodnota tohoto ukazatele pohybovala

stejné jako v prvnim ctvrtleti pod spodni hranici cilového pasma.
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Uplny ¢asovy profil rozloZeni refixovani instrumenti nominalniho dluhového portfolia
ke konci prvniho pololeti ve srovnani se stavem nakonci let 2006 a 2007 zachycuje

nasledujici graf.
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4. RIZENI LIKVIDITY STATNI POKLADNY

4.1. OPERACE RIZENI LIKVIDITY NA UCTU RIZENI
LIKVIDITY STATNI POKLADNY

V ramci fizeni likvidity Souhrnného uétu statni pokladny byly na Uétu fizeni likvidity
statni pokladny (URLSP) v 1. pololeti roku 2008 provedeny kratkodobé investice s pouzitim
zastavy poukazek CNB v hodnoté 1457 285 mil. K&, splatky pfitom dosahly do konce 1.
pololeti 1350 585 mil. K&'. Z davodu kratkodobého nedostatku prostfedkil pii fizeni
likvidity byly rovnéz provedeny kratkodobé piijéky s pouzitim zastavy poukazek CNB ve vysi
13 020 mil. K¢, splatky téchto ptjcek Cinily rovnéz 13 020 mil. K&. Celkovy Cisty vynos
téchto investic (po zahrnuti pajcek) ¢inil 1 315,00 mil. K¢. K 30. 6. 2008 byly na majetkovém
étu MF evidovany poukazky CNB v nominalni hodnoté 117 500 mil. K&.

Soucasné byly do konce 1. pololeti 2008 provedeny kratkodobé investice s pouzitim

zastavy SPP v objemu 13 315 mil. K¢ a splatky pfitom dosdhly objemu 12 315 mil. K¢&.

7' U viech instrumentt se jedna o hotovostni hodnotu bez troki.
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Celkovy vynos téchto investic ¢inil 13,83 mil. K¢&. K 30. 6. 2008 byly na majetkovém uctu
MF evidovany poukazky SPP v nominalni hodnoté 1 020 mil. K¢.

V ramci ftizeni likvidity Souhrnného uctu statni pokladny byly v 1. pololeti 2008
realizovany kratkodobé investice ve form¢ depozitnich operaci v objemu 216 428 mil. K¢,
splatky téchto investic pak dosahly objemu 210 023 mil. K¢. Z divodu kratkodobého
nedostatku prostiedk pfi fizeni likvidity byly rovnéz piijaty kratkodobé depozitni pijcky ve
vysi 104 mil. K¢, splatky téchto phjcek cCinily rovnéz 104 mil. Celkovy ¢isty vynos
depozitnich operaci (po zahrnuti pijcek) €inil 26,67 mil.K¢.

Nésledujici tabulka porovnava vynosy a naklady v mil. K¢ dosazené ptfi fizeni

likvidity v 1. pololeti roku 2008 se stejnym obdobim piedchoziho roku.

mil. K¢
Rizeni likvidity 1. pololeti 2007 | 1. pololeti 2008 200322)007
Vynosy z operaci s P CNB 1075,91 1315,00 122,22
Urokové vynosy/néklady na SPP 0,73 13,83 -
Vynosy z depozitnich operaci 0,00 26,67 -
CELKEM 1 075,18 1 355,50 126,07

Z tabulky je zfejmé, ze zatimco za 1. pololeti roku 2008 uspory ptevysily naklady
celkem o 1 355,50 mil. K¢, ve stejném obdobi roku 2007 uspory ptevySily naklady o
1 075,18 mil. K¢. Operacemi s ptebytkem finanénich zdroji statni pokladny bylo dosazeno
v 1. pololeti letoSniho roku o 280,32 mil. K¢ vy$siho vynosu nez v 1. pololeti minulého roku.

Vys$si vynos z investovani finan¢nich prostiedkli Souhrnného uctu fizeni likvidity
statni pokladny v 1. pololeti roku 2008 ve srovnani se stejnym obdobim ptedchoziho roku byl
zpusoben vyssimi urokovymi sazbami.

Primérny denni ziistatek na Souhrnném uctu fizeni likvidity statni pokladny v 1.
pololeti roku 2008 ¢inil 10,04 mil., ve stejném obdobi ptedchoziho roku byl 16,03 mil. K¢.

Vyvoj salda statniho rozpoctu za 1. pololeti roku 2008 a 2007 v mld. K¢ znazornuje

nasledujici graf.
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Vyvoj salda statni pokladny za 1. pololeti roku 2008 a 2007 v mld. K¢ znazornuje
nasledujici graf:
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4.2. OPERACE RIiZENIi LIKVIDITY NA UMOROVACIM
UCTE
V 1. pololeti roku 2008 MFCR provadglo kratkodobé investice ve formé repo operaci
a repo buy-sellil s pouzitim zastavy SDD za uc¢elem zhodnoceni do€asné volnych prostredki
na umofovacim uctu. Hodnota téchto investic ¢inila 13 793 mil. K¢, hodnota splatek téchto
investic pak 7 993 mil. K¢. Vynos téchto investic Cinil za 1. pololeti 2008 celkem 38,72 mil.

K¢&. Na majetkovém uctu MF byly k 30.6.2008 evidovany zastavené SDD v hodnoté 5 964

mil. K¢.
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Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v 1. pololeti roku 2008

Tabulka 1

mld. K¢
N 4 z e v Stayv pujcky splatky kurzové celkova Stav
k 1.1.2008 @ ) rozdily | zmeéna | g0 ¢ 2008
STATNI DLUH CELKEM 897,385 177,835 140,468 -1,451 35,915 933,300
Vhitini dluh 774,401 124,111 136,220 -0,004 -12,113 762,288
Statni pokladniéni poukazky 82,168 38,820 88,113 -49,293 32,875
33. emise dlouhodobych dluhopist (2000) 21,000 0,000 21,000
34. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 35,000 0,000 35,000
36. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 50,272 0,000 50,272
39. emise stfednédobych dluhopisti (2003) 34,343 34,343 -34,343 0,000
40. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 64,964 0,000 64,964
41. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 47,035 0,000 47,035
42. emise stfednédobych dluhopist (2004) 48,642 0,200 -0,200 48,442
44. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 62,339 0,000 62,339
45. emise stfednédobych dluhopisti (2005) 56,976 0,000 56,976
46. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 68,048 0,000 68,048
47. emise stfednédobych dluhopist (2005) 45,633 0,100 0,403 -0,303 45,330
48. emise stfednédobych dluhopisti (2006) 47,135 1,100 1,100 48,235
49. emise dlouhodobych dluhopist (2006) 19,080 0,450 0,450 19,530
50. emise sttednédobych dluhopist (2007) 30,768 14,262 14,262 45,030
51. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 33,897 17,361 17,361 51,258
52. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 17,311 15,265 15,265 32,576
53. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 4,750 0,000 4,750
54. emise sttednédobych dluhopist (2008) 0,000 22,832 22,832 22,832
Dluhopis CKA (2003) 5,000 0,000 5,000
Zéavazky z cizoménovych depozitnich operaci pievzaté od CKA 0,039 0,037 -0,002 -0,039 0,000
Zavazky z cizoménovych depozitnich operaci ostatni 0,000 0,015 -0,002 0,013 0,013
Zavazky z depozitnich operaci - uU 0,000 0,782 0,782 0,782
Zéavazky z depozitnich operaci - URLSP 0,000 0,104 0,104 0,000 0,000
Zavazky z repo operaci - zastava PCNB - URLSP 0,000 13,020 13,020 0,000 0,000
Vnéjsi dluh 122,984 53,724 4,248 -1,447 48,028 171,012
1. emise eurobondt (2004) 48,824 0,000 48,824
2. emise eurobondu (2005) 30,021 -0,033 -0,033 29,988
3. emise eurobondi (2008) 0,000 49,316 -0,877 48,439 48,439
1. emise jenovych bondi (2006) 4,841 -0,535 -0,535 4,307
Pujcky od EIB 38,743 4,407 4,236 0,171 38,914
Sménky pro thradu u¢asti u EBRD 0,020 0,012 -0,003 -0,014 0,006
Sménky pro uhradu ucasti u IBRD 0,535 0,000 0,535




PFijmy stitniho dluhu Ceské republiky v 1. pololeti roku 2008

Tabulka 2

tis.K¢
N azeyv Urok Realizovany Celkové
kurzovy zisk prijmy
CELKEM 3 338 394,539 31 502,250 3369 896,789
Vhitini statni dluh 3 030 231,206 31 502,250 3 061 733,456
39. emise stfednédobych dluhopist (2003) 4 603,000
42. emise stfednédobych dluhopist (2004) 780,000
47. emise stfednédobych dluhopist (2005) 3 982,986
48. emise stfednédobych dluhopist (2006) 7 312,500
49. emise dlouhodobych dluhopist (2006) 8 475,833
50. emise stiednédobych dluhopisi (2007) 507 527,455
51. emise dlouhodobych dluhopisii (2007) 350 423,564
52. emise dlouhodobych dluhopisii (2007) 587 570,453
54. emise stiednédobych dluhopisi (2008) 161 293,702
Aktivni repo operace - zastava PCNB - URLSP 1319 012,997
Aktivni repo operace - zastava SPP - URLSP 13 825,732
Aktivni depozitni operace - URLSP 26 701,010
Aktivni repo operace - zastava SDD - UU 38 721,973
Ostatni 31 502,250

Vnéjsi statni dluh

308 163,333

308 163,333

1. emise eurobondi

308 163,333

308 163,333




Vydaje na statni dluh Ceské republiky v 1. pololeti roku 2008

Tabulka 3

tis. K¢
N azeyv Umor Urok Poplatky Celkové
dluhové sluzby vydaje

CELKEM 52 355 232,381 19 779 836,935 94 054,623 [ 72 229 123,939
Vnitini statni dluh 48 107 401,071 16 058 655,367 50 158,157 64 216 214,595
Statni pokladni¢ni poukazky 907 463,472 907 463,472
33. emise dlouhodobych dluhopist (2000) 1 344 000,000 166,940 1 344 166,940
34. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 2 432 500,000 188,484 2432 688,484
36. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 163,766 163,766
39. emise sttednédobych dluhopist (2003) 34 343 100,000 975 158,511 199,062 | 35318 457,573
40. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 2 403 656,530 168,358 2403 824,888
41. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 175,717 175,717
42. emise stfednédobych dluhopisti (2004) 200 000,000 1 850 221,647 168,002 [ 2050 389,649
44. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 2 368 882,000 180,916 2369 062,916
45. emise stiednédobych dluhopisii (2005) 165,070 165,070
46. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 186,789 186,789
47. emise stfednédobych dluhopist (2005) 403 340,000 6 877,950 168,269 410 386,219
48. emise stiednédobych dluhopisii (2006) 14 090,000 166,555 14 256,555
49. emise dlouhodobych dluhopist (2006) 70 100,000 180,050 70 280,050
50. emise stiednédobych dluhopist (2007) 462 576,796 7207,592 469 784,388
51. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 2467 151,471 13 404,295 2480 555,766
52. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 600 005,500 11 500,724 611 506,224
53. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 160,240 160,240
54. emise stiednédobych dluhopist (2008) 151 891,646 7421,279 159 312,925
Dluhopis CKA (2003) 100,074 100,074
Zavazky z cizoménovych depozitnich operaci prevzaté od CKA 36 961,071 34,047 36 995,118
Zavazky z depozitnich operaci - URLSP 104 000,000 33,367 104 033,367
Zavazky z repo operaci - zastava PCNB - URLSP 13 020 000,000 4 012,431 13024 012,431
Ostatni 8 085,974 8 085,974
Vnéjsi statni dluh 4 247 831,310 3721 181,568 43 896,466 | 8 012 909,344
1. emise eurobondl 2077 384,317 3,466 2077 387,783
2. emise eurobondl 552 687,165 552 687,165
3. emise eurobondl 127 777,400 43 893,000 171 670,400
1. emise jenovych bondt (2006) 219 500,050 219 500,050
Pujcky od EIB 4 236 265,799 743 832,636 4980 098,436
Sménky pro tthradu t¢asti u IBRD a EBRD 11 565,510" 11 565,510

D Sougast vydaji kapitoly Statni dluh



Pirehled emisi SPP v 1. pololeti roku 2008

Tabulka 4

Cislo Datum Datum Objem Zivotnost | Vynos
emise emise splatnosti | v mil. K¢ ve dnech | v % pa
do
prodano | portfolia
MF
533 4. 1.2008 4. 4.2008 25 000 5000 ] 20000 91 3,78
534 18. 1.2008 | 16. 1.2009 4 641 4 641 364 4,05
535 25. 1.2008 | 24.10.2008 2207 2207 273 3,83
536 15. 2.2008 | 16. 5.2008 3170 3170 91 3,74
537 22. 2.2008 | 22. 8.2008 3592 3592 182 3,85
538 7. 3.2008 6. 6.2008 4231 4231 91 3,75
539 28. 3.2008 | 26. 9.2008 3979 3979 182 3,92
540 11. 4.2008 | 10. 4.2009 4 000 4 000 364 4,05
541 16. 5.2008 | 13. 2.2009 4 000 4 000 273 4,04
542 13. 6.2008 | 13. 3.2009 4 000 4 000 273 4,13




