V. Zprava o rizeni statniho dluhu v 1. pololeti 2007

1. Vyvoj a stav statniho dluhu

1.1. Vyvaoj statniho dluhu v 1. pololeti roku 2007

V 1. pololeti roku 2007 pokraovalo zvySovani statniho dluhu, které jako
dlouhodoby trend zacalo vroce 1997. Statni dluh (dale casto pouze ,,dluh®) se
v 1. pololeti roku 2007 zvysil z 802,5 mld. K¢ na za¢atku roku na 856,1 mld. K¢ na
konci pololeti. Prirastek dluhu za 1. pololeti roku 2007 tak ¢inil 53,6 mld. K¢&. Ve
srovnani s koncem roku 2006 se dluh zvysil 0 6,7%. ZvySovani dluhu v 1 .pololeti
2007 bylo tlumeno vyvojem rozpoctového hospodaieni, nebot statni rozpocet ke
konci pololeti skoncil piebytkem ve vysi 1,3 mld. K¢. Prirtstek dluhu tak byl
generovan zejména vytvaenim rezervy z vynost emisi statnich dluhopisi'. Dalsim
vyznamnym faktorem zvyseni stitniho dluhu byla také tihrada &asti ztraty Ceské

konsolida¢ni agentury ve vysi 4,0 mld. K¢&.

Trzni hodnota statniho dluhu se v 1. pololeti 2007 zvysila z 844,2 mld. K¢ na
zacatku roku na 870,1 mld. K¢ na konci pololeti, tedy o 3,1%.

Pii zvySeni celkového statniho dluhu z 802,5 mld. K¢ na 856,1 mld. K¢ se
vnitini statni dluh zvysil o 52,1 mld. K¢ a vngjsi statni dluh se zvysil o 1,5 mld. K¢.

Podil objemu statnich dluhopisti na statnim dluhu se v priitbéhu 1. pololeti roku

2007 mirn¢ zvysil z 95,0% na pocatku roku na 95,4% na konci pololeti.

Piehled o vyvoji statniho dluhu v 1. pololeti roku 2007 podava nasledujici
tabulka:

v mil. K¢
oy . Kurzové .

Stav k | Vypujcky| Splatky rozdily Zména | Stav k

1.1.2007 (a) (b) (¢) [(a-b+c)| 30.6.2007
STATNi DLUH CELKEM 802493 | 149260 | 95631 -72 | 53557] 856050
Vnitini dluh 680903 | 147530 | 95467 52063 | 732965
Statni pokladni¢ni poukazky 89 568 48 514 71937 -23 423 66 145
Strednédobé a dlouhodobé stitmi | 5g5 935 [ 97836 | 20 000 77886 | 666 820
dluhopisy
Kratkodobé pujcky 2 400 1130 3530 -2 400 0
Vnéjsi dluh 121 591 1730 164 -72 1494 | 123085
Zahrani¢ni emise dluhopist 84112 -73 -73 84 040
Pujcky od EIB 36 704 1730 1730 38434
Sménky pro uhradu ucasti v IBRD
4 EBRD 774 164 1 -163 611

! Zakon ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech, §35, odst. 3.
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Vypijcky v 1. pololeti roku 2007 spocivaly pievazné v emisich statnich
dluhopisii. Vynosy jak emisi SPP, tak emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist slouzily ke splatkdm jistin dlouhodobého statniho dluhu a k pokryti
schodkli statniho rozpo&tu. Pro udely uhrady ztraty Ceské konsolidaéni agentury
Ministerstvo financi emitovalo v pribéhu 1. pololeti roku 2007 statni stfednédobé a
dlouhodobé dluhopisy podle zdkona €.5/2005 Sb., o statnim dluhopisovém programu
na uhradu &asti ztraty Ceské konsolidagni agentury, vzniklé piebiranim nebonitnich
aktiv v letech 1991 az 2003. Tato tihrada Cinila za 1. pololeti roku 2007 celkem 4 mld.
K¢, pticemz veskerad tato ¢astka byla financovana z vynosu prodeje 9. transe 44. emise

statnich dlouhodobych dluhopisti. Podrobngjsi idaje o vyvoji statniho dluhu Ceské
republiky v 1. pololeti roku 2007 jsou uvedeny v tabulce 1.

1.2. Stav statniho dluhu
1.2.1. Ménova skladba

V 1. pololeti roku 2007 nadéle zistdva dominantni ménou v ménové skladbé
statniho dluhu ¢eské koruna, jejiz procentni podil nepatrné vzrostl, a to z 89,51% na
pocatku roku na hodnotu ptekracujici 90,18% na konci pololeti. Vyznamny podil
v ménové skladbé dany emitovanymi eurobondy si udrzuje euro. Podil jenovych
bondi ve vysi 30 mld. JPY se nepatrné snizil z 0,66% na zacatku roku na hodnotu
0,60% na konci l. pololeti 2007. Témét nezménéného podilu v ménové skladbé
dosahuje americky dolar, ve kterém jsou denominovany bezurocné sménky pro
uhradu ucasti v EBRD.

31.12. 2006 vmld. K¢| % 30. 6. 2007 vmld. K¢| %
CELKEM 802,493 | 100,00 856,050 | 100,00
K¢ 718 335 006 290,26 718,335 | 89,51 | 771 987 060 461,26 771,987 90,18
EUR 2 500 000 000,00 78,856 9,83 | 2500000 000,00 78,871 9,21
JPY 30 000 000 000,00 5,257 0,66 | 30000 000 000,00 5,169 0,60
USD 2194 732,80 0,046 0,01 1 097 366,40 0,023 0,01

1.2.2. Skladba podle splatnosti

V priibéhu 1. pololeti roku 2007 pokracoval trend mirného poklesu podilu
kratkodobého dluhu (rezidualni splatnost do 1 roku), kdy doslo k jeho snizeni o vice
nez 1 procentnich bodl z hodnoty pievysujici 17% na necelych 16%, a to predevsim
v dusledku snizujiciho se podilu statnich pokladni¢nich poukazek na celkovém dluhu.

O necely 1 procentni bod poklesl procentni podil dluhu kategorie 1 az 3 roky, o necelé
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3 procentni body klesl také procentni podil dluhu s rezidualni splatnosti od 3 do 5 let a
o zhruba 3,5 procentniho bodu pak nastal pokles u kategorie mezi 7 a 10 lety.
Vyrazngjsi nartst o zhruba 6,5% nastal u kategorie s rezidualni splatnosti mezi 5 a 7

lety, mirny nardst zaznamenala kategorie ,,ostatni®.

Rezidualni splatnost] Stav v mil. K¢ k 31.12.2006 | % | Stav v mil. K¢ k 30.6.2007 %

do 1 roku 137 458 17,1 136 683 16,0
nad 1 rok a do 3 let 158 006 19,7 161 851 18,9
nad 3 roky a do 5 let 124 775 15,5 110113 12,9
nad 5 leta do 7 let 67 781 8,4 128 434 15,0
nad 7 let a do 10 let 144 104 17,9 123 602 14,4
ostatni 170 369 21,2 195 367 22,8
Celkem 802 493 100,0 856 050 100,0

1.2.3. Skladba podle dritele’

Nasledujici tabulka uvadi rozlozeni statniho dluhu podle typu vétitele, kteti jsou

klasifikovani podle systému narodnich Gctu.

Typ drZitele Stav v mil. K¢ o |Stav v mil. K¢ %
k 31.12.2006 k 30.6.2007

Nefinan¢ni podniky 5039 0,63 4671 0,55
Finanéni instituce a korporace3 388 226 48,38 406 035 47,43
Pojistovny 180 388 22,48 192 542 22,49
Vladni sektor 9938 1,24 10 255 1,20
Ne21§k0ve instituce slouzici 152 0.02 206 0.02
domacnostem

Domacnosti 1 687 0,21 1 854 0,22
Zahrani¢ni subjekty 217 075 27,05 240 488 28,09
Celkem 802 505 100,00 856 051 100,00

V pribéhu 1. pololeti roku 2007 doslo k ristu podilu drzby statniho dluhu
v rukou zahrani¢nich subjektl o vice nez 1% a dale k mirnému zvysSeni tohoto podilu
v rukou pojiStoven a domdécnosti. Naopak podil finan¢nich instituci a korporaci

poklesl o necelé 1%, nepatrné klesl i podil nefinan¢nich podnikti a vladniho sektoru.

? Piehled dluhu podle drziteld je vytvaren z hlediska pravniho pohledu na drzbu dluhovych instrumentt
Kromé pojistovacich spolec¢nosti a penzijnich fondd, které jsou zahrnuty v sektoru Pojistovny.
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1.3. Vypijéky

Statni vypljcky v 1. pololeti roku 2007 c¢inily 149 260 mil. K¢&. Z toho
48 514 mil. K¢ bylo vypljceno prodejem statnich pokladni¢nich poukézek,
97 886 mil. K¢ bylo vyptijceno prodejem stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopistt na doméacim trhu, 1 130 mil. K¢ bylo vyptijceno pomoci kratkodobych
pujcek na doméacim trhu a 1 730 mil. K¢ bylo vyptjceno od Evropské investi¢ni
banky.

1.3.1. Statni pokladni¢ni poukazky

Bylo realizovano 10 emisi kratkodobych statnich dluhopisii, a sice statnich
pokladni¢nich poukazek (SPP). Splatnosti emisi SPP byly standardni: 13, 26, 39 a 52
tydnli. Ve srovnani s rokem 2006 nedoslo k zadné vyraznéj$i zméné ve struktuie

vydavanych SPP.

Celkové vypiijéky prostiednictvim prodeji SPP Cinily 48 514 mil. K¢.
Veskery objem vyptijcek byl uskuteénén na primarnim trhu, pficemz prostredky takto
ziskané smétfovaly na umotrovaci ucet. Celkovy objem splatek, které byly obdobné
realizovany pomoci pfevodli z umotovaciho Uctu, ¢inil 71 937 mil. K¢. Celkovy
objem SPP v obéhu se tak proti poc¢atku roku 2007 snizil ze 89 568 mil. K¢ na
66 145 mil. K¢, tedy o 23 423 mil. K¢.

Piehled vSech emisi SPP v 1. pololeti roku 2007 je uveden v tabulce 3.

1.3.2. Kratkodobé pijcky

Pro zajiStovani rozpoctové likvidity byly provadény kratkodobé operace, kde
jako zéastava slouzily SPP a poukazky CNB. V souvislosti s fungovanim Souhrnného
uctu statni pokladny mélo MF v prabéhu pololeti k dispozici finan¢ni prostfedky na
tétech v CNB (neterminované vklady statnich finanénich aktiv, nerozdélené
prostiedky na uctech finan¢nich ufadi a statnich fonda a rezervni fondy organizacnich
slozek statu) k financovani deficitu statniho rozpoc¢tu. Volné zdroje v rdmci piebytku

Souhrnného uctu statni pokladny byly investovany na penéznim trhu.
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Celkovy objem kratkodobych putjéek pro fizeni likvidity, které meély
v 1. pololeti 2007 vyhradn¢ formu repo operaci, dosahoval vyse 1 130 mil. K¢.
Splatky téchto kratkodobych ptjcek Cinily 3 530 mil. K¢&. Stav kratkodobych ptjcek
se tak v pribehu 1. pololeti roku 2007 snizil z 2 400 mil.K¢ na 0.

Objem repo pijcek se zastavou SPP na uctu fizeni likvidity statni pokladny
(URLSP) &inil 750 mil.K¢&. Objem splatek t&chto pujéek pak ¢inil 3 150 mil K&. Stav
téchto ptjcek se tak snizil o 2 400 mil. K¢ a na konci 1. pololeti 2007 byl roven 0.

Objem repo pujéek se zastavou poukazek CNB na uétu fizeni likvidity statni
pokladny ¢inil 380 mil.K¢. Objem splatek téchto pajcek pak ¢inil rovnéz 380 mil. K¢.
Na konci 1. pololeti 2007 tak byl stav téchto pajcek stejny jako na jeho pocatku a byl

roven 0.

1.3.3. Emise stfednédobych a dlouhodobych dluhopisi
na domacim primarnim trhu

Ceska republika zastoupena Ministerstvem financi vydavala stifednddobé
a dlouhodobé¢ statni dluhopisy na domacim kapitadlovém trhu. Bylo realizovano
13 znovuotevieni stavajicich tranSi a 3 otevieni novych emisi. Celkem byly
emitovany kapitdlové dluhopisy v objemu 97 886 mil. K¢é. Celkovy objem splatek
jistiny stfednédobych statnich dluhopist ¢inil 20 000 mil. K¢.

Vsechny transe byly prodany v americkych vynosovych aukcich:

i . .. [Datum tranSe| Datum Nominalni |Castka ziskani| Ro¢ni| Vynos do
Cislo emise a tranSe . . . « ., , . .
(emise) splatnosti |objem tranSe|primarni aukci|kupon| splatnosti
(mil. K¢&) (mil. K¢&) (%) (% pa)
44, 9. transe 15. 1.2007 [11. 4.2015 6 086,00 6 085,36 | 3,80 3,80
48, 3. transe 29. 1.2007 {27.11. 2009 5572,32 5554,69 | 3,25 3,37
46, 9. transe 12. 2.2007 {12. 9.2020 6 437,27 6191,34 | 3,75 4,12
45, 10. transe 26. 2.2007 |18.10. 2010 5257,58 5130,22 | 2,55 3,26
48, 4. tranSe 12. 3.2007 {27.11. 2009 5 835,50 5848,47 | 3,25 3,16
49, 2. transSe 19. 3.2007 | 4.12.2036 6 005,00 5914,06 | 4,20 4,29
46, 10.transe 26. 3.2007 | 12.9.2020 7 932,42 7 602,06 | 3,75 4,16
50, 1. transe 16. 4.2007 |18.10. 2012 6 827,32 6 785,38 | 3,55 3,67
48, 5. tranSe 23. 4.2007 {27.11. 2009 5 579,04 557591 | 3,25 3,27
51, 1. tranSe 30. 4.2007 |11. 4.2017 7 715,76 7 658,09 | 4,00 4,09
50, 2. tranSe 14. 5.2007 {18.10. 2012 5 954,56 5873,08 | 3,55 3,82
51, 2. tranSe 21.5.2007 | 11.4.2017 6 775,52 6 620,80 | 4,00 4,29
48, 6. transe 4.6.2007 | 27.11.2009 6 246,15 6 189,95 | 3,25 3,63
51, 3. tranSe 11.6.2007 | 11.4.2017 6 775,48 6 526,07 | 4,00 4,47
52, 1. tranSe 18. 6.2007 | 12.9. 2022 4219,99 416531 | 4,70 4,82
48, 7. transe 25.6.2007 |27.11. 2009 4 365,85 4306,36 | 3,25 3,84
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V 1. pololeti roku 2007 pokracovalo MF ve vydavani kapitdlovych dluhopist
podle emisniho planu v souladu s emisni politikou nastoupenou od zac¢atku roku 2000.
Dne 15. 1. 2007 byla vydana 9. tranSe 44. emise 10letych dluhopisii v objemu
6 086 mil. K¢&. Dne 29. 1. 2007 probéhlo vydani 3. tranSe 48. emise 3letych dluhopist
v objemu 5 572 mil. K& Dne 12. 2. 2007 se uskute¢nilo vydani 9. tranSe 46. emise
15letych dluhopist v objemu 6 437 mil. K¢. Dne 26. 2. 2007 byla vydana 10. tranSe
45. emise Sletych dluhopisti v objemu 5 258 mil. K¢. Dne 12. 3. 2007 se uskutec¢nilo
vydani 4. tranSe 48. emise 3letych dluhopisii v objemu 5 836 mil. K¢. Dne 19. 3. 2007
probéhlo vydani 2. tranSe 49. emise 30letych dluhopisti v objemu 6 005 mil. K¢. Dne
26. 3. 2007 byla vydana 10. tranSe 46. emise 15letych dluhopist v objemu 7 932 mil.
K¢&. Dne 16. 4. 2007 probéhlo vydani 1. tranSe 50. emise Sletych dluhopist v objemu
6 827 mil. K& Dne 23. 4. 2007 se uskutecnilo vydani 5. transe 48. emise 3letych
dluhopist v objemu 5 579 mil. K¢. Dne 30. 4. 2007 byla vydéana 1. tranSe 51. emise
10letych dluhopist v objemu 7 716 mil. KE. Dne 14. 5. 2007 probéhlo vydani
2. tranSe 50. emise Sletych dluhopisii v objemu 5 955 mil. K¢. Dne 21. 5. 2007 se
uskutecnilo vydéani 2. tranSe 51. emise 10letych dluhopist v objemu 6 776 mil. K¢&.
Dne 4. 6. 2007 se uskutecnilo vydani 6. tranSe 48. emise 3letych dluhopisii v objemu
6246 mil. K¢. Dne 11. 6. 2007 probéhlo vydani 3. tranSe 51. emise 10letych
dluhopist v objemu 6 775 mil. K¢&. Dne 18. 6. 2007 byla vydana 1. tranSe 52. emise
15letych dluhopist v objemu 4 220 mil. K¢. Dne 25. 6. 2007 se uskute¢nilo vydani
7. transe 48. emise 3letych dluhopis v objemu 4 366 mil. K& V obéhu jsou emise
s dobami splatnosti 3, 5, 7, 10, 15 a 30 let.

Ze 16 aukci domécich stfednédobych a dlouhodobych dluhopisi, které se
uskutecnily v pribéhu 1. pololeti roku 2007, byly v 15 ptipadech vysledkem diskonty,
zatimco pouze v ptipadé jediné aukce prémie, coz je obdobné neptizniva situace jako
v 1. pololeti roku 2006, kdy z 12 aukci byla také v 1 pfipad¢ vysledkem prémie a
v 11 diskont. Suma diskontti stfednédobych a dlouhodobych dluhopist v 1. pololeti
roku 2007 ¢inila —1 572 mil. K¢. Nejvyssi diskont (-330 mil. K¢) byl zaznamenan
v bfeznové aukci 10. tranSe 46. emise. Situace, kdy nemohl byt prodan cely planovany
objem pftislusné transSe v disledku skutecnosti, ze poptavany objem dluhopisti ze
strany investorl byl niZ$i nez nabizeny, nenastala. K situaci, Ze prodany objem
dluhopist byl niz§i nez nabizeny, doslo v pfipad¢ 8 aukci. Vyssi objem dluhopisti nez
puvodné nabizeny byl prodan ve 3 ptipadech: v bfeznové aukci 10. transe 46. emise,
dubnové aukei 1. tranSe 51. emise a ¢ervnové aukei 6. transe 48. emise, a to presto, ze
vysledkem téchto emisi byly diskonty. Ve zbylych 5 ptipadech se nabizeny objem

rovnal prodanému objemu.
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Prémie emisi kapitalovych dluhopisi

Prémie emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi dosdhly
v 1. pololeti 2007 vyse 13 mil. K¢, coz je vyrazny pokles proti roku 2006, kdy €inily
170 mil. K¢. Prémie bylo dosaZzeno pouze u jediné ze 16 aukci uskutecnénych
v 1. pololeti roku 2007, a to v bieznové aukci 4. transSe 48. emise 3letych dluhopisii

s kupénovou sazbou 3,25% a primérnym vynosem 3,16% pa.

1.3.4. Obchody se statnimi stfednédobymi a dlouhodobymi dluhopisy na
sekundarnim trhu

V pribéhu 1. pololeti 2007 byly uskute¢nény na sekundarnim trhu obchody se
statnimi stfednédobymi a dlouhodobymi cennymi papiry realizované zejména za
ucelem snizovani refinancniho rizika. Dne 15. 6. 2007 se uskutecnil zpétny odkup
casti 46.emise 15letych statnich dluhopistt ve vysi 0,1 mil.K¢. Dne 18. 6. 2007
probéhl prodej z portfolia u 50. emise Sletych statnich dluhopisii ve vysi 0,1 mil.K¢.
Dne 25. 6. 2007 byl realizovan prodej z portfolia u 52. emise 15letych statnich
dluhopist ve vysi 300 mil.K¢.

Celkovy objem domacich stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
v obéhu se v diisledku emisi na primarnim trhu a obchod na trhu sekundarnim zvysil
z 588 935 mil. K¢ na pocatku roku 2007 o 78 885 mil. K¢ na 666 820 mil. K¢ na
konci 1. pololeti roku 2007.

1.3.5. Statni dluhopisy celkem

Objem statnich dluhopistt v ob&hu stoupl béhem 1. pololeti roku 2007 o
54 390 mil. K¢ (v nominalnim vyjadfeni) ze 762 615 mil. K¢ na 817 005 mil. K¢.
Znamena to, ze objem statnich dluhopist v obéhu vzrostl v 1. pololeti roku 2007

na 107,1 % jejich stavu na zac¢atku roku.

Podil SPP na celkovém statnim dluhu se sniZil ze 11,2% na pocatku roku 2007
na 7,7% nakonci pololeti, zatimco podil sttednédobych a dlouhodobych dluhopisit
(v€etné zahraniCnich emisi) se zvysil z 83,8% k 1. 1. 2007 na 87,7% k 30. 6. 2007.

Tento vyvoj struktury statnich dluhopist znazoriiuje nasledujici graf:
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Objem statnich dluhopisi v obéhu
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1.3.6. Pujcky od Evropské investi¢ni banky

Kromé vyplijcek emisemi statnich dluhopist se v prabéhu 1. pololeti roku 2007
cerpaly pljcky od Evropské investicni banky (EIB) v celkové vysi 1 730 mil. K¢&:

13. dubna 2007 osma tranSe ptjcky pro Masarykovu univerzitu ve vysi 421 mil.
K¢, 13. dubna 2007 druhé tranSe pljcky na vystavbu jihozépadni ¢asti A Prazského
okruhu ve vys$i 1 009 mil. K¢ a 13. dubna 2007 druha tranSe rdamcového Uvéru na
vodni hospodéfstvi ve vysi 300 mil. K¢&.

Celkem se objem ptjéek od EIB v pribéhu 1. pololeti roku 2007 zvysil
7 36 704 mil. K¢ na 38 434 mil. K¢.

1.4. Vyvoj urokovych sazeb

Obdobi 1. poloviny roku 2007 se vyznacovalo relativné nizkymi trokovymi
sazbami s kolisajicim trendem, v pritbéhu pololeti vSak dochézi k postupnému nartstu
urokovych sazeb, ktery je patrny zejména ke konci obdobi. Rust urokovych sazeb na
trhu byl v priib&hu pololeti spojen i se zmé&nou ménovépolitickych nastrojti CNB,
ktera se uskute¢nila pocatkem Cervna. Vyvoj vynosi novych emisi statnich dluhopisi
v daném roce pfitom zasadnim zplisobem ovliviiuje i Grokové naklady na emise
statnich dluhopisii v tomto roce.
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Vynosy SPP v 1. pololeti 2007 mély nejprve kolisajici trend, az zhruba od
poloviny dubna dochézi k nartstu urokovych sazeb, a to predevsim na delsim konci
vynosové kiivky. Vynosy 3mési¢nich emisi SPP nejprve stouply z2,44% pa na
pocatku ledna na 2,47% pa v polovin¢ Unora. Poté doslo k jejich poklesu zacatkem
dubna, kdy jejich vynos ¢inil opét 2,44% pa. Vynosy 6timesi¢nich emisi SPP klesly
z Grovné€ 2,58% pa na pocatku unora na 2,54% pa na konci biezna. Rlst vynosu se
projevil u 9mési¢nich emisi SPP, a to z2,63% pa na konci biezna na 2,82% pa na
konci dubna. Urokové sazby 52tydennich emisi SPP pak mirné klesly z2,82% pa
v poloviné ledna na 2,78% pa v polovin¢ dubna, poté vSak vzrostly az na 3,15% pa na

zacatku éervna.

Vyvoj vynost do splatnosti sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii

vykazoval v pribchu 1. pololeti roku 2007 rostouci trend.

Vynos 3. transe 3leté 48. emise Cinil na konci ledna 3,37% pa, poté v poloving
bfezna u 4. tranSe této emise vynos poklesl na 3,16% pa. Od konce dubna pak vynos
5. a 6. tranSe této emise stoupal az na 3,84% pa u 7. tranSe 48. emise na konci Cervna,

tj. 0 68 bazickych bodl oproti bieznové transi.

Vynos 5Sletych emisi rostl z urovné 3,26% pa u 10. transSe 45. emise na konci
unora pies hodnotu 3,67% pa v polovin€ dubna u 1. transe 50. emise na Groven 3,82%

pa v poloving¢ kvétna u 2. tranSe této nové emise, tj. celkem o 56 bazickych bodu.

Vynos 9. tranSe 10let¢ 44. emise SDD ¢inil v poloviné ledna 3,80% pa. K
dal§imu rtstu vynosu pak doslo u 1. tranSe 51. emise, kdy vynos na konci dubna ¢inil
4,09 % pa. Vynos 2. tranSe této emise vzrostl na konci kvétna na 4,29% pa. K dal§imu
rustu pak doslo u vynosu 3. transe této emise, kdy v polovin€ Cervna tento Cinil 4,47%

pa. Celkové tak doslo k ristu primérného vynosu do splatnosti o 67 bazickych bod.

Vynos 9. transe 15leté 46. emise SDD ¢inil v poloving tnora 4,12% pa, vynos
10. tranSe této emise pak na konci bfezna vzrostl na 4,16% pa. Vynos 1. transe
52. emise v pili ¢ervna ¢inil 4,82% pa, coz znamena rust o 70 bazickych bodl oproti

anoru.

Vynos 2. tranSe 30leté 49. emise v puli biezna vzrostl na 4,29% pa oproti 4,22%

pau 1. tranSe této emise na zacatku prosince 2006, tj o 7 bazickych bodu.
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Vyvoj irokovych sazeb na penéznim trhu v 1.pololeti roku 2007
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1.5. Splatky jistiny

Celkovy hruby umor (splatky jistiny) statniho dluhu v l.pololeti roku 2007
¢inil 95 490 mil. K¢. Prevaznou cast hrubého umoru tvotily splatky emisi SPP v
celkové vysi 71 937 mil. K& Umor stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi
&inil 20 000 mil.K&*,

V ramci umoru stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisit byla dne
17. bfezna 2007 uhrazena Castkou 20 000 mil. K¢ pii své splatnosti celd jistina
32. emise 7letych statnich dluhopisti z roku 2000. Dale byl v pritbéhu 1.pololeti 2007
proveden zpétny odkup statnich sttednédobych a dlouhodobych dluhopist ve vysi
0,1 mil.K¢.

Umor kratkodobych pajéek &inil 3 530 mil. K&, pfi¢emz z této Sastky 3 150 mil.
K¢ Cinily splatky repo piijcek se zastavou SPP na Uctu fizeni likvidity statni pokladny
a 380 mil. K¢ ¢inily splatka repo puijéek se zastavou PCNB na tétu fizeni likvidity

statni pokladny.

* Tato ¢astka obsahuje i zpétny odkup statnich sttednddobych a dlouhodobych dluhopisi ve vy3i 0,1

mil.K¢.
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Umor zahraniéniho dluhu &inil 23 mil. K& Tento imor piedstavovaly dili
splatky smének pro uhradu ucasti v EBRD, které byly financovany ze statniho

rozpoctu (kapitola VPS).

Castka 95 490 mil. K& na hruby umor byla financovéna ze t¥i zdroji:
1) 91937 mil. K¢ z vynost emisi statnich dluhopisii;
i1) 3 530 mil. K¢ v ramci pfebytku souhrnného tctu statni pokladny;
i) 23 mil. K¢ ze statniho rozpoctu

Celkovy &isty tmor &inil 23 553 mil. K&.°

> Tento celkovy &isty imor nezahrnuje splatky jistiny statnich pokladniénich poukazek, jejichz emise

jsou stale obnovovany.
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2. Vydaje kapitoly Statni dluh

Podle zakona ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych
souvisejicich zédkonti (rozpoctova pravidla), § 10, odstavec 4, tvoii od roku 2001
piijmy a vydaje statniho rozpoctu spojené s obsluhou a s umotovanim statniho dluhu
kapitolu Statni dluh. Piijmy kapitoly Statni dluh (déle kapitola) byly rozpoctovany

v nulové vysi, pficemz skute¢né piijmy kapitoly byly rovnéz nulové.

Ptehled rozpoctovych vydaji kapitoly Statni dluh v 1. pololeti roku 2007
podava nasledujici tabulka.’

v mil. K¢
Skutecnost Rozpocet 2007 Skutecnost| % Index
1. pololeti .| v€. vSech | 1. pololeti « .|2007/2006
Ukazatel 2006 Schvileny Zmén 2007 Plnéni (%)
1 2 3 4 5 5:4 5:2
Vydaje kapitoly celkem 17157 {38102 | 38102 | 17048 | 44,7 99.4
1. Urokové vydaje celkem 17 118 | 37 802 37 802 16 986 | 44,9 99,2
na vnitini dluh 14 868 32777 32777 14246 | 43,5 95,8
z toho:
na stétni pokladni¢ni 1200 | 3185 | 3185 832 | 26,1 69,4
poukazky
na stfedné- a dlouhodobé 13668 | 29592 | 29592 13414 | 453 98,1
dluhopisy
na vnéjsi dluh 2250 5025 5025 2740 | 54,5 121,8
z toho:
na zahrani¢ni emise 1942 3924 3924 2252 | 57,4 116,0
na pujcky od EIB 309 1101 1101 488 | 443 158,1
2. Poplatky 38 300 300 62 | 20,6 160,8

Tyto vysledky kapitoly v 1. pololeti 2007 znamenaji, Ze zvyseni statniho dluhu
0 6,7% z 802,5 mld. K¢ (konec roku 2006) na 856,1 mld. K¢ na konci 1. pololeti 2007
bylo spojeno s mirnym poklesem jak celkovych tak urokovych vydaji v 1. pololeti
2007 oproti stejnému pololeti 2006. Vydaje kapitoly za 1. pololeti 2007 klesly
meziron¢ ve srovnani s 1. pololetim 2006 o 0,6%, coz c¢inilo 109 mil. K¢. Vydaje
kapitoly jsou ve srovnani srozpoctem po zménach o 5,3 procentniho bodu pod
alikvotou pro 1. pololeti roku 2007.

Celkové vydaje kapitoly v 1. pololeti 2007 dosahly vyse 17 048 mil. K¢, coz
predstavuje 44,7% vydajti rozpoétovanych pro rok 2007. Urokové vydaje &inily
16 986 mil. K¢, poplatky 62 mil. K¢.

% Detailni Gidaje o vydajich kapitoly jsou uvedeny v tabulce 2.
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V trokovych vydajich stdle dominuji trokové vydaje na vnitini dluh, pfi¢emz
v 1.pololeti 2007 doséhly vyse 14 246 mil. K&. Tyto trokové vydaje jsou slozeny
z Grokovych vydaji na statni pokladni¢ni poukazky a zurokovych vydaji na
sttednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy. Urokové vydaje na statni pokladniéni
poukazky (véetné¢ vydaji na urokové swapy) dosédhly v 1. pololeti 2007 vyse
832 mil. K& oproti 1200 mil. K& ve stejném obdobi roku 2006. Urokové vydaje na
sttednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy dosdhly v 1. pololeti 2007 vyse
13 414 mil. K¢ oproti 13 668 mil.K¢ v 1. pololeti 2006.

Urokové vydaje na vn&jsi (zahrani¢ni) dluh ve vysi 2 740 mil. K& oproti
2 250 mil. K¢ v 1. pololeti 2006 tvofily troky pijcek od Evropské investicni banky ve
vysi 488 mil. K& a uroky zahraninich emisi dluhopisi Ceské republiky ve vysi
2 252 mil. K¢&. Tato ¢astka zahrnuje dopad urokovych swapt pro zajisténi téchto emisi

proti devizovému a tirokovému riziku.

Na trokové vydaje pisobil predev§im dlouhodoby rist statniho dluhu pfi

soucasném kolisavém vyvoji vynosil dosazenych v aukcich statnich dluhopist.

Na penéznim trhu byla Grokova sazba 12mési¢ni emise SPP 2,82% pa v lednu.
Pti slabé sestupném trendu téchto sazeb dosdhla sazba 12mési¢ni emise SPP v dubnu
2,78% pa, poté vzrostla na 3,15% pa v Cervnu. Rovnéz na kapitdlovém trhu doslo
v pribéhu pololeti k postupnému nartistu urokovych sazeb. V disledku celkové
vysSich trokovych sazeb na kapitdlovém trhu v porovnani s minulosti byly
sttednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy prodavéany s diskonty s vyjimkou jediné
aukce, ve které¢ byla dosazena prémie 13 mil. K¢ Diskonty z primarnich prodeji
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist Cinily -1 572 mil. K¢, z prodeji
z portfolia statnich stfednédobych a dlouhodobych dluhopisit -902 tis. K¢ a ze
zpétnych odkupti téchto dluhopisii pak 6 tis.K¢.

Urokové vydaje ztitulu pijéek od Evropské investi¢ni banky (EIB) se
v porovnani s predchozim obdobim zvysily o 58,1% zejména v disledku vyrazného

navySovani téchto ptjcek.

V 1. pololeti 2007 ¢inily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 62 mil. K¢,
coz je 20,6% rozpoctované Castky. Ve srovnani s 1. pololetim 2006 se poplatky

zvysily 0 60,8%. Podrobngjsi udaje o vydajich statniho dluhu Ceské republiky
v 1. pololeti roku 2007 jsou uvedeny v tabulce 2.
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Upravy rozpoétu kapitoly Statni dluh v 1. pololeti 2007

Ve schvaleném rozpoctu kapitoly Statni dluh za rok 2007 byly néasledujici

zavazné ukazatele:

Nedanové ptijmy, kapitalové piijmy a ptijaté dotace celkem 0 tis. K¢

Vydaje celkem 38 101 874 tis. K&
uroky statniho dluhu 37 801 874 tis. K&
poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 300 000 tis. K¢

Financovani:

Zvyseni stavu statnich dluhopisii 86 521 767 tis. K¢

Zvyseni stavu piijatych dlouhodobych tvéra 4612 361 tis. K¢

Zména stavu na uctech statnich finanénich aktiv 165 872 tis. K¢

Ptehled zmén rozpoctu kapitoly 396 - Statni dluh (provedena rozpoctova opatieni v 1.

pololeti 2007)

1.

Datum rozpoctového opatieni: 4. dubna 2007

Zvyseni zavazného ukazatele financovani ,,Zména stavu na uctech statnich
finan¢nich aktiv* o 134 000 tis. K¢ v souvztaznosti s rozpoCtovym opatienim
v kapitole OSFA zvySujicim specificky ukazatel této kapitoly ,transfery na
odstranéni povodnovych skod vzniklych v roce 2006 a na nova protipovodiiova
opatfeni®, kdy presun prostiedki z kapitoly OSFA se uskutecnil ve prospéch

kapitoly Ministerstvo zeméd¢lstvi.

Datum rozpoctového opatieni: 25. kvétna 2007

ZvySeni zavazného ukazatele financovani ,,Zména stavu na Uctech statnich
finan¢nich aktiv® o 47 345 tis. K¢ v souvztaznosti s rozpoctovym opatfenim
v kapitole OSFA zvySujicim specificky ukazatel této kapitoly ,transfery na
odstranéni povodiiovych Skod vzniklych v roce 2006 a na nova protipovodiova
opatfeni®, kdy pfesun prostiedkii z kapitoly OSFA se uskutecnil ve prospéch
kapitoly Ministerstvo dopravy.

Celkem doslo v dusledku rozpoctovych opatfeni ke zvySeni zavazného

ukazatele financovani ,,Zména stavu na uctech statnich finan¢nich aktiv" o
181 345 tis. K¢.
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Po provedeni vySe uvedenych zmén byly zavazné ukazatele kapitoly

nasledujici:

Nedanové ptijmy, kapitalové ptijmy a piijaté dotace celkem 0 tis. K¢

Vydaje celkem 38 101 874 tis. K¢
uroky statniho dluhu 37 801 874 tis. K¢
poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 300 000 tis. K¢

Financovani:

Zvyseni stavu statnich dluhopist 86 521 767 tis. K¢

Zvyseni stavu prijatych dlouhodobych uvért 4612 361 tis. K¢

Zména stavu na uctech statnich finan¢nich aktiv 347 217 tis. K¢

Skutecnost dosazend v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu statnich
dluhopisii“ v kapitole Statni dluh cinila 54 462 760 tis. K¢, coz znamena 62,9%
rozpoctovaného objemu. Skute¢nost dosazend v ramci ukazatele ,Financovani —
zvySeni stavu piijatych dlouhodobych uvérd“ v kapitole Statni dluh cCinila
1 729 785 tis. K&, coz znamend 37,5% rozpoctovaného objemu. Skutecnost dosazena
v ramci ukazatele ,,Financovani — zména stavu na uctech statnich finan¢nich aktiv*
v kapitole Statni dluh c¢inila 1933 789 tis. K¢, coz znamend plnéni rozpoctu po

zmeénach na 556,9%.

3. Dluhova strategie a fizeni rizik

Ministerstvo financi pokra¢ovalo béhem prvniho pololeti v monitorovéani a
sledovani strategickych cil v oblasti fizeni dluhového portfolia v souladu se Strategii
financovani a fizeni statniho dluhu pro rok 2007 zvetejnénou dne 1. prosince 2006 na
zakladé rozhodnuti ministra financi ze dne 27. listopadu 2006 (C.j.: 20/106438/2006-
201). Tento fidici dokument konkretizuje rocni program financovani potieb centralni
vlady a kvantifikuje cile, které vymezuji operacni prostor pro taktické fizeni statniho
dluhu a statnich finan¢nich aktiv prostfednictvim aktivnich operaci na sekundarnim

trhu statnich dluhopist a finan¢nich derivata.
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Pi'ehled pInéni strategickych cilii za prvni pololeti 2007

Hodnoceni smérovani struktury dluhového portfolia k vyhlaSenym cilim a
plnéni ro¢niho programu financovani statu ke konci prvniho pololeti 2007 je shrnuto

nasledujicim piehledem.

UKAZATEL VyhlaSeny cil pro rok 2007 Stav k 30. 6. 2007
Max. 50% hrubych ro¢nich o
s S oix y 0,0%
Zahranic¢ni emisni ¢innost vypUjcnich potieb
0,0 az 80,0 mld. K¢ 0,0 mld. K¢
Hruba emise SDD 72,8 az 152,8 mld. K¢ 97,9 mld. K¢
Cistd emise SPP 0,0 az - 30,0 mld. K¢ -23,4 mld. K¢
Pujcky od EIB 6,4 mld. K¢ 1,7 mld. K¢
Statni dluh 16,0%
Kratkodoby statni dluh 20% a méné V& Statnich
f 15,8%
zaruk
Statni dluh 6,4 let
Primérna doba do splatnosti 6,0 az 7,0 let vE. Statnich
T 6,3 let
zaruk
) Statni dluh 23,4%
Urokovy refixing do 1 roku 30 az 40% V&, Statnich
T 23,9%
zaruk

Pozndmky: SDD — domdci stfedné a dlouhodobé stdtni dluhopisy; SPP — stdtni pokladnicni poukdzky.
Zdroj: MF CR, Bloomberg.

V oblasti zahrani¢niho financovani nerozhodl ministr financi béhem druhého
pololeti o zadné emisni Cinnosti a vladni vypujéni potieby tak byly kryty plné na
domécim finanénim trhu. Zaroven doslo k Cerpani pujcek od Evropské investi¢ni
banky ve vysi 1,7 mld. K&, tj. cca 27% tohoto typu financovani schvaleného zakonem

o0 statnim rozpoctu na rok 2007.

V oblasti doméci emisni ¢innosti doslo ve druhém ctvrtleti k Cisté emisi stfedné-
a dlouhodobych dluhopisit v nominalni hodnoté 54,8 mld. K¢. Celkova hruba emise
¢inila za celé druhé pololeti 97,9 mld. K¢, tj. 64% maximalniho schvaleného limitu
platného pro rok 2007 za predpokladu schvaleného rozpoctového schodku ve vysi
91,3 mld. K&. Celkovy pokles SPP v obéhu od pocatku roku ¢ini 23,4 mld. K¢

v souladu s planovanym a schvalenym limitem poklesu do 30 mld. K¢.
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Refinanéni riziko

Refinan¢ni riziko zlstavd 1 v roce 2007 hlavnim rizikem, jehoz stabilizace
utvaii centralni bod pro fizeni emisni Cinnosti a operace se stdtnimi dluhopisy na
sekundarnim trhu. Od roku 2000 je toto riziko systematicky snizovano pfepinanim ze
statnich pokladni¢nich poukézek do stfedné- a dlouhodobych statnich dluhopisii a

eurobondu pfi financovéani dlouhodobého statniho dluhu.

Hlavnim kritériem, které ministerstvo dlouhodobé pouziva pro méfeni tohoto
rizika, je kratkodoby statni dluh (splatny do 1 roku). Ten se dafilo meziro¢né snizovat
z hodnoty 69% v roce 2000 na 25% na konci roku 2004, na 22,1% na konci roku 2005
a ke konci roku 2006 bylo dosazeno hodnoty 17,1% v souladu s dlouhodobé
cilovanou limitni hranici 20% a mén¢. Ta se tak definitivné stala pocinaje rokem 2007
fundamentalnim limitem emisni ¢innosti Ministerstva financi a fizeni finan¢nich rizik
¢eského dluhového portfolia. BEhem prvni poloviny roku 2007 doSlo oproti konci
roku 2006 k dal§imu poklesu na 16,0%.

Novym strategickym cilem pocinaje rokem 2005 v oblasti fizeni refinan¢niho
rizika je také primérnd splatnost statniho dluhu, kterd ke konci roku 2005 dosahla
hodnoty 5,8 let a ke konci roku 2006 hodnoty 6,2 let. Béhem prvniho pololeti 2007
doslo k nartistu tohoto ukazatele na hodnotu 6,4 roku, ktery se tak pohybuje ve

sttedové oblasti cilového pasma 6 az 7 let.

Klicovym ukazatelem refinan¢niho rizika je stabilizace profilu splaceni statniho
dluhu. Vyvoj tohoto profilu ke konci prvniho pololeti roku 2007 ve srovnani
s koncem let 2005 a 2006 zachycuje graf.
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Struktura statniho dluhu z hlediska uroceni dluhovych instrumentt ziistala
béhem prvniho pololeti 2007 stabilizovana pod hranici 30% co se tykd urokové

refixace dluhového portfolia do 1 roku, pficemz oproti konci roku 2006 doslo k

mirnému poklesu.

Statni dluh z hlediska tiro¢eni v letech 2002 az 2007(stav na konci obdobi, %)

2002 2003 2004 2005 2006 11.2007
Bezuro¢ny dluh 0,4 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1
Fixné troceny dlouhodoby dluh 57,1 64,7 75,2 81,9 84,1 88,0

z toho: splatny do 1 roku 7,2 7.9 3,7 8,4 5.4 7.5

Stétni pokladnicni poukdzky akrdtkodobé {0y 4| 356 | 510 | 136 | 115 7,7
vypljcky na penéznim a depozitnim trhu
Variabiln€ tiro¢eny dlouhodoby dluh 1,1 2.4 35 43 43 4,2
Dluh s trokovou refixaci do 1 roku

47,4 36,8 27,0 30,4 25,4 23,4
véetné vlivu derivatovych operaci

Pocinaje rokem 2006 doslo na zéklad¢ schvélené strategie financovani a fizeni

statniho dluhu k opusténi explicitniho cilovani modifikované durace. Novym
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klicovym cilem pro fizeni trokového rizika byla vyhldSena trokova refixace do
1 roku v pasmu 30 az 40% dluhového portfolia. Ke konci prvniho pololeti se tak
hodnota tohoto ukazatele pohybovala stejné jako v prvnim c¢tvrtleti pod spodni hranici

cilového pasma.

Pokracujici pokles tohoto parametru je zpiisoben emisemi fixné urocenych
sttedné- a dlouhodobych statnich dluhopisii a snizovanim absolutniho i relativniho
podilu statnich pokladni¢nich poukazek. Zaroven vice jak dvouletd absence Ceské
republiky na zahrani¢nim trhu neumoziuje opétovnou syntetickou tvorbu variabilné
urocené¢ho korunového dluhopisu stejné jako v piipadé emise eurobondu v bieznu
2005 a v pfipad¢ privatniho umisténi v Japonsku v lednu 2006. S vyhledem rastu
domaécich trokovych sazeb bylo také rozhodnuto, Ze nebudou prozatim provadény
korunové swapové operace na domacim trhu za Gcelem splnéni cilové stifednédobé

hodnoty refixace do jednoho roku.

.

Uplny casovy profil rozlozeni refixovani instrumentli nominalniho dluhového
portfolia ke konci prvniho pololeti ve srovnani se stavem na konci let 2005 a 2006

zachycuje nasledujici graf.
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4. Rizeni likvidity statni pokladny

V ramci tizeni likvidity Souhrnného uctu statni pokladny byly v 1. pololeti roku
2007 provedeny kratkodobé investice s pouzitim zastavy poukazek CNB v objemu
1 763 876 mil. K&, splatky ptitom dosahly do konce 1. pololeti 1 636 373 mil. K&.
K 30.6.2007 tak byly na majetkovém uétu MF evidovany poukizky CNB
vnominalni hodnotd 127 503 mil. K&® Celkovy vynos téchto investic ¢&inil
1 075,91 mil. K¢. Soucasné byly do konce 1. pololeti 2007 provedeny kratkodobé
vypujcky s pouzitim zastavy SPP v objemu 750 mil. K& a splatky pfitom dosahly
objemu 3 162 mil. K&. Urokové néklady z téchto operaci s SPP pro fizeni likvidity
¢inily 0,73 mil. K&.

Nasledujici tabulka porovnava vynosy a naklady dosazené pfi fizeni likvidity

v 1. pololeti roku 2007 se stejnym obdobim piedchoziho roku:

v mil.K¢
1. pololeti 1. pololeti 2007/2006
2006 2007 (%)
Vynosy z operaci pfi fizeni likvidity s P CNB 683,16 1 075,91 157,49
Urokové naklady na SPP pro fizeni likvidity 0,04 -0,73 -
Celkem 683,20 1075,18 157,37

Z tabulky je zfejmé, ze zatimco za 1. pololeti roku 2007 uspory pievysily
naklady celkem o 1 075,18 mil. K¢, ve stejném obdobi roku 2006 uspory pievysily
naklady o 683,20 mil. K¢. Operacemi na kryti schodku statni pokladny v¢etné operaci
s ptebytkem finan¢nich zdroji bylo dosazeno v 1. pololeti letoSniho roku

0 391,98 mil. K¢ vyssiho vynosu nez v 1. pololeti minulého roku.

7 Hodnoty investic do PCNB jsou uvadény po zahrnuti reversnich operaci, kdy si MF kratkodobé na
zastavu PCNB pijcovalo.
¥ Jde 0 nominalni hodnotu zastavy, obdobna situace je i u pouziti zastavy SPP.
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Vyvoj salda statniho rozpoctu za 1. pololeti roku 2007 a 2006 znazornuje
nasledujici graf (v mld. K¢):

Vyvoj salda SR v roce 2007 a 2006
l. pololeti
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Vyvoj salda statni pokladny za 1. pololeti roku 2007 a 2006 znazoriuje
nasledujici graf (v mld K¢):
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Podstatné vyssi vynos z investovani prostfedkii souhrnného uctu statni pokladny
v 1. pololeti roku 2007 ve srovnani se stejnym obdobim ptfedchoziho roku byl
zpusoben predevsim vétSim objemem financnich zdroji o vice nez 10 mld. K¢
rezervnich fondii organiza¢nich slozek statu, nadmérnymi emisemi statnich dluhopisi
vzhledem k srpnové splatce jistiny ve vysi 23 mld. K¢ maturujici 43. emise statniho
dluhopisu ve vysi 23 mld. K¢ a vy$§imi irokovymi sazbami. Proto také investice do
poukazek CNB byly v 1. pololeti roku 2007 vyssi ve srovnani se stejnym obdobim
ptedchoziho roku, aby tak byl neutralizovan dopad piebytku finan¢nich zdroji na

souhrnném Uctu fizeni likvidity statni pokladny.
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Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v 1. pololeti roku 2007

Tabulka 1

mld. K¢
Nazev . . Kurzovy Celkova
Stav Vypijéky Splatky rozdil zména Stav
k 1.1.2007 (a) (b) (c) (a-b+c¢) k 30. 6. 2007
STATNI DLUH CELKEM 802,493 149,260 95,631 -0,072 53,557 856,050
Vnitini dluh 680,903 147,530 95,467 52,063 732,965
Statni pokladni¢ni poukazky 89,568 48,514 71,937 -23,423 66,145
32. emise dlouhodobych dluhopist (2000) 20,000 20,000 -20,000 0,000
33. emise dlouhodobych dluhopist (2000) 21,000 0,000 21,000
34. emise dlouhodobych dluhopisti (2001) 35,000 0,000 35,000
36. emise dlouhodobych dluhopisti (2001) 50,272 0,000 50,272
39. emise stfednédobych dluhopisti (2003) 41,000 0,000 41,000
40. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 64,964 0,000 64,964
41. emise dlouhodobych dluhopisti (2003) 47,035 0,000 47,035
42. emise stfednédobych dluhopisti (2004) 48,642 0,000 48,642
43. emise stiednédobych dluhopisti (2004) 22,983 0,000 22,983
44. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 56,253 6,086 6,086 62,339
45. emise stfednédobych dluhopist (2005) 51,719 5,258 5,258 56,976
46. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 53,679 14,370 0,000 14,370 68,048
47. emise stfednédobych dluhopist (2005) 48,976 0,000 48,976
48. emise stfednédobych dluhopist (2006) 14,338 27,599 27,599 41,937
49. emise dlouhodobych dluhopisti (2006) 13,075 6,005 6,005 19,080
50. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 12,782 12,782 12,782
51. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 21,267 21,267 21,267
52. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 4,520 4,520 4,520
Repo obchody - zastava SPP - URLSP 2,400 0,750 3,150 -2,400 0,000
Repo obchody - zastava PCNB - URLSP 0,380 0,380 0,000 0,000
Vnéjsi dluh 121,591 1,730 0,164 -0,072 1,494 123,085
1. emise eurobondu (2004) 48,824 0,000 48,824
2. emise eurobondt (2005) 30,031 0,015 0,015 30,046
1. emise jenovych bondi (2006) 5,257 -0,087 -0,087 5,169
Pujcky od EIB 36,704 1,730 1,730 38,434
Smeénky pro uhradu ucasti u EBRD 0,046 0,023 0,001 -0,022 0,023
Smeénky pro uhradu ucasti u IBRD 0,728 0,140 -0,140 0,588




Vydaje na statni dluh Ceské republiky v 1. pololeti roku 2007

Tabulka 2

v tis. K¢
Cisty Urok Poplatky Celkové
umor dluhové sluzby vydaje

CELKEM 23 553 589,128 16 986 061,465 61 841,718 40 601 492,311
Vhitini statni dluh 23 530 100,000 14 246 144,380 61 841,583 37 838 085,963
Statni pokladni¢ni poukazky 832 175,742 832 175,742
1. emise stitednédobych dluhopisi (1993) -22 967,520 -22 967,520
32. emise dlouhodobych dluhopist (2000) 20 000 000,000 1 260 000,000 176,656 21260 176,656
33. emise dlouhodobych dluhopist (2000) 1 344 000,000 167,025 1344 167,025
34. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 2 432 500,000 188,548 2 432 688,548
36. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 163,805 163,805
39. emise stitednédobych dluhopist (2003) 1 189 000,000 167,791 1189 167,791
40. emise dlouhodobych dluhopisti (2003) 2 403 656,530 167,347 2 403 823,877
41. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 175,669 175,669
42. emise stfednédobych dluhopisii (2004) 1 848 384,980 190,996 1 848 575,976
43. emise stiednédobych dluhopisii (2004) 184,031 184,031
44. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 2 193 500,108 3269,539 2 196 769,647
45. emise stifednédobych dluhopisii (2005) 79 686,158 1 641,135 81 327,293
46. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 100,000 315403,893 11 100,206 326 604,099
47. emise sttednédobych dluhopisii (2005) 184,714 184,714
48. emise stiednédobych dluhopisii (2006) -223 999,293 5 456,945 -218 542,349
49. emise dlouhodobych dluhopist (2006) 17 383,750 11 004,707 28 388,457
50. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 106 987,483 5271,581 112 259,064
51. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 415 123,345 13 422,620 428 545,965
52. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 55 309,203 175,000 55 484,203
Repo obchody - zastava SPP - URLSP 3 150 000,000 3 150 000,000
Repo obchody - zastava PCNB - URLSP 380 000,000 380 000,000
Ostatni 8 733,270 8 733,270
Vnéjsi statni dluh 23 489,128 2 739 917,085 0,135 2 763 406,348
1. emise eurobondt (2004) 1712 678,107 1712 678,107
2. emise eurobondil (2005) 405 905,962 405 905,962
1. emise jenovych bondil (2006) 133 347,072 133 347,072
Pujcky od EIB 487 985,944 0,135 487 986,079
Sménky pro uhradu ucasti u IBRD a EBRD 23 489,128 23 489,128




Piehled emisi SPP v 1. pololeti roku 2007

Tabulka 3

Cislo Datum emise Datum Objem Prodino | P° portfolia | Zivotnost ve | Vynos
emise splatnosti v mil. K¢ MF dnech v % pa
510 5. 1.2007 6. 4.2007 16 000 6000 | 10000 91 2,44
511 19. 1.2007 | 18. 1.2008 4957 4 957 364 2,82
512 9. 2.2007 ( 10.8.2007 4376 4376 182 2,58
513 16. 2.2007 | 18. 5.2007 15 000 5000| 10000 91 2,47
514 23. 3.2007 | 21.12.2007 5000 5000 273 2,63
515 30. 3.2007 | 27.9.2007 5000 5000 181 2,54
516 6. 4.2007 4. 7.2007 4 067 4 067 89 2,44
517 13. 4.2007 | 11. 4.2008 4 860 4 860 364 2,78
518 27. 4.2007 | 25. 1.2008 4621 4621 273 2,82
519 1. 6.2007 | 30. 5.2008 4 633 4 633 364 3,15




