IV. Vyvoj statnich finanénich aktiv a pasiv

Vyvoj statnich finan¢nich aktiv a pasiv za 1. pololeti 2007 charakterizuji nasledujici

udaje :
v mld. K&
Stav k Zména za
1.1.2007 30.6.2007 | 1. pololeti 2007 (+,-)
1. Prosttedky statu na depozitnich bankovnich uétech SFA 20,7 70,1 +49.4
2. Pohledavky statu vii¢i zahraniéi v¢.pohledavek z deblokaci 27,1 27,4 +0,3
3. Pohledavky statu viici tuzemsku ve spravé MF 27,7 29,5 +1,8
4. Majetkové iCasti statu vici zahranici a tuzemsku ve spravé MF 11,3 11,5 +0,2
5. Cenné papiry a ostatni finan¢ni aktiva 9,2 137,3 +128,1
Statni finan¢ni aktiva celkem 96,0 275,8 +179,8
1. Zavazky z emise statnich dluhopist 765,0 817,0 +52,0
v tom: v drzbé€ u domécich bank 346,6 366,9 +20,3
v drzbé& u ostatnich tuzemskych subjektd 238,8 248,6 +9,8
v drzb¢ u zahrani¢nich subjekti 179,6 201,5 +21,9
2. Pfimé a neptimé zavazky statu vici zahranici 37,5 39,0 +1,5
v tom: ptimé vladni zavazky vici zahrani¢i 36,7 38,4 +1,7
sménky emitované k uhradé€ Gcasti statu u mezinarodnich bank 0,8 0,6 -0,2
Statni finan¢ni pasiva celkem 802,5 856,0 +53,5
Saldo statnich finanénich aktiv a pasiv -706,5 -580,2 +126,3
v tom: pozice vii¢i bankovni soustavé -324,3 -168,0 +156,3
pozice vuci ostatnim subjektim v tuzemsku -196,3 -203,5 -7,2
pozice vuci zahranici -185,9 -208,7 -22.8

Snizeni celkového zaporného salda statnich finan¢nich aktiv a pasiv o vice nez 126 mld.
K¢ je odrazem vyrazného poklesu ve vztahu k tuzemskym bankovnim subjektiim, kterého
bylo dosazeno ptedevsim na strané aktiv zvySenim drzby cennych papiri, a to investovanim
docasné volnych prostiedki souhrnného uctu statni pokladny do kratkodobych cennych
papird (pokladni¢éni poukazky CNB). Tento vliv byl &asteéné kompenzovan riistem
zadluzenosti vici tuzemskym nebankovnim subjektim a predevsim vici zahrani¢i poté, kdy
pocinaje rokem 2004 stat presel rovnéz ve vztahu k zahranici z véfitelské do dluznické pozice.
Z hlediska posuzovani celkové finan¢ni pozice statu je vSak nutno vzit v ivahu, ze zminény
narust drzby kratkodobych cennych papirt CNB soudasné znamenal zaporny stav Gétu fizeni

likvidity statni pokladny (ktery neni soucasti statnich finan¢nich aktiv) v fadu 126 mld. K¢.

Pokles zaporného salda statnich finan¢nich aktiv a pasiv vici tuzemské bankovni
soustavé vykazovany v rozsahu 156,3 mld. K¢ se pfi souCasném nartistu drzby statnich
dluhopisti bankovnimi subjekty o 20,3 mld. K¢ tykal ve zvySené mife i operaci na souhrnném
uctu statni pokladny. Pies dosazeni mirného pololetniho ptebytku statniho rozpoctu, bylo
potieba jiz od pocatku druhého Ctvrtleti 2007 provadét predstihové emise statnich dluhopist
k zajisténi zdrojii dluhopisového kryti ocekavaného vysledného schodku statniho rozpoctu na
trovni 91,3 mld. K& a mimorozpoétovych thrad ztrat CKA (13,2 mld. K¢&). Vynosy z téchto
emisi statnich dluhopisti byly umistovany na depozitnim umotfovacim uctu SFA, jehoz
zustatek za 1. pololeti vzrostl o t¢éméf 50,5 mld. K¢. Volné penézni zdroje nad Groven kryti

rozpo¢tového schodku mohly byt proto kratkodobé finanéné investovany do pokladni¢nich
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poukazek CNB, coZ se projevilo nartistem tdchto aktiv statu o 127,3 mld. K&. Do konce roku
2007 se ovsem (obdobné jako tomu bylo v roce 2006) uvedend rozsahla financni aktiva statu
ve formé depozit SFA na umofovacim étu a drzenych pokladniénich poukazek CNB vyrazné
snizi.

Pfi¢inou narGstu zdporného salda statnich financnich aktiv a pasiv ve vztahu
k tuzemskym nebankovnim subjektim o 7,2 mld. K¢ bylo pfedevSim zvySeni drzby statnich
dluhopist témito subjekty o 9,8 mld. K¢, coz se tykalo hlavné pojistovacich spolecnosti
a penzijnich fondd, ¢astecné pak i pomocnych financnich instituci. Tento vliv byl na strané
statnich finan¢nich aktiv castecné kompenzovan zejména naristem pohledavek statu vaci

tuzemsku o 1,8 mld. K¢.

ZvySeni zaporného salda statnich financnich aktiv a pasiv vici zahrani¢i v rozsahu
témet 22,9 mld. K¢ bylo rozhodujici mérou ovlivnéno narGistem drzby statnich dluhopist
u zahrani¢nich subjektti o 21,9 mld. K¢. Dal$im vlivem bylo pokracujici zvySovani ptimych
vladnich zévazkl vii€i zahranici, t.j. zavazkl statu z uvért piijatych od Evropské investi¢ni
banky na infrastrukturalni programy o 1,7 mld. K¢. Ve statnich finan¢nich aktivech se mirné
zvySeni pohledavek vici zahrani¢i pfi vyuctovanych kreditnich kursovych rozdilech tykalo
pfedevsim majetkovych ucasti u mezinarodnich bank (o 0,3 mld K¢) a pohledavek z vladnich
uveérd (o 0,2 mld. K¢), v mensi mife pak i pohledavek pfevzatych. Vzhledem ke skutecnosti,
ze prevazna Cast splatek prostiedki pijcenych do zahranici mé byt realizovana az v zavéru

roku, dosahla vyse inkasa pouze 155 mil. K¢.

Operace s penéznimi prostiredky statu v tuzemsku

Piijmové a vydajové operace statniho rozpoctu kryté prostfedky depozitnich
bankovnich uc¢ti SFA vcetné prostfedkl z pfimych dlouhodobych tvéri piijatych ze zahranici
se tykaji rozpoctové kapitoly OSFA, transfert z této kapitoly do jinych rozpoctovych kapitol
a n¢kterych dalSich pfijmovych a vydajovych operaci probihajicich zejména na umotovacim
uctu SFA. Od roku 2005 jsou soucasti ostatnich vydajovych operaci SFA i na umotfovacim
¢ty realizované mimorozpoétové thrady &asti ztrat Ceské konsolidaéni agentury kryté
z emisi statnich dluhopisti, coz bylo zavedeno na zékladé¢ zakona ¢. 482/2004 Sb. (Gpravou

§ 45, odst. 6 rozpoc¢tovych pravidel) a dluhopisového zakona ¢. 5/2005 Sb.

Za 1. pololeti roku 2007 ve srovnani se schvalenym rozpoctem a skute¢nosti stejného
obdobi ptedchoziho roku charakterizuji tyto rozpoctové i mimorozpoctové operace nasledujici

udaje:
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v mil. K¢

Skutecnost | Schvaleny | Skutecnost | Plnéni Index

za 1.pololeti| rozpocet |za l.pololeti| rozpoctu [ 2007/2006
2006 2007 2007 v %

A. Ptijmy z operaci na G¢tech SFA celkem 10 452,1 57743 10 345,3 179,2 99,0
v tom: piijmové operace kapitoly OSFA 3 009,6 2589,3 1471,4 56,8 48,9
ostatni ptijmové operace SFA 74425 3185,0 8 873,9 278.,6 119,2
B. Vydaje z operaci na uétech SFA celkem 21303,9 25495,7 16 279,0 63,8 76,4
v tom: vydajové operace kapitoly OSFA 644,5 1462,0 56,1 3,8 8,7
transfery z OSFA do jinych rozpoctovych kapitol 3 546,2 7 648,7 3349,1 43,8 94,4
ostatni vydajové operace SFA 17 113,2 16 385,0 12 873,8 78,6 75,2
Saldo pFijmi a vydaji z operaci SFA celkem (- schodkové) -10 851,8( -19721,4 -5933,7 30,1 54,7
z toho: za kapitolu OSFA v¢. transfert -1181,1 -6 521,4 -1933,8 29,7 163,7
Financoviani salda p¥ijmi a vydaji operaci SFA 10 851,8 197214 5933,7 30,1 54,7
v tom: z prostiedkd depozitnich G¢td SFA z minulych let -1444,8 165,9 203,9 X 133,8
z piimych dlouhodobych uvéru ze zahranici 2296,6 6355,5 1729,8 37,5 75,3
z emisi statnich dluhopist 10 000,0 13 200,0 4 000,0 30,3 40,0

U operaci za kapitolu OSFA v¢. transferti do§lo proti skutecnosti za 1. pololeti 2006
k mirnému zvySeni schodkového salda, a to o 750 mil. K&, coz bylo vyhradné odrazem
nizsich pifjma (o 1,5 mld. K&). Casteénou korekci tohoto propadu pifjmové stranky rozpoétu
kapitoly OSFA ptedstavoval vykazany niZ§i objem transferi do jinych rozpoctovych kapitol
(0 0,2 mld. K¢) a zejména mensi rozsah pifimych vydaji této rozpoctové kapitoly (o 0,5 mld.
K¢). Nizsi pfijem a soucasné i1 pokles ptimych vydaji kapitoly OSFA se v uvedeném obdobi
tykal hlavné nulovych pfijml a vydaji realizovanych z titulu alikvotnich Grokovych vynost
(AUV), které jsou od roku 2007 rozpoltovany v kapitole statni dluh jako podpolozka
placenych urokovych vydaji.

Pokud jde o transfery z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych kapitol, byla ta ¢ast
transferovanych vydajl, které jsou urceny na jiné Ucely neZ na infrastrukturdlni projekty
financované z uvért od EIB, realizovana ve vysSi 546,5 mil.K¢, coz proti schvéalenému
rozpoctu predstavuje plnéni na 78,8 %. Vyrazné prebytkové saldo piijmi a piimych vydaji
kapitoly OSFA ve vysi 1,4 mld. K¢, které fakticky znamenalo narlst prostfedklt na
depozitnich Gctech SFA z minulych let se promitlo ve financovani celkového salda operaci
SFA. RovnéZ financovani transferovanych vydajii na infrastrukturdlni projekty z uvért od

v

EIB ve vysi cca 1,7 mld. K¢ je oproti pololeti roku 2006 nizsi (index 75,3 %) a predstavuje

pouze 24,9 % hodnoty rozpoc¢tované na rok 2007.

Pokud jde o ostatni piijmové a vydajové operace na depozitnich uctech SFA, doslo
u piijmovych operaci k inkasu nerozpoctovanych trokovych prémii z emisi SDD, které byly
realizovany v castce 13 mil. K¢, coz je hodnota vyrazné men$i nez v 1. pololeti 2006.
Rozpoctovy piinos se projevil v piijmech kapitoly VPS, kam jsou tyto inkasované trokoveé
prémie pievadény z umofovaciho uétu. Cést ostatnich vydajovych operaci realizovanych na
umotovacim uctu ve vysi 8 873,8 mil. K¢, kterd byla plné pokryta z rozpoctové kapitoly
Statni dluh, se tyka predevSim vyplaty kuponl a Ghrad splatek diskontovanych trokti SPP
a SDD.
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Mimorozpoétova thrada ztraty CKA, jejiz kryti je ze zakona zaji§téno vynosy z emisi
statnich dluhopist, byla v 1. pololeti 2007 realizovana na umotovacim uctu ve dvou splatkach
v thrnné vysi 4 mld. K¢. To predstavuje 30,3 % z celkové rozpoctované ¢astky 13,2 mld K¢.
Zavedeni systému mimorozpod&tovych tihrad ztrat CKA znamena, Ze od roku 2005 se o &astky
téchto uhrad celkové schodkové saldo pfijmii a vydaji operaci SFA 1isi (je vyssi) oproti
schodku za kapitolu OSFA v¢. transferi.

Piehled o financujicich operacich, které byly za 1. pololeti 2007 realizovany na

korunovych depozitnich uctech SFA, zejména na U¢tu umotovacim, podava v porovnani se

skutecnosti za stejné obdobi roku 2006 nasledujici tabulka:

v mil.K¢
Skutecnost | SkuteCnost
Financujici operace na depozitnich aétech SFA za 1. pololeti| za 1.pololeti
2006 2007

1. Saldo revolvingovych a jinych emisi SPP na umofovacim G¢tu -14 924,0 -23423,0
2. Vynosy z tuzemskych emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist 74 551,2 97 885,7
3. Vynosy ze zahrani¢nich emisi dlouhodobych statnich dluhopist 6248,0 -
4. Splatky jistiny stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi -30 000,0 -20 000,0
5. Pfevod vynosu z emisi statnich dluhopist na financujici ucet statni pokladny - -
6. Vynosy z Cerpani pfimych dlouhodobych Givért ze zahranici 2 296,6 1729,8
7. Zména stavu kratkodobych prostfedkii na depozitnich uctech SFA -26 531,5 -49 525,5
8. Saldo operaci finan¢niho investovani ( - pfevaha nakupu cennych papirti) -788,5 -733,3
Celkové saldo financujicich operaci na depozitnich uc¢tech SFA 10 851,8 59337

Vyse uvedené udaje potvrzuji prevazujici podil vynost z emisi statnich dluhopisii na
umorovacim uctu k zajisténi piedstihového kryti ocekavané vyssi schodkovosti statniho
rozpoctu ve druhé poloviné roku 2007. To je zfejmé zejména z vazby mezi vynosy z emisi
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti a zménou stavu kratkodobych depozit SFA.
Ptitom v disledku realizace zdméru zvySujiciho se uziti vynost z emisi SDD ke splatkam
dluhu z emisi SPP je saldo ¢erpani a splatek SPP jiz stabiln¢ v zapornych hodnotach. Rovnéz
vynosy z ¢erpani ptimych dlouhodobych uvért ze zahranici, t.j. konkrétné z tivérovych transi
cerpanych od EIB, nepokryly v 1. pololeti 2007 v plné vysi pfislusné infrastrukturalni
rozpoctové vydaje (transferované z OSFA), c¢ast z nich ve vysi 1 072,8 mil.K¢ byla proto
pokryta z prostiedkli pfevedenych na pfislusné depozitni ucty SFA z tvérovych transi roku
2006.

Jak jiz bylo uvedeno vyse, volné kratkodobé penézni prostiedky nad uroven kryti
rozpoctového schodku umoznily v ramci fizeni likvidity souhrnného uctu statni pokladny
provadet rozsahlé finanéni investovani na uctu OFT operacemi nadkupu a zpétného prodeje
pokladniénich poukazek CNB. Za 1. pololeti 2007 byly provedeny tyto finanéni investice
vrozsahu 1 763,9 mld. K¢ pii zpétném prodeji ve vysi 1 636,4 mld. K¢. Vynos z tohoto

kratkodobého finan¢niho investovani doséahl ¢astky 1 075,9 mil.K¢.
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Na jaderném uctu SFA byly v 1. pololeti 2007 proinvestovany prostfedky v objemu
6 800,3 mil.K¢ a to 3 251,7 mil.K& do pokladniénich poukidzek CNB v nomindlni hodnot&
3279 mil.K¢, dale 2 456,8 mil.K¢ do statnich pokladni¢nich poukazek (SPP) v nominalni
hodnoté 2 498 mil.K¢ a 1091,8 mil. K¢ téZ do statnich dlouhodobych a stiednédobych
dluhopist (SDD) v nomindlni hodnoté¢ 1 100 mil.K¢. Hruby vynos ztohoto finan¢niho
investovani véetn¢ narostlého uroku dosazeny v uvedeném obdobi pro jaderny ucet Cinil cca
147,1 mil.K¢.

Statni zahrani¢ni pohledavky

ZvySeni stavu zahrani¢nich pohledavek se tykalo vyluéné bloku pohledavek vici
jednotlivym statim (zahranicnim dluznikiim), pficemz z 97,5 % se jednalo o zvySeni
vladnich pohledavek, u ptevzatych pohledadvek pouze o zvySeni v relaci 2,5 %. U pohledavek
vici deblokatorim doslo naopak ke snizeni jejich stavu. Co se tyc€e struktury jednotlivych

blokt statnich zahrani¢nich pohledavek vsak nedoslo k zadné vyrazné zméné.

v mil. K&
Statni v tom :
zahranicni |- podil | Prevzate gy | pohledavky |
pohledavky ohledavk Y zahranicni Y za v %
celkem | y ° pohledavky ° deblokatory °
Stav -k 1.1.2007 25 816,2 17 217,8 66,7 7 385,0 28,6 12134 4,7
- k 30.6.2007 25 995,0 17 403,0 66,9 7 389,8 28,4 1202,2 4,6
Zména stavu za 1.pololeti (+,-) +178,8 +185,2 +4,8 -11,2

U vladnich pohledavek vici zahranici bylo zvyseni ovlivnéno v objemu 225,5 mil. K¢
vyuctovanymi kreditnimi kursovymi rozdily a v objemu 142,1 mil. K¢ pfipsanymi uroky.
Splatky do pfijmu statniho rozpoctu byly realizovany v rozsahu 126,8 mil. K¢ a jednalo se
o splatky jistiny a troka z Alzirska (99,7 mil. K¢) a o ¢isté inkaso z deblokace vii¢i Barmé
(27,1 mil. K¢), kde se v castce 12,7 mil. K¢ jednalo jesté¢ o odpis z titulu disazia. Ve vysi
42,9 mil. K¢ pak Slo o prevod casti vladnich pohledavek, tykajicich se Alzirska, za ucelem

jejich nasledné deblokace v bloku pievzatych pohledavek.

U pievzatych zahrani¢nich pohledavek od CSOB i pfes vyuétované kreditni uroky
(kreditni kursové rozdily a ptipsané uroky) v celkové vysi 167,1 mil. K¢ se jednalo o jejich
zanedbatelny narust (necelych 5 milionil), coz bylo ve vysi 156,3 mil. K¢ ovlivnéno snizenim
pohledavky vici Indii ztitulu zmény kursu z clearingovych rupii na prevoditelné INR.
SniZeni z titulu deblokace pohledavky vici Alzirsku, prevedené z kategorie vladnich uvéra, se

projevilo ¢istym inkasem ve vysi 26,9 mil. K¢ a odpisem disazia v ¢astce 22 mil. K¢.
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Stav pohledavek vici deblokatorim zahrani¢nich pohledavek statu poklesl za 1.pololeti
o témef 11,2 mil. K¢, nebot’ vySe vyuctovanych kreditnich troka ( 28,3 mil. K¢&) nepokryla
v ¢astce 37,6 mil. K¢ odpis pohledavky za spole¢nosti ALTA (deblokator RF). V souladu
s dodatkem k mezivladni Dohod¢ a s dodatkem ke Smlouveé uzaviené s touto spolecnosti
zacCatkem roku se jednalo o promitnuti odpisu z titulu navySujiciho koeficientu. Pfijem do
statniho rozpoctu od spolecnosti Lanatex byl realizovan ve vysi 1,3 mil. K¢ pfi souasném

odpisu této pohledavky v ¢astce 0,5 mil. K¢.

Zmény v majetkovvch ucastech statu u mezinarodnich a tuzemskych spole¢nosti

Stav majetkovych tucasti u mezinarodnich bank se v nominalnim korunovém
vyjadieni zvysil v 1.pololeti 2007 z 5 282,1 mil. K¢ na 5 602,0 mil. K¢&. ZvySeni tohoto stavu
o 319,9 mil. K¢ bylo zplsobeno navySenim majetkovych ucasti ve vysledném saldu
0 163, 5mil. K¢ a vyuctovanymi kreditnimi kursovymi rozdily v rozsahu 156,4 mil. K¢.
Navyseni majetkové ucasti ve vysi 7 867 409,38 EUR, coz v korunové protihodnoté
predstavovalo cca 221,2 mil. K¢ se tykalo Evropské investicni banky a jednalo se o 4. splatku
na upsaném kapitalu. Déale doslo ke zvySeni korunové ¢asti instituce Svétové banky IDA
(mezinarodni asociace pro rozvoj) ve vysi 82,8 mil. K¢ a jednalo se o druhou splatku v ramci
14. doplnéni zdroji. Obé navyseni byla realizovana v ramci vydaji kapitoly VPS. U instituce
Svétové banky IBRD (Mezindrodni banka pro obnovu a rozvoj) doSlo v bfeznu z titulu
posileni ¢eské koruny viici USD za obdobi 2005/2006 k valorizaci a jednalo se o snizeni
jejiho korunového vkladu o 140,5 mil. K¢&. Zaroveti tim doslo ke snizeni dluhu CR viigi IBRD
nebot’ ve stejné vysi se snizila nomindlni hodnota sménky, kterou je tento korunovy vklad
zajistén.

Stav majetkovych ucasti stitu u tuzemskych spolecnosti ve sprav€é ministerstva
financi se v prib¢hu 1. pololeti snizil o 150 mil. K&, coz bylo ovlivnéno vracenim financnich
prostiedkil z Ceské exportni banky (poskytnutych v roce 2006 z rozpoétové kapitoly VPS)
z titulu neti¢inné upsanych akcii. Celkova vyse téchto statnich financnich aktiv k 30.6.2007 je
ve vysi 5 847, 8 mil. K¢.

Statni pujcéky, navratné finanéni vvpomoci a jiné tuzemské pohledavky statu

Stav pohledavek statu z poskytnutych statnich ptjcek a navratnych finan¢nich vypomoci
vedenych ve statnich finan¢nich aktivech zlstal v 1. pololeti 2007 téméf nezménén na trovni

cca 14,2 mld. K¢. Tyto pohledavky se tykaji statnich pijcek a navratnych financnich
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vypomoci poskytnutych zrozpoctovych kapitol VPS a OSFA (tj. krytych z prostfedkt
statnich financnich aktiv). Po zahrnuti dalSich pohledavek ze statnich pljcek a navratnych
finan¢nich vypomoci poskytnutych z ostatnich kapitol statniho rozpoctu a evidovanych mimo
bilanci statnich finan¢nich aktiv a pasiv se celkovy stav vSech pohledavek statu z tohoto titulu

snizil o necelych 47 mil. K¢ pfi stavu dosahujicim hodnoty 21,3 mld. K¢.

Nové nebyly v 1. pololeti 2007 poskytnuty z rozpoctovych kapitol VPS a OSFA zadné

navratné finan¢ni vypomoci.

Splaceni néavratnych financnich vypomoci jednotlivymi dluzniky bylo realizovano na
pfijmové ucty statniho rozpoctu v rozsahu 46,7 mil. K¢ atykalo se predev§im putjcek
poskytnutych na obnovu a modernizaci bytového fondu (18,6 mil. K&) a na podporu
ekologickych opatfeni (25,1 mil. K¢). Zbyvajici ¢astka 2 mil. K¢ piipada na splatky
poukdzané v 1. pololeti 2007 obci Kacov a Svazkem obci Blata. Vedle toho byly
prostiednictvim pfislusnych finan¢nich Gradi realizovany splatky v uhrnné vysi cca 1 mil. K¢
od jednotlivych subjektii agropotravinarského komplexu, kterym byly navratné financni

vypomoci poskytovany na vybrané dotac¢ni tituly v letech 1991 az 1995.

V ramci podrozvahové evidence statnich financ¢nich aktiv jsou vedeny téz pohledavky
statu za organizacemi, kterym byly v roce 1991 ze statnich prostfedkl poskytnuty zalohy na
budouci odkoupeni splatnych pohledavek za odbérateli v Irdku v souvislosti s uvalenim
hospodarského embarga na Irdk a Kuvajt. Na zdklad¢ rekonciliace pohledavek za irdckymi
odbérateli a dohody o nahradnim plnéni ziskaly poSkozené organizace cenné papiry splatné
v letech 2020 az 2036. Po prodeji pomérné ¢asti cennych papirti uhradila akciova spole¢nost
Strojimport z inkasované ¢astky 1 mil. K¢ a hodnota pohledavky statu z tohoto titulu, vedena

v podrozvahové evidenci SFA, se snizila na hodnotu 1 450,4 mil. K¢.

Stav a vyvoj statnich zaruk

Béhem prvniho pololeti roku 2007 doSlo k mirnému poklesu vykazovaného stavu
potencidlnich zavazkl statu z poskytnutych zaruk (vcetné zavazki vyplyvajicich ze zdkona
&.77/2002 Sb. tykajiciho se transformace s.o. Ceské drahy), a to z celkové hodnoty 223,5 mld.
K¢ na hodnotu 220,8 mld. K¢.
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v mid K&

+ zvySeni stavu Statni zaruky v tom :
- snizeni stavu celkem standardni | nestandardni | zaruky ze zakona
zaruky zaruky ¢.77/2002 Sb.

Stav k 1.1.2007 223,5 58,0 157,4 8,1
Poskytnuti novych statnich zaruk - - - -
Cerpani novych transi avérh - - - -
Vyuétovani urok( a poplatki +1,5 +1,2 - +0,3
Splatky avérl dluzniky -1,5 -1,5 - -
Realizace statnich zaruk -1,9 -1,5 - -0,4
Jina zména stavu statnich zaruk -1,9 -1,5 -0,4 -
Kurzove rozdily +1,0 +1,0 - .
Stav k 30.6.2007 220,8 55,7 157,0 8,0

Uhrn tzv. standardnich statnich zaruk, tj. celkovy rozsah potencialnich zavazkd statu
z poskytnutych bankovnich wvért krytych standardnimi statnimi zarukami CR (véetnd
solidarnich zaruk za zavazky Slovenska), se za prvni pololeti roku 2007 snizil z 58 mld. K¢ na
55,7 mld. K¢, tedy o 2,3 mld. K¢&. Pfi¢inou poklesu byly vyhradné uskutecnéné splatky uvért,
vcetné splaceni v ramci realizace statnich zaruk, a to pfi nulovém cerpani novych uvéra, resp.
dalSich transi garantovanych uveérd.

V roce 2007 dale pokracoval vliv zakonného omezeni nové poskytovanych statnich
zaruk, nebyla proto poskytnuta Zadnd nova statni zaruka. Vyuctovani splatnych urokt a
poplatkii bylo provedeno v tthrnné vysi 1 563,5 mil. K¢.

Na zméné stavu aveért krytych standardnimi statnimi zdrukami se pomérné vyrazné
projevilo rovnéz vyuctovani debetnich kursovych rozdilti v rozsahu témét 1 mld. K¢, které
bylo odrazem ptedevsim poklesu sménného kurzu ¢eské koruny viici EUR, v nichz je vedena

vyznamna ¢ast garantovanych uvéra, poskytnutych zahrani¢nimi bankami.

Celkovy rozsah splatek statem zaruCenych uvéri =z vlastnich zdroji dluznika
piedstavoval za 1. pololeti 2007 castku cca 1 473,7 mil. K¢&. Splatné Casti jistiny a troka
uhradily spoleénosti CEZ, a.s. ve vysi 1 122,3 mil. K¢& (jaderna elektrarna Temelin a projekt
Energy I) a Mufis, a.s. ve vysi 19,4 mil. K& (projekt rozvoje obci CR). Splatné troky v uhrnné
vysi 70,6 mil. K¢ ze zaruCovanych uvérti na nové vozy od spole¢nostt EUROFIMA a splatnou
¢ast jistiny a uroka ve vysi 197,4 mil. K¢ z ivéru na pendolina uhradila akciova spolecnost
Ceské drahy. V ramci tzv. solidarnich zaruk za zavazky Slovenska splatila slovenska strana

Gast jistiny a urokt ve vysi 64 mil. K& za Gvér poskytnuty a.s. Chemiceluldza Zilina.

Cast splatek jistiny a arokil z uveérd, za ndZ stat prevzal zaruku, byla v 1. pololeti 2007
provedena pfimo ze statniho rozpoctu, aniz by se fakticky jednalo o realizaci statnich zaruk,
nebot’ ptislusni dluznici nebyli z tohoto titulu zavazani statu. Tyto thrady v celkové vysi
1 480,5 mil. K¢ se tykaly jmenovité splaceni jistin a piisluSenstvi uvéra poskytnutych na

rozvojové projekty v minulych letech Evropskou investicni bankou, kde jako financ¢ni
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manazer a soudasné jako formalni dluznik vystupuje CMZRB. Ze statniho rozpoétu tak byly
uhrazeny splatky avért na vystavbu dalnic (682 mil. K<), zlepSeni stavu mezinarodnich silnic
(126,6 mil. K<), program E- roads II (139,4 mil. K<), opravy silnic (157,4 mil. K¢), odstranéni
povodnovych skod (340 mil. K¢) a podporu vodohospodaiskych investic (35,1 mil. K¢).

Obdobnym zptisobem byla v rdmci nestandardnich zaruk provedena rozpoctova thrada
splatek jistiny a prisluSenstvi v uhrnné vysi 404,4 mil. K¢ z Gvéru piijatého Konsolida¢ni
bankou (jejimz nastupcem je Ceska konsolidadni agentura) na financovani integrovaného

zachranného systému MATRA. Touto uhradou byl cely uvér splacen.

Vlastni realizace statnich zaruk se uskutecnila v celkové vysi 1913,6 mil. K¢
prostiednictvim Fondu statnich zaruk, pficemz ptevazny podil pfedstavovaly splatné ¢astky
stitem garantovanych Gvérd poskytnutych v minulosti s.o. Ceské drahy a na zakladé zdkona
¢.77/2002 Sb. prevedenych na Spravu zelezni¢ni dopravni cesty, s.o. Jednalo se fakticky
o rozpoctové zajisténi splatek vSech ucelovych polozek uvérl, poskytnutych na I. a IL
zelezni¢ni tranzitni koridor, revitalizaci vozli a obnovu vozového parku. Vedle vyse
uvedenych uvért byly formou realizace statni zaruky uhrazeny v ¢astce 358,6 mil. K¢ rovnéz

zédvazky SZDC, za n&z stat prevzal rudeni podle zdkona &.77/2002 Sb.

U nestandardnich statnich zaruk doslo za 1. pololeti 2007 k poklesu stavu z 157,4 mld.
K¢ na 157 mld. K¢, t.j. o 0,4 mld. K& Na tomto pomérné nevyrazném snizeni se podilelo
vedle jiz zminéné rozpoctové uhrady splatek Uvéru na financovani integrovaného
zachranného systému MATRA rovnéZ sniZzeni dosavadniho zévazku z titulu nestandardni
statni zaruky vydané roce 2000 ve prospéch Ceské narodni banky k pokryti ztrat vzniklych
v souvislosti se Smlouvou a slibem odSkodnéni strategického investora Investi¢ni a poStovni
banky. Ze statniho rozpoétu byly refundovany vyplacené zalohy odskodnéni CSOB, a.s. za
1. pololeti 2007 ve vysil,3 mil. K¢.

Stav pohledéavek statu z realizovanych statnich zaruk vykézal v 1. pololeti 2007 nartst
ze 14,7 mld. K¢ na témét 16,7 mld. K¢, a to zejména vlivem realizace splatek statem
zaruCovanych uvért z prostiedkl statniho rozpoctu. V roce 2007 bylo zahajeno postupné
splaceni pohledavky statu v souladu s Dohodou o narovnani, uzavienou se spolecnosti
MITAS, a.s. Celkova vyse splatek dosahla v 1.pololeti 2007 hodnoty 15 mil. K¢&. Vyvoj stavu
pohledavek statu z realizovanych statnich zaruk byl ¢astecné ovlivnén také kursovymi dopady
v pfipadé pohledavek za spolecnosti Chepos Engineering, s.r.o. a za iranskou statni firmou
APPI, které jsou od roku 2002 vedeny v USD. Vzhledem k mirnému poklesu kursu ceské
koruny vaci USD se debetni kursové rozdily projevily zvySenim stavu pohledavek statu

z tohoto titulu o téméf 40,7 mil. K¢&.
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