IV. Vyvoj statnich finanénich aktiv a pasiv

Vyvoj statnich financnich aktiv a pasiv za l.pololeti 2005 charakterizuji

nasledujici udaje:

v mld K¢
Stav k Zména za 1.polo-

1.1.2005] 30.6.2005 leti 2005 (+,-)

Prosttedky statu na depozitnich bankovnich Gctech SFA 11,2 50,1 +38,9
Pohledavky statu vii¢i zahrani¢i v¢. pohledavek z deblokaci 45,6 47,1 +1,5
Pohledavky statu vici tuzemsku ve spravé MF 51,5 53,2 +1,7
Majetkové icasti statu vici zahraniéi a tuzemsku ve spravé MF 11,3 11,9 +0,6
Cenné papiry a ostatni finan¢ni aktiva 12,8 80,8 +68,0
Statni finan¢ni aktiva celkem 132,4 243,1 +110,7
Zavazky z emise statnich dluhopist 571,4 616,7 +45,3
v tom: v drzbé u domacich bank 305,3 303,7 -1,5
v drzbé u ostatnich tuzemskych subjektii 165,7 175,3 +9,6

v drzb€ u zahrani¢nich subjektl 100,4 137,6 +37,2

Pfime a neptime zavazky statu vuci zahranici 21,5 27,0 +5,5
v tom: pfimé vladni zavazky vici zahranici 20,7 26,2 +5,5
sménky emitované k uhradé tiCasti statu u mezinarodnich bank 0,9 0,8 -0,1
Statni finanéni pasiva celkem 592,9 643,6 +50,7
Saldo statnich finan¢nich aktiv a pasiv -460,5 -400,6 +59,9
v tom: pozice vuéi bankovni soustaveé -285,8 -178,6 +107,2
pozice vici ostatnim subjekttim v tuzemsku -102,9 -106,8 -3,9
pozice vuci zahraniCi -71,8 -115,2 -43.4

Snizeni celkové dluznické financné majetkové pozice stitu o cca 60 mld. K¢
bylo zpiisobeno rozsahlym snizenim Ccisté zadluzenosti statu vici tuzemskym
bankovnim subjektim, jehoz vliv byl casteéné¢ kompenzovan zvySenim Cisté
zadluzenosti statu vici tuzemskym nebankovnim subjektim a hlavné vic€i zahranici
poté, co v predchozim roce 2004 nastala kvalitativni zména v tom, ze stat ve vztahu

k zahrani¢i ptesel z vetitelské do dluznické pozice.

Snizeni dluznické pozice statu vici bankovni soustavé o 107,2 mld. K¢ se pfi
souCasném poklesu drzby statnich dluhopistt bankovnimi subjekty (o 1,5 mld. K¢)
tykalo prevazné operaci na souhrnném uctu statni pokladny. I pii relativné méné
vyrazné pololetni schodkovosti statniho rozpoctu, projevujici se hlavné ve 2.¢tvrtleti a
kryté docasné zejména kratkodobymi depozity SFA, bylo potfeba hned od pocatku
roku 2005 provadét predstihové emise statnich dluhopist k zajisténi zdroja
dluhopisového kryti o¢ekavaného vysokého vysledného schodku statniho rozpoctu
(na rovni az témé&f 90 mld. K&) a mimorozpod&tovych tihrad ztrat CKA (30 mld. Kg).
Vynosy ztéchto emisi statnich dluhopisit byly umistovany na depozitnim
umorovacim uétu SFA, jehoz zlstatek za 1.pololeti vzrostl o 41 mld. K¢. Volné

penézni zdroje nad uroven kryti rozpoctového schodku mohly byt proto kratkodobé
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finanén& investovany do pokladniénich poukazek CNB, coZ se projevilo nartistem
téchto aktiv statu o 67,3 mld. K¢. Do konce roku 2005 se ovSem uvedena rozsahla
finan¢ni aktiva statu ve formé depozit SFA na umofovacim uctu a drZenych

pokladniénich poukazek CNB vyrazné snizi.

Pfi¢inou narGstu dluznické pozice statu vici tuzemskym nebankovnim
subjektim o 3,9 mld. K¢ bylo zvySeni drzby statnich dluhopisti u téchto subjekti o
9,6 mld. K¢, coz se tykalo hlavné pojistovacich spolecnosti, penzijnich fondd,
pomocnych finan¢nich instituci a ostatnich finan¢nich zprosttedkovatelii. Na strané
statnich finan¢nich aktiv byl ovSem tento vliv caste¢né¢ kompenzovan zejména
nariistem pohledavek statu viici tuzemsku (o 1,7 mld. K¢) a naristem pohledévek vici
deblokétoriim zahrani¢nich pohledavek statu (o 2,5 mld. K¢).

Zvyseni dluznické financné majetkové pozice statu vici zahrani¢i v rozsahu
43,4 mld. K¢ bylo rozhodujici mérou ovlivnéno néartistem drzby statnich dluhopisti u
zahrani¢nich subjektli o 37,2 mld. K¢, k némuz doSlo hlavné v disledku realizace
druhé zahrani¢ni emise dlouhodobych statnich dluhopist uskutecnéné v breznu 2005
vrozsahu 1 mld EUR (4. 30,1 mld. K¢). Dalsim vlivem bylo zvySeni pfimych
vladnich zavazki vici zahranicni, tj. avéri piijatych od Evropské investi¢ni banky na
infrastrukturalni programy o 5,6 mld. K¢. Ve statnich finan¢nich aktivech se snizeni
pohledavek vici zahranici pfi vyuctovanych kreditnich kursovych rozdilech tykalo
pouze pohledavek prevzatych (o 3,4 mld. K¢) a doSlo k nému hlavné z divodu

postoupeni Casti téchto pohledavek na deblokéatory.

Operace s penéznimi prostiredky statu v tuzemsku

Prijmové a vydajové operace stitniho rozpoctu kryté prostredky depozitnich
bankovnich u¢th SFA vcetné prostiedkii z pfimych dlouhodobych uvéra piijatych ze
zahrani¢i se tykaji rozpoctové kapitoly OSFA, transfert z této kapitoly do jinych
rozpoctovych kapitol a nékterych dalSich pfijmovych a vydajovych operaci
probihajicich zejména na umotovacim uctu SFA. Od roku 2005 se staly soucasti
ostatnich  vydajovych operaci SFA 1 na umofovacim uctu realizované
mimorozpoétové tthrady ¢&asti ztrat Ceské konsolidatni agentury kryté z emisi
statnich dluhopisi, coz bylo zavedeno na zakladé zakona ¢. 482/2004 Sb. (ipravou

§ 45, odst. 6 rozpoctovych pravidel) a dluhopisového zékona €. 5/2005 Sb.

157



Za 1.pololeti 2005 ve srovnani se schvalenym rozpoctem a skutecnosti stejného
obdobi predchoziho roku charakterizuji tyto rozpoctové i mimorozpoctové operace

nasledujici udaje:

v mil. K¢
Skutecnost [ Schvaleny | Skute¢nost | Plnéni Index
za 1.pololeti| rozpocet | za l.pololeti| rozpoctu | 20052004
2004 2005 2005 v %

A. Pfijmy z operaci na Gi¢tech SFA celkem 74700 10311,2 73542 71,3 R4
v tom: pifjmové operace kapitoly OSFA 25345 5113,2 1951,2 38,2 78,0)
ostatni pfijmové operace SFA 49355 51980, 5403,0 103,9 109,5
B. Vydaje z operaci na uctech SFA celkem 126655 513448 265283 51,7 209,5
v tom: vydajové operace kapitoly OSFA 1 850,7 34573 19185 55,5 103,7
transfery z OSFA do jinych rozpoctovych kapitol 58658 12689,5 6206,8 489 105,8
ostatni vydajové operace SFA 49490 35198,0 18403,0 52,3 3719
Saldo piijmii a vydajt z operaci SFA celkem (- schodkové) 51955 410336 -19174,1 46,7 369,1
z toho: za kapitolu OSFA v&. transferti -5182,0] -11033,6 -6 174,1 56,0) 119,1
Financovani salda piijmti a vydaji operaci SFA 51955 410336 19 174,1 46,7 369,1
v tom: z prostiedkti depozitnich uctli SFA z minulych let 1 866,1 -749,1 318,7 X 17,1
z ptimych dlouhodobych tvért ze zahranici 33294 117827 58554 49,7 1759

z emise statnich diuhopisi (kryti mimorozpoctovych
Gihrad ztraty CKA) -| 30000,00{ 13 000,00 433 X

U operaci za kapitolu OSFA v¢. transfert doslo proti 1.pololeti 2004 ke zvyseni
schodkového salda o cca 1 mld. K¢, coz ovlivnily jak niz8i pfijmy, tak i vyssi pfimé
vydaje této rozpoctové kapitoly, jakoz 1 vydaje transferované do jinych rozpoctovych
kapitol. Niz8i piijmy OSFA o 583 mil.K¢ se tykaly hlavné piijmt zGrokl a
rozpoctovanych prevodl prostiredkit od FNM (653 mil.K¢ z dividend od a.s. Osinek
uréenych k ¢asteénému kryti vydajii za ndkup akcii a.s. CEPS), které misto v &ervnu
byly realizovany az v ¢ervenci. Pfitom zvySeni piimych vydaji kapitoly OSFA nebylo
nijak vyrazné ( 0 67,8 mil.¢, tj. 0 3,7%) , nebot’ realizovana rozpoctova uhrada ve vysi
1 416 mil. K¢ ve prospéch a.s. CEZ za nékup akcii a.s. CEPS byla do zna¢né miry
kompenzovana niz$imi vydaji na vyplaty drzitelim SDD z narostlych trokd, a to jak
proti skutec¢nosti za 1.pololeti 2004 (index 31,4%), tak i proti schvalenému rozpoctu
2005 (plnéni na 23%).

Pokud jde o transfery z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych kapitol, byla ta
¢ast transferovanych vydajl, které jsou ur€eny na jiné ucely nez na infrastrukturalni
projekty financované zuvéri od EIB, realizovana ve vysi 351,4 mil.K¢, coz je
vyrazné¢ mén¢ proti schvalenému rozpoctu (plnéni na 38,8%) i proti skutecnosti za
1.pololeti 2004 (index 13,9%). To se spolu s piebytkovym saldem piijmi a pfimych
vydaji kapitoly OSFA (ve vysi 32,7 mil.K¢) piiznivé projevilo ve financovani
celkového salda operaci SFA z prostiedkt depozitnich ucti SFA z minulych let. Toto

financovani vyc¢islené ve vysi 318,7 mil.K¢ je proti skutecnosti za 1.pololeti 2004
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vyrazné¢ niz$i (index 17,1%) kdeZzto financovani transferovanych vydaji na

ifrastrukturalni projekty z Gvérti od EIB je vyrazné vyssi (index 175,9%).

Pokud jde o ostatni pfijmové a vydajové operace na depozitnich uctech SFA,
doslo v l.pololeti 2005 wu pifijmovych operaci knaristu ztitulu inkasa
nerozpoc¢tovanych urokovych prémii z emisi SDD, které byly realizovany ve vysi
1 665 mil.K¢&, coz je cca 20krat vice nez v 1.pololeti 2004. Rozpoctovy piinos z téchto
pfijml se projevil v kapitole VPS, nebot’ tam byly vyinkasované trokové prémie
pfevedeny z umotovaciho étu. Cast ostatnich vydajovych operaci realizovanych na
umorovacim Uctu, kterd byla plné pokryta z rozpo€tové kapitoly Statni dluh, se tyka
uhrad splatek diskontovanych uroki SPP a ¢asti urokit SDD. Realizace téchto tthrad
ve vysi 3 738 mil.K¢ byla niZ§i proti schvalenému rozpoctu (plnéni na 71,9%) 1 proti
skute¢nosti za 1.pololeti 2004 (index 76,8%)

Mimorozpoétova uhrada ztraty CKA, jejiz kryti je zdkonn& zaji§téno z emisi
statnich dluhopisii, byla v 1.pololeti 2005 realizovana na umotfovacim Uctu ve vysi
13 mld. K¢, coz predstavuje 43,3% rozpoctované castky. Zavedeni systému
mimorozpoétovych tihrad ztrit CKA znamena, Ze od roku 2005 se pravé o &astky
téchto thrad celkové schodkové saldo piijmi a vydaji operaci SFA lisi (je vyssi )

oproti schodku za kapitolu OSFA v¢. transferd.

Piehled o financujicich operacich, které byly za 1.pololeti 2005 realizovany na
korunovych depozitnich uctech SFA, zejména na 0c¢tu umotovacim, podava
v porovndni se schvalenym rozpoctem a skuteCnosti za stejné obdobi roku 2004

nasledujici tabulka:

v mil. K¢
Skutecnost | Schvaleny | Skutecnost
Financujici operace na depozitnich tictech SFA za 1.pololeti| rozpoCet |za l.pololeti
2004 2005 2005

1. Saldo revolvingovych a jinych emisi SPP na umorovacim ictu -6231,9| 435486 -76450
2. Vymosy z emiisi stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti 66479,6| 168100,0( 53 759,5
3. Splatky jistiny stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist -5070,0| -22000,0] -22000,0
4. Vymosy emisi dlouhodobych statnich dluhopisi vydanych v zahranici 48 824.4 - 29 700,0,
5. Prevod vynosti z emisi statnich dluhopisti na ucet OFT - -72 5514 -
6. V¥mosy z Cerpani ptimych dlouhodobych Givért ze zahranici 263411 117827 5508,8
7. Zména stavu kratkodobych prostiedkil na depozitnich uétech SFA -101 543,0 -749,1| -394574
8. Saldo operaci financniho investovani (- prevaha nakupu cennych papir) 102,3 - -691,8
Celkové saldo financujicich operaci na depozitnich ti¢tech SFA 51955 410336 191741
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VySe uvedené udaje potvrzuji prevazujici podil vynost zemisi statnich
dluhopisit na umotfovacim uctu k zajisténi ptedstihového kryti ocekavané vyssi
schodkovosti statniho rozpoctu ve druhé polovin€ roku 2005. To je ziejmé zejména
z vazby mezi vynosy z emisi SDD vcetné dlouhodobych statnich dluhopisti vydanych
v zahrani¢i a zménou stavu kratkodobych depozit SFA. Pfitom v disledku realizace
zaméru zvySujiciho se uZiti vynost z emisi SDD ke splatkdm dluhu z emisi SPP je
saldo Cerpani a splatek SPP v poslednich dvou letech jiz stabiln€ v zapornych
hodnotach. RovnéZz vynosy z Cerpani pfimych dlouhodobych uvéri ze zahranici, tj.
konkrétné z tvérovych transi Cerpanych do EIB, nepokryly v 1.pololeti 2005 v plné
vy$i  prisluSné infrastrukturdlni rozpoctové vydaje (transferované z OSFA), cast
znich ve vysi 347 mil.K¢ byla pokryta zprosttedkli pfevedenych na piislusné
depozitni ucty SFA z tiv€rovych transi roku 2004.

Jak jiZ bylo uvedeno vyse, volné kratkodobé penézni prostfedky nad uroven
kryti rozpo€tového schodku umoznily v rdmci fizeni likvidity souhrnného uctu statni
pokladny provadét rozsahlé finanéni investovani na uctu OFT operacemi nédkupu a
zpétného prodeje pokladni¢nich poukizek CNB. Za 1.pololeti 2005 byly provedeny
tyto finan¢ni investice vrozsahu 814,7 mld. K¢ pifi zpétném prodeji ve vysi
740,9 mld. K¢&. Vynos z tohoto kratkodobého finan¢niho investovani dosahl castky
214 mil.K¢.

Na jaderném uctu SFA byly v l.pololeti 2005 proinvestovany prostfedky
vobjemu 7 687,4 milK¢é a to 1 524 mil K¢ do pokladni¢nich poukizek CNB
v nomindlni hodnoté¢ 1 737 mil. K¢, dale 5 568 mil.K¢ do statnich pokladni¢nich
poukézek (SPP) v nominalni hodnoté 5 423 mil.K¢ a novée (v dubnu) 595,3 mil. K¢ téz
do statnich dlouhodobych a stfednédobych dluhopisit (SDD) v nominalni hodnoté
600 mil.K¢. Hruby vynos z tohoto finanéniho investovdni vetné narostlého troku
dosazeny v uvedeném obdobi pro jaderny ucet ¢inil cca 75,1 mil.K¢, coz piedstavuje

primérnou vynosnost 2,5% p.a.

Vladni a jiné pohledavky statu vaci zahranici

Stav vladnich pohledavek vii¢i zahraniéi vzrostl za 1.pololeti o 2,5 mld. K¢,
coz zpusobily zejména kursové vlivy. Kreditni kursové rozdily z téchto pohledavek
byly vyacétovany v objemu 2,48 mld. K¢, z ¢ehoz 393 mil. K¢ jsou rozdily z ménové
konverze vyuctované pii prevodu Casti  vladnich pohledavek vha¢i Syrii
z konvertibilnich na nekonvertibilni mény. Celkové zvySeni stavu vladnich

pohledavek caste¢né¢ kompenzovaly zejména splatky do piijma statniho rozpoctu,
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které byly realizovany v rozsahu 170,7 mil. K¢. Jednalo se o splatky jistiny a uroki

z AlZirska a o Cisté inkaso z deblokace pohledavek viici Barmé.

Stav zahrani¢nich pohledavek pievzatych od CSOB poklesl za 1.pololeti
2005 o cca 3,4 mld. K¢, coz bylo ovlivnéno hlavné postoupenim pohledavky vici RF
ve vysi 5,2 mld. K¢ na tuzemské deblokujici spolecnosti. Kreditni rozdily ze zmén
kursu byly vyuctovany v rozsahu cca 2 mld. K¢&. Splatky ve prospéch piijmu statniho

rozpoctu , inkasované ve vysi 72,8 mil. K¢, se tykaly deblokacnich akci v Alzirsku.

Stav pohledavek viici deblokatoriim zahrani¢nich pohledavek statu se
zvysil o cca 2,5 mld. K¢, coz bylo ovlivnéno hlavné postoupenim pohledavek vici
RF. Celkovy stav téchto pohledavek dosahl na konci ¢ervna 2005 hodnoty 4,16 mid.
K¢&. V pritbéhu 1.pololeti bylo od deblokatorti do pfijmu statniho rozpoctu prevedeno
inkaso ve vysi cca 1,4 mld. K¢, a to od spolecnosti Falkon Capital, Uniprogram a
Ceska exeku¢ni a spravcovska spole¢nost. Odpis piislusnych pohledavek byl

proveden v rozsahu 1,7 mld. K¢.

Stav pohledavek za deblokatory jinych zahrani¢nich pohledavek statu se zvysil
jen o 19 mil. K¢, a to hlavné na zékladé vyuctovanych kreditnich trokt v celkovém
objemu 23 mil. K¢&. Splatky realizované spolecnosti Transakta ve vysi 2,7 mil. K¢ se
tykaly postoupené pohledavky vuci Syrii. Celkovy stav téchto pohledavek cinil na
konci Cervna 367 mil. K¢. Jedna se celkem o 5 deblokujicich spolec¢nosti, na které

jsou postoupeny pohledavky vici Indii, Egyptu, Mozambiku, Tanzanii a Syrii.

Zmény v majetkovvch ucastech statu u mezinarodnich a tuzemskvch spoleénosti

Stav majetkovych ucasti stitu u mezinarodnich bank se v nomindlnim
korunovém vyjadieni zvysil v 1.pololeti 2005 z5 043 mil. K& na 5 210 mil. K¢.
Zvyseni tohoto stavu o 167 mil. K¢ bylo ovlivnéno pfevazné, a to ve vysi 91,5 mil.
K¢, vyuctovanim kreditnich kursovych rozdili, v objemu 75,9 mil. K¢ se pak jednalo
o vlastni navysSeni majetkovych ucasti. Ke zménam v majetkovych tcastech doslo
celkem ve tfech ptipadech, pfiCemz u Mezinarodni banky pro obnovu a rozvoj
(IBRD) $lo o snizeni korunového vkladu o 54,3 mil. K¢ NavySeni v objemu
130,2 mil. K¢ se pak tykalo nasledujicich ptipadu :

e Dne 14.1.2005 byla na zaklad¢ usneseni vlady ¢. 24/2003 provedena tieti
splatka v ramci Tfinactého doplnéni zdroji instituce Svétové banky IDA

(t}.Mezinarodni asociace pro rozvoj) ve vysi 1, 67 mil. SDR, coz

161



predstavovalo 2 556 269 USD a v korunovém piepoétu cca 59 mil. K& .Uhrada
tohoto navySeni byla provedena ze statniho rozpoctu v rdmci vydaji kapitoly
VPS.

e Dne 18.4.2005 bylo podle usneseni vlady ¢. 24/1996 provedeno navySeni
ticasti CR na kapitidlu Evropské banky pro obnovu a rozvoj ve vysi
2 399 000,- EUR, coz ptedstavovalo 3 048 240 USD. V souladu s rezoluci
¢.59 bylo toto navySeni kapitalu uhrazeno ve vysi 40 % (tj. 1 219 296 USD)
hotovostni platbou ze statniho rozpoctu , kterd v korunové protihodnoté €inila
cca 28,7 mil. K&.Uhrada zbyvajicich 60 % navyseni (tj.1 828 944 USD) byla
provedena vystavenim sménky deponované u CNB a splatné do 5 let.

Korunova protihodnota ke dni vystaveni sménky ¢inila cca 42,8 mil. K¢&.

Stav majetkovych ucasti stitu u tuzemskych spolecnosti ve spravé
Ministerstva financi, které jsou soucasti statnich finan¢nich aktiv, se za 1.pololeti
2005 zvysil z 6 263 mil. K& na 6 644 mil. K¢. ZvySeni o 381 mil. K¢ se tykalo
vyhradné jen majetkové ucasti statu u a.s. Skodaexport. Souvisi se zvysenim
zakladniho kapitalu této spolecnosti na zakladé¢ upsdni novych akcii v souladu s
vlusn. €. 667 / 2005. Kapitalizaci ¢asti dosavadnich sménecnych pohledavek statu se
podil statu ve spravé MF na zakladnim kapitilu Skodaexportu zvysil z 99,12 % na
99,75 %.

Statni pujéky, navratné finanéni vvpomoci a jiné tuzemské pohledavky statu

Stav pohledavek statu z poskytnutych statnich pljcek a navratnych finan¢nich
vypomoci vedenych ve statnich financnich aktivech zlstal v 1.pololeti 2005 téméf
nezménén na urovni 14,9 mld. K¢. Tyto pohledavky se tykaji statnich ptjcek a
navratnych financnich vypomoci poskytnutych zrozpoctovych kapitol VPS (v¢.
postoupenych pohleddvek za Polskem ) a OSFA , tj. krytych z prostfedkli statnich
finan¢nich aktiv. Po zahrnuti dalSich pohledavek ze statnich ptjéek a ndvratnych
financnich vypomoci poskytnutych =z ostatnich kapitol statniho rozpoctu a
evidovanych mimo bilanci statnich finan¢nich aktiv a pasiv se celkovy stav vSech
téchto pohledavek statu snizil o témét 100 mil. K¢, a to ze 24 mld. K¢ na 23,9 mld.
K¢.

Nové byla v 1.pololeti 2005 poskytnuta z rozpo€tové kapitoly VPS néavratna
finanéni vypomoc ve vys§i 20,7 mil. K& Ufadu pro dohled nad druZstevnimi
ziloznami, a to na zakladé usneseni Poslanecké snémovny Parlamentu CR
¢. 1452/2005, kterym byl schvalen rozpocet tohoto ufadu na rok 2005.
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Splaceni navratnych finanénich vypomoci jednotlivymi dluZzniky bylo
realizovano na piijmové Ucty rozpoctové kapitoly VPS v rozsahu 110,3 mil. K¢ a
tykalo se pfedevsim piijcek poskytnutych na obnovu a modernizaci bytového fondu
(67,3 mil. K& ) a na podporu ekologickych opatieni (16,5 mil. K& ). Castku 15 mil. K¢&
uhradil Utad pro dohled nad druZzstevnimi zaloznami a celkem 9,9 mil. K& pak obce a
mésta, na néz byla v souladu s Protokolem mezi MF CR a MF Polské republiky o
uhrad¢ pasivniho clearingového salda polské strany za dohodnutou uplatu postoupena
ptisluina ¢ast pohledavek CR viiéi Polsku. Zbyvajici ¢astka 1,6 mil. K& pfipad4 na
objemové méné vyznamné splatky poukdzané v 1.pololeti 2005 vyrobnimi druzstvy

invalidu a Fakultni nemocnici TGM v Brné.

Vyse zminéna kapitalizace &asti pohledavek statu za a.s. Skodaexport, ktera
byla ve smyslu usneseni vlady ¢.667/2005 realizovana zvySenim zakladniho kapitalu
spole¢nosti v rozsahu 381 mil. K¢, znamenala, Ze se dosavadni sméne¢né pohledavky
statu vici této spolecnosti snizily o 381 mil. K¢ na troven 228 mil. K¢. Splatnost
téchto pohledavek byla nové dohodnuta do roku 2007.

Stav a vyvoj statnich zaruk

Béhem prvniho pololeti roku 2005 doslo k pomérné¢ vyraznému snizeni
vykazovaného stavu potencidlnich zavazki stitu z poskytnutych zaruk ( vcetné
zavazktl vyplyvajicich ze zakona &.77/2002 Sb. tykajiciho se transformace s.o. Ceské
drahy ), a to z celkové hodnoty 282,1 mld. K¢ na hodnotu 265,9 mld. K¢.

v mld. K¢
Statni v tom :

+ zvySeni stavu zaruky Standardni | Nestandardni | Zaruky ze zakona
- snizeni stavu celkem zaruky zaruky ¢.77/2002 Sb.
Stav k 1.1.2005 282,1 71,4 202,5 8,2
Poskytnuti novych statnich zaruk - - - -
Cerpani novych trangi avér +1,0 +1,0 - -
Vyuctovani trokl a poplatkt +1,4 +1,3 +0,1 -
Splatky aveért dluzniky -1,1 -1,1 - -
Realizace statnich zaruk -1,9 -1,5 -0,1 -0,3
Jiné snizeni statnich zaruk -18,6 -1,5 -17,1 -
Kurzové rozdily +3,0 +3,0 - -
Stav k 30.6.2005 265,9 72,6 185,4 7,9
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Uhrn tzv. standardnich statnich zaruk, tj. celkovy rozsah potencialnich zavazki
statu z poskytnutych bankovnich wvéri krytych statnimi zarukami CR (véetnd
solidarnich zaruk za zavazky Slovenska ), se za prvni pololeti zvysil o 1,2 mld. K¢.
Pfi¢inou naristu bylo zejména cerpani dalSich tranSi statem garantovanych
dlouhodobych Uvért, vyactovani uroki a kurzovych rozdill, které¢ prevazovalo nad
splatkami avérGi véetnd splaceni vramci realizace statnich zaruk. Cerpano bylo
konkrétné¢ 21,8 mil. EUR (tj. cca 655 mil. K¢) z avéru poskytnutého Spravé dopravni
zelezniCni cesty, s.0. (SZDC) Evropskou investiéni bankou (EIB) na financovani
dostavby II. Zelezni¢niho tranzitniho koridoru a 392,5 mil. K& z Uvéru EIB na

vodohospodatsky program.

Na zvySeni stavu uvért krytych standardnimi statnimi zérukami se vyrazné
projevilo rovnéz vyuctovani debetnich kursovych rozdilti v rozsahu 2,9 mld. K¢, které
bylo ptedevsim odrazem poklesu sménného kurzu €eské koruny vii¢i USD, v nichzZ je
vedena Cast vérh poskytnutych zahranicnimi bankami. V roce 2005 pokracoval i vliv
zdkonného omezeni nové poskytovanych statnich zaruk, a nebyla proto poskytnuta
7zadna nova statni zaruka. Vyuctovani splatnych urokd a poplatkd bylo provedeno

v thrnné vysi 1 256,6 mil. K¢.

Celkovy rozsah splatek statem zaruCenych Uvéri z vlastnich zdroji dluzniki
predstavoval za 1. pololeti 2005 ¢astku cca 1 131 mil. K&. Splatné ¢asti jistiny a uroki
uhradily spole¢nosti CEZ, a.s. ve vysi 602,9 mil. K& ( jaderna elektrarna Temelin a
projekt Energy 1 ), Cesky Telecom, as. ve vysi 173,9 mil. K& ( projekt
Telekomunikace 1) a Mufis, a.s. ve vysi 279,8 mil. K& ( projekt rozvoje obci CR ).
Vramci tzv. solidarnich zaruk za zavazky Slovenska uhradila slovenskd strana
splatnou ¢ast jistiny a uroki ve vysi 74,3 mil. K& ( za uvér poskytnuty a.s.

Chemiceluléza Zilina ).

Cast splatek jistiny a trokd z uvértl, za né stat prevzal zaruku, byla v 1.pololeti
2005 provedena pfimo ze statniho rozpoctu, aniz by se fakticky jednalo o realizaci
statnich zaruk, nebot’ pfislusni dluznici nebyli z tohoto titulu zavdzani stitu. Tyto
uhrady v celkové vysi téméf 1 575 mil. K¢ se tykaly jmenovité splaceni jistin a
ptislusenstvi avéri poskytnutych na rozvojové projekty v minulych letech Evropskou
investicni bankou, kde jako finan¢ni manaZer a soucasn¢ jako formalni dluZznik
vystupuje CMZRB. Ze statniho rozpoétu tak byly uhrazeny splatky avérti na vystavbu

dalnic ( 740 mil. K¢ ), zlepSeni stavu mezindrodnich silnic ( 143 mil. K¢ ), program
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E- roads II ( 139 mil. K¢ ), opravy silnic ( 162 mil. K¢ ), odstranéni povodiiovych
Skod (365 mil. K¢ ) a podporu vodohospodaiskych investic ( 25 mil. K¢ ).

Obdobnym zplisobem byla v ramci nestandardnich zaruk provedena rozpoctova
uhrada splatek jistiny a pfislusenstvi v uthrnné vysi 425,9 mil. K¢ z uvéru piijatého
Konsolida¢ni bankou (jejimz nastupcem je Ceskd konsolidaéni agentura) na

financovani integrovaného zachranného systému MATRA.

Vlastni realizace statnich zaruk se uskutecnila v celkové vysi 1 916 mil. K¢
prostfednictvim Fondu statnich zaruk. Pievazujici podil v thrnné vysi 1 816 mil. K&
pfedstavuji splatné ¢astky stdtem garantovanych avéri poskytnutych v minulosti s.o.
Ceské drahy a na zakladé zakona &.77/2002 Sb., pievedenych na Spravu Zelezniéni
dopravni cesty, s.o. Jednalo se fakticky o rozpoctové zajiSténi splatek vSech
ucelovych polozek uvérl, poskytnutych na I. a II. Zelezni¢ni tranzitni koridor,
revitalizaci vozil a obnovu vozového parku. Vedle vyse uvedenych uvért byly formou
realizace statni zaruky uhrazeny rovnéz zavazky SZDC, za néz stat prevzal ruéeni
podle zakona ¢.77/2002 Sb.

U nestandardnich statnich zaruk doSlo za 1. pololeti 2005 k poklesu stavu o
17,1 mld. K¢. Na tomto pomérné vyrazném snizeni se podilelo vedle jiz zminéné
rozpoctové uhrady splatek Gvéru na financovani integrovaného zachranného systému
zejména snizeni jistiny dosavadniho zavazku CR, kterym bylo pokryto 90%
nominélni hodnoty splatné pohledavky CSOB viigi Slovenské inkasni. Jednalo se o
plnéni ve vysi téméef 16,7 mld. K¢, k némuZ se zavazala Slovenska republika na
zakladé nalezu arbitraZniho tribundlu pii ICSID ve Washingtonu. V ramci realizace
uvedené statni zaruky doslo rovnéz k thradé vyuctovanych trokl ve vysi 74,4 mil.
Ke.

Z titulu nestandardni statni zaruky, vydané roce 2000 ve prospéch Ceské
narodni banky k pokryti ztrdt vzniklych v souvislosti se Smlouvou a slibem
odskodnéni strategického investora Investicni a poStovni banky, byla ze statniho
rozpoétu refundovana vyplacend zaloha odskodnéni CSOB, a.s. za 1.¢étvrtleti 2005 ve
vys$i 26 mil. K¢.

Stav pohledavek statu z realizovanych statnich zaruk vykazal v 1.pololeti 2005
nariist z 36 mld. K¢ na 38,1 mld. K¢, a to zejména vlivem realizace splatek statem
zaruCovanych uavéri ze statniho rozpoctu. Pfi nulovych thradich pohledavek od
dluznikii byl vyvoj ¢aste€né ovlivnén také kursovymi dopady v ptipadé pohledavek za
spole¢nosti Chepos Engineering, s.r.o. a za irdnskou statni firmou APPI, které jsou od
roku 2002 vedeny v USD. Vzhledem k zeslabeni kursu ¢eské koruny vici USD se
projevily debetni kursové rozdily zvySenim stavu pohledavek statu z tohoto titulu
o 263,1 mil. K¢.
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Hodnoceni vyvoje statniho dluhu

Statni dluh Ceské republiky se v 1.pololeti 2005 vyvijel takto:

v mld. K¢
Stav Financovani statniho dluhu Stav
k kursové k
1.1.2005 | vypujcky| splatky| rozdily | 30.6.2005

A. Vnitini statni dluh 522,6 203,9| 188.6 - 537,8
- statni pokladniéni poukazky 125,5 150,11 166,6 - 109,0

- sttednédobé statni dluhopisy 186,6 26,01 22,0 - 190,6

- dlouhodobé statni dluhopisy 210,4 27,8 - - 238,1

B. Zahraniéni statni dluh 70,3 35,6 0,1 +0,0 105,9
- dlouhodobé statni dluhopisy v EUR 48,8 30,1 - +0,0 78,9

- uvery piijaté od EIB 20,7 5,5 - - 26,2

- sménky k uhrad¢ ucasti v zahranici 0,9 - 0,1 +0,0 0,8
Statni dluh CR dhrnem 592,9 239,5| 188,7 +0,0 643,6

Vyvoj statniho dluhu lze charakterizovat jako pokracovani dlouhodobého
rustového trendu, ktery zacal od roku 1997. Nominalni hodnota celkového statniho
dluhu se v pribéhu 1.pololeti 2005 zvysila o 50,7 mld. K¢, tj. o 8,6%. Trzni hodnota
statniho dluhu se zvysila o 12,2% a na konci ¢ervna 2005 dosahla trovné 706,6 mld.
K¢. Pritom plné€ sekuritizovany vnitini statni dluh se vtomto obdobi zvysil o
15,2 mld. K¢, tj. 0 2,9%, zahrani¢ni statni dluh vzrostl ptedevsim v disledku bfeznové
euroemise dlouhodobych statnich dluhopist o 35,5 mld. K¢&, tj. 50,5%, tedy
rychlej$im tempem. Nominalni hodnota emitovanych statnich dluhopisii se sice téz
vyrazné zvysila (o 45,3 mld. K¢, tj. o 7,9%), doslo vsak k dal§imu snizeni jejich

podilu na celkovém statnim dluhu, a to z 96,4% na 95,8%, tj. 0 0,6 procentniho bodu.

Zvyseni celkového statniho dluhu (vnitiniho i zahrani¢niho), jmenovité pak
dluhu v sekuritizované formé statnich dluhopisii, bylo do zna¢né miry zptisobeno
vyvojem rozpoctového hospodareni, které je od biezna 2005 prevazné schodkové.
Schodkovost statniho rozpoctu vyrazné prevladala zejména ve 2.¢tvrtleti, kdy
oscilovala zhruba na urovni mezi 20 mld. K¢ az 38 mld. K¢, pfiCemz na konci
1.pololeti byl vykazan rozpoctovy prebytek ve vysi 3,8 mld. K¢. Presto pokryti vyse
uvedenych rozpoctovych schodkl v priibéhu 1.pololeti bylo na souhrnném uctu statni

pokladny zajisténo hlavné zistatky neterminovanych vkladd SFA, kdezto na

166



umoftovaci tcet smérované emise statnich dluhopisii byly vétSinou predstihové urcené
k pokryti jesté¢ vysSich ocekavanych rozpoctovych schodkl v zdvéru roku 2005 a
mimorozpoétovych tuhrad ztrat CKA. Znich thrada ve vy$i 13 mld. K& byla
realizovana a dluhopisové pokryta v dubnu 2005.

Riist zahrani¢niho statniho dluhu byl v 1.pololeti 2005 vyrazn¢ ovlivnén
pfedev§im realizaci druhé zahrani¢ni emise dlouhodobych (15tiletych) statnich
dluhopistt vrozsahu 1 mld EUR, tj. cca 30,1 mld. K¢ Disledkem této emise
eurobondu, kterd je do budoucna zajiSténa proti kursovym rizikiim, bylo zachovéni
stabiln€ vysoké urovné sekuritizace zahrani¢niho statniho dluhu (podil téchto statnich
dluhopistl na zahrani¢nim dluhu statu dosahl na konci €ervna trovné 74,5%), jakoZ i
navazujici zmény v umisténi emitovanych statnich dluhopist. Déle vzrostl podil
statnich dluhopisti umisténych u zahrani¢nich subjekti (z 17,6% na 22,3%), a to na

ukor jejich umisténi u domacich bank (sniZeni podilu z 53,4% na 49,3%).

Vyraznéji nez v predchozich letech byl rist zahrani¢niho stitniho dluhu
v 1.pololeti 2005 ovlivnén ¢erpanim tverd od Evropské investi¢ni banky. Na Zzadost
Ceské strany byly tyto Uvéry Cerpany v domdci méné s pouzitim k rozpoctovému
financovani Sesti infrastrukturdlnich programii ¢i projektid. Prehled o tom podéava

nasledujici tabulka:

v mil K¢

Cerpani | Financovani Stav Uhrady

uveérovych | vydaji SR | zadluzenosti |  splatek

transi od EIB|  ztvérh statu urokd

za 1. pololeti| od EIB vici EIB zuvert

Uvéry od Evropské investi¢ni banky 2005 k 30.6.2005 od EIB
- na dalni¢ni obchvat Plzné 239,2 315,8 6567,6 70,0
- na dalnici D 8, Trmice - st.hranice CR/SRN 2 0000 34757 5600,0 45,2
- na projekt ¢eskych dalnice B 19134 17.4 19134 -
- na odstraniovani $kod z povodni 2002 1056,2 1529,7 10 806,2 1064
- na program prevence pred povodnémi 300,0 360,2 894,0 74
- na projekt Masarykovy university v Bm¢ - 156,6 382,5 42
Celkem 5508,8 58554 26 163,7 233,2

Prostiedky ziskané z uvedenych zahrani¢nich uvérti od EIB byly zapojeny do
kryti rozpoctového financovani ptisluSnych infrastrukturalnich akci za ucasti i dal§ich
finan¢nich zdroji (napf. prostiedki SFDI, Néarodniho fondu EU apod.). Poskytnuti
uvedenych infrastrukturdlnich avérti od EIB a zvySeni statniho dluhu z tohoto titulu
bylo schvaleno zakony Parlamentu CR. V uzavienych Gvérovych smlouvach na tyto
uveéry se pocita s odkladem splaceni jejich jistiny v rozmezi 5 az 8 let a s pomérné

vyhodnym urocenim.
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Celkové sniZzeni zahrani€ni zadluZzenosti ve formé smének k Gthradé
majetkovych ucasti statu u mezinarodnich bank z 864 mil.K¢ na 819 mil.K¢, tj. o
45 mil K¢ se tykalo predeviim smének pro thradu ucasti u IBRD. Slo o sniZeni
valorizované korunové hodnoty téchto smének o kursové pievySeni jeji dolarové
protihodnoty v ¢astce 54,3 mil. K¢, které bylo provedeno k2. 6. 2005 sniZenim
sménky vystavené vroce 1997. U smének na uhradu ucasti u EBRD doslo
v souvislosti s navySovanim majetkovych ucasti CR nejprve ke dni 15.4. 2005 ke
zvySeni sménecného dluhu o 42,8 mil.K¢, coz korespondovalo s vstavenim sménky ve
vysi 1 828 944 USD. V souladu s platebnim kalendafem byla pak dne 8.6. 2005
provedena prvni devizovd uhrada jedné pétiny této v potadi jiz osmé vystavené
sménky a dale jedné pétiny ctyt pfedchozich smének vystavenych v letech 2001,
2002, 2003 a 2004 k navyseni podilu CR na kapitalu EBRD. Celkem bylo na tyto
splatky vynaloZeno 1 828 944 USD a korunovy ekvivalent ve vysi 45 mil.K¢ byl
uhrazen ze statniho rozpoctu (z kapitoly VPS).
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