Rozdilova tabulka k novele narizeni viady ¢. 243/2013 Sb.,
o investovani investi¢nich fondu a o technikach k jejich
obhospodarovani, ve znéni nafizeni vliady ¢. 11/2014 Sb.

Navrhovany pravni predpis CR

Odpovidajici predpis ES

Ustanoveni
navrhu
narizeni
vlady o Obsah CE!' = Ustanoveni
investovani C.
investi¢nich
fondu
§ 1 odst. 1(1) Toto nafizeni zapracovava pravni predpisy| 32007 |CI. 13 odst. 1 tfeti pododstavec
pism.a) [Evropské unie v zohlednUJe obecné pokyny| L0016
bod 1a [evropského organu dohledu® a upravuje pro
pism. d) standardni fond peZadavky-nakvalitativaikritéria Tyto predpisy pfijaté Clenskymi staty musi
kvalitativni pozadavky na obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt
takovy odkaz ucinén pfi jejich ufednim vyhlaseni.
a) prawdel pravidla pro skladbu majetku tohoto Zpusob odkazu si stanovi ¢lenské staty.
fondu® , spocivajici ve vymezeni
1. majetkovyeh—hodnet véci, které mohou byt
nabyty do jméni tohoto fondu, a
d) pravidel pravidla pro uzavirani smluv o prodeji
majetkovych—hodnet véci na ucet tohoto fondu,
které tento fond nema v majetku, nebo které ma
na ¢as pfenechany, v€etné toho, zda Ize na ucet
tohoto fondu wuzavirat smlouvy o prode;ji
majetkovyrch—-hodnot véci, které tento fond nema
ve svém majetku, nebo které ma na d¢as
pfenechany,
§ 1 odst. 1|(1) Toto nafizeni zapracovava pravni predpisy 32007 |CI. 13 odst. 1 tfeti pododstavec
pism.a) [Evropske unie”, ZOh|€dﬂUje obecné pokyny| L0016
bod 2 evropského organu dohledu® a upravuje pro

standardni fond pezadavky—na—kvalitativaikritérig)

kvalitativni pozadavky na

a) pravidel pravidla pro skladbu majetku tohoto
fondu®, spocivajici ve vymezeni

2. investi¢nich limitd, které je nutno dodrZzovat
ve vztahu k majetkevwym—hodnotam vécem
podle bodu 1, vetné investi¢nich limitl pfi
kopirovani sloiem’ indexu akcii nebo indexu
dluhopisti®,

Tyto prfedpisy pfijaté c&lenskymi staty musi
obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi
byt takovy odkaz ucinén pfi jejich ufednim
vyhlaseni. Zpusob odkazu si stanovi ¢lenské
staty.




2.

§ 2 odst. 1M tomto-nafizeni-—pojem—investiéni—cenny—papir | 32009 (€l. 2 odst. 1 pism. n)
pism. n) |rezahradje L0065

a)——investicni—cenny—papir—uvedeny—v—§-3 Pro Gcely této smérnice se rozumi
st_2 pism. o Y 24 e
podnikanina—kapitdlovém—trhu—a—(4) V tomto

nafizeni pojem ,nvestiCni cenny papir®

nezahrnuje investiéni cenny papir, ktery je n) .prevoditelnymi cennymi papiry”

cennym papirem nebo zaknihovanym cennym i) akcie spoleCnosti a dalSi cenné papiry
papirem vydanym investiénim fondem nebo rovnocenne akciim spolecnosti (akcie),
zahraniénim investicnim fondem; to neplati, i) dluhopisy a jiné formy dluhovych cennych
jde-li o investi¢ni cenny papir uvedeny v papirt (dluhové cenné papiry) a

odstavci 1 pism. c). i) v8echny ostatni obchodovatelné cenné

papiry, s nimiz je spojeno pravo nabyt takové
prevoditelné cenné papiry upisovanim nebo

vyménou;
§2odst. 2| Do jméni standardniho fondu, ktery je [32009 | ¢l 58 odst. 2 prvni pododstavec pism. c):
pism. d) podfizenym fondem, Ize nabyt pouze L0065 ,Feeder SKIPCP muze drzet az 15 % svych
d) majetkovou—hodnetu véc podle § 16, je-li aktiv v jedné nebo vice z nasledujicich forem:
tento standardni fond akciovou spolecnosti s

c) movity a nemovity majetek, ktery ,feeder”

proménnym  zakladnim kapitalem a ma-li SKIPCP nezbytné potfebuje pro pfimé
povoleni Ceské narodni banky k cinnosti provozovani své &innosti, je-li investiéni
samospravného investi¢niho fondu. spole&nosti.

§ 3 odst. 1| Do jméni standardniho fondu Ize nabyt 32007 | ¢l. 2 odst. 2 pism. a)ab):

PiSM. C) | ¢) investiéni cenny papir, ktery je cennym |-0016 | Prevoditené cenné papiry podie &. 1 odst. 8

papirem nebo zaknihovanym cennym smérnice 85/611/EHS zahrnuiji:

papirem _vydanym _fondem  kolektivnino a) jednotky v uzavfenych investi¢nich fondech
investovani, ktery neodkupuje jim vydavane zFizenych jako investiéni spole¢nosti nebo jako
cenne papiry nebo zaknihovane cenne papiry, podilové fondy, které splfiuji tato kritéria:

nebo srovnatelnym ™ zahraniénim investicnim

fondem, dodrzuje-li obhospodarovatel takového i) splfiuji kritéria stanovena v odstavci 1,

fondu néktery z kodex( fizeni a spravy ii) vztahuji se na né mechanismy fizeni a
spoleénosti a podléha-li dohledu Ceské narodni spravy podnikl uplatiované v pfipadé
banky, - organu dohledu™ jiného &lenského spoleénosti,

statu'” nebo organu dohledu jiného statu',

i) v pfipadé, ze spravu aktiva vykonava
jménem uzavieného investi¢niho fondu jiny
subjekt, se na tento subjekt vztahuji
vnitrostatni  pfedpisy pro ucéely ochrany
investordy;

ktery pfi vykonu dohledu pfispiva k ochrané
investorll, spliuje-li_tento investiéni cenny
papir podminku podle pismene a) nebo b),

b) jednotky v uzavienych investi¢nich fondech
zfizenych podle smluvniho prava, které splfuji
tato kritéria:

i) splfuji kritéria stanovena v odstavci 1,

ii) vztahuji se na n& mechanismy fizeni a
spravy podnikG uplatfiované v pfipadé
spolecnosti podle pism. a) bodu ii),

ii) jsou spravovany subjektem, na néjz se
vztahuji vnitrostatni pfedpisy pro ucely ochrany
investory;




§ 3 odst. 1| Do jméni standardniho fondu Ize nabyt 32007 | ¢l. 2 odst. 2 pism. ¢):
pism.d) | 4) investiéni cenny papir, jehoz hodnota se |N0016 | Prevoditeiné cenné papiry podie &. 1 odst. 8
vztahuje k majetkovyym—hodnotam vécem, smeérnice 85/611/EHS zahrnuji:
kterymi mohou byt i jiné majetkeve—hodnoty c) finanéni nastroje, které splfiuji tato kritéria:
véci nez majetkové—hodnoty véci uvedené ) o , ]
v § 3 az 16, spliuje-li tento investiéni cenny i) splfuji kritéria stanovena v odstavci 1,
papir podminku podle pismene a) nebo b), a ii) jsou kryty jinymi aktivy nebo jsou vazany na
vykonnost jinych aktiv, jeZ se mohou liSit od
téch, jez uvadi ¢l. 19 odst. 1 smérnice
85/611/EHS.
§ 3 odst. 2| Do jméni standardniho fondu Ize investiéni |32007 | ¢l 2 odst. 1 pism. c):
pism.c) | cenny papir nabyt, jestlize L0016 | odkazem na prevoditelné cenné papiry v &l. 1
bod 2 c) jeho eenu-hodnotu Ize spolehlivé urcit, coz odst. 8 smérnice 85/611/EHS se rozumi odkaz
v pfipadé na finan¢ni nastroje, které splfiuji tato kritéria:
1. investiéniho cenného papiru uvedeného c) je pro né k dispozici spolehlivé ocenéni:
v odstavci 1 pism. a) az d) znamena, zZe i) v pfipadé cennych papird prijatych
existuje presna,—spolehliva—a—obvykla—cena; ke kotovani nebo obchodovanych
kterou—je—trzni —cena;—nebo—cena—urcena na regulovaném trhu podle &l. 19 odst. 1. pism.
zpusobem,—kiery—je—nezavisly—spolehlive_a a) az d) smémice vpodob& presnych,
pravidené _ocenéni, kterym je zavérecny spolehlivych a obvyklych cen, jimiz jsou bud
kurz vyhlaseny na trhu, nebo jiné ocenéni trzni ceny, nebo ceny, které davaji k dispozici
nezavislé na emitentovi tohoto investi¢niho systémy ocendni nezavislé na emitentech,
cenneho papiru, O . - .
. Y ) ) ) ii) v pfipadé jinych cennych papir podle ¢l. 19
2. investiéniho cenného papiru uvedeného odst. 2 smémice vpodob& periodicky
v odstavci 1 pism. e) znamena, ze ocenéni je provadéného ocendni vychazejiciho
provadéno periodicky a vychazi z analyzy z informaci poskytnutych emitentem cenného
investichich—prilezitosti-investiniho vyzkumu papiru nebo z odborného investiéniho
nebo jinych informaci poskytnutych emitentem vyzkumu:
tohoto investi¢niho cenného papiru,
§12 Na ucet standardniho fondu Ize sjednat finan¢ni |32007 | ¢I. 8 odst. 1 pism. a):
pl'sm.a) derivat pFljaty k obchodovani na trzich |LO016 Odkazem na finanéni likvidni aktiva v ¢&l. 1
uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) jedli odst. 2 smémice 85/611/EHS se ve vztahu

hodnotou, k niz se vztahuje hodnota tohoto
derivatu, pouze

a) majetkova-hodnota-véc uvedenav § 3 az 15,
kterou Ize podle investiéni strategie tohoto

fondu uvedené ve statutu tohoto fondu nabyt do
jméni tohoto fondu,

k finanénim derivatovym nastrojum rozumi jako
odkaz na finan¢ni derivatové nastroje, které
splnuji tato kritéria:

a) jejich podkladova aktiva sestavaiji z:

i) jednoho nebo vice aktiv podle ¢l. 19 odst. 1
smérnice 85/611/EHS, véetné financénich

nastroj0 s jednim nebo nékolika znaky
takovych aktiv,

ii) jedné nebo vice urokovych sazeb,

i) jednoho nebo vice sménnych kurzd nebo
mén,

iv) jednoho nebo vice finanénich indexu;




32009 | ¢l. 50 odst. 1 pism. g) bod i):
L0065 | |nvestice SKIPCP musi byt tvofeny vyhradné
jednim nebo vice z téchto nastroju:
g) finan¢nich derivatovych nastrojl, véetné
rovnocennych nastroju, ze kterych vyplyva
pravo na vyporadani v penézich, s nimiz se
obchoduje na regulovaném trhu podle pismen
a), b) a c); nebo finan¢nich derivatovych
nastrojq, s nimiz se neobchoduje
na regulovanych trzich (dale jen ,OTC
derivaty“), za predpokladu, ze
i) podkladovym aktivem jsou nastroje podle
tohoto odstavce, finanéni indexy, urokové
sazby, sménné kurzy nebo mény, do kterych
muze SKIPCP investovat v souladu se svymi
investi¢nimi cili uvedenymi v jeho statutu nebo
v zakladacich dokumentech,
§ 16 Do jméni standardniho fondu, ktery je akciovou [32009 | ¢l 50 odst. 3:
spolecnosti s promeénnym zakladnim kapitalem |LO06S5 | | estigni spoleénost smi ziskavat movity a
a ktery ma povoleni Ceské narodni banky k nemovity majetek, ktery nezbytn& pottebuje
¢innosti samospravného investi¢niho fondu, Ize pro primé provozovani své &innosti.
nabyt i jiné majetkovehodneoty véci, nez jsou
majetkovéhodnoty véci uvedené v § 3 az 15,
jestlize netvofi soucast majetku z investicni
¢innosti tohoto fondu a jsou potfebné k vykonu
¢innosti tohoto fondu.
§17 Nelze investovat V|ce nez 5 % hodnoty majetku {32009 | ¢l. 52 odst. 1 prvni pododstavec pism. a):
odst. 1 stand’ardmho ’fco)ndu (§98) do investicnich L0065 | gKIPCP maze investovat nejvyse
cennych papirdl a nastroji penézniho trhu o ) , . , . .
vydanych jednim emitentem. a) 5’ Aa svych alf’uv do prev9g|t(’alnych cenr)yctj
papirl nebo nastroju penéZniho trhu téhoz
emitenta nebo
§ 21 Do jméni standardniho fondu nelze nabyt V'Eg 32009 | ¢l. 56 odst. 2 prvni pododstavec pism. c):
odst. 3 nez 25 % z hodnoty fondového kapitalu L0065 | gkipcp nesméji nabyt vice nez
jednoho investiéniho-fondu_fondu kolektivniho . T .
investovani nebo srovnatelné  veliginy ¢) 25 % podilovych jednotek teéhoz SKIPCP
zahraniéniho investi¢niho fondu. nebo jiného subjektu kolektivniho investovani
ve smyslu €l. 1 odst. 2 pism. a) a b) nebo
§ 22 Riziko protistrany plynouci z finan€nich derivatd |32009 | ¢l. 52 odst. 1 druhy pododstavec:
odst. 1 uvedenych v § 42—a 13 odpovidajici souctu |L0065

kladnych realnych hodnot téchto derivatiu a z
technik obhospodafovani standardniho fondu
nesmi u jedné smluvni strany prekrocit

a) 10 % hodnoty majetku standardniho fondu,
je-li touto smluvni stranou osoba uvedena v §
72 odst. 2 zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, nebo

b) 5 % hodnoty majetku standardniho fondu, je-
li touto smluvni stranou jina osoba nez osoba
uvedena v § 72 odst. 2 zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Riziko selhani protistrany pfi transakcich
SKIPCP s OTC derivaty nesmi prekrocCit ani
jeden z téchto procentnich podila:

a) 10 % jeho aktiv, pokud je protistranou
uvérova instituce podle ¢l. 50 odst. 1 pism. f),
nebo

b) 5 % jeho aktiv v ostatnich pfipadech.
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§ 22 PFi vypoctu rizika protistrany podle odstavce 1 [32010 | ¢l 43 odst. 3:

o<’jst. 2 Ize zohlednit pouze L0043 | (3jenské staty mohou spravcovskym

PiSM. b) | b) hodnotu majetkevyich-hodnot véci pfijatych spolednostem  povolit  snizeni  expozice
k zajisténi za predpokladu, ze tyto majetkové SKIPCP vuci protistrané obchodu s OTC
hodnoty véci jsou denné& ocenovany realnou derivaty prostfednictvim pfijeti zajisténi. Prijaté
hodnotou, jsou vysoce likvidni a standardni zajiSténi je natolik likvidni, aby mohlo byt
fond je ma ve svém majetku nebo je ma rychle prodano za cenu blizkou svému ocenéni
v opatrovani osoba nezavisla na smluvni strané pfed prodejem.
tohoto derivatu podle pismene a).

§25 PFi nabyti majetkovyeh-hodnot véci uvedenych [32009 | ¢l 56 odst. 2 druhy pododstavec:

odst. 3 v § 19 odst. 1 pism. b) a ¢) a § 21 odst. 3 do |LO065 | omezeni stanovena v pismenech b), c) a d)
jméni standardm"ho fondu se limity stanovené v nemusi byt dodrzena v okamziku nabyti, pokud
§ 19 odst. 1 pism. b) a c) a § 21 odst. 3 v té dob& nelze vypocitat hruby objem
negplatm,, nelze-li v 'do_pe_ _nqbytl téchto diuhovych cennych papird &  nastrojd
rajetkovych-hodnot veci zjistit jejich celkovou penézniho trhu nebo Sisty objem emitovanych
jmenovitou hodnotu nebo celkovy pocet. cennych papirt.

§25 PFi zajisténi rozloZeni rizika se lze odchylit od [32009 | ¢l 57 odst. 1 druhy pododstavec:

odst. 4 odstavci 1 a 2, § 17, 20, § 21 Oqst’. 1 av2—a—§ L0065 Zaleti-'l dohled nad dodrZovanim zésady
22-odst—, § 22 odst. 1 a § 23, nejdéle vSak na rozloZeni rizika, mohou ¢&lenské staty dovolit,
dobu 6 mésicu ode dne vzniku standardniho aby nové povolené SKIPCP jednaly odchylné
fondu. od &lankd 52 az 55 po dobu $esti mésicl

od jejich povoleni.
§ 30 Techniky uvedené v odstavci 1 Ize pouzit jen |CESR/| box 28 bod 1:
odst. 2 tehdy, jestlize 10-788

a) se vztahuji k investicnim cennym papirdm a
k nastrojum penézniho trhu,

b) jsou pouzity vyhradné za ucelem efektivniho
obhospodafovani  standardniho fondu a
za UucCelem

1. sniZeni rizika souvisejiciho s investovanim
na udet tohoto fondu,

2. snizeni nakladd souvisejicich s investovanim
na ucet tohoto fondu, nebo

3. ziskani dodate¢ného kapitalu nebo dosazeni
dodatecnych vynosu, jestlize je podstupované
riziko v souladu s rizikovym profilem tohoto
fondu,

c) pouzitim téchto technik nejsou obchazena
pravidla stanovena timto nafizenim a uréena
statutem tohoto fondu ani investi¢ni strategie
tohoto fondu a

vinr ey bk v plnd. kvt
majetkem-tohoto-fondu-

d) standardni fond je v _kazdém okamziku
schopen _splnit _svou povinnost pievést
penézni prostiedky nebo dodat podkladové
aktivum _plynouci z finan€éniho derivatu
sjednaného na Ucet tohoto fondu.

A UCITS should, at any given time, be capable
of meeting all its payment and delivery
obligations incurred by transactions involving
financial derivative instruments.
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§ 31
odst.2a 3

(2) Majetkové-hodnoty Véci, které jsou v ramci
repo obchodu pfedmétem prodeje, nakupu
nebo jiného pfevodu, musi byt dostatecné
diverzifikovany. Ma se za to, ze tyto hednety
véci_jsou dostate¢né diverzifikovany, jsou-li
diverzifikovany z hlediska zemépisnych oblasti,
hospodarskych odvétvi a, jde-li o cenné papiry
nebo zaknihované cenné papiry, téz jejich
emitentl. Plati, Ze hednoty véci jsou
diverzifikovany z hlediska emitent, netvofi-li
cenné papiry a zaknihované cenné papiry
vydané jednim emitentem vice nez 20%
hodnoty majetku standardniho fondu.

(3) Odstavec 2 se nepouzije pro cenné
papiry a zaknihované cenné papiry vydané
jednim emitentem, vydal-li tyto cenné papiry
nebo zaknihované cenné papiry nebo
prevzal-li za né zaruku stat, uUzemni
samospravny celek clenského statu, nebo
mezinarodni__finan€éni__organizace, jejimz
¢lenem je jeden nebo vice élenskych statu,
jestlize

a) je to uvedeno ve statutu standardniho
fondu,

b) je ve statutu standardniho fondu
vyslovné uveden stat, Uzemni samospravny
celek clenského statu nebo mezinarodni
finan€éni_organizace, ve vztahu k némuz
muze dojit k prekro¢eni limitu 20 % hodnoty
majetku standardniho fondu,

c) jsou v majetku standardniho fondu
v kazdém okamziku cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry z nejméné 6
riznych emisi a

d) cenné papiry a zaknihované cenné papiry
z jedné emise netvori vice nez 30 % hodnoty
majetku tohoto fondu.

ESMA/
2014/
937

bod 43 pism. e):

Jestlize SKIPCP uzavira transakce s OTC
finanénimi derivaty a postupy ucinné spravy
portfolia, mél by veSkery kolateral pouzity ke
shizeni rizika selhani protistrany vzdy splfiovat
tato kritéria:

e) Diverzifikace kolateralu (koncentrace aktiv)
— kolateral by mél byt dostateCné
diverzifikovan z hlediska zemé, trh( a
emitentd. Kritérium dostatec¢né diverzifikace z
hlediska koncentrace emitenta se povazuje za
dodrzené, jestlize SKIPCP obdrzi od
protistrany ucinné spravy portfolia a transakci s
mimoburzovnimi  finanénimi  derivaty ko$
kolaterald s maximalni expozici vuc¢i danému
emitentovi ve vysi 20 % Ccisté hodnoty aktiv
SKIPCP. Jestlize je SKIPCP vystaven riziku
riznych protistran, mély by byt pro ucely
vypoétu 20% limitu expozice vi¢i jednomu
emitentovi tyto rizné koSe kolaterall
agregovany. Formou vyjimky z tohoto
pododstavce muze byt SKIPCP pIné zajistén
riznymi prevoditelnymi cennymi papiry a
nastroji penézniho trhu emitovanymi nebo
zaruenymi Clenskym statem, jednim z jeho
mistnich organd nebo vice z nich, tfeti zemi
nebo vefejnym mezinarodnim organem, do
kterého patfi jeden nebo vice ¢lenskych stath.
Takovy SKIPCP by mél pfijmout cenné papiry
alespon ze Sesti rGznych emisi, ale cenné
papiry z kterékoli jednotlivé emise by nemély
pfedstavovat vice nez 30 % Cisté hodnoty aktiv
SKIPCP. SKIPCP, ktery ma v umyslu byt piné
zajistén v cennych papirech emitovanych nebo
zaruCenych ¢lenskym statem, by mél tuto
skuteCnost sdélit v prospektu SKIPCP.
SKIPCP by také mély urcit Clenské staty,
mistni ufady nebo mezinarodni vefejné organy
emitujici nebo zaruéujici cenné papiry, které
mohou pfijmout jako kolateral za vice nez 20
% jejich Cisté hodnoty aktiv.
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§32
odst. 2

Za penézni prostfedky ziskané z repa Ize nabyt
pouze majetkovou—hodnoty véc uvedenou
v§15 nebo v § 84 odst. 1 pism. b) nebe
luhooi any . )
investiénim—stupninebo  vysoce  kvalitni
dluhopis.

ESMA/
2014/
937

bod 43 pism. j):

Jestlize SKIPCP uzavira transakce s OTC
finanénimi derivaty a postupy ucinné spravy
portfolia, mél by veSkery kolateral pouzity ke
snizeni rizika selhani protistrany vzdy splfiovat
tato kritéria:

j) Prijaty hotovostni kolateral by mél byt pouze
kolateral:

- ve formé vkladu u subjektd podle ¢&l. 50
pism. f) smérnice o SKIPCP,

- investovany do vysoce kvalitnich statnich
dluhopis,

- pouzivany pro ucely reverznich repo
transakci, pokud jsou tyto transakce uzavirany
s  Uvérovymi institucemi  podléhajicimi
obezfetnostnimu dohledu a SKIPCP je
schopen kdykoli ziskat zpét plnou d&astku
v hotovosti s nab&hlymi uroky,

- investovany do kratkodobych fondu
penézniho trhu definovanych v pokynech
k jednotné definici evropskych fondu

penézniho trhu.
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§ 33
odst.2a 3

které

(2) Majetkové—hodnoty Véci,

pfedmétem reverzniho repa,

jsou

a) musi byt vysoce likvidni a; vysoce kvalitni,
a nejde-li o cenné papiry nebo zaknihované
cenné papiry prijatelné jako finanéni
kolateral pro ménové operace Ceské
narodni banky na domacim penéznim trhu,
musi byt pfijaty k obchodovani na nékterém z
trhd uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) bodé 1,

b) musi byt ocefiovany kazdy pracovni den a

nesmi byt vysoce volatilni, ledaze je jejich

hodnota pfi oceflovani pfiméfené snizena

(haircut),

c) nesmi byt vydany osobou, ktera neni

nezavisla na jiné smluvni stranég,
o Ktord byl ud S

. ¥ L ia

d) musi byt v majetku standardniho fondu nebo
v opatrovani osoby, ktera je nezavisla na jiné
smluvni strané.

(3) Majetkové—hodnoty Véci, které jsou
pfedmétem reverzniho repa, nelze po dobu
trvani reverznino repa zatizit absolutnim
majetkovym pravem nebo pfevést na jinou
osobu, nejde-li o zpétny prodej nebo jiny zpétny
pfevod na jinou smluvni stranu.

ESMA/
2014/
937

bod 43 pism. a), b), c), d), g) a i):

Jestlize SKIPCP uzavira transakce s OTC
finanénimi derivaty a postupy uc€inné spravy
portfolia, mél by veSkery kolateral pouzity ke
snizeni rizika selhani protistrany vzdy splfiovat
tato kritéria:

a) Likvidita — kazdy pfijaty kolateral jiny nez
hotovostni kolateral by mél byt vysoce likvidni
a mél by byt obchodovan na regulovaném trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému
s transparentnim stanovenim cen, aby jej bylo
mozné rychle prodat za cenu blizici se ocenéni
pred prodejem. Prijaty kolateral by mél také
splfiovat ustanoveni ¢&lanku 56 smérnice
o SKIPCP.

b) Oceriovani — pfijaty kolateradl by mél byt
ocefiovan nejméné jednou denné a aktiva
vykazujici vysokou cenovou volatilitu by
neméla byt pfijimana jako kolateral, pokud
neni zavedeno vhodné konzervativni snizeni
hodnoty kolateralu (haircut).

c) Uvérova kvalita emitenta — pfijaty kolateral
by mél mit vysokou kvalitu.

d) Korelace — kolateral pfijaty SKIPCP by mél
byt emitovan subjektem, ktery je nezavisly
na protistrané, a ktery nevykazuje vysokou
korelaci s vykonnosti protistrany.

g) Jestlize dochazi k prevodu vlastnického
prava, mél by byt pfijaty kolateral drZzen
depozitafem SKIPCP. U ostatnich druht
dohod o zajisténi mize byt kolateral svéfen
do uschovy jiné osobé&, ktera podléha
obezfetnostnimu dohledu a je nezavisla
na poskytovateli kolateralu.

i) Pfijaty nehotovostni kolateral by nemél byt
prodan, reinvestovan nebo zatizen zastavnim
préveme.

e Tyto pokyny ke spravé kolateralu pozménuji
ramecek 9 stavajicich pokynl k fizeni rizik a
vypoCtu celkové expozice a rizika selhani
protistrany pro SKIPCP (ref. CESR/10-788),
pokud jde o] zakaz reinvestovani
nehotovostniho (finan¢niho) kolateralu
pfijatého pfi pouzivani transakci Ucinné spravy
portfolia.




§ 34 {H—Obhospodafovatel—standardniho—fondu | CESR/| box 28 bod 1:

odst. 1a 2 10-788| A UCITS should, at any given time, be capable
(zruseny) of meeting all its payment and delivery
obligations incurred by transactions involving
financial derivative instruments.
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CESR/
10-788

CESR/
10-788

explanatory text 87:

In the case of derivative contracts which
provide, automatically or at the counterparty’s
choice, for the physical delivery of the
underlying financial instrument on the due date
or the exercise date and insofar as physical
delivery is a normal practice in the case of the
instrument in question, a UCITS:

* should hold in its portfolio the underlying
financial instrument as cover, or

* in case where the UCITS deems that the
underlying financial instrument is sufficiently
liquid, it may hold as coverage other liquid
assets (including cash) as cover on condition
that these assets (after applying appropriate
safeguards, i.e. haircuts), held in sufficient
quantities, may be used at any time to acquire
the underlying financial instrument which is to
be delivered.

explanatory text 88:

In respect of derivative contracts which provide
for cash settlement, automatically or at the
UCITS' discretion, the latter should hold
enough liquid assets (after the application of
appropriate safeguard measures, i.e. haircuts)
to allow it to make the contractually required
payments (examples: margin calls, interest
payments, cash settlement of contracts, etc).
The UCITS should determine for itself the
method by which it will set the cover level for
contracts with cash settlement. This method
should ensure that the UCITS is able at all
times to meet all its payment obligations.

§ 34
(novy)

Pro véci_ poskytnuté standardnimu fondu
k zajiSténi_finanéniho derivatu sjednaného
na Ucet standardniho fondu se § 31 odst. 2 a
3,832 odst. 2 a 3 a § 33 odst. 2 a 3 pouziji
obdobné.

ESMA/
2014/
937

bod 42:

V8echna aktiva pfijata SKIPCP v rémci
postupll U¢inné spravy portfolia by méla byt
pro Ucely téchto pokynl povazZovana za
kolateral a méla by splfiovat kritéria stanovena
v odstavci 43 nize.

§ 35
odst. 1

Vypocet celkové expozice standardniho fondu
se provadi

a) standardni zavazkovou metodou,
b) metodou hodnoty v riziku, nebo
c) jinou pokrocilou metodou mérfeni rizik.

32010
L0043

¢l. 51 odst. 3 prvni pododstavec:

SKIPCP zaijisti, ze celkové riziko spojené
s derivatovymi nastroji nepfekroCi celkovou
Cistou hodnotu jeho portfolia.
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32010
L0043

32010
L0043

ESMA/
2014/
937

¢l. 41 odst. 1:

Clenské staty od spravcovskych spolegnosti
vyzaduji, aby provadély vypocet celkové
expozice spravovaného SKIPCP uvedené v
¢l. 51 odst. 3 smérnice 2009/65/ES pomoci
jednoho z téchto ukazatelU:

a) priristkové expozice a pakového efektu,
které spravovanému SKIPCP plynou z pouziti
financnich  derivatovych  nastroju  vcetné
vlozenych derivatl podle €l. 51 odst. 3 ¢tvrtého
pododstavce smérnice 2009/65/ES a které
nesmi prekrocCit celkovou distou hodnotu
majetku SKIPCP;

b) trzniho rizika portfolia SKIPCP.

Cl. 41 odst. 3 prvni véta prvniho pododstavce:

Clenskeé staty mohou spravcovskym
spole¢nostem povolit, aby celkovou expozici
pocitaly pomoci zavazkového pfistupu, metody
hodnoty v riziku nebo jinych pokrogilych metod
mé&feni rizik podle toho, co je vhodné.

bod 12:

SKIPCP sledujici index s vyuzitim pakového
efektu musi splfiovat limity a pravidla pro
celkovou expozici, ktera stanovi ¢l. 51 odst. 3
smeérnice o SKIPCP. Mél by vypocitavat svou
celkovou expozici bud pomoci zavazkového
pfistupu, nebo metodou relativni hodnoty v
riziku stanovenych v pokynech k fizeni rizik a
vypoltu celkové expozice a rizika selhani
protistrany pro SKIPCP. Limit celkové expozice
plati i pro SKIPCP kopirujici indexy, které
vyuzivaji pakového efektu.

§ 38

Provadi-li se vypolet celkové expozice
standardniho fondu, ktery je podfizenym
fondem, standardni—=zavazkovou—metody;
vypocéte se celkova expozice tohoto fondu tak,
Ze se k expozici tohoto fondu vztahujici se
k derivatim pficte pomérna ¢ast

a) expozice fFidiciho fondu vztahujici se
k derivatim odpovidajici podilu na cennych
papirech nebo zaknihovanych cennych
papirech vydavanych timto fidicim fondem,
které jsou v majetku tohoto podfizeného fondu,
nebo

b) maximalni miry expozice vztahujici se
k derivatlim, které smi Fidici fond podle svého

statutu  nebo srovnatelného  dokumentu
dosahovat, odpovidajici podilu na cennych
papirech  nebo zaknihovanych cennych

papirech vydavanych timto Ffidicim fondem,
které jsou v majetku tohoto podfizeného fondu.

32009
L0065

¢l. 58 odst. 2 druhy pododstavec:

Pro ucely souladu s &l. 51 odst. 3 musi ,feeder”
SKIPCP vypocitat svou celkovou expozici vici
finanénim derivatovym nastrojim souctem své
vlastni pfimé expozice podle prvniho
pododstavce pism. b) bud se

a) skute€nou expozici ,master* SKIPCP vuci
finanénim derivatovym nastrojim, a to
pomérné k vySi investice ,feeder” SKIPCP v
,master‘ SKIPCP, nebo

b) maximalni moznou expozici vlci finanénim
derivatovym nastrojim, stanovenou ve statutu
nebo v zakladacich listinach ,master” SKIPCP,
a to pomérné k vysi investice ,feeder* SKIPCP
v ,master” SKIPCP.
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§43 Referenéni portfolio nesmi vyuzivat pakovy |CESR/| box 12 bod 2 prvni odrazka:

odst. 4 efekt aoni obsahovat finan¢ni derivaty, v€etné |10-788 The reference portfolio and the related
derivatl obsazenych v investiCnim cenném processes should comply with the following
papiru nebo v nastroji penézniho trhu, kromé criteria:
pfipadu, kdy )

) .. . . , - The reference portfolio should be
a)lste}ndardm fc_)nd pouziva strat?gu dlouhyf:’h a unleveraged and should, in particular, not
kratkych ~ pozic; potom =~ muZe pouzivat contain any financial derivative instruments or
referencni portfolio obsahujici finanéni derivaty embedded derivatives, except that:

s kratkymi podkladovymi aktivy, nebo o '
, o L , - a UCITS engaging in a long/short strategy
b) se standardni fond zajiStuje proti ménovému may select a reference portfolio which uses
riziku; potom muze pouzivat referencni portfolio financial derivative instruments to gain the
obsahujici ménovy derivat, ktery ma znaky short exposure;
zajiStovaciho derivatu podle mezinarodnich o
Géetnich standardil upravenych pravem - a UCITS wh_|ch intends to have a currency
Evropské unie®. _hedged portfolio may selec’g a currency hedged
index as a reference portfolio.

§44 Provadi-li se vypolet celkové expozice [32009 | ¢l 51 odst. 3 prvni pododstavec:

odst. 1 standardniho fOﬂIdU stangla%dni—zévg'zl’(ovou L0065 SKIPCP ZajiStl', se celkové riziko spojené s
metodou, nesmi expozice vztahujici = se derivatovymi nastroji nepfekro&i  celkovou
k finanénim derivatim pfesahnout v Zadném gistou hodnotu jeho portfolia.
okamzZiku 100 % hodnoty fendevého—kapitalu
majetku tohoto fondu; je-li limit pfekroden v
disledku zmén realnych hodnot, upravi se
pozice tohoto fondu ve vztahu k finanénim
derivatim bez zbyte¢ného odkladu tak, aby
expozice vztahujici se k finanénim derivatim
vyhovovala limitu.

32010 | ¢l. 41 odst. 1 pism. a):

L0043 | Slenske staty od spravcovskych spoleénosti
vyZzaduji, aby provadély vypoclet celkové
expozice spravovaného SKIPCP uvedené
v ¢l. 51 odst. 3 smérnice 2009/65/ES pomoci
jednoho z téchto ukazatelU:

a) prirastkové expozice a pakového efektu,
které spravovanému SKIPCP plynou z pouziti
finanénich  derivatovych nastrojii  v€etné
vloZenych derivatt podle €l. 51 odst. 3 &tvrtého
pododstavce smérnice 2009/65/ES a které
nesmi prekroCit celkovou Cistou hodnotu
majetku SKIPCP;

§ 44 Provadi-li se vypoCet celkové expozice |CESR/| box 15 bod 1:

odst. 2 standardniho fondu na zakladé modelu |10-788

absolutni rizikové hodnoty, nesmi byt hodnota v
riziku vétsi nez 20 % hodnoty fondovéhe
kapitald majetku standardniho fondu.

The absolute VaR of a UCITS cannot be
greater than 20% of its NAV.
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§77 {2)-Pro—specidlnifond-se-§-35-az44-pouziji |32013 | ¢&l. 6 az 11 a prilohy | az Il
odst. 2 obdebné pfi€emzvSak R0231 (pro rozséhlost necitovéno)

(2) Zpusob vypoétu celkové expozice
specialniho fondu vymezuji ¢l. 6 az 11 a
prilohy | az lll narizeni Komise v prenesené
pravomoci (EU) ¢&. 231/2013 ze dne 19.
prosince 2012, kterym se doplnuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani c¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled; § 44 odst. 1
se pro specialni fond pouzije obdobné.

§79 Fondem penézniho trhu je investi¢ni fond, ktery |CESR/| box 1 bod 1:
odst. 1 podle_ svého statutu inve;st’uje a pouziva [10-049| These guidelines apply to:
techniky k obhospodafovani tohoto fondu ) i ]
peuze i tak, jak stanovi nebo pfipousti odstavec [0 a colective investment undertaking
2a§81az89. authorised under Directive 2009/65/EC; or
[0 a collective investment undertaking
regulated under the national law of a Member
State and which is subject to supervision and
complies with risk-spreading rules.
Cislo predpisu ES (kéd celex) Nazev predpisu ES
32007L0016 Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. bfezna

2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS o
koordinaci pravnich a spravnich predpisl tykajicich se
subjektu kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papird (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni
nékterych definic

32009L0065 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES
ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a
spravnich predpist tykajicich se subjektd kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papird
(SKIPCP)

32010L0043 Smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. Cervence
2010, kterou se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde
o organizacni pozadavky, stfety zajmd, pravidla
jednani, Fizeni rizik a obsah smlouvy mezi
depozitafem a spravcovskou spoleénosti

32013R0231 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
€. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se
dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
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2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani Cinnosti, depozitafe, pakovy efekt,
transparentnost a dohled

CESR/10-049 CESR’s Guidelines on a common definition of
European money market funds z 19. kvétna 2010
CESR/10-788 CESR’s Guidelines on Risk Measurement and the

Calculation of Global Exposure and Counterparty Risk
for UCITS z 28. €ervence 2010

ESMA/2014/937 Obecné pokyny pro pfislusné organy dohledu a
spravcovské spole€nosti SKIPCP - Obecné pokyny
tykajici se ETF a jiné problematiky SKIPCP z 1. srpna
2014
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