D Monitoring predikci ostatnich instituci

MF CR monitoruje makroekonomické predikce ostatnich instituci zabyvajicich se pFedpoviddnim budouciho vyvoje ceské ekonomiky. Priibéiné
jsou z verejné pfistupnych datovych zdroji sledovdny prognézy 13 instituci. Z toho je 8 instituci tuzemskych (CNB, MPSV, tuzemské banky
a investi¢ni spolecnosti) a ostatni jsou zahraniéni (Evropskd komise, OECD, MMF aj.). Shrnuti pfedpovédi je uvedeno v ndsledujici tabulce.

Prameny tabulky a grafi: Vlastni vypocty.

Tabulka D.1: Konsenzudlni predpovéd’

prosinec 2011 leden 2012

min. max. konsenzus predikce MF CR
Hruby domaci produkt (2012) ristv %, s.c. -0,4 1,8 0,8 0,2
Hruby domdci produkt (2013) riastv %, s.c. 1,4 3,0 2,1 1,6
Primérnamirainflace (2012) % 2,0 3,4 2,7 3,2
Primérna mirainflace (2013) % 1,1 2,4 1,8 1,5
RUst primérné mzdy (2012) % 2,5 3,8 3,0 2,0
RUst primérné mzdy (2013) % 2,0 4,5 3,5 2,7
Pomér BU k HDP (2012) % 3,8 1,1 3,1 -1,6
Pomér BUkHDP (2013) % 4,2 1,6 3,0 1,7

Sledované instituce v priméru odhaduji, Ze rlst ceské
ekonomiky bude v roce 2012 mirny, ale nevyluéuji ani
stagnaci ¢i mensi pokles. V roce 2013 by pak mélo dojit
k pozvolnému oziveni. Pro rok 2012 tedy instituce
ocekavaji rist HDP o 0,8 %, pro rok nasledujici pak
pocitaji s rastem o 2,1%. Predikce MF je v obou
ptfipadech lehce pesimisti¢téjsi, nebot zohledruje
aktudini data, vzristajici problémy v eurozéné
i neustavajici nervozitu na evropskych financnich trzich.

V dusledku dopadd zmén nepfimych dani ocekavaji
instituce zvySeni prGmérné miry inflace na 2,7 % pro
rok 2012, v nasledujicim roce by méla klesnout na
1,8 %. Predikce MF je s prognézami ostatnich instituci
v souladu.

Graf D.1: Progndzy rdstu realného HDP na rok 2012
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Primérna mzda by dle progndz sledovanych instituci
méla v roce 2012 vzrist o 3,0%, pro rok 2013 se
vsouvislosti s ocekdavanym oZivenim ekonomiky
predpoklada zrychleni ristu na 3,5 %. Predikce MF je
vobou letech pesimistictéjsi, coz odrazi soucasné
signaly z podnikové sféry a znamé zaméry a rozhodnuti
o platech ve verejném sektoru pro nasledujici obdobi.

Schodek béiného uctu platebni bilance by mél zlstat
na udrzitelné Udrovni. VySe uvedené instituce jej
odhaduji pro oba roky kolem 3 %. Predikce MF je
v tomto pripadé mezi optimisti¢téjSimi progndzami, za
¢imz stoji zejména predpokladané vyraznéjsi zpomaleni
rdstu dovozu zboZi a sluzeb v porovnani s tempem
rdstu vyvozu.

Graf D.2: Prognézy inflace na rok 2012
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