4. Vztahy k zahranic€i

Prameny: CNB, CSU, Eurostat, propocty MF CR.

Tabulka 4.1: Sménné kurzy — ro¢ni

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Predikce Predikce Vyhled

Sménné kurzy nominélni:

CZK / EUR rocniprimér| 30,81 31,84 31,90 29,78 28,34 27,76 24,94 26,3 24,9 24,1
index zhodnoceni | predch.r.=100 110,6 96,8 99,8 107,1 105,1 102,1 111,3 94,8 105,8 103,3
CZK/USD rocniprimer| 32,74 28,23 25,70 23,95 22,61 20,31 [ 17,03 i 19,1 g 17,6 " 17,3
index zhodnoceni | predch.r.=100| 116,2 116,0 109,8 107,3 105,9 111,3 119,2 89,1 108,7 102,0
NEER " rimér2005=100| 93,5 93,5 94,1 100,0 105,1 107,9 120,4 117 124 128

index zhodnoceni predch.r.=100 111,8 99,9 100,7 106,2 105,1 102,6 111,6 97,3 105,9 103,2

P o v 2
Redlny sménny kurz )

viiéi EA-12 rimér 2005=100 97,5 93,2 95,4 100,0 104,2 107,5 119,0 115 121 125
index zhodnoceni predch.r.=100 110,9 95,6 102,4 104,8 104,2 103,1 110,8 96,5 105,1 103,9

! Nominalni efektivni sménny kurz — index agregujici sménné kurzy na zakladé vah zahranicéniho obchodu.
? Index popisuje mezirocni redlné zhodnoceni CZK proti EUR, deflovino defldtory HDP.

Tabulka 4.2: Sménné kurzy — ¢tvrtletni

2008 2009
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce

Sménné kurzy nominalni:

CZK / EUR 25,56 24,83 24,09 25,34 27,60 26,68 25,60 25,4
index zhodnoceni st.obd.p.r.=100 109,7 113,9 1159 105,9 92,6 93,1 94,1 99.8
CZK/USD 17,08 15,89 16,05 19,25 21,21 19,59 17,90 17,8
index zhodnoceni st.obd.p.r.=100 125,3 132,0 126,7 96,3 80,5 81,1 89,6 108,0
Nominalni efektivni sménny kurz  primér2005=100| 117,9 1214 124,3 118,1 111,1 115,1 121 122
index zhodnoceni st.obd.p.r.=100 110,8 114,7 115,9 105,3 94,3 94,8 97,1 103,1

Realny sménny kurz
vidi EA12 riimér 2005 =100 116,8 119,1 122,2 118,0 110,5 113,6 117 119
index zhodnoceni st.obd.p.r.=100 110,2 112,8 114,4 105,6 94,6 95,4 95,7 100,5

Graf 4.1: Nominalni sménné kurzy
Stvrtletni priuméry, prumér 2005=100 (pravd osa)

14 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ — 149
| redikce
ol —CzIERECH | o | Predkee | 142
CZK/ USD
18 Nom.efektivni sménny kurz (pravdosa) [~~~ "~ T T T T T T T T T T o oo oo s s s s s s s s e o S s r 135

/91 92 /93 /94 V95 ¥ V97 /98 /99 /OO VO1 /O2 /O3 V04 /05 /O6 /O7 /08 /09 V10 W11

39



4 Vztahy k zahranic€i

Graf 4.2: Realny sménny kurz viic¢i EA12
Ctvrtletni priuméry, deflovano deflatory HDP, rist indexii indikuje redlné zhodnocent, primer 2005=100
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Graf 4.3: Realny sménny kurz vici EA12
rozklad mezirocniho priristku na prispévek nomindalniho kurzu a cenového diferencialu deflatorit HDP, rist indikuje redalné zhodnoceni,
procentni body
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Tabulka 4.3: Platebni bilance — ro¢ni

4 Vztahy k zahranic€i

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Predikce Predikce
Vyvoz zboZi (fob) mid. K¢ | 1270 1254 1371 1723 1869 | 2145 | 2479 | 2465 2058 2033
predch.r.=100 | 1132 98,8 109,3 125,7 108,5 114,8 115,6 99,4 83,5 98.8
Dovoz zboZi (fob) '’ mid. Ké| 1386 | 1326 | 1441 | 1736 | 1809 | 2079 | 2359 | 2362 1920 1865
predch.r.=100 | 111,6 95,6 108,7 104,2 114,9 113,4 100,2 81,3 97,1
Obchodni bilance * mid. K¢ | -117 71 70 -13 59 65 121 103 138 168
z toho:
- mineralni paliva (SITC 3)* | wia ke| -88 -64 -68 =72 110 -139 -124 -166 -103 -123
- ostatni * mid. K| =29 -7 -1 46 149 179 212 233 214 263
- diference bilance CNB a CSU | mld. K¢ 13 21 25 33 36 27 28
Vyvoz sluZeb mid. K¢ | 270 231 219 247 282 314 342 377 384 399
predch.r.=100 | 101,8 85,7 94,8 114,3 11,2 108.8 110,5 101,7 104,0
Dovoz sluZeb mid. K¢ | 212 209 206 231 245 269 292 295 328 339
predch.r.=100 | 100,7 98,9 98,4 106,5 109,6 108,5 101,2 111,0 103,5
Bilance sluzZeb mld. K¢ 58 22 13 17 37 45 50 82 56 60
Bilance vynosi mld. K&| -84 -116 4120 -157 -143 -167 256 -289 -248 -224
z toho:
-nahrady zaméstnancim mld. K¢ -17 -18 -17 -16 -11 1 -5 -35 -24 -20
-investiéni vynosy mld. K¢ -66 -97 -103 -141 -132 -168 =251 -254 =225 =205
Bilance prevodi mld. K¢ 18 29 16 6 7 =20 -28 -10 4 12
Béiny ulet mid. K¢ | -124 -136 161 -147 -40 277 4113 114 -50 16
Kapitilovy u&et mid. K¢ 0 0 0 -14 5 8 20 31 32 34
Finan&ni a&et mld. K| 173 348 157 177 155 92 126 151
- pfimé zahrani¢ni investice mld. Ké 208 271 54 102 280 90 179 150
- portfoliové investice mld. K¢ 35 -47 -36 53 -81 =27 -57 -9
- ostatni investice * mid. K¢| =70 124 139 23 -44 29 4 10
Zména devizovych rezerv mid. K¢ | 67 217 13 7 93 2 16 40
Zahranié¢ni zadluZenost mid. K¢ | 811 813 895 1012 1142 1194 1375 1556 1507 1484
Obchodni bilance / HDP » % | -5,0 22,9 2,7 -0,5 2,0 2,0 3,4 2,8 3,8 4,6
Béiny ulet/ HDP % | -53 5,5 -6,2 5,2 1,3 2,4 3,2 3,1 -1,4 0,4
Finan&ni aéet/ HDP % 13 14,1 6,1 6,3 5,2 2,9 3,6 4,1
Zahr. zadluZenost/ HDP * % | 34,5 33,0 34,7 35,9 38,3 37,0 38,9 42,1 42 41

DV metodice fob (v cendch na hranici vyvazejici zemé) od kvétma 2004

2 Dovoz v metodice fob od kvétna 2004

¥ Dovoz v metodice cif (v cendch na hranici CR véetné ndkladii na prepravu a pojistént)

Y Véetné derivatit

Y Zahranicni zadluzenost je sumou devizovych a korunovych pasiv bankovni soustavy (vé. CNB), podnikové sféry a viady vici nerezidentim.

% Podil zahranicni zadluzenosti v K¢ koncem roku na HDP v K¢ vytvoreném v pritbéhu roku.
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4 Vztahy k zahranic€i

Tabulka 4.4: Platebni bilance — ¢tvrtletni

2008 2009
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce
Vyvoz zboZi (fob) mld. K¢ 644 652 602 568 523 527 502 507
st.obd.p.r.=100 107,1 106,0 99,5 86,3 81,2 80,8 83,4 89,3
Dovoz zboZi (fob) mld. K¢ 601 613 574 574 482 476 460 502
st.obd.p.r.=100 108,1 104,2 98,3 91,0 80,2 77,8 80,2 87,4
Obchodni bilance mld. K¢ 43 40 27 -7 41 51 41 5
- mineralni paliva (SITC 3) mid. Ké| -39 42 41 45 29 25 22 28
- ostatni " mid. Ke| 73 72 59 29 63 68 57 27
- diference bilance CNB a CSU mld. K¢ 9 9 9 9 7 7 6 6
Vyvoz sluzeb mld. K¢ 89 96 96 97 95 96 96 97
st.obd.p.r.=100 1199 108,7 102,6 106,4 106,7 100,3 100,0 100,0
Dovoz sluzeb mld. K¢ 67 74 76 78 78 83 82 85
st.obd.p.r.=100 107,4 104.,6 98,7 98,2 116,2 112,4 108,0 108,0
Bilance sluZeb mld. K¢ 22 22 20 18 17 13 13 12
Bilance vynosi mld. K¢ -36 -120 -70 -63 -39 90 -63 -56
- nahrady zaméstnancim mld. Ké -6 -8 -10 -10 -4 -3 -8 -8
-investi¢ni vynosy mld. K¢ -30 -112 -60 -53 -35 -87 -55 -48
Bilance pievodii mld. K¢é 1 2 -7 -6 4 -3 2 2
Béiny ulet mld. Ké 30 -56 -30 -58 23 -29 -7 -38
Kapitalovy udet mld. K¢ 7 13 2 9 16 5 2 10
Finanéni ucet mld. K¢ -12 67 47 53 -6 30
- pfimé zahrani¢ni investice mld. K¢ 22 53 41 34 13 -2
- portfoliové investice mld. K¢ -13 39 8 -44 -1 74
- ostatni investice mld. K¢ -20 -25 -3 63 -19 -43
Zména devizovych rezerv mld. K¢ 19 18 1 2 36 6
Zahrani¢ni zadluZenost mld. K¢ 1375 1485 1548 1556 1507 1467 1475 1507

" Dovoz v metodice cif

Graf 4.4: Bézny ucet platebni bilance

v procentech HDP (rocni klouzavé iihrny)
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4 Vztahy k zahranic€i

Graf 4.5: Obchodni bilance (vyvoz fob, dovoz cif)

v procentech HDP (rocni klouzavé vihrny)
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Graf 4.6: Bilance sluZeb
v procentech HDP (rocni klouzavé ithrny)
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Graf 4.7: Bilance vynosu
v procentech HDP (rocni klouzavé ihrny)
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Tabulka 4.5: Rozklad vyvozu zboZi — ro¢ni

4 Vztahy k zahrani¢

re

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Predikce Predikce
mpp " primér2000=100 | 101,6 | 102,7 | 103,7 | 1058 | 1080 | 1124 | 1168 | 1189 1139 1152
predch.r.=100| 101,6 | 101,0 = 101,0 | 102,0 = 102,1 | 104,00 1039 1019 957 101,
Dovozni naroénost > primér 2000=100| 1013 | 101,3 | 1058 | 1123 | 1186 | 1280 | 130,6 & 130,5  118,6 1167
predch.r.=100| 101,3 | 100,0 = 104,4 106, | 1057  107,9 | 102,1 | 999 90,9 984
Exportni trhy * primér 2000=100 | 103,0 | 1040 | 1098 | 1188 | 1282 | 1439 | 1525 @ 1552 1351 1345
predch.r.=100| 103,0 | 101,0 = 1055 | 108,22 | 1079  112,2 | 106,0 | 101,7 87,1 99,5
Exportni vykonnost *’ primér2000=100| 110,8 | 1161 | 1203 | 1367 | 1414 | 1469 | 1605 | 1671 1585  160,8
predch.r.=100| 110,8 | 104,8 = 103,6 = 113,7  103,5 103,8 1092  104,1 949 1015
Export reilné primeér2000=100| 1141 | 120,8 | 1320 | 1624 | 1813 | 2113 | 2448 | 2592 2141 2162
piedch.r.=100| 114,1 | 1059 | 109,3 | 123,0  111,6  116,6 1158 1059 82,6  101,0
Sménny kurz primér 2000=100| 96,0 85,9 85,9 85,3 80,3 76,4 74,5 66,7 68,6 64,7
predch.r.=100| 96,0 | 89,5 | 100,0 = 993 | 94,1 | 951 | 97,5 | 89,6 1028 943
Dosahované ceny na zahr. trzich ® jprimér 2000=100| 103,5 | 1078 | 1078 | 1109 | 1145 | 1185 | 1214 | 1276 1253 1299
predch.r.=100| 103,5 | 104,22 | 100,0 = 102,8 1032 103,5 1024 1051 982  103,7
Deflator exportu primér2000=100 | 99,3 92,7 92,7 94,6 92,0 90,6 90,4 85,1 86,0 84,1
predch.r.=100| 99,3 | 933 | 100,0 102,10 | 972 985 | 999 | 942  101,0 978
Export nominilné primér 2000=100 | 1132 111,9 122,3 153,7 166,7 191,3 221,1 220,7 184,0 181,7
predch.r.=100| 1132 988 | 1093 | 1257 | 108,5 1148 1156 998 834 988

D Vazeny primér ristu HDP sedmi nejvyznamnéjsich obchodnich parterii CR, jimiz jsou od roku 1998 stabilné Némecko, Slovensko, Rakousko, Britanie,

Polsko, Francie a Itdlie.

% Index podilu redlného dovozu na redlném HDP téchto zemi.
Y Index vyjadiujici vazeny primér dovozii zbozi.
¥ Index vyjadiujici zménu podilu CR na exportnich trzich. Tento ukazatel vystihuje konkurenceschopnost ceskych vyrobeii na zahranicnich trzich.

) Pievrdacend hodnota nomindlniho efektivniho sménného kurzu z tabulky 4.1.
Y Index vyjadiujici zménu dosahovanych cen na exportnich trzich v prislusnych méndch.

Tabulka 4.6: Rozklad vyvozu zboZi — Ctvrtletni

2008 2009

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce

HDP primér 2000=100 |  119.4 119,4 119,3 117,7 113,2 113,7 114,2 1144

predch.r.=100] 103,6 102,9 101,9 99,2 94,9 95,3 95,7 97,2

Dovozni naroénost primér 2000=100 | 132,1 132,0 130,6 127,1 1239 118,2 116,3 116,1

predch.r.=100] 101,5 101,3 99,9 96,7 93,8 89,6 89,1 91,4

Exportni trhy priomér 2000=100 157,6 157,6 155,9 149,6 140,3 134,4 132,8 132,8

st.obd.p.r.=100| 105,1 104,3 101,8 96,0 89,0 85,3 85,2 88,8

Exportni vykonnost priomér 2000=100 169,8 175,0 164,7 158,3 148,3 163,6 161,4 161,0
st.obd.p.r.=100| 107,7 1104 106,7 92,6 87,4 93,5 98,0 101,7

Export realné priimér 2000=100 267,6 275,7 256,7 236,9 208,1 2199 2144 2139

st.obd.p.r.=100| 113,2 115,1 108,5 88.8 77,8 79,8 83,5 90,3

Sménny kurz priimér 2000=100 68,1 66,2 64,6 68,0 72,3 69,8 66,5 66,0

st.obd.p.r.=100] 90,3 87,2 86,3 95,0 106,0 1054 102,9 97,0

Dosahované ceny na zahr. trzich primér2000=100| 126,3 128,0 129,8 126,4 124,0 122,6 125,9 128,8
st.obd.p.r.=100] 105,0 106,0 106,5 102,8 98,2 95,8 97,0 101,9

Deflator exportu primér 2000=100 86,1 84,7 83,9 86,0 89,6 85,5 83,8 85,0

stobd.p.r.=100] 94,8 92,4 91,9 97,6 104,1 101,0 99,9 98,9

Export nominilné primér 2000=100 | 230,3 2334 2153 203,6 186,4 188,1 179,6 181,8

stobd.p.r.=100| 107,3 106,3 99,8 86,7 81,0 80,6 83,4 89,3
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4 Vztahy k zahranic€i

Graf 4.8: HDP a dovoz zbozZi partnerskych zemi

tempa ristu v %
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Graf 4.9: Vyvoz zboZi realné
rozklad mezirocniho ristu v %
% | ‘ ‘ Predikce
‘ -
Py N | S 4 mmm Exp.wkonnost | @ ] FETEE

o Rust exp.trhl

AR | | Wi ‘ —\/yvoz zbozis.c. (@S 0
20

16+-—RBN---—--—--FR-ISBH - - -————- A\ - AN - - - - - - ---—————-
12

1/97 1/98 1/99 1/00 1/01 1/02 1/03 1/04 1/05 1/06 1/07 1/08 1/09 1/10

Graf 4.10: Deflator vyvozu zboZi

rozklad mezirocniho ristu v %
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4 Vztahy k zahran

Tabulka 4.7: Uspory a investice — ro¢ni

i¢i

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Predb. Predikce Predikce
Tvorba hrubého kapitilu % HDP 29,5 28,6 27,2 275 25,7 26,8 27,0 25,2 21,5 21,3
- fixni kapital % HDP 28,0 27,5 26,7 25,8 24,9 24,7 25,2 23,9 23,1 22,3
- zména zasob a rezerv % HDP 1,5 1,1 0,5 1,7 0,8 2,1 1,8 1,3 -1,6 -1,0
- Madni sektor % HDP 3,6 39 4,4 4,7 4,9 5,0 4,6 4,9 5,4 5,6
- doméicnos ti % HDP 5,1 5,2 4,8 4,7 4,5 4,8 5,4 53 52 5,1
- nefinan¢ni afina&nisektor | % HDP 20.8 19.4 18.1 18.1 163 17,0 17.0 15.0 10,9 10,6
Hrubé narodni 1s pory % HDP 24,2 22,4 20,7 22,0 239 24,7 24 4 21,8 20,1 21,7
- ladni sektor % HDP 2,7 2,0 1,4 4,0 35 3,7 4,7 3,7 1,1 1,4
- domécnos ti % HDP 4,1 4,5 4,1 33 4.3 5.0 5,7 5.4 6,3 6,7
- nefinan¢ni afinaénisektor | % HDP 17,5 15,9 15,2 14,7 16,1 16,0 14,0 12,6 12,7 13,6
Finan¢ni bilance
- Madni sektor % HDP 0.9 -1.9 -2.9 -0.7 -1.3 -1.3 0.1 -1.2 -4,3 -4,2
- doméicnos ti % HDP 1,1 -0,7 -0,7 -14 0,3 0,2 0,3 0,2 1,1 1,6
- nefinan¢ni afina¢nisektor % HDP 3,3 -3,5 -2,9 -3,4 20,1 -1,0 3,0 -2,4 1,8 3,1
- metodologicka diference Y % HDP 0,0 0,6 0,3 0,2 0.4 0,3 0,6 0,3 0,0 0,0
BéZny ucet platebni bilance % HDP 5,3 -5,5 -6,2 -5,2 -1,3 2,4 3,2 -3,1 -1,4 0,4
Y Diference mezi saldem béznych transakci se zahranicim v pojeti ndrodnich tictii a béznym iictem v pojeti statistiky platebni bilance.
Graf 4.11: Hrubé narodni aspory a spotieba
v procentech HDP (rocni klouzavé iihrny)
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Graf 4.12: Finan¢ni bilance sektoru
rozdil uspor a investic v jednotlivych sektorech, v % HDP
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Pozn.: Rozdil mezi souctem financnich bilanci a béznym uctem je zpiisoben metodologickou diferenci mezi narodnimi uicty a statistikou platebni bilance.
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