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Graf 3.6: Mzdy a platy 
sopr = 100 
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Graf 3.7: Podíl bankovních úvěrů domácnostem na disponibilním důchodu 
z ročních klouzavých úhrnů, v % 
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4. Vztahy k zahraničí 
Prameny: ČNB, ČSÚ, Eurostat, propočty MF ČR. 

Tabulka 4.1: Směnné kurzy – roční 

2 0 0 1 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 4 2 0 0 5 2 0 0 6 2 0 0 7 2 0 0 8 2 0 0 9 2 0 1 0
P red ikce P red ikce Výh led

S měnné k urzy nominální:
CZK / EUR ro čn í p rům ěr 3 4 ,0 8 3 0 ,8 1 3 1 ,8 4 3 1 ,9 0 2 9 ,7 8 2 8 ,3 4 2 7 ,7 6 2 5 ,8 2 5 ,4 2 4 ,8

in d ex zh o d n o cen í p řed ch .r.=1 0 0 104,5 110,6 96,8 99,8 107,1 105,1 102,1 107,7 101,3 102,5

CZK / US D ro čn í p rům ěr 3 8 ,0 4 3 2 ,7 4 2 8 ,2 3 2 5 ,7 0 2 3 ,9 5 2 2 ,6 1 2 0 ,3 1 1 7 ,2 1 7 ,3 1 7 ,1
in d ex zh o d n o cen í p řed ch .r.=1 0 0 101,5 116,2 116,0 109,8 107,3 105,9 111,3 117,8 99,5 101,2

NEER 1 ) rům ěr 2 0 0 5 =1 0 0 8 4 ,4 9 4 ,3 9 4 ,0 9 4 ,4 1 0 0 ,0 1 0 4 ,8 1 0 6 ,8 1 1 6 1 1 7 1 2 0
in d ex zh o d n o cen í p řed ch .r.=1 0 0 104,3 111,7 99,7 100,4 105,9 104,8 101,8 108,6 101,0 102,3

Reálný s měnný k urz 2 )

vůč i  EA-1 2 rům ěr 2 0 0 5 =1 0 0 8 7 ,8 9 7 ,4 9 3 ,1 9 5 ,3 1 0 0 ,0 1 0 4 ,9 1 0 8 ,4 1 1 8 1 2 0 1 2 3
in d ex zh o d n o cen í p řed ch .r.=1 0 0 107,0 110,9 95,6 102,4 104,9 104,9 103,3 108,9 101,7 102,9

 
1) Nominální efektivní směnný kurz – index agregující směnné kurzy na základě vah zahraničního obchodu. 
2) Index popisuje meziroční reálné zhodnocení CZK proti EUR, deflováno deflátory HDP. 

Tabulka 4.2: Směnné kurzy – čtvrtletní 
2 0 0 7 2 0 0 8

Q 1 Q 2 Q 3 Q 4 Q 1 Q 2 Q 3 Q 4

O d h a d P red ikce P red ikce P red ikce

S měnné k urzy nominální:

CZK / EUR 2 8 ,0 4 2 8 ,2 7 2 7 ,9 2 2 6 ,8 3 2 5 ,6 2 5 ,6 2 6 ,0 2 5 ,8
in d ex zh o d n o cen í st.o b d .p .r.=1 0 0 102,0 100,4 101,5 104,5 109,4 110,3 107,4 103,8

CZK / US D 2 1 ,3 9 2 0 ,9 7 2 0 ,3 3 1 8 ,5 3 1 7 ,3 1 7 ,1 1 7 ,3 1 7 ,2
in d ex zh o d n o cen í st.o b d .p .r.=1 0 0 111,2 107,7 109,3 117,5 123,6 122,7 117,3 107,6

Nominální efek tivní s měnný k urz p rům ěr 2 0 0 5 =1 0 0 1 0 5 ,4 1 0 4 ,7 1 0 6 ,0 1 1 0 ,9 1 1 6 1 1 7 1 1 5 1 1 6
in d ex zh o d n o cen í st.o b d .p .r.=1 0 0 102,0 99,8 100,7 104,9 110,4 111,4 108,5 104,4

Reálný s měnný k urz

vůč i  EA-1 2 p rům ěr 2 0 0 5  = 1 0 0 1 0 6 ,9 1 0 6 ,3 1 0 7 ,7 1 1 2 ,5 1 1 8 1 1 9 1 1 7 1 1 8
in d ex zh o d n o cen í st.o b d .p .r.=1 0 0 103,5 101,9 102,5 105,5 110,6 111,7 108,6 104,7

 

Graf 4.1: Nominální směnné kurzy 
čtvrtletní průměry, průměr 2005=100 (pravá osa) 
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Graf 4.2: Reálný směnný kurz vůči EA-12 
čtvrtletní průměry, deflováno deflátory HDP, růst indexů indikuje reálné zhodnocení, průměr 2005=100 
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Graf 4.3: Reálný směnný kurz vůči EA-12 
rozklad meziročního přírůstku na příspěvek nominálního kurzu a cenového diferenciálu deflátorů HDP, růst indikuje reálné zhodnocení, 
procentní body 
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Tabulka 4.3: Platební bilance – roční 

2 0 0 0 2 0 0 1 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 4 2 0 0 5 2 0 0 6 2 0 0 7 2 0 0 8 2 0 0 9
P red ikce P red ikce

Vývoz zboží (fob) m ld . Kč 1 1 2 1 1 2 7 0 1 2 5 4 1 3 7 1 1 7 2 3 1 8 6 9 2 1 4 5 2 4 7 2 2 6 3 4 2 9 3 1
p řed ch .r.=1 0 0 123,4 113,2 98,8 109,3 125,7 108,5 114,8 115,3 106,5 111,3

Dovoz zboží (fob) 1 ) m ld . Kč 1 2 4 2 1 3 8 6 1 3 2 6 1 4 4 1 1 7 3 6 1 8 0 9 2 0 7 9 2 3 5 5 2 5 2 3 2 7 6 9
p řed ch .r.=1 0 0 127,4 111,6 95,6 108,7 . 104,2 114,9 113,2 107,2 109,7

O bchodní bilance 2 ) m ld . Kč -1 2 0 ,8 -1 1 6 ,7 -7 1 ,3 -6 9 ,8 -1 3 ,4 5 9 ,4 6 5 ,1 1 1 7 ,5 1 1 1 1 6 2
z toho:
- minerální paliva (S ITC  3 ) 3 ) m ld . Kč -8 5 ,7 -8 7 ,6 -6 4 ,3 -6 8 ,4 -7 2 ,2 -1 1 0 ,2 -1 3 9 ,0 -1 2 4 ,0 -1 4 9 -1 6 1
- os tatní 3 ) m ld . Kč -3 5 ,1 -2 9 ,1 -7 ,0 -1 ,4 4 5 ,8 1 4 8 ,8 1 7 8 ,7 2 0 8 ,9 2 2 5 2 8 4
- rozdíl mezi dovozem cif a fob m ld . Kč . . . . 1 3 ,1 2 0 ,7 2 5 ,3 3 2 ,5 3 5 3 8

Vývoz s lužeb m ld . Kč 2 6 4 ,8 2 6 9 ,7 2 3 1 ,1 2 1 9 ,2 2 4 7 ,1 2 8 2 ,0 3 0 9 ,8 3 4 1 ,5 3 6 5 3 8 7
p řed ch .r.=1 0 0 108,6 101,8 85,7 94,8 . 114,1 109,9 110,2 107,0 106,0

Dovoz s lužeb m ld . Kč 2 1 0 ,2 2 1 1 ,7 2 0 9 ,3 2 0 5 ,9 2 3 0 ,5 2 4 5 ,5 2 6 7 ,6 2 8 6 ,0 3 0 0 3 1 5
p řed ch .r.=1 0 0 103,9 100,7 98,9 98,4 . 106,5 109,0 106,9 105,0 105,0

B ilance s lužeb m ld . Kč 5 4 ,6 5 8 ,0 2 1 ,9 1 3 ,2 1 6 ,6 3 6 ,5 4 2 ,2 5 5 ,4 6 5 7 2

B ilance výnosů m ld . Kč -5 3 ,0 -8 3 ,5 -1 1 5 ,6 -1 1 9 ,9 -1 5 6 ,6 -1 5 5 ,7 -2 0 1 ,3 -2 5 3 ,8 -2 9 3 -3 3 8
z toho:
- náhrady zaměs tnancům m ld . Kč -1 2 ,0 -1 7 ,3 -1 8 ,3 -1 7 ,0 -1 5 ,9 -2 3 ,5 -3 5 ,7 -4 9 ,5 -6 5 -8 1
- inves tiční výnos y m ld . Kč -4 1 ,0 -6 6 ,3 -9 7 ,3 -1 0 2 ,8 -1 4 0 ,7 -1 3 2 ,2 -1 6 5 ,6 -2 0 4 ,3 -2 2 8 -2 5 7

B ilance převodů m ld . Kč 1 4 ,4 1 7 ,8 2 8 ,7 1 5 ,8 6 ,0 1 1 ,3 -6 ,8 -8 ,1 4 2 0
B ěžný účet m ld . Kč -1 0 4 ,9 -1 2 4 ,5 -1 3 6 ,4 -1 6 0 ,6 -1 4 7 ,5 -4 8 ,5 -1 0 0 ,8 -8 9 ,0 -1 1 4 -8 5

Kapitálový účet m ld . Kč -0 ,2 -0 ,3 -0 ,1 -0 ,1 -1 4 ,2 4 ,7 8 ,5 1 9 ,7 . .
Finanční účet m ld . Kč 1 4 8 ,0 1 7 2 ,8 3 4 7 ,8 1 5 7 ,1 1 7 7 ,3 1 5 4 ,8 1 0 4 ,9 1 0 4 ,5 1 2 2 1 2 1
- př ímé zahraniční inves tice m ld . Kč 1 9 0 ,8 2 0 8 ,3 2 7 0 ,9 5 3 ,5 1 0 1 ,8 2 7 9 ,6 1 0 2 ,8 1 5 8 ,2 . .
- portfoliové  inves tice m ld . Kč -6 8 ,2 3 4 ,9 -4 6 ,7 -3 5 ,7 5 3 ,0 -8 1 ,2 -2 6 ,9 -5 3 ,2 . .
- deriváty m ld . Kč -1 ,4 -3 ,2 -4 ,3 3 ,9 -3 ,2 -2 ,8 -6 ,2 1 ,8 . .
- os tatní inves tice m ld . Kč 2 6 ,9 -6 7 ,1 1 2 7 ,9 1 3 5 ,5 2 5 ,7 -4 0 ,8 3 5 ,3 -2 ,3 . .
Změna devizových rezerv m ld . Kč 3 1 ,6 6 7 ,2 2 1 6 ,9 1 2 ,9 6 ,8 9 2 ,9 2 ,1 1 5 ,7 . .

Zahraniční zadluženos t 4 ) m ld . Kč 8 1 7 8 1 1 8 1 3 8 9 5 1 0 1 2 1 1 4 2 1 1 9 4 1 3 4 9 1 4 4 9 1 5 4 1

O bchodní bilance / HDP 2 ) % -5 ,5 -5 ,0 -2 ,9 -2 ,7 -0 ,5 2 ,0 2 ,0 3 ,3 2 ,9 3 ,9
B ěžný účet / HDP % -4 ,8 -5 ,3 -5 ,5 -6 ,2 -5 ,2 -1 ,6 -3 ,1 -2 ,5 -3 ,0 -2 ,1
Finanční účet / HDP % 6 ,8 7 ,3 1 4 ,1 6 ,1 6 ,3 5 ,2 3 ,2 2 ,9 3 ,2 2 ,9
Zahr. zadluženos t /  HDP 5 ) % 3 7 ,3 3 4 ,5 3 3 ,0 3 4 ,7 3 5 ,9 3 8 ,2 3 6 ,9 3 7 ,9 3 8 3 7

 
1) v metodice fob (v cenách na hranici vyvážející země) od května 2004 
2) dovoz v metodice fob od května 2004 
3) dovoz v metodice cif (v cenách na hranici ČR včetně nákladů na přepravu a pojištění) 
4) Zahraniční zadluženost je sumou devizových a korunových pasiv bankovní soustavy (vč. ČNB), podnikové sféry a vlády vůči nerezidentům. 
5) Podíl zahraniční zadluženosti v Kč koncem roku na HDP v Kč vytvořeném v průběhu roku. 
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Tabulka 4.4: Platební bilance – čtvrtletní 
2 0 0 7 2 0 0 8

Q 1 Q 2 Q 3 Q 4 Q 1 Q 2 Q 3 Q 4

O d h a d P red ikce P red ikce P red ikce

Vývoz zboží (fob) m ld . Kč 6 0 1 ,2 6 1 4 ,8 6 0 2 ,3 6 5 4 ,1 6 4 1 6 4 5 6 4 0 7 0 8
st.o b d .p .r.=1 0 0 117,6 116,7 116,6 110,9 106,7 104,9 106,3 108,3

Dovoz zboží (fob) m ld . Kč 5 5 5 ,6 5 8 8 ,7 5 8 3 ,4 6 2 7 ,2 6 0 0 6 2 5 6 2 3 6 7 6
st.o b d .p .r.=1 0 0 115,3 114,8 115,0 108,6 108,0 106,1 106,7 107,9

O bchodní bilance m ld . Kč 4 5 ,7 2 6 ,1 1 8 ,9 2 6 ,9 4 1 2 0 1 8 3 2
- minerální paliva (S ITC  3 )  1 ) m ld . Kč -2 9 ,1 -3 0 ,7 -3 3 ,2 -3 1 ,0 -3 6 -3 9 -3 9 -3 4
- os tatní 1 ) m ld . Kč 6 7 ,2 4 8 ,8 4 4 ,0 4 8 ,9 7 0 5 0 4 8 5 7
- rozdíl  mezi dovozem cif a fob m ld . Kč 7 ,5 7 ,9 8 ,1 9 ,0 8 9 9 9

Vývoz s lužeb m ld . Kč 7 4 ,3 8 8 ,0 9 1 ,9 8 7 ,3 8 0 9 5 9 8 9 3
st.o b d .p .r.=1 0 0 106,4 111,4 114,3 108,4 107,5 107,5 106,5 106,5

Dovoz s lužeb m ld . Kč 6 2 ,2 7 0 ,2 7 6 ,3 7 7 ,3 6 5 7 4 8 0 8 1
st.o b d .p .r.=1 0 0 102,8 106,3 112,4 105,7 105,0 105,0 105,0 105,0

B ilance s lužeb m ld . Kč 1 2 ,1 1 7 ,8 1 5 ,6 9 ,9 1 5 2 1 1 8 1 2

B ilance výnosů m ld . Kč -3 3 ,4 -7 5 ,0 -7 4 ,8 -7 0 ,6 -4 3 -8 4 -8 5 -8 1
- náhrady zaměs tnancům m ld . Kč -1 0 ,9 -1 1 ,7 -1 3 ,4 -1 3 ,4 -1 5 -1 6 -1 7 -1 7
- inves tiční výnos y m ld . Kč -2 2 ,5 -6 3 ,2 -6 1 ,4 -5 7 ,2 -2 8 -6 9 -6 7 -6 3

B ilance převodů m ld . Kč -1 ,7 -4 ,8 -2 ,4 0 ,9 0 0 2 2
B ěžný účet m ld . Kč 2 2 ,6 -3 5 ,9 -4 2 ,8 -3 2 ,9 1 3 -4 3 -4 8 -3 5

Kapitálový účet m ld . Kč 2 ,6 0 ,1 3 ,4 1 3 ,5 . . . .
Finanční účet m ld . Kč -5 ,7 1 1 ,2 3 7 ,9 6 0 ,9 -1 1 4 5 5 0 3 7
- př ímé zahraniční inves tice m ld . Kč 3 4 ,2 3 1 ,5 3 3 ,9 5 8 ,6 . . . .
- portfoliové inves tice m ld . Kč -1 9 ,6 -5 ,9 -4 0 ,3 1 2 ,7 . . . .
- deriváty m ld . Kč 4 ,0 1 1 ,1 -1 1 ,7 -1 ,5 . . . .
- os tatní inves tice m ld . Kč -2 4 ,1 -2 5 ,4 5 6 ,1 -8 ,8 . . . .
Změna devizových rezerv m ld . Kč 0 ,8 -8 ,5 5 ,2 1 8 ,1 . . . .

Zahraniční zadluženos t m ld . Kč 1 2 1 7 1 2 9 6 1 2 8 8 1 3 4 9 1 3 6 9 1 3 9 5 1 4 2 5 1 4 4 9
 

1) Dovoz v metodice cif 

Graf 4.4: Běžný účet platební bilance 
v procentech HDP (roční klouzavé úhrny) 
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Graf 4.5: Obchodní bilance (vývoz fob, dovoz cif) 
v procentech HDP (roční klouzavé úhrny) 

-10

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

I/96 III I/97 III I/98 III I/99 III I/00 III I/01 III I/02 III I/03 III I/04 III I/05 III I/06 III I/07 III I/08 III I/09 III

Minerální paliva (S ITC 3)

Os tatní položk y

S aldo ob chodní b ilance

Predik ce

 

Graf 4.6: Bilance služeb 
v procentech HDP (roční klouzavé úhrny) 
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Graf 4.7: Bilance výnosů 
v procentech HDP (roční klouzavé úhrny) 
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Tabulka 4.5: Rozklad vývozu zboží – roční 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Predikce Predikce

HDP 1) prům ěr 2000=100 100,0 101,6 102,6 103,7 105,7 107,8 111,9 116,3 120 123
předch.r.=100 103,3 101,6 100,9 101,1 101,9 102,0 103,9 103,9 103,0 102,8

Dovozní náročnost  2) prům ěr 2000=100 100,0 101,2 101,3 105,8 112,2 119,1 128,1 129,9 132 136
předch.r.=100 106,8 101,2 100,1 104,4 106,0 106,2 107,6 101,4 101,4 103,2

Exportní trhy 3) prům ěr 2000=100 100,0 102,9 103,9 109,7 118,5 128,3 143,4 151,0 158 167
předch.r.=100 110,4 102,9 101,0 105,5 108,0 108,3 111,8 105,3 104,4 106,1

Exportní výkonnost 4) prům ěr 2000=100 100,0 110,9 116,2 120,3 137,1 141,4 146,8 160,6 170 178
předch.r.=100 108,4 110,9 104,8 103,5 113,9 103,1 103,8 109,4 105,9 104,5

Export reálně prům ěr 2000=100 100,0 114,1 120,8 132,0 162,4 181,4 210,4 242,6 268 297
předch.r.=100 119,6 114,1 105,9 109,3 123,0 111,7 116,0 115,3 110,6 110,9

Směnný kurz  5) prům ěr 2000=100 100,0 95,9 85,9 86,1 85,7 80,9 77,2 75,8 70 69
předch.r.=100 98,8 95,9 89,6 100,2 99,6 94,3 95,5 98,2 92,0 99,0

Dosahované ceny na zahr.trzích 6) prům ěr 2000=100 100,0 103,6 107,9 107,7 110,4 113,7 117,8 120,0 126 127
předch.r.=100 104,4 103,6 104,1 99,8 102,5 103,0 103,6 101,8 104,6 101,4

Deflátor exportu prům ěr 2000=100 100,0 99,3 92,7 92,7 94,6 91,9 90,9 91,0 88 88
předch.r.=100 103,1 99,3 93,3 100,0 102,1 97,2 98,9 100,0 96,3 100,4

Export nominálně prům ěr 2000=100 100,0 113,2 111,9 122,3 153,7 166,7 191,3 220,5 235 261
předch.r.=100 123,4 113,2 98,8 109,3 125,7 108,5 114,8 115,3 106,6 111,3

 
1) Vážený průměr růstu HDP sedmi nejvýznamnějších obchodních partnerů ČR, jimiž jsou od roku 1998 stabilně Německo, Slovensko, Rakousko, Británie, 

Polsko, Francie a Itálie. 
2) Index podílu reálného dovozu na reálném HDP těchto zemí. 
3) Index vyjadřující vážený průměr dovozů zboží. 
4) Index vyjadřující změnu podílu ČR na exportních trzích. Tento ukazatel vystihuje konkurenceschopnost českých výrobců na zahraničních trzích. 
5) Převrácená hodnota nominálního efektivního směnného kurzu z tabulky 4.1. 
6) Index vyjadřující změnu dosahovaných cen na exportních trzích v příslušných měnách. 
 

Tabulka 4.6: Rozklad vývozu zboží – čtvrtletní 

2007 2008
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Odhad Predikce Predikce Predikce

HDP prům ěr 2000=100 114,8 115,6 116,8 117,9 119 119 120 121
předch.r.=100 104,3 103,8 103,9 103,7 103,3 102,9 102,9 102,8

Dovozní náročnost prům ěr 2000=100 129,7 130,2 129,8 129,9 131 131 132 133
předch.r.=100 103,0 102,0 100,6 100,0 100,7 101,0 101,7 102,2

Exportní trhy prům ěr 2000=100 148,8 150,5 151,6 153,1 155 157 159 161
st.obd.p.r.=100 107,5 105,8 104,5 103,7 104,0 104,0 104,6 105,1

Exportní výkonnost prům ěr 2000=100 158,0 158,1 154,3 171,9 170 168 163 180
st.obd.p.r.=100 109,1 108,8 111,0 109,0 107,6 106,2 105,4 104,5

Export reálně prům ěr 2000=100 235,1 238,0 234,1 263,2 263 263 258 289
st.obd.p.r.=100 117,2 115,2 116,1 113,1 111,9 110,4 110,3 109,8

Směnný kurz prům ěr 2000=100 76,7 77,3 76,3 73,0 69 69 70 70
st.obd.p.r.=100 98,1 100,2 99,3 95,3 90,6 89,7 92,2 95,8

Dosahované ceny na zahr. trzích prům ěr 2000=100 119,0 119,2 120,3 121,5 125 126 126 125
st.obd.p.r.=100 102,3 101,1 101,2 102,8 105,2 105,8 104,5 102,9

Deflátor exportu prům ěr 2000=100 91,3 92,2 91,8 88,7 87 87 88 87
st.obd.p.r.=100 100,3 101,3 100,5 98,0 95,3 94,9 96,4 98,6

Export nominálně prům ěr 2000=100 214,5 219,3 214,9 233,4 229 230 228 253
st.obd.p.r.=100 117,6 116,7 116,6 110,9 106,7 104,9 106,3 108,3
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Graf 4.8: HDP a dovoz zboží partnerských zemí 
tempa růstu v % 
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Graf 4.9: Vývoz zboží reálně 
rozklad meziročního růstu v % 
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Graf 4.10: Deflátor vývozu zboží 
rozklad meziročního růstu v % 
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