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Tato predikce byla pouZita p¥i pfipravé makroekonomického ramce Konvergenéniho programu —
jaro 2004.

Makroekonomické predikce je zpracovavana v odboru Finanéni politiky MF CR se Gtvrtletni
periodicitou. Je publikovana zpravidla v posledni dekadé prvniho mésice kazdého ¢tvrtleti a je rovnéz dostupna
na internetovych strankach MF CR na adrese:

http.//www.mfcr.cz/index.php?r=33

Poznamka:

CSU zvetejnil dne 24.10.2003 jednordzovou mimofadnou tpravu roénich narodnich Gétd v b&znych
cenach za roky 2000 - 2002. Tato revize neni v predikci zohlednéna, protoze jeji vysledky zatim netvofi
ucelenou Casovou fadu a nenavazuji na né udaje ve stalych cenach (blize viz kap. C1).

V progndézach uvadime stfedy intervalovych odhadi. Publikované souctové tidaje v tabulkach jsou
v nékterych piipadech zatiZzeny nepifesnosti na poslednim desetinném misté vzhledem k zaokrouhlovani.
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A. Vychodiska predikce

1. Vnéjsi prostredi

Vsouladu se =zadanim pro sestaveni
Konvergenéniho programu byly piedpoklady o vyvoji
vnéjsiho prostredi prevzaty z Jarni prognozy Evropské
komise 2004.

Progndza ocekava dalsi zlepseni stavu svétové
ekonomiky v duasledku oziveni v USA i Japonsku.
Rist vsak bude i nadale nerovnomérny.

Rizikem pro budouci vyvoj ekonomiky USA je
opozdény narGst vytvarenych pracovnich mist a
dvojity deficit bézného uctu a vetejnych financi.

Konjunktura v EU uz pravdépodobné dosahla
dna zpomaleni a pro rok 2004 se ptedpoklada oziveni,
i kdyZ pomalejsi oproti USA i zemim jihovychodni
Asie. Rizikem je fakt, ze tfi nejvétsi ekonomiky
eurozény maji vleklé problémy se stabilizaci
vetejnych financi.

K 1. kvétnu 2004 se EU rozsifi o 10 pfistu-
pujicich zemi. Pro dalsi vyvoj bude dulezité hladké
zapojeni novych clenskych zemi do Cinnosti organd
Unie.

Ocekava se, ze rust dolarovych cen ropy se
v priabéhu roku 2004 zastavi, ale jejich uroven bude
ziejmé vyrazné vyssi, nez piedpokladala minuld
predikce.

Scénai zakladnich parametri z ptedpokladi
Jarni prognézy EK, ovliviigjicich vyvoj domaci
ekonomiky, je shrnut v tabulce. Pfitom jak pfedpoklad
o vyvoji kurzu USD/EUR, tak o povlovném poklesu
ceny ropy povazujeme spiSe za scénaf optimisticky.
Nesplnéni téchto predpokladit by patrné zpomalilo
rust v EU.

Tab. A.1.1: PFredpoklady o vyvoeji vnéjsiho prostiedi

2003 2004 2005 2006
Predikce  Predikce  Vyhled

USD/EUR 1.13 1.25 1.24 1.23
Ropa Brent USD/barel | 28.8 311 289 27.2
EU-15:- %

Riist HDP mezirocné, s.c. 0.8 2.0 24 2.8
Ceny prim. vyrobci mezirocné | 0.9 0.6 0.6 0.6

Podrobnéjsi udaje o vnéjsim prostredi jsou
uvedeny v kapitole C 9.

2. Ménova politika

Ménova politika Ceské narodni banky je
provadéna v rezimu cilovani inflace, formulovaném
v jeji Dlouhodobé ménové strategii. Inflacni cil ma
v obdobi let 2002 az 2005 podobu pasma pro
meziro¢ni rdst indexu spotfebitelskych cen. Cilové
pasmo rovnomérné klesa z urovné 3 — 5 % v lednu
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2002 na uroven 2 — 4 % v prosinci 2005. V ptipadé
narazovych zmén piedem definovanych exogennich
faktord lze wuplatnit rezim vyjimek z plnéni
inflagniho cile. Tuto ménovou politiku CNB
nemeéni.

CNB s piedstihem vyhlasila inflaéni cil na
obdobi od ledna 2006 jako mezirocni pfirdstek
indexu spotfebitelskych cen (CPI) ve vysi 3 %
s maximalni odchylkou jednoho procentniho bodu
na obé¢ strany. Cil je stanoven jako v ¢ase neménny a
plynule navazuje na konec pfedchoziho klesajiciho
cilového pasma. Inflacni cil bude platit az do
pristoupeni CR k eurozéné. Je vychodiskem pro
plnéni konvergencniho kriteria pro inflaci, vytvari
prostor pro existenci kladného infla¢niho
diferencialu vii¢i zemim EU, ke kterym by méla CR
svou ekonomickou trovni konvergovat, a odpovida
dlouhodobym oc¢ekavanim finan¢nich trhu.

K 1. srpnu 2003 CNB snizila své tii zakladni
sazby (2T repo sazbu na 2 %, diskontni sazbu na 1
% a lombardni sazbu na 3 %). Uvedené sazby jsou
nastaveny na nejniz$i Grovenl od vzniku samostatné
CR a jsou shodné s obdobnymi sazbami v eurozong.

Predikce vychazi z predpokladu stability
zékladnich trokovych sazeb pocatkem roku 2004 a
jejich mirného zvyseni ve druhé poloving roku.

3. Fiskalni politika

V poslednich letech dochazi k prohlubovani
deficitd vefejnych rozpocéti. Jejich vysSe neni
vysvétlitelna soucasnou fazi ekonomického cyklu.
Deficity se zvySuji i pfes vyuzivani jednorazovych
prijmt, ristovd dynamika vladniho dluhu ze
zrychluje. Zpomaleni rdstu deficitu primarni bilance
vsak naznacuje, ze se expanzivnost fiskalni politiky
snizuje. Na stran¢ piijma doslo za posledni dva roky
k nardstu slozené danové kvoty, zvysila se vaha
ptimych dani. Struktura vydajové strany je zatizena
rostoucim podilem socialnich mandatornich vydaja.

Vedle pfimych vydaji spojenych s trans-
formaci nesou vefejné rozpocty naklady spojené
s priblizovanim urovné infrastruktury a
ekologickych norem standardiim zemi EU a naklady
spojené s prizpusobovanim politik a pravniho a
instituciondlniho ramce. To vSe vytvaii tuzky
manévrovaci prostor pro realizaci aktivni fiskalni
politiky a soucasné neumoziuje bez realizace
reformnich krokl snizit podil vefejnych vydaji na
HDP. Z vyvoje vetejnych financi je patrna existence
strukturalnich problému; deficity vetejnych rozpocti
nemaji cyklickou povahu. Vydaje jsou pouze z&asti
alokovany do oblasti, kter¢ by z dlouhodobého
hlediska vyvolavaly pozitivni multiplikacni efekty.



Vzhledem k vySe uvedenému negativnimu
vyvoji v oblasti vefejnych financi se politicka
reprezentace shodla na potiebé jejich reformy.
Koncepce reformy vefejnych rozpoctl, kterou
vypracovalo Ministerstvo financi, byla schvélena
usnesenim vlady ¢. 624 z 23. ¢ervna 2003. Reforma je
realizovana jako souhrn opatfeni na piijmové a
strané vydaju. Jejim cilem je snaha o dosaZeni trvalé
redukce fiskalnich deficitd. Vlada stanovila fiskalni cil
pro rok 2006 vyjadreny jako podil deficitu vladniho
sektoru na HDP ve vysi 4 % a trajektorii poklesu
deficitu.

Zakladni nastroje k zajisténi poklesu fiskalniho
deficitu a dosazeni cile spocivaji ve stanoveni
zévaznych stfednédobych vydajovych ramct, které
budou limitovat objem vydaji statniho rozpoctu a
statnich fondl v horizontu let 2004 az 2006 a umozni
ziskat kontrolu nad vyvojem vydaji. Vydajové stropy
a pravidla postavend na stfednédobém rozhodovani
povedou k adresnéjsimu stanoveni vydajovych priorit,
a tim i k lepsi efektivnosti rozpoctové alokace.
Soucasné dojde k posileni programového financovani
v ramci statniho rozpoctu. Tyto zmény by mély byt
zohlednény v novych rozpocétovych pravidlech.

Podrobnéjsi udaje o vyvoji verejnych rozpocti
Jjsou uvedeny v kapitole C 8.

4. Strukturalni politiky

Strukturalni opatfeni na trzich produktii, prace
a financnich trzich se zaméfuji na vytvareni podminek
pro zvySovani riistového potencidlu ekonomiky, jeji
konkurenceschopnosti a na zvySovani zaméstnanosti.
Soubézné¢ bude pokradovat proces liberalizace
sektorovych ~ trhti,  dokoncovani  privatizace,
restrukturalizace a rozvoj sektoru sluzeb.

Na fungovani trhit produktdi a sluzeb se
pfiznivé projevi kroky zaméfené na kultivaci
podnikatelského prostfedi. V tomto duchu vlada
pripravuje pravni upravy vedouci ke zjednoduSovani
postupt pii zakladani firem, k lepSimu fungovani
obchodniho rejstiiku  a novou ,bankrotovou®
legislativu.

V systému investiénich pobidek dojde od
1. kvétna 2004 k presunu kompetenci Utadu pro
ochranu hospodafské soutéze pfi posuzovani
udélovani investicnich pobidek do plsobnosti
Ministerstva prumyslu a obchodu a od urcité hranice
do pusobnosti Evropské komise. Snizi se také
minimalni vySe investice potiebna k ziskani pobidky
ze 350 mil. K¢ na 200 mil. K¢ Sloucenim
Czechlnvestu, Agentury pro rozvoj podnikani a
CzechlIndustry od ledna 2004 vznikla nova Agentura
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pro podporu podnikani a investic Czechlnvest
poskytujici svym klientim komplexngjsi sluzby. Ke
zvySeni atraktivnosti investic by méla pfispét i
moznost zrychleného odpisovani od pocatku roku
2005.

Na trhu prace se vlada zaméfi zejména na

podporu aktivnich opatfeni pro predchdzeni
dlouhodobé a  opakované  nezaméstnanosti
ohrozenych skupin obyvatelstva; na reformu

systétmu dani a davek sledujici vy$§i motivaci k
praci; zvySovani zaméstnanosti starSich pracovniki
a prodluzovani veéku odchodu ztrhu prace a
modernizaci  systému  vzdélavani v souladu
s ménicimi se pozadavky trhu prace. K podpore
integrace znevyhodnénych osob bude pfipraven
zékon o ucelené rehabilitaci; pro zvySovani
motivace osob k praci vécny zamér zakona o
hmotné nouzi a socialnim zaclenovani.

Dalsi zmény pfinesou novely zakoniku prace
(sucinnosti od 1. bfezna 2004) a zakona
o zaméstnanosti (predpokladané schvaleni na jafe
2004). V novele zakoniku prace byla s cilem
zlepSeni ochrany zaméstnancli omezena moZznost
fetézeni pracovnich smluv na dobu urcitou, coz by,
za jinak stejnych  okolnosti, mohlo mit
kontraproduktivni ucinky. Proto se v zakoné
0 zaméstnanosti jedna i o vytvoreni podminek pro
fungovani soukromych agentur prace pii pouzivani
institutu tzv. pronajimani pracovnikid, coz prispéje
ke zpruznéni trhu prace.

Aktivni  politika zaméstnanosti  pfinese
nékolik novych néastroji. Zaméstnavatelé, ktefi se
rozhodnou pfijmout uchazece ze skupiny vyzadujici
zvysenou péci, budou moci Cerpat aZ po dobu tii
meésici  piispévek na zapracovani. Uchazec¢
o zaméstnani, ktery se rozhodne zahdgjit vlastni
samostatnou vydele¢nou ¢innost, bude mit moznost
po dobu tii mésict Cerpat preklenovaci prispévek.

Béhem roku 2003 byly pro financni trhy
ptipraveny nasledujici zékony: zdkon o podnikani na
kapitalovych  trzich, zakon o  kolektivnim
investovani a o zakon o dluhopisech. Dale se od
ledna 2004 snizuje sazba dané u podilovych a
investi¢nich fondd z 15 % na 5 %, coz pfiblizi miru
jejich zdanéni urovni bézné v ostatnich statech s
rozvinutym sektorem kolektivniho investovani.

K prohloubeni financnich trhii povede i
realizace navrhu Komise pro cenné papiry, ktery se
pfipravuje ve vazbé na ocekavanou penzijni
reformu. M¢I by se posilit vyznam penzijnich fondu,
napft. rozsifenim produktd, do kterych budou moci
penzijni fondy investovat. Stejny cil sleduje Burza
cennych papird Praha, ktera v bieznu 2004 zalozila
Centralni depozitaf, jenz nahradi Stfedisko cennych
papird.



B. Ekonomicky cyklus

1. Pozice v ramci ekonomického cyklu

B Ekonomicky cyklus

Koncept produkcni mezery a potencidlniho produktu je pouzivan pro analyzu ekonomického vyvoje, pro
vypocty strukturalni bilance verejnych rozpoctii a v neposledni rade i jako jeden z indikdtori pro rozhodovaci

proces pri tvorbe ekonomickych politik.

Potencialni produkt, specifikovany na zdikladée vypoctu Cobb-Douglasovy produkcni funkce, uddva
uroven hrubého domdciho produktu pri primérném vyuZiti vyrobnich faktori, tedy nezavisle na pozici
v ekonomickém cyklu. Rust potencialniho produktu, ktery je klicovym ukazatelem redalné konvergence, lze
rozlozit na prispevky pracovni sily, zasoby kapitalu a uhrnné produktivity vyrobnich faktorii.

Produkcni mezera identifikuje cyklickou pozici ekonomiky a vyjadruje vztah mezi zmérenym hrubym

domdcim produktem a potencialnim produktem.

Graf B.1.1: Produk¢éni mezera
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Graf B.1.3: Vyuziti kapacit v primyslu
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Vypolty naznacuji, ze se Ceskd ekonomika
pohybuje od roku 2002 mirné pod svou potencialni
urovni. V soucasnosti se zadporna produkéni mezera
postupné uzavird, ve 4. ctvrtleti 2003 dosahla tirovné
cca -0,3 % potencialniho produktu. Ekonomiku v této
fazi cyklu je vhodné stimulovat politikami
zaméfenymi na zvySeni rlstu ekonomického
potencialu prostiednictvim opatieni na nabidkové
strané ekonomiky.

Podle naSich propoéti potencialni produkt
v Ceské ekonomice mezirocné roste tempem okolo
2,7 %.

Pozitivnim jevem je robustni rist souhrnné
produktivity vyrobnich faktord. Je vysledkem
zlepseného fungovani podnikové sféry zejména
v segmentu podnikd pod zahrani¢ni kontrolou a
stability finan¢niho systému. Na druhé stran¢ zde jesté
existuji ~ rezervy v nékterych  parametrech

Graf B.1.2: Tempo ristu potencialniho produktu
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Graf B.1.4: Souhrnna produktivita vyrobnich faktora
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institucionalniho prostiedi (napf. Spatna
vymahatelnost prava ¢i existujici bariéry vstupu
ekonomickych subjektii na trh a vystupu z n¢ho).

Obnovend dynamika hrubé tvorby fixniho
kapitalu piispiva ke zvySeni kapitadlové vybavenosti
ekonomiky jak zlepSenim infrastruktury, tak i
kvalitnimi a konkurenceschopnymi vyrobnimi
jednotkami schopnymi se prosazovat na svétovych
trzich.

Rizikem pro akceleraci rdstu potencialniho
produktu se muze stat fungovani trhu prace.
Klesajici mira participace (podil pracovni sily na
poctu osob v produktivnim véku — blize viz kap. C3)
brani tomu, aby ekonomika mohla vyuzit stale jesté
rostouciho poctu obyvatel ve veéku, ktery jim
umoziuje byt ekonomicky aktivni.



2. Individualni konjunkturalni indikatory

B Ekonomicky cyklus

Konjunkturalni ukazatele vyjadruji nazory respondentii na soucasnou situaci a vyvoj v blizké
budoucnosti. Hlavni vvhoda spociva v rychlé dostupnosti vysledkii, do kterych se promita Siroky okruh vlivii

formujicich ocekavani ekonomickych subjekti.

Grafy B.2.1: Indikatory divéry
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V prvnich mésicich roku 2004 respondenti
z podnikové sféry hodnotili svou ekonomickou situaci
jako pomérné¢ dobrou. Pfi hodnoceni celkové
poptavky po produkci se jejich optimismus sice
zmirnil, presto v dlouhodobém srovnani bylo toto
hodnoceni ptiznivé.

Pozvolny nastup konjunktury v zemich
Evropské unie a snaha podnikli prosadit se na
zahrani¢nich trzich se projevuje v ocekavani ristu
vyrobni ¢innosti v pfistich tfech mésicich a stagnace
zaméstnanosti. S dal§im zlepSovanim své ekonomické
situace respondenti pocitaji i v piStich Sesti mésicich.

Rovnéz stavebni podniky si udrzely dobré
hodnoceni  souCasné  ekonomické  situace z
pfedchozich mésici. To bylo provazeno zlepSenim
hodnoceni domaci poptavky. Pro pfisti tfi mésice
predpokladaji respondenti vyrazné zvyseni stavebni
Cinnosti a ktomu pfevazné neménny Vvyvoj
zamestnanosti.

V odpovédich z odvétvi obchodu hodnotily
podniky svou ekonomickou situaci pievazné jako
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dobrou ¢i odpovidajici sezoné a pro pristich Sest

mésict predpokladaji zlepseni.

Indikator  davéry  spotiebiteld  odrazi
predstavu spotiebitelll o vyvoji v piistich dvanacti
mesicich. V bfeznovém hodnoceni respondenti
ocekavali, ze situace na trhu prace se jiz nebude
horsit (proti tnoru klesl podil spotiebiteld, ktefi
ocekavali zvySeni nezaméstnanosti) a zaroven
predpokladali, ze v pristich dvanacti mésicich se
zlepsi jak celkova ekonomicka situace, tak i jejich
finan¢ni situace. Snizil se podil téch, ktefi maji
v umyslu spofit. Celkovy indikator divéry v bieznu
proti tinoru sice vzrostl, jeho propad od biezna 2003
do biezna 2004 vsak ¢ini 10 procentnich bodd.

Souhrnny indikator divéry, ktery je vazenym
pramérem Ctyt zakladnich dil¢ich indikatoru duvéry,
zustava i nadale relativné stabilni, a to diky davére
podnikateld.



B Ekonomicky cyklus



Graf B.2.2: Souhrnny indikator diivéry
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3. Kompozitni konjunkturalni indikator

Predstihovy kompozitni indikator je sestaven
z vysledkii konjunkturdlnich priuzkumi, které spliuji
zakladni poZadavky kladené na predstihové indikdtory
cyklicnosti (ekonomicka interpretovatelnost,
statisticky pozorovatelny vztah k pribeéhu cyklu,
rychla a pravidelnda dostupnost dat). Je vsak treba
zduraznit, Ze nestabilita ekonomického prostiedi
v pribéhu  transformace  limituje  spolehlivost
predstihovych indikatori v Ceské republice.

B Ekonomicky cyklus

Graf B.3.1: Kompozitni predstihovy indikator
(synchronizovany s pritbéhem HDP)
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Konjunkturalni indikatory jiz zhruba dva a
pul roku neposkytuji signal obratu v pribéhu
ekonomického cyklu. Indikatory davéry
v produkénich odvétvich kolisaji s tendenci k pouze
mirnému naristu. Indikéator spotfebitelské diveéry od
poloviny roku 2001 klesa. Vysledkem je relativni
stabilita kompozitniho pfedstihového indikatoru (viz
graf B.3.1). Tomu v zasadé odpovida i vyvoj HDP,
ktery si (s vyjimkou obdobi povodni v roce 2002)
udrzuje velmi stalou dynamiku.

Rovnéz pro 1. pololeti 2004 indikator
nesignalizuje  vyrazn¢jsi zménu dosavadnich
tendenci. Vzhledem k mirn€ sestupné tendenci
indikatoru by nicméné narust cyklické slozky HDP
z roku 2003 nemél pokracovat. Tempo ristu HDP
by se mélo stabilizovat pfiblizn€¢ na urovni ristu
potencialniho produktu (viz kap. B.1).
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C. Predikce vyvoje makroekonomickych indikatoru

Zmény proti predchozi predikci z ledna 2004 jsou vyznaceny kurzivou. Udaje vztahujici se k rokiim 2006
a 2007 jsou extrapolacnim scéndrem, ktery naznacuje smér mozného vyvoje, a neni v dalsim textu komentovan.

Vyvoj hlavnich makroekonomickych indikatori ¢eské ekonomiky a jejich predikce jsou shrnuty

v nasledujici tabulce:

Tabulka C.1: Hlavni makroekonomické indikatory

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predikce  Predikce

Hruby domaci produkt ristv %, s.c. 0,5 33 3,1 2,0 2,9 2,8 3,1
S potieba domacnos ti ristv %, s.c. 1,7 2,5 3,6 4,0 5,4 2,9 3,1
S potieba vlady ristv %, s.c. 2,3 -1,0 5,3) 5,7 0,0 -0,2 -0,2
Hruba tvorba fixniho kapitialu ristv %, s.c. -1,0 5,3 5,5) 0,6 3,7 4,8 4,7
Deflator HDP ristv % 3,0 1,1 6,3 2,6 2,9 3,5 3,3
Primérna mira inflace % 2,1 3,9 4,7 1,8 0,1 3,1 2,8
Zaméstnanost (V§PS) ristv % 2,1 -0,7 0,4 0,8) -0,7 -0,8 -0,3
Mira reg.nezaméstnanosti (MPSV) primérv % 8,5 9,0 8,5 9,2 9,9 10,5 10,7
Objem mezd a plati ristv %, b.c. 3,5 4,8 7,0 6,2 5,8 5,6 6,2
Podil BU na HDP % 2,7 -5,3 -5,7 -6,0 -6,5 -6,2 -6,0

Udaje o riistu spotieby viidy, hrubé tvorby fixniho kapitilu za rok 2001 a zaméstnanosti za rok 2002
Jjsou uvedeny v zavorce vzhledem k metodickym zménam téchto ukazateli, které jsou popsany v pozn. ¢. 1 a 2.

Vstup do Evropské unie v kvétnu 2004 s sebou
nepiinese zlom ve vyvoji makroekonomickych
veliin. SpiSe se projevi postupnym zvyrazinovanim
trendi a tendenci nastartovanych v predvstupnim
obdobi. Ceska ekonomika zaéne postupné vyuzivat
vyhody plynouci ze zapojeni do jednotného trhu a ze
zlepSovani institucionalniho prostiedi.

1. Ekonomicky vykon'

CSU zverejnil dne 24. 10. 2003 mimoradnou
upravu rocnich narodnich ucti v béznych cendch za
roky 2000 - 2002, ktera odrazi harmonizaci se
standardy ESA 95 a zahrnuje nove  zjisténé
skutecnosti.

Vysledky revize zatim netvori ucelenou ¢asovou
Fadu, nenavazuji na né ctvrtletni udaje ani udaje ve
stalych cendch. Publikace casové rady ctvrtletnich
narodnich ucti v béznych cendch a ve stdlych cendch
roku 2000 v nové metodice se predpoklada v cervnu
2004.

Vzhledem k temto skutecnostem neni revize
v predikci zohlednéna.

'V datové zakladné jsou do roku 2000 dodavky
vojenské destruktivni techniky (prredevsim bitevnikii L-159)
zarazeny v hrubé tvorbé fixniho kapitalu (HTFK), od roku
2001 byly presunuty v souladu s metodikou ESA 95 do
vydajii viddy. Tato nekonzistentnost ovliviiuje pouze
strukturu a nikoli vysi HDP. Mezirocni indexy 2001/2000 u
HTFK a spotieby vlady jsou tedy touto nesrovnalosti
ovlivnény.

Ve 4. ¢étvrtleti 2003 doglo v Ceské republice
ke zvolnéni meziro¢niho ekonomického rlistu proti
ptedchozimu ctvrtleti. Rist byl dale tazen nejen
spotiebou domacnosti, ale i priristkem investic. Pfi
ekonomické stagnaci vzemich EU vyvozci sice
zvysili  exportni vykonnost, dovoz ve stalych
cenach ale stale zachovaval ptedstih pfed vyvozem.

Mezirocni piiristek HDP ve 4. Ctvrtleti
v roce 2003 ve stalych cenach dosahl 3,1 % (proti
odhadu 3,5 % v lednové predikci). Sezonné
ocistény HDP vzrostl proti predchozimu ctvrtleti
2003 o 0,7%. To znamena zachovani
mezictvrtletniho tempa ristu z 3. ctvrtleti. Za cely
rok 2003 dosahl rast HDP 2.9 % (v souladu
s odhadem). V roce 2004 oc¢ekavame rast HDP
zhruba na stejné urovni, tj. 2,8 % (predikci
nemeénime). Pro rok 2005 predpokladame, Ze se
dynamika ekonomického vykonu bude postupné
zvySovat a dosahne 3,1 %.

Rist vydaji na finalni spotiebu domacnosti
se ve 4. ctvrtleti 2003 zacal zpomalovat a jejich
prirastek dosahl ve srovnani se stejnym obdobim
ptedchoziho roku 4,5 % (proti 7,5 %). Vydaje
domacnosti jsou stimulovany ristem realnych mezd
a nizkymi trokovymi sazbami. Cast spotieby se
realizuje nakupy zbozi dlouhodobé spotieby pfi
vyuzivéani riznych forem spotiebitelskych aveéra —
tedy na ukor tvorby tspor. Celoro¢né rust spotieby
domacnosti dosahl 5,4 % (proti 6,4 %,). V roce
2004 vzhledem k predpokladanému obnoveni
inflace a efektim reformy vefejnych financi
ocekavame poméerné razantni zpomaleni dynamiky
na 2,9 % (proti 3,4 %). V roce 2005 by spotieba
domacnosti méla rust o 3,1 %.
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C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatori

Spotieba vlady ve 4. ctvrtleti 2003 stoupla
01,6 % (proti -0,2 %). Za cely rok 2003 spotieba
vlady v uhrnu stagnovala (proti ristu o 0,2 %).
Vletech 2004 i 2005 ptedpokladame, ze reforma
vefejnych financi povede kuspornému chovani
vladnich instituci jak z hlediska zaméstnanosti, tak i
nakupit zbozi a sluzeb. V obou letech ocekavame
pokles 0 0,2 % (proti poklesu o 0,3 % v roce 2004).

Celkovy objem investic ve 4. ctvrtleti 2003
stoupl proti stejnému obdobi piedchoziho roku
04,8 % (proti 3,5 %). Zatimco stavebni investice ve
stalych cenach dosahly meziro¢niho ristu 7,5 %,
priristek investic do stroji a zafizeni &inil pouze
3,6 %.

V celém roce 2003 investice vzrostly o 3,7 %
(proti 2,6 %). Stavebni investice byly vyssi o 5,8 %,
investice do strojii a zafizeni o 2,6 %. Dynamicky
ptirGistek investic financnich instituci (+36,0 %) a
vlady (+20,7 %, z toho skolstvi +70,8%) kontrastuje
s mirnym poklesem investic u nefinanc¢nich podnikt
(-0,3 %) a domdcnosti (rovnéz -0,3 %). Investice
domacnosti  klesaly 1 pfes pfirGstek novych
hypotecnich uvért.

V nasledujicich letech ocekavame obnoveni
investi¢ni aktivity nefinancnich instituci i domacnosti
s celkovym ptirdstkem o 4,8 % (proti 3,8 %) v roce
2004 a 0 4,7 % v roce 2005.

2.  Ceny zbozi a sluzeb

Hladina spotfebitelskych cen zacala na pocatku
roku 2004 po vice nez dvou letech relativni stability
opét vyrazngji rast.

Ktéto zméné prispél vyvoj néekterych
nakladovych faktori, napf. sménné¢ho kurzu a
svétovych cen potravin a surovin. Rovnéz rist cen
mineralnich paliv na svétovych trzich v 1. ¢tvrtleti
2004 az ke 33 USD/barel jiz nestaci byt tlumen
apreciaci sménného kurzu koruny vuéi dolaru
(primérné mezirocni posileni v 1. ¢tvrtleti o cca
12 %) a zacind se promitat do ristu cen pohonnych
hmot. Tretim faktorem je dopad zvyseni nepfimych
dani, které je dusledkem zavadéni harmonizaénich
Giprav v souvislosti se vstupem Ceské republiky do EU
¢i opatfeni v rdmci reformy vefejnych financi.

Naproti tomu poptavkovy efekt vyplyvajici
z pristoupeni k EU uvazujeme pouze v minimalnim
rozsahu.

Pro rok 2004 odhadujeme primérnou miru
inflace vintervalu se stfedem 3,1 % (predikci
nemeénime) pri prispévku administrativnich cenovych
opatfeni ve vysi 1,8 p.b. (proti 2,8 p.b.). Zvyseni
predikce trzni slozky pohybu spotiebitelskych cen
vyplyva zejména z vysSich cen ropy, ostatnich surovin
a potravin. Hlavni pfi¢inou snizeni piispévku
administrativnich cenovych opatfeni je sniZeni
zakladni sazby DPH z22 % na 19 % v ramci druhé
etapy reformy vetejnych financi.

V dalsich letech vliv administrativnich
opatfeni jiz nebude tak vyznamny a bude zaviset na
tom, jak bude dochazet ke skonceni platnosti
vyjednanych vyjimek v ramci pfistupovych jednani
s EU.

Predpokladame, ze v roce 2005 dojde ke
zpomaleni cenového rustu a ke snizeni pramérné
miry inflace. Primérnou miru inflace odhadujeme
vintervalu se stredem 2,8 % (proti 3,2 %) pfi
prispévku administrativnich cenovych opatfeni ve
vys$i 0,8 p.b. (proti 0,9 p.b.).

Odhad rastu implicitniho deflatoru HDP pro
rok 2004 ¢ini 3,5 % (proti 3,0 %), pro rok 2005 jej
odhadujeme okolo 3,2 % (proti 2,9 %). Vyssi rust
deflatoru HDP proti rustu cen v jinych cenovych
okruzich by mél byt zejména dusledkem zlepSovani
sménnych relaci.

3. Trh prace a domacnosti

Vyvoj na trhu prace predstavuje vyrazny
makroekonomicky problém.

Dochazi k poklesu pracovni sily, ktery
neodpovida demografickému vyvoji. Pozitivni je
pouze ¢ast rustu ekonomické neaktivity v populaci
mezi 15 a 25 lety zpusobena prodlouzenim
prumérné doby studia.

Pomérné dynamicky ekonomicky rist je
zajiStovan vyhradné zvySovanim produktivity
prace. Spontanni tvorba novych pracovnich mist je
nedostate¢na. V poklesu zaméstnanosti se navic
odrazeji pretrvavajici problémy nabidkové strany -
nizkd adaptabilita, regionalni i profesni mobilita,
obtizna  zaméstnatelnost nékterych  segmenti
populace. Rigidita nabidky pfetrvava rovnéz diky
nezménénym podminkam v dosazitelnosti
socialnich pfijmd.

Vysledkem téchto procest je vysoka a stale
rostouci nezaméstnanost.

Zaméstnanost -
(V metodice VSPS)

Pri interpretaci casovych rad je zapotiebi
prihlédnout k metodické zmené mezi roky 2001 a
2002°.

% Harmonizace dotazniku se standardem
Eurostatu od 1. ¢tvrtleti 2002 mimo jiné znamenala
predrazeni otazky, zda osoba ve sledovaném obdobi
pracovala za mzdu ¢i jinou odménu alespor 1 hodinu.
Tato uprava psychologicky zapiisobila na respondenty a
zménila v roce 2002 vystupy presunem cdsti osob
z kategorie nezaméstnanych do zaméstnanych, a to
prevazné mezi podnikatele bez zaméstnancii.

O rozsahu tohoto zkresleni nejsou k dispozici
dostatecné informace. Mezirocni riist zaméstnanosti a
zménu nezaméstnanosti v roce 2002 je proto nutné
posuzovat velmi opatrné.
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Celkova zaméstnanost poklesla podle vsech
dostupnych statistik v dusledku racionalizacnich
opatfeni a propousténi v odvétvich 1 jednotlivych

podnicich.

Pribézna restrukturalizace, piimé i nepiimé
dopady reorganizace armady a pfipravované
omezovani  poétu  pracovniki v bankovnictvi,

nekterych sluzbach a statnich institucich vedly a
povedou i v nejbliz§im obdobi k dal§imu poklesu
poctu zaméstnancti. Ten bude ve vyrazné mensi mite
nez dosud kompenzovan priristkem podnikateld
(osob pracujicich na vlastni ucet).

Vroce 2004  ocekdvame  pokracovani
vyrazné€jsiho poklesu zaméstnanosti o 0,8 % (proti
0,5 %), v roce 2005 jeho zpomaleni na 0,3 %.

Nezaméstnanost

Sezonné ocisténa registrovana nezaméstnanost
v prabchu roku 2003 vzrustala, na zac¢atku roku 2004
se jeji rast zrychlil. Koncem unora dosahla mira
nezaméstnanosti 10,9 %. Nadale roste pocet
dlouhodobé nezaméstnanych. Ze srovnani s udaji
VSPS viak lze (nejen na zakladé rozdilnych vysledkd
obou zpusobi zjistovani) dovozovat, Ze néktefi
registrovani nezaméstnani jsou ekonomicky aktivni
v Sedé ekonomice.

Rist nezaméstnanosti je pfes mnoha opatfeni,
zaméfend zejména na problémové severni regiony,
vyraznym jevem s velmi negativnimi socialnimi i
ekonomickymi disledky nejen pro nezaméstnané, ale i
pro cely systém socidlniho zabezpeceni.

Pocet registrovanych nezameéstnanych
v prubéhu roku 2004 dale mirn€ poroste, nebot
ekonomicky tlak na rist produktivity prace bude
naddle zvySovat naroky na kvalifikaci a
pfizpusobivost stavajicich 1 nové pfijimanych
zaméstnanct. Tlak na zvySovani produktivity patrné
omezi rovnéz absorpci pracovniktl do sektoru sluzeb.

Prodluzovani doby odchodu do dichodu
roz§ifuje nabidku pracovni sily. Podle posledniho
vyvoje lze u starSich osob s nevyhovujici kvalifikaci
ocekavat vétSinou jejich prfesun do nezaméstnanosti,
ale ani opétovné veEtsi vyuzivani odchodd do
pfedasného dichodu neni v nékterych regionech
vylouceno.

Podle naSich propoctd by za soucasného
nastaveni parametrt trhu prace bylo tieba k zastaveni
ristu nezaméstnanosti dosahnout ekonomického ristu
cca 3,2 — 3,5 %. Vroce 2004 proto piedpokladame
dal$i zvySeni miry nezaméstnanosti na pramer 10,5 %
(proti 10,3 %) s koncovou hodnotou 10,7 % (proti
10,6 %), vroce 2005 zpomalovani rlstu na
koncovych 10,8 % a pramér 10,7 %.

Regionalni diference v mife nezaméstnanosti
budou pretrvavat vzhledem k nabidkovym rigiditam a

omezené poptavce po nekvalifikované pracovni
sile, pfevazujici v problémovych regionech.

Domdcnosti
(v metodice narodnich ucti)

Podle predbéznych vysledkd v roce 2003
objem mezd vnomindlnim vyjadieni vzrostl
05,8 % (v souladu s odhadem), coz za podminek
cenové stability vedlo k dosazeni realné¢ho ristu
05,7 %. Jedna se o nejvyssi hodnotu od roku 1996.

Extrémni nartst redlnych mezd umoznil riist
realného disponibilniho dichodu o 4,9 %, a stal se
tak jednim z faktort akcelerace vydaji na
kone¢nou spotitebu ve stalych cenach (tempo 5,4
%) a ve svém dusledku i rozhodujicim faktorem
zrychleni ekonomického ristu.

Pro posileni sklonu ke spotfebé pusobily
nasledujici faktory - cenova stabilita, Siroké
moznosti Cerpani uveérd, mimofadné piizniva
nabidka v obchodnich fetézcich, nizké urokové
sazby, ale i méné pfiznivé ocekavani vyvoje
pfijmd, inflace i zaméstnanosti v nasledujicim roce.

Na druhé stran¢ nominalni tempo rustu
objemu socialnich davek v roce 2003 (3,8 % - proti
4,2 %) bylo nejnizsi za dobu existence systému
narodnich ucth. PfiCinou bylo zejména zpomaleni
ristu  nejvyznamnéj§i polozky —  starobnich
dichodl. Vlivem nizké inflace vSak redlny rust
davek pifesné odpovidal priméru za poslednich
5 let.

Neda se ocekavat, ze by podobné piizniva
situace pretrvala i do roku 2004, kdy dojde
k obnoveni inflace. Nominalni ptirGstek objemu
mezd a platl pravdépodobné dosahne vyse 5,6 %
(proti 5,4 %). Rust objemu socidlnich davek
odhadujeme o 3,8 % (proti 2,4 %). Piesto pomér
pramérného starobniho dichodu k primérné Cisté
mzd¢ zustane vyssi nez 50 %.

Nominalni tempa rtstu jednotlivych polozek
pfijmi doméacnosti tedy budou srovnatelna s tempy
vroce 2003. Vlivem inflace vSak dynamika
realnych agregati poklesne o cca 3 procentni body,
coz se stane vyznamnym limitem ekonomického
rastu.

4. Vztahy k zahranici
(v metodice souhrnné platebni bilance)

Podil deficitu bézného uctu na HDP se
vroce 2003 pohyboval pod hranici 6 %, ve
4. ¢tvrtleti se zvysil na 6,5 % HDP (v souladu
s odhadem). DoSlo k meziro¢nimu zhorSeni salda
bézného Ucétu, které bylo zplsobeno zvySenim
deficitu bilance vynost a snizenim aktiva béznych
pfevodt i bilance sluzeb. Na druhou stranu se
mirné  zlepSilo  saldo  obchodni  bilance.

V nasledujicich letech bude deficit BU stile vice
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uréovan spise rostoucim schodkem bilance vynost
nez vyvojem obchodni bilance.

Deficit obchodni bilance podle celni statistiky
na bazi 12mésicnich klouzavych uhrnt se od dosazeni
maxima v dubnu 2001 (136 mld. K¢&) prakticky
plynule snizuje i pfes razantni posileni koruny v roce
2002 a neptiznivy vyvoj dolarovych cen ropy.
V tinoru 2004 dosahl nejnizsi hodnoty od fijna 1999 -
63,5 mld. K¢.

Prestoze vzemich EU dosud nedoslo
k ztetelnému obratu z obdobi stagnace k vysSim
tempum rustu, vykazuje rist exportu do této oblasti
staile  vysokou dynamiku. Udrzeni exportni
vykonnosti, kterd bude jesté podpofena vstupem do
EU, prokazuje rtst necenové konkurenceschopnosti
domacich vyrobcl. Vyznamné se projevuje nabch
novych exportné¢ orientovanych kapacit, zejména
v oblasti informacnich a komunikaénich technologii.

Cenovy vliv (pohyb vyvoznich a dovoznich
cen vcetné zmén kurzu) na obchodni bilanci byl
priznivy. Vyvoj kurzu koruny vii€i euru v roce 2003
(mirné oslabeni) nepfedstavoval jiz pro obchodni
bilanci zadné riziko a meziroéni zhodnoceni proti
USD v roce 2003 (o 16 %) pusobilo ke zlepSeni
bilance.

Vyznamnym faktorem pro dalsi vyvoj zlstava
nacasovani ekonomického oziveni v EU a zejména
v Némecku, kde rtst v roce 2003 zistal niz$i proti
prognézam ze zacatku roku. Predpoklady prekonani
stavajici stagnace se odsunuly na konec roku 2004,
kdy se vSak ptredpokladd pouze mirné oziveni. Pres
tyto skutecnosti oéekavame, Ze se vstupem CR do EU
dojde k vyrazn€jSimu oziveni jak vyvozu, tak i
dovozu.

V roce 2004 ocekavame s ohledem na vyvoj
v oblasti cen surovin a predpokladanym vyvojem
kurzu proti roku 2003 mirné snizeni schodku
obchodni bilance na cca 60mld. K& (proti
62 mld. Kc), v roce 2005 pak na cca 48 mld. K¢.

Od pocatku roku 2002 se snizuje prebytek
z vyvozu sluzeb jednak v oblasti cestovniho ruchu, ale
hlavné utzv. ostatnich sluzeb (vétSinou sluzby pro
podniky — mozny vliv zpomaleni ristu v EU
v pfedchozich obdobich). S ofekavanym ozivenim
ekonomiky v zemich EU v roce 2004 by mélo dojit
k mirnému zlepSeni bilance sluzeb.

Bilance vynosl, zahrnujici repatriované i
reinvestované zisky zahrani¢nich investord, stale vice
ptispiva k deficitu bézného uctu. Tento vliv na bilanci
bézného uctu se bude v ¢ase dale zintenziviiovat.

Bilance pfevodli byla vroce 2003 ovlivnéna
mimofaddnymi udalostmi, na stran¢ pfijmu pfilivem
zdrojii na vyplaty nahrad za povodnové skody od
zahrani¢nich zajiStoven i pfispévkem EU a na strané
vydaji platbou za arbitraz s CME. Vliv téchto plateb
na bilanci pfevodi byl vyrovnany. Od roku 2004 bude
CR pifjemcem dalich plateb (kromé stavajicich)
v souvislosti s ¢lenstvim v EU.

Vroce 2004 ocekavame podil schodku
bézného uctu na HDP 6,2 % (proti 6,3 %), odhad
na rok 2005 ¢ini 6,0 % HDP. Tato Groven by zatim
neméla predstavovat makroekonomické riziko
vzhledem k tomu, ze deficit je z podstatné casti
tvofen reinvestovanym ziskem.

5. Uspory a investice

Ukazuje se, ze od poloviny roku 1998
dochazi ktéméf monotonnimu poklesu podilu
hrubych narodnich uspor na HDP. Tento jev
zvySuje riziko nardstu vnéjSi nerovnovahy pii
pripadné vyssi akceleraci miry investic.

Z hlediska podilu jednotlivych sektord na
deficitu bézného uctu platebni bilance (viz graf 5.2)
v roce 2003 doslo k vyznamnému zhorseni pozice
sektoru vlady, ve kterém je nejveétsi rozdil mezi
usporami a investicemi. Vysoky deficit finan¢ni
bilance vladniho sektoru i snizena mira Uspor
domacnosti  je zatim pln¢ kompenzovana
nefinanénim a finanénim sektorem, kde se tvorba
uspor zvySuje. Vyvoj vroce 2003 vSak jiz
signalizoval riziko toho, ze nizka tvorba Uspor ve
vladnim sektoru by v budoucnosti mohla zacit
generovat narust deficitu bézného uctu platebni
bilance, coz by vedlo ke vzniku dvojitého deficitu.
Tomuto riziku by méla zabranit reforma vetejnych
financi.

6. Demografie’

Soucasna demograficka struktura je ze

historii dolozené udaji o vyvoji populace. Podle
nové projekce se dosazeni rekordni trovné podilu
poctu obyvatel ve vékové skupiné 20 — 59 let
posunulo na rok 2005 (viz graf 6.1). Vyskytuji se
vni soucasné¢ pocetné silné rocniky narozené
bezprostfedné po 2. svétove valce a soucasné i silna
generace ze 70. a 80. let. Vedle toho klesa pocet
mladych lidi a roste pocet seniort ve véku 60 let a
vice.

Z dynamického pohledu jsme svédky
pocatku procesu starnuti obyvatelstva, ktery bude
eskalovat na konci této dekady. Podil mladych
vékovych kategorii se bude nadéle snizovat.
Pficinou je minula i soucasna extrémné nizka mira
porodnosti souvisejici nejen se zménou zivotniho
stylu, ale i s velmi obtiznou dostupnosti bydleni pro
mladé rodiny. Naopak pocet i podil seniorti
v populaci poroste v disledku prodluzovani stiedni
délky zivota. Demograficky vyvoj predstavuje
riziko pro vyvoj ekonomiky ve stfednim a dlouhém
obdobi.

3 Zpracovino na zdkladé demografické projekce
CSU z roku 2003.
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Vyspélé staty, které jsou v podobné docasné
ptiznivé demografické situaci jako Ceska republika,
obvykle vyuzivaji tohoto stavu k vytvareni rezerv na
pokryti budouciho neodvratného procesu starnuti
populace.

Vyvoj vCR po roce 1997 byl naopak
charakterizovan rostoucim deficitem duchodového
uctu a prudkym nartistem poctu starobnich dichodct
zejména v kategorii ptfedCasnych dichodd. Pritom
neptiznivé dusledky rlstu pocétu seniorl jsou
pfiméfenym zpltsobem pokryty zakonem
o prodluzovani véku odchodu do dichodu.

Ke zmirnéni této nepfiznivé situace pfijala
vlada opatieni typu parametrické reformy. Od
poloviny roku 2001 bylo odstranéno zvyhodnéni
predcasnych a znevyhodnéni opozdénych odchodt do
starobniho dichodu. Vysledkem byl na konci roku
2002 meziro¢ni pokles poctu starobnich duchodi
o 15 tisic. Vroce 2003 se vSak pocet starobnich
diichodi (a zejména piedcasnych) opét mirn€ zvysil.

V budoucnosti bude vzhledem ke starnuti
obyvatelstva pokracovat enormni tlak na vyrovnanost
diichodového uctu. V ramei reformy vefejnych financi
byly proto pfijaty dalsi parametrické reformy — dalsi
omezeni ptfedCasnych diichodli, valorizace dtchodi
pouze v zakonem pozadované vysi, pokracovani ve
zvySovani zakonného véku odchodu do dichodu i po
roce 2007 apod.

Z dlouhodobého pohledu povaZujeme
zachovani konstantniho poméru primérné¢ho dichodu
k primérné mzdé (vyzadujici pravidelnou indexaci na
urovni ristu  primérnych mezd) za fiskalné
neudrzitelné. V tomto horizontu bude situace i pfes
pozitivni vysledky parametrickych reforem vyzadovat
systémové feseni.

7. Urokové sazby

V pribéhu  roku 2003  pokracoval pokles
kratkodobych a klientskych urokovych sazeb. V srpnu
az tjnu dosahovaly svého historického minima, a poté
se stabilizovaly anebo pozvolna vzrostly. Cenova
stabilita, absence domacich i vn&jSich inflacnich tlakt
a klesani urokovych sazeb Evropské centralni banky
vedly ke snizeni zakladnich sazeb CNB na dosud
nejnizsi uroven.

Urokovy diferencidl na finanénich trzich je
prakticky nulovy. Soucasnd vynosova kiivka je
rostouci, v poslednich mésicich se téméf neméni,

signalizuje ocekavani stability zakladnich sazeb
s ur¢itou moznosti jejich zvySovani.
Snizeni se promitlo do kratkodobych

urokovych sazeb na mezibankovnim trhu a do zmény
sklonu vynosové kiivky sazeb PRIBOR, ktera je nyni
rostouci. V poslednich tydnech roku 2003 a pocatkem
roku 2004 vsSak sazby mirné rostly na del§im konci
vynosové  kiivky. Vroce 2004 ptedpokladame
postupnou akceleraci inflace, zalozenou piedevs§im

na promitnuti danovych uprav, rastu svétovych cen
surovin a na oziveni domaci i svétové ekonomiky.
Nastane tak urcité pnuti podél celé délky vynosové
kfivky na sekundarnich finan¢nich trzich a zpétné
se projevi tlak na zvySeni zakladnich urokovych
sazeb, ale zfejmé az po kvétnu 2004.

Predikci urokovych sazeb, s ohledem na
hloubku poklesu v roce 2003 a zpomalenou reakci
cenového vyvoje na administrativni opatieni piijata
k zacatku roku 2004, opét nepatrné snizujeme, i
s tim, ze ke zméné tendence jiz doslo. Primérnou
hodnotu tfimésicni sazby PRIBOR odhadujeme
v roce 2004 na urovni 2,2 % (proti 2,3 %). Vynos
do doby splatnosti 10letych statnich dluhopisd,
ktery je podstatné ovliviiovan pfipravovanymi a
z¢asti  jiz realizovanymi masivnimi emisemi
statnich dluhopist, ale pfedevs§im obchodovanim
dluhopisti na zahrani¢nich trzich, odhadujeme
v roce 2004 na 4,8 % (predikci neménime).

Od ledna 2004 CNB zavedla novou metodiku
sledovani urokovych sazeb bank vici klientiim
podle zavazného pokynu ECB/2001/18. Klienty se
rozumi pouze sektory nefinancnich podnikii a
domdcnosti vietnée neziskovych organizaci (S.11,
S.14 a S.15). Pocatkem casovych 7ad urokovych
sazeb podle nové metodiky je leden 2004, timto
datem je rovnez ukonceno dosavadni sledovani
urokovych sazeb. Zpétnd rekonstrukce udajii
pocina lednem 2001. Pro potreby analyzy a
nasledné predikce vyvoje klientskych urokovych
sazeb jsme pouzili, i s ohledem na objemy obchodii,
uvery nefinancnim podnikim a vklady domdcnosti.
Proto je vnavazujicich tabulkich a grafech
uvedena pretrzka upozornujici na zmenu metodiky.

Ocekavame, ze sazby jednodennich vkladt
domacnosti v prubéhu roku 2004 se budou
pohybovat na hladiné 0,6 % a vroce 2005 na
urovni 1,0 %. Sazby vkladd domacnosti
s dohodnutou splatnosti v pribéhu roku 2004
mirné porostou a budou kolisat kolem primérné
hodnoty 2,1 %, vroce 2005 dosahnou 2,6 %.
Urokové  sazby  nefinanénim  organizacim
z celkovych stavii avéri ocekdvame rovnéz
rostouci, vroce 2004 na hladiné¢ 4,5 %, vroce
2005 na hlading 5,0 %. Jde o prvni odhady podle
nové metodiky, a mira nejistoty je znacné poplatna
kratkodobé zkuSenosti.

8.  Vladni sektor
(v metodice GFS - Government Finance Statistics
Mezinarodniho ménového fondu)

Na zéklad¢ aktualizace tidaji o hospodateni

jednotlivych segmentl za rok 2003 doslo v naSich
odhadech k nasledujicim zménam:
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Celkovy deficit vefejnych rozpocti vcetné¢
Cistych pajcek v roce 2003 meziro¢né vzrostl o 118,4
mld. K¢ a dosahl 130,1 mld. K¢, tj. 5,4 % HDP.
Oproti lednové predikci se jeho odhad snizil o 4,1
mld. K¢, coz ¢ini v podilovém vyjadieni 0,2 p.b.
HDP. Odhadovany deficit vefejnych rozpocta
upraveny o Cisté pujcky (tj. predev§im o pfijmy
z privatizace a ostatni operace finan¢niho charakteru)
v meziro¢nim srovnani klesl o 23,1 mld. K¢ a dosahl
130,3 mld. K¢, t. 5,4 % HDP. V porovnani
s lednovou predikci je 0 10,1 mld. K& niZsi.

Pokud deficit vefejnych rozpocti ocistime
o Cisté pljcky a dotace transformacnim institucim,
coz je zékladni indikator pro fiskalni cileni, pak tento
ukazatel v roce 2003 vzrostl 0 0,2 p.b. na 4,1 % HDP
a ¢inil 99,1 mld. K¢, coz je rovnéz o 10,1 mld. K¢
méné nez bylo odhadovéno v lednu.

Konsolidovana danova kvota se ve srovnani
s lednovou predikci nezménila a ¢inila 37,1 % HDP.
Podil vydaji bez Cistych pujcek v roce 2003 dosahl
46,3 % HDP a jeho odhad se tak oproti lednu
(46,4 %) témef nezmenil.

Zmény ve srovnani slednem byly dany
nasledujicimi faktory:

= Na zaklad€ zptesnénych dat se o 2,6 mld. K¢
zlepsil deficit izemné samospravnych celku.
Aktualizace se tykala zejména piijmové
strany, kde byla upfesnéna data (zvySeni
oproti lednu o 24,9 mld. K¢), ke zméné doslo
zejména u polozKy piijmy z prodeje akcii.

= Ke zlepSeni deficiti doslo také u obou
privatizacnich fondt a Statniho fondu rozvoje
bydleni.

= Zlepsil se také odhad deficitu vefejného
zdravotniho pojisténi, coz bylo dano o 1,4
mld. K¢ vy$§imi pfijmy, nez Cinil lednovy
odhad.

Deficit statniho rozpoétu (bez operaci
Narodniho fondu) se ve srovnani s lednovou predikci
nezménil a ¢inil 109,1 mld. K¢. Ke zpfesnéni doslo
pouze u struktury piijmové a vydajové strany.

Celkovy deficit vladniho sektoru
v nominalnim i podilovém vyjadieni byl v roce 2003
nejvyssi v historii Ceské republiky, a to i presto, ze
danové piijmy se vyvijely pfiznivé a mimné se
zpomalila vydajova dynamika.

Podil pfijmd vladniho sektoru na HDP ve
srovnani s rokem 2002 klesl o0 4,4 p.b. a Cinil 42,2 %.
Hlavnim dtvodem je pokles privatiza¢nich piijma,
které byly o 101,9 mld. K¢ nizsi nez v roce 2002.
Zakladni pri¢inou prohlubovani deficitl stale zlistava
rostouci podil mandatornich vydaji. Nejvyssi podil
na celkovych vydajich vefejnych rozpoéti maji
transfery obyvatelstvu véetné neziskovych instituci.

Ve vyvoji vladniho sektoru je mozné
identifikovat také nékteré pozitivni znaky. Ve
srovnani s rokem 2002 se zlepSila béZna bilance

o 1,1 p.b. a bézny deficit €inil 0,6 % HDP. Zlepsila
se také primarni bilance’ (meziroéni pokles
0 1,4 p.b.), jejiz schodek v roce 2003 dosahl 4,6 %
HDP. Vyvoj primarniho deficitu svéd¢i o zmirnéni
expanzivnosti fiskalni politiky.

Vladni dluh ke konci roku 2003 ¢inil
554,2 mld. K¢ (proti 554,3 mld. K¢) — tedy 23,0 %
HDP. Meziro¢ni rust vladniho dluhu v nominalnim
vyjadieni v roce 2003 ¢inil 24,7 %, coz je nejvyssi
narGst od roku 1993. Vrelaci k HDP se vladni
dluh meziroéné zvysil o 3,5 p.b.

K podstatné vyrazngjsi zméné dochazi
uodhadd pro rok 2004, hodnoceni vyvojovych
trendd vSak zOstdvd bez zasadnich zmén.
Strukturalni problémy vefejnych rozpocti budou
pretrvavat i v roce 2004. Na strané piijmt dochézi
jiz tfetim rokem k naristu slozené danové kvoty,
kterd vzroste o 0,3 p.b. na 37,4 % HDP. Stale
pretrvava zatizeni vydajové strany rostoucim
podilem socidlnich mandatornich vydajt, zatimco
naklady spojené s transformaci postupné doznivaji.
Nedojde k vyraznéj§imu pftiblizeni mezi podilem
béznych piijmt na HDP (38,7 %) a podilem
vydaji na HDP (47,3 %).

Saldo vefejnych rozpocéti vcetné Cistych
pujéek odhadujeme na -161,3 mld. K& (oproti
-139,0 mld. K¢), resp. 6,3 % HDP. Po ocisténi
o Cisté pujcky se schodek vladniho sektoru ve
srovnani srokem 2003 prohloubi a dosahne
180,4 mld. K¢, tj. 7,0 % HDP. Také odhadovany
deficit bez zahrnuti Ccistych pujcek a dotaci
transformacnim institucim mezirocné vzroste na
156,1 mld. K¢, tj. 6,1 % HDP. Rust deficitu bézné
bilance se ve srovnani s rokem 2003 zrychli a jeji
zaporné saldo bude ¢init 1,9 % HDP. Saldo
primarni bilance se mezirocné také prohloubi
(0 1,3 p.b.) a doséhne 5,9 % HDP.

Oproti lednu se nase progndza celkového
salda vladniho sektoru zhorsila o 22,4 mld. K¢, ke
zhorSeni doslo také u deficitu vladniho sektoru
ocisténého o Cisté pljcky o 23,2 mld. K&. Tyto
zmény maji pficinu zejména na vydajové strané
vladniho  sektoru, predevSsim ve zvySeni
ocekavaného deficitu u statnich fondd.

Statni fond dopravni infrastruktury prevedl
uspotené prostiedky z roku 2003 ve vysi 15 mld.
K¢ do vydaji roku 2004 (coz mu umoziuji
rozpoctova pravidla) a o tuto Castku se také zvysil
jeho ocekavany deficit. Obdobna situace je také
u Statniho fondu zivotniho prostredi, ktery diky
pfevodu uspotenych prostfedkit z minulé¢ho roku
ocekava o 3,7 mld. K¢ vyssi deficit, nez tomu bylo
v lednu. Chovani statnich fondd znesnadiiuje nejen
tvorbu prognéz, ale bude také mit negativni dopad
na kredibilitu fiskalniho cileni. K ¢astym zménam

* Deficit bez cistych piijéek je ocistén o
vydaje spojené s uroky z viadniho dluhu.
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ocekavanych vysledki hospodafeni dochazi také
u Narodniho fondu, ktery obtizné predikuje realizaci
programit spolufinancovanych EU. Naopak k zadné
zmén¢ doposud nedoslo u predpokladaného schodku
staitnitho rozpoctu (bez operaci Narodniho fondu),
ktery je nadale ocekavan ve vysi 115,0 mld. K¢, tj.
4,5 % HDP.

Deficity vefejnych rozpoctd akceleruji rist
dluhu i pfesto, Ze k jejich financovani jsou pouzivany
privatizacni a jiné jednorazové piijmy.

Vyvoj vefejného dluhu kopiruje  vyvoj
hospodafeni vefejnych rozpocti. Dynamika ristu
vladniho dluhu sice mirn€ zpomali, nadale vsSak
zlstava vysoka (24,2 %). Ocekavany dluh vlady bude
¢init 688,0 mld. K¢, vpodilovém vyjadieni
v porovnani s rokem 2003 se zvysi o 3,8 p.b. na
26,8 % HDP. Podil statniho dluhu na celkovém
vetejném zadluZeni stejné jako v pfedchozich letech
poroste a dosahne 87,3 %. Nasledovat budou
z hlediska vahy na celkovém vladnim dluhu Gzemni
samospravné celky, u kterych se zadluzeni v roce
2004 zvysi o dalich témét 10 mld. K¢.

Nejrychleji meziro¢né poroste dluh
mimorozpoc¢tovych fondi, ktery bude vice nez
Sestkrat vyssi nez v roce 2003. Rok 2004 je pro FNM
z hlediska zajisténi disponibilnich finan¢nich zdroju
velmi obtizny. V pfipad¢, Zze nebudou realizovany
dodate¢né  privatizacni  pfijmy nebo nedojde
k vyraznému pfizpisobeni vydaji, mize dojit
k zadluzeni Fondu.

Nejméné zatézuji vladni dluh zdravotni
pojistovny, jejichz zavazky vu¢i zdravotnickym
zafizenim vSak nejsou soucasti dluhu.
Nevybilancovanost je privodnim a trvalym jevem
systému zdravotniho pojisténi, ktery neni schopen
s vyuzitim vlastnich zdroji udrzet dlouhodobou
rovnovahu a patii tak k rizikovym faktorim
budouciho vyvoje vefejnych financi.

9. Svétova ekonomika

Scénar vyvoje svétové ekonomiky je zalozen na
Jarni ekonomické prognoze EK.

Perspektivy ristu svétové ekonomiky se béhem
1. ¢tvrtleti 2004 zlepsily, rist je vSak nerovnomeérny.

Americka ekonomika v roce 2003 zaznamenala
rust HDP o 3,2 % (proti 2,8 %), rust ve 3. Ctvrtleti byl
nejvyssi za 19let. Jde o reakci na razantni
prorustovou fiskalni 1 monetarni politiku. Rist
spotieby byl povzbuzen danovymi Skrty, vojenské
vydaje znamenaly dalsi impuls.

Riziko vSak predstavuje zvySeny deficit
bézného Uctu, prekracujici 5 % HDP, doprovazeny
prudce se zvySujicim deficitem rozpoctu, ktery se
k pétiprocentni hranici rychle pfiblizuje. Deficit mtze
vést ke zvysSeni tirokovych sazeb, které by nasledné
ptibrzdily ekonomicky rust. Dynamice ekonomiky
zatim neodpovida tempo tvorby novych mist.

Rist pro rok 2004 v USA EK odhaduje na
4,2 % (4,0 %), pro rok 2005 se ocekava 3,2 % .

V EU se rast v 1.pololeti 2003 fakticky
zastavil. Stagnaci byly zasazeny Italie, Holandsko,
Francie, Dansko a postizena byla také némecka
ekonomika, kterd dokonce zaznamenala v roce
2003 pokles o 0,1 %. Vlada SRN v obtizné situaci
prosadila na podzim program reforem vefejnych

financi (zdravotniho systému, sniZzeni podpor
v nezaméstnanosti, zmirnéni  ochrany  pted
propusténim).

Unie trpi nedostate¢nou vnitini poptavkou,
rust tak zavisi pfevazné na exportu. Tomu pfirozené
Skodi posilovani eura (od pocatku 2002 asi 0 20 %
proti USD). Tii nejvétsi ekonomiky eurozény,
némeckd, francouzska a ziejmé i italska, v tomto
roce prekrocily tfiprocentni strop deficitu vetfejnych
financi, vyzadovany Paktem stability. V eurozoné
pretrvaval jednoprocentni trokovy diferencial vuci
USD.

Pro rok 2004 se ocekava pro EU-15 rust
HDP o0 2,0 % (proti 1,7 %) a pro rok 2005 o 2,4 %.
Rist HDP v SRN by se mél podle odhadu v roce
2004 zvysit na 1,5% (proti 1,4 %). K hlavnim
rizikim tohoto spiSe optimistického scénare patii
jednak moznost dalsiho posilovani eura (nad
hranici 1,30 USD za euro), jednak dalsi vzestup cen
ropy.

Stfedoevropské ekonomiky si i nadale
zachovaly vys$§i dynamiku neZ zapadni Evropa.
Pfed vstupem do EU vsSak vSechny zapoli
s konsolidaci vefejnych rozpoctd.

V Polsku byl rok 2003 ve znameni siliciho
oziveni (2,2%, 3,8%, 3,9% vprvnich tfech
Ctvrtletich mezirocn€). Rust byl taZzen exportem,
kterému pomahalo razantni znehodnoceni zlotého a
snizeni urokd. Nezaméstnanost zUstala velmi
vysokd. Pokles pod 19 % se ocekava az v roce
2005. Pro rok 2004 se zvySuje odhad rdstu na
4,6 % (proti 3,6 %), pro rok 2005 se predpoklada
4,8 %. Rizikem je pfekonani nastalé vladni krize,
souvisejici se vstupem do EU.

V Mad’arsku  doSlo  vroce 2003 ke
zpomaleni, ekonomika vzrostla o 2,9 % (proti
2,7%). Problémy nastaly kvili  poklesu
zahraniCnich investic, ktery byl vyvolan vysokym
schodkem platebni bilance (6 % HDP) i deficitem
vetejnych rozpoétd (pfes 9% vroce 2002).
Devalvace forintu z pocatku ¢ervna méla napomoci
exportu, ale forint zacal na podzim rychle slabnout
a centralni banka musela intervenovat a prudce
zvysit troky. Pro rok 2004 se odhaduje rdst na
3,2 % (beze zmény), pro rok 2005 na 3,4 % (3,8 %).

Slovenska ekonomika je nejrychleji rostouci
v regionu. Rust HDP dosahl 4,4 % v roce 2002 a
4,2 % (proti 4,0 %) v roce 2003. Byl tazen zejména
exportem a investicemi. Vlida zahgjila velmi
ambiciozni konsolidaci vefejnych financi. Soucasné
se inflace, vlivem deregulaci, dostala do rozmezi 8-
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C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatori

9% (ze 3,3% vroce 2002). Kritickym bodem
projektu je =zfejme€ zachovani socidlniho smiru
v podminkach radikalni reformy. Stale vysoka zustava
nezaméstnanost, kterd ma navic vyraznou regionalni
dimenzi. V roce 2003 vsak poprvé pocala klesat. Pro
rok 2004 se predpoklada se rist HDP o 4,0 % (proti
4,1 %), pro rok 2005 pak o 4,1 %.

Nervozita na trhu s ropou pietrvala od obdobi
valky v Irdku. Nesplnil se pfedpoklad o rychlé obnoveé
dodavek zIrdku. Primérnd cena za rok 2003 byla
28,8 USD za barel ropy Brent a rstovy trend koncem
roku naznacoval vzestup v nasledujicim obdobi. Cena
v prvnim ctvrtleti 2004 dosahla 31,0 USD. Zda se ze
OPEC, ale i dalsi produkujici zemé& opét maji ceny do
znaéné miry pod kontrolou a pfipadny pokles bude jen
pomaly. Pro rok 2004 se ocekava narlst pramérné
ceny na 31,1 USD (proti 27,8 USD) a v horizontu
roku 2005 pomaly pokles k tirovni cca 29 USD.

10. Mezinarodni srovnani

Srovnani za obdobi do roku 2002 vychazi ze
statistik OECD a Eurostatu, ktery v prosinci 2003
provedl prepocet casovych rad parit kupni sily za
Clenske i pristupujici zeme EU. Od roku 2003 jsou
pouzity viastni propocty na bazi realnych sménnych
kurzii.

Vzhledem k tomu, Ze ve vétsiné pristupujicich
zemi dochdzi, podobné jako v CR (viz kap. ClI),
k procesu harmonizace ndarodnich uctii se standardy
Eurostatu, je nezbytné pristupovat k vysledkiim téchto
propoctu s velkou davkou obezretnosti.

Porovnani ekonomické turovné jednotlivych
zemi je vétSinou provadéno pomoci parity kupni sily,
coz je takovy pomér mezi ménami, ktery vyjadiuje
schopnost zakoupit stejny soubor statki v obou
zemich.

V roce 2003 HDP Ceské republiky vztazeny
na obyvatele pii piepoftu pomoci b&ézné parity
kupni sily dosahl cca 15900 USD, coz odpovida
dosazeni cca 59 % ekonomické urovné EU-15.
Ostatni sttedoevropské  pfistupujici  zemé
(s vyjimkou Slovinska) maji niz$i ekonomickou
aroveti v porovnani s CR.

Proces ekonomické konvergence CR
smérem ke statim EU je ze sttednédobého pohledu
ponékud nevyrovnany (viz graf 12.1) vlivem
velikych  vykyvi v ekonomické  dynamice
v devadesatych letech. Vroce 2003 byl naopak
urychlen vyraznym zpomalenim riistu v zemich
EU.

Alternativni  prepocet  prostfednictvim
bézného sménného kurzu bere vuvahu trzni
ocenéni mény (jako dusledek ekonomické
konkurenceschopnosti) a z ného vyplyvajici riznou
troven cenovych hladin. Odhad HDP na obyvatele
v roce 2003 pak ¢ini cca 8 400 USD, coz je 30 %
urovné EU-15. V tomto vyjadieni dosahuje ceska
ekonomika zhruba tii pétin vykonu ekonomik
Recka, Portugalska ¢i Slovinska.

Rozdil mezi piepoctem pomoci bézné parity
kupni sily a pomoci sménného kurzu je dan
komparativni cenovou hladinou HDP. Ta je
v Ceské republice i pres nedavné zhodnoceni
sménné¢ho kurzu stadle je§t€ pomérné nizka,
dosahuje pouze cca dvou tfetin urovné nejméné
rozvinutych zemi EU a cca 50 % vzhledem k EU-
15.

Sblizovani cenovych hladin je trvalym
trendem, korelovanym s procesem ekonomické
konvergence. Je vSak limitovano

konkurenceschopnosti ekonomiky v mezinarodnim
porovnéni.
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D Monitoring predikci ostatnich instituci

D. Monitoring predikei ostatnich instituci

MF CR monitoruje makroekonomické predikce ostatnich instituci, zabyvajicich se predpoviddanim
budouciho vyvoje ceské ekonomiky. Priibézné jsou z verejné pristupnych datovych zdroji sledovany prognozy
14 instituci. Z toho je 8 instituct tuzemskych (CNB, tuzemské banky a pobocky zahranicnich bank, investicni
spolecnosti) a ostatni jsou zahranicni (Evropska komise, OECD, MMF, panel casopisu Economist, zahranicni

banky). Shrnuti predpovedi je uvedeno v tabulce:

Tabulka D.1: Konsenzualni pfedpovéd’

leden 2004 duben 2004

min. max. konsenzus | predikce MF
Hruby domaci produkt (2004) %, s.c. 24 34 3.0 2.8
Hruby domaci produkt (2005) 6, 5.C. 3.2 4.1 35 31
Primérna mira inflace (2004) % 2.6 35 3.1 3.1
Primérna mira inflace (2005) % 24 3.2 2.8 2.8
Mira reg. nezaméstnanosti (2004) konecr. v % 9.9 11.2 104 10.7
Mira reg. nezaméstnanosti (2005) konecr. v % 9.7 9.8 9.8 10.8
Podil BU na HDP (2004) % | -7.0 -4.9 5.9 -6.2
Podil BU na HDP (2005) % | -7.4 -4.7 -6.2 -6.0

Prognézy rustu HDP zlstdvaji v poslednim
obdobi pomérné stabilni. Domadci instituce jsou ve
svém odhadu pro oba dva roky mimé¢ nad
konsenzualni ptfedpovédi na rozdil od instituci
zahrani¢nich. Rozdily vSak nejsou statisticky
vyznamné. Dubnova predikce MF CR patfi k tém
nejopatrnéj$im, a to pro oba dva sledované roky.

U predpovédi primérné miry inflace panuje
absolutni shoda konsenzualni pfedpovédi a predikce
MF CR. Pro rok 2004 piedpovédi ¢&ini 3,1 %.
V souvislosti se vstupem do EU tedy ani nezavislé
instituce neocekavaji zadny dramaticky cenovy skok.
Pro rok 2005 je odhadovan mirny pokles, a to opét ve
shodé. Zahrani¢ni instituce predpovidaji v obou
obdobich nizsi miry inflace o 0,3 procentniho bodu.

Miru  nezaméstnanosti pro rok 2004
konsenzualni pfedpovéd’ ocekava ve vysi 10,4 % a
posledni upravy jsou vSechny smérem nahoru, coz
odrazi neutésenou soucasnou i ocekavanou situaci na
trhu prace. Konsenzudlni pfedpovéd’ pro rok 2005 je

Graf D.1: Prognézy ristu HDP na rok 2004
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ovlivnéna tim, ze zatim jsou k dispozici pouze
prognézy dvou instituci. (Vyvoj na trhu prace v CR
— narozdil naptf. od USA — zfejmé zatim zlstava na
okraji zajmu soukromych makroekonomickych
pracovist.) Presto je zfetelny nesoulad v trendu —
instituce odhaduji zlepseni, MF CR mirné zhor3eni.

U predpovédi podilu bézného uétu platebni
bilance na HDP na rok 2004 i 2005 jsou zahrani¢ni
instituce mirné optimisti¢tgj$i, 1 kdyz i ony
v posledni dobé své odhady snizuji. Protoze ne
vSechny instituce predpovidaji hodnotu tohoto
ukazatele pro oba roky, zda se, jakoby odhad podilu
byl pro rok 2005 horsi nez pro rok 2004. OvSem
tam, kde libovoln instituce ze sledovaného vzorku
uvadi ob¢ dvé Cisla, vzdy je odhad deficitu pro rok
2005 mensi. Tomu odpovida i predikce MF CR.

Celkove je mozné konstatovat, Zze dubnova
predikce MF CR je vsouladu skonzensualni
prognoézou.

Graf D.2: Prognézy miry inflace na rok 2004

37

3”51+ -——--- W\ ******************* —— Konsenzus |
\ —o- MFCR

331 \

29

2.7 A

25

X.03 V.04

18



1 Ekonomicky vykon

Tabulka 1.1: HDP ve stalych cenach - ro¢ni

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Predb. Predb. Predb.  Predikce Predikce Vyhled Vyhled

Hruby domici produkt mid. K sc. 1995 | 14144 14210  1467,3 1512,6 15422 15872 1631 1682 1738 1799
predch.r.=100| 99,0  100,5 103,3 103,1 102,0 102,9 1028 103,01 103,3 1035

Vydaje domacnosti na spotiebu mld. K¢ s.c. 1995 763,1 776,2 795,3 8243 857,2 903,9 930 959 992 1026
predch.r.=100| 98,4 101,7 102,5 103,6 104,0 105,4 102,9 103,1 1034 1034
Vydaje vladnich inst. na s potf. mld. K¢ s.c. 1995 260,3 266,2 263,6 271, 293,5 293,6 293 293 292 292

predch.r.=100| 95,6 102,3 99,0 (105,3) 105,7 100,0 99.8 99.8 99.8 99,9

Hruba tvorba kapitilu mld. K¢ s.c. 1995 481,4 4674 511,2 5478 554,9 577,9 609 640 668 699
predch.r.=100 | 97,4 97,1 1094 (107,2) 101,3 104,1 105,5 105,1 104,3 104,7
- fixni kapital mld. K¢ s.c. 1995 4679 463,1 4879 514,9 518,2 537,1 563 590 615 643
predch.r.=100| 100,7 99,0 1053 (105,5) 100,6 103,7 104,8 104,7 104,3 104,5
-zména zasob a cennos ti mld. K¢ s.c. 1995 13,5 43 234 32,9 36,7 40,7 46 51 53 57
Saldo zahrani¢niho obchodu mld. K¢ s.c. 1995 | -90,4 -88,7 -102,9  -137,3  -163,5  -188,2 -202 -210 -214 =217
- vyvoz zboZi a sluZzeb mld. K¢ s.c. 1995 962,6 1021,3 11955 13374 13744  1466,1 1583 1707 1841 1984
predch.r.=100 | 110,0 106,1 117,0 111,9 102,8 106,7 108,0 107,9 107,8 107,8
- dovoz zboZi a sluZeb mld. K¢ s.c. 19951 1053,0  1110,1 12984  1474,7 1537,9 16542 1784 1918 2055 2201

predch.r.=100{ 106,6 105,4 117,0 113,6 104,3 107,6 107,9 107,5 107,1 107,1

Domici poptavka mld. K¢ s.c. 1995 1504,8  1509,8  1570,2 16499 1705,7 17753 1833 1892 1952 2016
predch.r.=100| 97,6 100,3 104,0 105,1 1034 104,1 1032 1032 103,2 103,3

Prispévky k ristu HDP:

- domaci poptavka proc.body| -2,6 0,4 4,3 54 3,7 4,5 3,6 3,6 3,6 3,7
- - spotieba proc.body| -1,7 1,3 1,2 2,9 32 3,0 1,6 1,7 1,9 1,9
- - hruba tvorba kapitalu proc.body| -0,9 -1,0 3,1 2,5 0,5 1,5 2,0 1,9 1,7 1,8
- saldo zahrani¢niho obchodu proc.body 1,6 0,1 -1,0 2,3 -1,7 -1,6 -0,8 -0,5 -0,2 -0,2

Spotreba neziskovych instituci je zarazena do spotieby sektoru domdcnosti.

Data o spotiebé viady a hrubé tvorbé fixniho kapitalu za rok 2001 nejsou zcela srovnatelna s predchozimi lety vzhledem k metodické zméné (bitevniky L159),
ktera je podrobné popsdna v poznamce u kapitoly C.1.

Prameny: CSU, propocty MF CR.

Tabulka 1.2: HDP ve stalych cenach — ¢tvrtletni

2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad  Predikce Predikce Predikce

Hruby domaci produkt mld. K¢ s.c. 1995 | 379,0 408,9 401,2 398,1 389 420 412 409
st.obd.p.r.=100| 102,5 102,6 103,4 103,1 102,7 102,8 102,8 102,9

Vydaje domacnosti na spotiebu mld. K¢ s.c. 1995 | 210,1 224,0 2339 235,9 216 230 241 243
st.obd.p.r.=100| 105,3 1054 106,6 104,5 103,0 102,8 103,1 102,8
Vydaje vladnich inst. na s poti. mld. K¢ s.c. 1995 62,2 71,5 72,4 87,4 62 71 72 87

stobd.p.r.=100| 99,9 101,3 97,1 101,6 100,0 99,8 99,8 99,8

Hruba tvorba k apitalu mld. K¢ s.c. 1995 | 134,1 149,9 144,4 149,5 141 157 152 158
st.obd.p.r.=100| 100,7 106,0 1034 106,2 1053 105,0 105,5 106,0
- fixni kapital mld. K¢ s.c. 1995 | 113,1 132,2 133,6 158,2 119 139 140 166
st.obd.p.r.=100| 101,5 103,1 104,7 104,8 105,0 104,8 104,8 104,8
-zména zasob a cennos ti mld. K¢ s.c. 1995 21,0 17,7 10,8 -8,8 22 19 12 -7
Saldo zahrani¢niho obchodu mld. K¢ s.c. 1995 -27,5 -36,4 -49.,6 -74,7 -31 -39 -53 -79
- vyvoz zboZi a sluZeb mld. K¢ s.c. 1995 | 353,9 366,1 357,6 388,4 380 400 383 420
st.obd.p.r.=100| 104,8 1044 108,5 109,0 107,5 109,1 107,1 108,0
- dovoz zboZi a sluZeb mld. K¢ s.c. 1995 | 381,4 402,6 407,2 463,1 411 438 437 498

st.obd.p.r.=100| 105,0 106,9 108,6 109,5 107,8 108,9 107,2 107,6

Domici poptivka mld. K¢ s.c. 1995 | 406,5 4454 450,7 472,8 420 459 466 488
st.obd.p.r.=100| 102,9 104,9 104,0 104,5 103,3 103,1 103,3 103,3

Prispévky k ristu HDP:

- domaci poptavka proc.body 3,1 5,2 4.4 5,2 3,5 3,3 3,7 3,9
- - spoti‘eba proc.body 2.8 3,1 3,2 3,0 1,7 1,5 1,8 1,6
- - hruba tvorba k apitalu proc.body 0,3 2,1 1,2 2,3 1,9 1,8 2,0 2,3
- saldo zahrani¢niho obchodu proc.body -0,5 -2,6 -1,1 -2,1 -0,8 -0,6 -1,0 -1,0
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1 Ekonomicky vykon

Tabulka 1.3: HDP v béZnych cenach - ro¢ni

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Predb. Predb. Predb.  Predikce Predikce — Vyhled Vyhled

Hruby domaci produkt mld. K¢| 1567,0 1679,9 1839,1 1902,3 1984,8 21752 2275,6 2410,1 2563 2730 2911 3114
predch.r.=100| 113,5 107,2 109,5 103,4 104,3 109,6 104,6 105,9 106,4 106,5 106,7 106,9

Vydaje domécnosti na s potFebu mid. Ké| 8182 899,9 966,1 10192 1074,1 11556 1200,6 1267,8 1346 1427 1513 1603
predch.r=100| 116,6 1100 1074 1055 1054 1076 1039 1056 1062 1060 1060  106,0
Vydaje viadnich inst. na s pot¥. mid. Ké| 312,5 3325 3424 3733 3883 4360 487,01 5189 542 568 590 615

predch.r.=100] 113,6 106,4 103,0 109,0 1040  (112,3) 1117 106,5 104,5 104,7 1039 104,3

Hruba tvorba kapitalu mld. K¢| 536,7 5474 552,6 534,1 588,7 6423 6405 6795 720 764 806 856
predch.r.=100| 1142 1020 1009 96,7 1102 (109,1) 99,7 106, 1060 1060 1055 106,2
- fixni kapital mld. K¢| 500,6 5145 5355 5283 561,5 6033 5993 6277 662 699 737 781
predch.r.=100| 1132 102,8 104,1 98,7 106,3 (107,4) 99.3 104,7 105,5 105,6 105,3 106,1
-zména zasob a cennosti mld. K¢| 36,0 32,9 17,1 58 27,2 39,0 41,2 51,8 58 64 69 74
Saldo zahraniéniho obchodu mid. K¢| -100,4 -100,0 22,1  -24,3  -66,3 -58,7 52,6  -56,2 45 29 3 40
- vyvoz zboZi a sluzeb mld. K¢| 823,3 949,7 10809 1152,6 13859 1539,3 1483,0 1591,0 1733 1871 2021 2215
predchr.=100 111,1 1154  113,8 1066 1202 1111 96,3 1073 1089 1079 1081 109,6
- dovoz zboZi a sluZeb mld. K¢| 923,7  1049,7 1103,0 1176,9 1452,2 1598,0 1535,6 1647,1 1778 1899 2018 2175

predch.r.=100 | 114,5 113,6 105,1 106,7 1234 110,0 96,1 107,3 107,9 106,8 106,3 107,8

Hruby nérodni diichod mid. Ké| 1549,7 1659,7 1804,0 1855,6 1931,9 2091,7 2151,8 2293,5 2429 2582 2749 2946
predch.r.=100| 1128 107, 1087 1029 1041 1083 1029 1066 1059 1063 1065 107,
Saldo prvotnich diichodii ” mid. Ké| -173 202  -351  -46,7 -53,0 -83,5 -1238 -116,6 -134  -147  -162 -167

Y Hruby ndrodni diichod je souctem HDP a salda Cistych prvomich diichodii se zahranic¢im. Predstavuje tihrn prvotnich prijmovych diichodii rezidentii
(ndhrady zaméstnanciim, cisté dané na vyrobu a dovoz, diichody z vlastnictvi, hruby provozni prebytek).

2 Saldo cistych prvotnich diichodii rezidentii ve vztahu k zahranici je souctem rozdilu piijatych a vyplacenych mezd, Cistych dani z vyroby a dovozu a diichodii
z viastnictvi (irokii, dividend a reinvestovanych ziskii z aktiv viastnénych nerezidenty). Vécné odpovida bilanci vynosii platebni bilance.

Tabulka 1.4: HDP v béZnych cenach — Ctvrtletni

2003 2004

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad  Predikce Predikce Predikce

Hruby domici produkt mld. K¢ 556,9 615,1 607,0 631,1 594 653 646 671
st.obd.p.r.=100  104,3 105,6 106,5 107,1 106,6 106,1 106,5 106,3

Vydaje domacnosti na s potiebu mld. K¢ 298,8 313,0 325,6 3304 315 331 348 353
st.obd.p.r.=100  105,1 105,3 106,5 105,5 105,4 105,9 106,7 106,7
Vydaje vladnich inst. na s poti. mld. K¢ 103,3 132,0 1234 160,2 109 137 130 166

st.obd.p.r.=100  108,7 108,9 104,6 104,8 105,5 103,7 105,3 103,8

Hruba tvorba kapitalu mld. K¢ 155,8 179,1 173,5 171,1 164 191 183 183
st.obd.p.r.=100  100,9 107,9 105,8 109,5 105,0 106,7 105,3 106,8
- fixni kapital mld. K¢ 129,9 156,3 160,0 181,5 137 165 169 191
st.obd.p.r.=100 101,4 104,1 106,5 106,3 105,6 105,4 105,4 105,4
-zména zasob a cennos ti mld. K¢ 26,0 22,8 134 -10,4 26 26 14 -9
Saldo zahrani¢niho obchodu mld. K¢ -1,0 -9,0 -15,5 -30,7 6 -6 -14 -31
- vyvoz zboZi a sluzeb mld. K¢ 381,5 3947 391,8 4229 415 437 422 458
st.obd.p.r.=100 1024 104,6 111,2 111,1 108,9 110,8 107,6 1084
- dovoz zboZi a sluzeb mld. K¢ 382,5 403,7 407,3 453,6 409 444 436 489

st.obd.p.r.=100  102,8 106,4 110,0 109,6 107,0 110,0 107,0 107,9
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Graf 1.1: Hruby domaci produkt
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1 Ekonomicky vykon

Graf 1.4: Hruba tvorba fixniho kapitalu
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Tabulka 2.1: Ceny zboZi a sluZeb - ro¢ni

2 Ceny zbozi a sluzeb

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Odhad  Predikce Predikce Vyhled
Spotiebitelské ceny
priumér roku primér2000=100 85,2 94,2 96,2 100,0 104,7 106,6 106,7 110,0 113,2 116,0
- primérna mira inflace rist v % 8,5 10,7 2,1 3,9 4,7 1,8 0,1 3,1 2,8 2,5
koncem roku priimér 2000=100 88,9 94,8 97,3 101,2 105,3 105,9 107,0 111,0 113,6 116,5
-zvySeni cen v pribéhu roku ritst v % 10,0 6,6 2,6 4,0 4,1 0,6 1,0 3,8 2,3 2,6
- -z toho prispévek proc. body 4,5 5,4 1,4 1,8 2,3 0,7 0,3 1,5 0,8 1,0
administrativnich opati‘eni v
HICP ¥ primér2000=100 86,2 94,5 96,2 100,0 104,5 106,0 105,9 108,9 111,8 114,2
ristv % | 8,0 9,7 1,8 3,9 4,5 1,4 -0,1 2,8 2,6 2,2
Ceny priumyslovych vyrobei
primér roku priimér 2000=100 90,0 94,4 95,3 100,0 102,8 102,3 101,9 104,0 105,6 106,4
predch.r.=100| 104,9 104,9 101,0 104,9 102,9 99,5 99,7 102,0 101,6 100,8
Deflatory
HDP primér 1995=100| 117,5 130,0 133,9 1353 143,8 147,6 151,8 157,2 162,3 167,5
predch.r.=100| 108,0 110,6 103,0 101,01 106,33 102,6 1029 103,5 103,3 1032
S potieba domacnosti (vé. NZI) primér 1995=100| 116,0 126,6 131,3 135,0 140,2 140,1 140,3 144,7 148.,8 152,5
predch.r.=100| 107,4 109,1 103,7 102,8 103,8 99,9 100,1 103,2 102,8 102,5
S potieba vlady primér1995=100| 122,1 131,6 140,2 147,3 157,0 1659 176,7 185,0 194,0 202,0
predch.r.=100| 111,3 107,8 106,6 105,0 106,6 105,7 106,5 104,7 1049 104,1
Tvorba fixniho kapitalu primér 1995=100 110,7 1144 114,1 115,1 117,2 115,7 116,9 117,6 118,6 119,8
predch.r.=100| 105,8 1034 99,7 100,9 101,8 98,7 101,0 100,6 1009 101,0
Vyvoz zboZi a sluZeb primér 1995=100| 108,5 1123 112,9 115,9 115,1 107,9 108,5 109,5 109,6 109,8
predch.r.=100 105,7 103,5 100,5 102,7 99,3 93,7 100,6 100,9 100,1 100,2
Dovoz zboZi a sluzeb primér1995=100| 106,2 104,8 106,0 111,8 108,4 99,9 99,6 99,6 99,0 98,2
predch.r.=100| 105,2 98,6 101,2 105,5 96,9 92,1 99,7 100,1 99,4 99,2
Sménné relace primér1995=100| 102,1 107,2 106,4 103,7 106,2 108,1 109,0 109,9 110,6 111,8
predch.r.=100| 100,5 105,0 99,3 97,4 102,5 101,7 1009 100,8 100,7 101,1
Y Zména regulovanych maximdlnich nebo vécné usmérnovanych cen a nepiimych dani.
2 HICP - hfzrr(tonizuvany' inde)g spotrebitelskych cen. Slouzi k posouzeni cenové stability podle Maastrichtskych kritérii.
Prameny: CSU, propocty MF CR.
Tabulka 2.2: Ceny zboZi a sluzeb — Ctvrtletni
2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad ~ Predikce  Predikce  Predikce
Spotiebitelské ceny (primér obdobi) primer 2000=100|  106,6 106,8 106,6 106,7 109,0 110,0 1104 110,7
stobd.p.r.=100 99,6 100,1 99,9 100,8 102,3 103,0 103,5 103,8
HICP (primér obdobi) pramér 2000=100 | 1059 106,1 105,9 105,8 108,0 109,0 1093 109,5
stobd.p.r.=100| 994 99,7 99.8 1005 102,0 102,7 1033 103,5
Ceny primyslovjch vyrobed (primér obdobi) primér2000-100| 1023 101,6 1014 102,5 103,9 103,8 103,6 104,6
st.obd.p.r.=100 99,4 99,3 99,7 1004 101,6 102,2 102,2 102,0
Deflitor HDP primér1995=100 146,9 150,4 151,3 158,5 152,5 1554 156,8 163,8
st.obd.p.r.=100 101,7 102,9 103,1 103,8 103,8 103,3 103,6 103,3

Graf 2.1: Spotrebitelské ceny
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2 Ceny zbozi a sluzeb

Graf 2.2: Spotiebitelské ceny

rozklad zvyseni spotiebitelskych cen v pritbéhu roku (prosinec proti prosinci predchoziho roku)
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Graf 2.4: Sménné relace
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Tabulka 3.1: Zaméstnanost a nezameéstnanost — ro¢ni

3 Trh prace a domacnosti

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Predikce Predikce Vyhled
Vybérové Setieni pracovnich sil - CSU:
Zaméstnanost primérvtisosob | 4937 4866 4764 4732 4750 . . . . .
priom ér v tis.osob . . . . 4728 4765 4733 4693 4678 4679
predch.r.=100| 993 986 97,9 993  100,4 |(100,8) 993 992 997  100,0
- zaméstnanci >’ primérvtis.osob | 4329 4203 4079 4023 4033 . . . . .
primér v tis.osob . . . . 4014 4002 3922 3884 3869 3861
predch.r.=100| 99,1 97,1 97,1 98,6 100,2 (99.,7) 98,0 99,0 99,6 99,8
- podnikatelé » primérvtisosob| 607 663 685 708 718
priom ér v tis.osob . . . . 714 763 811 809 810 818
predch.r.=100 | 100,8 109,2 103.,3 103.4 100,8 |(106,8) 106,4 99,7 100,1 101,0
Makroekon. produktivita prace 4 predch.r.=100| 99,9 1004 102,6 104,0 102,7 ((101,2) 103,6 103,6 1034 103,3
Nezaméstnanost primér v tis.osob 248 336 454 455 421 . . . . .
priom ér v tis.osob . . . . 418 374 399 437 449 445
Mira nezaméstnanos ti primérv % 4,8 6,5 8,7 8,8 8,1 7,3 7,8 8,5 8,7 8,7
Pracovni sila priimér v tis.osob | 5185 5201 5218 5186 5171
primérv tis.osob . . . . 5146 5139 5132 5130 5127 5123
predch.r.=100 | 100,2 100,3 100,3 99,4 99,7 (99.,9) 99,9 99,9 99,9 99,9
Pocet obyvatel ve véku 15 - 64 let pramér v tis.osob | 7091 7114 7139 7166 7192 . . . . .
priom ér v tis.osob . . . . 7165 7183 7220 7261 7290 7313
predch.r.=100 | 100,3 100,3 100,4 100,4 100,4 100,3 100,5 100,6 100,4 100,3
Mira zaméstnanosti >’ primérv % | 69,6 68,4 66,7 66,0 66,0 66,3 65,6 64,6 64,2 64,0
Mira participace * primerv % | 731 731 731 724 71,8 | 71,5 71,1 70,7 703 70,1
Registrovana nezaméstnanost - MPSV:
Pocet nezaméstnanych primérv tis.osob | 219,5 311,7 443,2 470,0 443.8 477,5 521,6 549 561 557
koncem r. vtis.osob | 268,99 386,99 487,6 457,4 4619 5144 5424 562 566 555
Mira nezaméstnanosti primérv % | 4,29 6,04 8,54 9,02 8,54 9,16 9,90 10,5 10,7 10,6
koncem r.v % | 5,23 7,48 9,37 8,78 8,90 9,81 10,31 10,7 10,8 10,6

U ukazatelii Vybérového Setieni pracovnich sil je vidy v prvnim iadku uvedena ¢asovd rada nezahrnujici vysledky Scitani lidu 2001, ve druhém rdadku je Fada
po prevazeni na vysledky Scitani.V téchto Fadach navic nejsou data za rok 2001 srovnatelnd s nasledujicimi roky vlivem harmonizace dotazniku se standardem

Eurostatu (viz pozn. v kap. C3).

Y Zaméstnani s jedinym nebo hlavnim zaméstnanim podle Vybérového Setieni pracovnich sil (VSPS).

Y Véetné clemit produkcnich druzstev.
Y Véetné pomdhajicich rodinnych prislusnikii.

Y Hruby domaci produkt ve stalych cendch pripadajici na 1 zaméstnaného.

¥ Podil zaméstnanych na populaci ve vékové skupiné 15-64 let.

% Podil pracovni sily na populaci ve vékové skupiné 15-64 let.

Prameny: CSU, MPSV CR, propocty MF CR.

Tabulka 3.2: Zaméstnanost a nezaméstnanost — ¢tvrtletni

2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce  Predikce  Predikce
Vybérové §etieni pracovnich sil - CSU :
Zaméstnanost primér v tis.osob 4740 4740 4728 4725 4687 4692 4702 4691
st.obd.p.r.=100 100,5 99,4 98,9 98,6 98,9 99,0 99,5 99,3
-zaméstnanci primér v tis.osob 3934 3921 3922 3910 3875 3882 3895 3886
st.obd.p.r.=100 98,5 97,6 97,9 97,9 98,5 99,0 99,3 99,4
- podnikatelé priimér v tis.osob 806 819 805 815 813 810 807 805
st.obd.p.r.=100 111,4 108.9 103.8 102,0 100,8 98,9 100,2 98,7
Nezaméstnanost primérv tis.osob 388 385 409 415 452 424 434 436
Mira nezaméstnanos ti primérv % 7,6 7,5 8,0 8,1 8,8 8,3 8.4 8,5
Pracovni sila priomér v tis.osob 5128 5125 5137 5139 5139 5116 5136 5127
st.obd.p.r.=100 100,3 100,0 99,7 99,5 100,2 99,8 100,0 99,8
Registrovana nezaméstnanost - MPSV:
Polet nezaméstnanych primérv tis.osob 532,8 506,9 520,2 526,4 564 536 546 548
Mira nezamés tnanos ti primérv % 10,11 9,62 9,88 10,00 10,7 10,3 10,4 10,5
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3 Trh prace a domacnosti
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3 Trh prace a domacnosti

Tabulka 3.3: Zdroje a uZiti diichodii v sektoru domacnosti — ro¢ni
metodika narodnich ucti

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Predb. Predb. Predb. Predikce  Predikce Vyhled

Bézné prijmy mld. K¢| 1447,2  1528,6 1588,8 1664,6 1757,0 1848,5 19515 2057 2183 2319
predch.r.=100| 109,5 105,6 103,9 104,8 105,6 105.,2 105,6 105,4 106,1 106,3

Nahrady zamés tnancim mld. K¢ | 799,9 8352 8673 909,6 974,6 1036,6 10982 1160 1232 1312
predch.r.=100 106,1 104,4 103,8 104,9 107,1 106,4 105,9 105,6 106,2 106,4
- Mzdy a platy (v¢etné naturalnich) mld. K¢| 604,8 633,5 655,9 687,1 734,9 780,8 826,2 872 926 985
predch.r.=100| 106,6 104,8 103,5 104,8 107,0 106,2 105,8 105,6 106,2 106,4
-- ve lddnim sek toru mld. K¢ 99,9 101,7 114,0 116,7 130 140 156 164 173 182
predch.r.=100 | 104,9 101,8 112,1 102,4 111,7 107,6 111,1 105,0 105,5 105,5
-- vostatnich sektorech mld. Ké| 504,9 531,8 541,9 5704 605 640 670 709 754 803
predch.r.=100| 107,0 105,3 101,9 105,3 106,0 1059 104,7 105,7 106,4 106,6
- Socislni pFispévky zamés tnavatel i mid. K| 195,01  201,7 2114  222,6  239,6 2559  272,1 288 306 326
predch.r.=100| 104,7 103,4 104,8 105,3 107,7 106,8 106,3 105,8 106,4 106,5
Hruby smi§eny dichod " mid. K| 2502  281,4 296,10 3049 3251  329,7  355,1 382 409 438
predch.r.=100| 108,7 112,5 105,2 103,0 106,6 101,4 107,7 107,7 107,0 107,0
Piijaté diichody z viastnictvi » mld. K¢| 107,2 119,6 100,8 93,7 93,3 85,0 87,9 90 93 96
predch.r.=100| 122,6 111,6 842 93,0 99,6 91,1 103,5 102,5 103,0 103,5
Socialni davky mld. K¢ | 213,2 2323 2523 276,5 292,8 314,8 326,8 339 361 384
predch.r.=100 114,2 109,0 108,6 109,6 105,9 107,5 103,8 103,8 106,4 106,4
Ostatni pFijaté béZné transfery » mld. K¢| 76,8 60,1 72,4 79,8 71,3 82,5 83,4 85 87 90
predch.r.=100 119,4 78,2 120,5 110,2 89,3 115,6 101,2 102,0 102,5 103,0
BéZné vydaje mld. K¢| 461,5 4723 4973 521,1 5552 600,3 640,6 679 722 768
predch.r.=100| 1093 102,3 105,3 104,8 106,6 108,1 106,7 106,0 106,3 106,4
Placené dichody z vlas tnictvi * mid. Ke| 27,5 24,8 219 20,0 20,4 23,0 25,7 30 33 36
predch.r.=100| 110,7 90,4 88,1 91,6 101,9 112,5 112,0 115,0 112,0 110,0
Bézné dané z diichodu a jméni R mld. K¢| 90,6 97,3 99,7 103,5 108,3 1233 128,7 136 145 154
predch.r.=100| 110,6 107,3 102,5 103,8 104,7 1139 104,3 105,9 106,4 106,5
Socilni prispévky * mid. K| 2842  296,0 3105 3288 3579 379,10 4028 426 453 483
predch.r.=100 107,3 104,1 104,9 105,9 108,9 105,9 106,2 105,8 106,4 106,5
Ostatni placené béZné transfery » mld. K¢| 59,1 54,2 65,2 68,8 68,6 74,8 83,4 87 91 94
predch.r.=100| 116,7 91,6 120,3 105,6 99,8 109,1 111,4 104,5 104,0 104,0
Disponibilni diichod mld. K¢| 985,7 1056,3 1091,5 11435 1201,8 12482 13109 1378 1461 1552

predch.r.=100| 109,5 107,2 103,3 104,8 105,1 103,9 105,0 105,1 106,0 106,2

Vydaje na koneé&nou s poti‘ebu mld. K¢| 888,0 952,0 1006,6 1059,6 11403 11839 12504 1328 1408 1492
predch.r.=100 | 110,0 107,2 105,7 105,3 107,6 103,8 105,6 106,2 106,0 106,0

Zmény ¢istého podilu
v penzijnich fondech (-) » mld. Ké 93 7,6 6,1 7,6 11,1 11,8 13,4 15 16 18

Hrubé tspory mid. kK| 107,0  111,9 91,0 91,5 72,6 76,1 74,0 65 69 78

Kapitalové transfery

(pfijem (-) / vydaj (+)) mld. K¢|  -11,0 9,2 -10,1 -11,2 -12,5 -13,5 -16,0 -13 -11 -9

Hruba tvorba kapitalu mld. K¢| 68,3 51,7 70,0 72,1 68,5 75,2 77,0 85 91 97
predch.r.=100| 1254 75,6 1354 103,1 95,0 109.8 102,4 110,0 108,0 106,0

Zména finan¢nich aktiva pasiv mld. K¢| 49,7 69,5 31,1 30,6 16,6 14,3 12,9 -7 -11 -10

Y Smiseny diichod drobnych podnikatelii, ktery je souhrnem diichodu z podnikéni (zisku) a diichodu z jejich pracovni ¢innosti pro viastni podnik.

2 Prijaté uroky, dividendy, diichody z pidy, cerpani podnikatelského diichodu, diichodu z rozdéleného zisku apod.

¥ Néhrady z nezivotniho pojisténi, soukromé mezindrodni transfery, vyhry v sdzkéch a loteriich, statni prispévky na stavebni sporeni apod.

¥ Placené iiroky.

¥ Daii z prijmu, daii z pFevodu nemovitosti, mistni poplatky a pouzivani dalnic.

% Prispévky na socidlni a zdravotni pojisténi, penzijni pripojisténi a zdkonné tirazové pojisténi placené zaméstnavatelem i zaméstnancem a tzv. imputované
PFispévky (nendvratné socialni vypomoci poskytnuté zaméstnavatelem).

7 Cisté pojistné na nezivotni pojistént, soukromé mezindrodni transfery, pokuty ve spravnim a blokovém Fizeni, sdzky apod.

Y Rozdil mezi prijatym pojistnym a vyplacenymi diichody.

Prameny: CS U, propocty MF CR.
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Tabulka 3.4: Dlichody domacnosti - analytické ukazatele

3 Trh prace a domacnosti

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Predb. Predb. Predb. Predikce  Predikce Vyhled
Mira hrubych 1s por domécnos ti D % 10,9 10,6 8,3 8,0 6,0 6,1 5,6 4,7 4,7 5,0
Objem mezd a platii reilny » mld. K¢ 2000 710,2 6723 681,5 687,1 702,1 732,6 774,4 793 818 850
predch.r.=100 98,3 94,7 1014 100,8 102,2 104,4 105,7 102,4 103,3 103,8
Objem socidlnich divek realny » mld. K¢ 2000] 2504 246,5 262,2 276,5 279,7 2953 306,4 308 319 331
predch.r.=100| 105,3 98,5 106,3 105,5 101,2 105,6 103,7 100,6 103,5 103,8
Disponibilni dichod realny R mld. K¢ 2000 1157,6 1120,9 11343 1143,6 1148,0 11713 1228,8 1252 1291 1338
predch.r.=100| 101,0 96,8 101,2 100,8 100,4 102,0 104,9 101,9 103,1 103,6
Makroekonomicka primérna i

mzda (plat) - nominalni  predch.r.=100| 107,6 107,9 106,7 106,2 106,7 106,5 108,0 106,6 106,6 106,6
mzda (plat)—re:’llm’lz) predch.r.=100 99,2 97,5 104,5 102,2 101,9 104,7 107,9 103,3 103,7 104,0
Uplné jednotkové niklady price Y predch.r.=100| 107,0 105,5 1034 101,6 103,9 104,3 102,9 102,8 103,1 103,0
Podil nahrad zaméstnanciim na HDP % 47,6 454 45,6 45,8 44,8 45,6 45,6 45,3 45,1 45,0
Podil socialnich divek na HDP % 12,7 12,6 13,3 13,9 13,5 13,8 13,6 13,2 13,2 13,2

Y Podil hrubych tispor na disponibilnim diichodu domdcnosti.

? Deflovano indexem spotiebitelskych cen.

¥ Podil objemu mezd a poctu zaméstnancii (tj. pracovnikii pobirajicich mzdu a clemi produkcnich druzstev) podle metodiky VSPS, tj. véetné zaméstnancii
malych podnikii nezapocitanych do analogického ukazatele CSU.
¥ Objem nominalnich nahrad zaméstnanciim na jednotku HDP ve stalych cendch.

Graf 3.4: Nominalni pFijmy domacnosti - objem
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3 Trh prace a domacnosti

Graf 3.5: Prumérna mzda nominalni
deflovadno indexem spotiebitelskych cen
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Makroekonomicka primérna mzda je podil objemu mezd ze systému ndarodnich uictit a poctu zaméstnancii (tj. pracovnikit pobirajicich mzdu a clenii
produkénich druzstev) podle metodiky VSPS, tj. véetné zaméstnancii malych podniki: nezahrnutych do ukazatele CSU.

Graf 3.6: Prumérna makroekonomicka mzda realna
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Graf 3.7: Uplné jednotkové naklady prace
nominalni nahrady zaméstnanciim na jednotku HDP ve stalych cendach
112

111 4

110 4

109

108 ~

107 4

106

105 1

104

st.obd.p.r. = 100

103

102 1

101 ~

100

99

1197 1 1/98 1 1/99 m 1700 1 1/01 m 1/02 1 103 1 1104 1 105 1 1106 1

Uplné jednotkové néklady prace Deflator HDP

29



4 Vztahy k zahranici

Tabulka 4.1: Souhrnna platebni bilance - ro¢ni

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predikce  Predikce
Vyvoz zboZi mld. K¢ | 595,8 709,3 8342 908,8 1121,1 1269,6 12544 13718 1508 1638
predch.r.=100 | 104,6 119,1 117,6 108,9 1234 113,2 98,8 109,4 109,9 108,6
Dovoz zboZi mld. K¢| 750,7 864,5 918,2 974,6 12419 1386,3 1325,7 1441,2 1568 1685
predch.r.=100| 112,5 1152 106,2 106,1 127,4 111,6 95,6 108,7 108,8 107,5
Obchodni bilance mld. K¢ | -154,9 -155,2 -84,0 -65,8 -120,8 -116,7 -71,3 -69.,4 -60 -47
z toho:
- mineralni paliva (SITC 3) mld. K¢ | -38,6 -47,4 =332 -38,8 -85,7 -87,6 -64,3 -68,4 -68 -62
- ostatni mld. K¢ | -116,3 -107,9 -50,8 -27,0 -35,1 -29,1 -7,0 -1,0 8 15
Vyvoz sluzeb mid. Ke| 222,0 227,2 246,7 243,9 264,8 269,7 231,1 2192 225 232
predch.r.=100 | 124,5 102,3 108,6 98,8 108,6 101,8 85,7 94,8 102,5 103,5
Dovoz sluzeb mld. K¢ | 169,8 171,3 184,8 202,3 210,2 211,7 209,3 2059 210 214
predch.r.=100| 1313 100,8 107,9 109,5 103,9 100,7 98,9 98,4 102,0 102,0
Bilance sluzeb mld. K¢ | 52,2 55,9 61,9 41,5 54,6 58,0 21,9 13,2 15 18
Vynosy - pfijmy mld. K¢ | 31,8 44,7 55,0 64,3 75,4 84,9 66,8 74,4 78 82
predch.r.=100 100,2 140,7 123,1 116,8 117,3 112,5 78,7 111,4 105,0 105,0
Vynosy - naklady mld. K¢ | 51,4 69,8 90,1 111,0 1284 168.,4 1824 191,1 212 238
predch.r.=100 | 1489 135,9 129,1 123,1 1157 131,2 108,3 104,7 111,0 112,0
Bilance vynost mld. K¢ | -19,6 -25,1 -35,1 -46,7 -53,0 -83,5 -115,6 -116,6 -134 -155
Bilance pievodit mld. K¢ | 10,4 11,3 16,7 20,4 14,4 17,8 28,7 15,6 20 20
Bézny ucet mld. K¢ | -111,9 -113,0 -40,5 -50,6 -104,9 -124,5 -136,4 -157,2 -159 -164
Bézny ucet mld. USD | -4,12 -3,56 -1,25 -1,46 -2,72 -3,27 -4,17 -5,57 -6,2 -6,1
Finanéni ucet mld. USD | 4,18 1,08 2,92 3,08 3,84 4,54 10,63 5,80 6,2 6,2
- pfimé zahraniéni investice mld. USD 1,28 1,28 3,59 6,23 4,94 5,48 8,28 2,35
- portfoliové investice mld. USD 0,73 1,09 1,07 -1,40 -1,77 0,92 -1,43 -1,34
- ostatni investice mld. USD | 2,18 -1,28 -1,74 -1,76 0,66 -1,85 3,78 4,79
Zména devizovych rezerv mld. USD | -0,83 -1,77 1,94 1,65 0,82 1,77 6,63 0,46 0,0 0,1
Devizové rezervy CNB nld. USD koncem r. 12,4 9,8 12,6 12,8 13,1 14,5 23,7 27,0 27 27
Zahraniéni zadluzenost > nld. USD koncem r.| 21,2 21,6 24,3 22,9 21,6 224 27,0 349 35 35
Podil obchodni bilance na HDP % 9,9 9,2 -4,6 -3,5 -6,1 5.4 -3,1 -2,9 -2,3 -1,7
Podil béZného uétu na HDP % -7,1 -6,7 2,2 -2,7 -5,3 -5,7 -6,0 -6,5 -6,2 -6,0
Podil finanéniho iétu na HDP % 7,2 2,0 5,1 5,6 7,5 7,9 15,3 6,8 6,2 6,4
Podil zahr.zadluZenosti na HDP » % 36,9 44,6 39,5 43,2 41,2 37,3 35,7 37,1 35 32

Y Od roku 2000 véemé financnich derivatii.

2 Zahraniéni zadluZenost je sumou devizovych a korunovych pasiv bankovni soustavy (vé. CNB), podnikové sféry a viady viici nerezidentiim.
¥ Podil zahranicni zadluzenosti v K¢ koncem roku na HDP v K¢ vytvorreném v pritbéhu roku.

Prameny: CNB, CSU, propocty MF CR.

Graf 4.1: Souhrnna platebni bilance
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4 Vztahy k zahranici

Tabulka 4.2: Souhrnna platebni bilance — ¢tvrtletni
2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce Predikce
Vyvoz zboZi mld. Ké| 333,5 340,2 332,6 365,4 366 382 361 399
predeh.r.=100 |  106,6 107,3 112,1 111,6 109,8 112,2 108,5 109,3
Dovoz zboZi mld. Ké | 337,7 353,6 351,0 398,9 364 393 378 433
predch.r.=100 104,8 107,0 111,4 111,4 107,6 111,1 107,8 108,7
Saldo obchodni bilance mld. K¢ -4,2 -13,3 -18,4 -33,5 3 -11 -17 -34
z toho:
-mineralni paliva (SITC 3) mld. K¢ -18,4 -16,1 -15,6 -18,2 -17 -16 -16 -18
- ostatni mld. K¢ 14,2 2,8 -2,8 -15,3 20 5 -1 -16
Vyvoz sluieb mld. K¢ 48,0 54,5 59,2 57,5 49 56 61 59
predch.r.=100 81,0 93,1 103,9 101,9 102,5 102,5 102,5 102,5
Dovoz sluZeb mid. K¢ | 44,7 50,2 56,3 54,7 46 51 57 56
predch.r.=100 89,3 102,5 102,4 99,0 102,0 102,0 102,0 102,0
Saldo bilance sluzeb mld. K¢ 3,2 4,3 2,9 2,8 4 5 3 3
Bilance vynosi mld. K¢ -16,4 -24,2 -37,6 -38,5 -19 -28 -43 -44
Bilance pfevodi mld. K¢ 9,3 -3,9 5,3 4,8 5 5 5 5
Béiny ulet mld. K¢ -8,0 -37,1 -47,8 -64.,3 -8 -29 -52 -70
Bézny udet mid.USD | -0,27 1,34 41,67 22,38 -0,3 1,1 22,0 2,7
Finan&ni et mid.USD | 1,17 0,69 1,45 2,54 0,3 1,1 2,0 2,7
- piimé zahrani¢ni investice mld.USD 0,92 0,94 1,25 -0,85
- portfoliové investice mld.USD -1,11 -0,30 -0,57 0,73
- ostatni investice mld.USD 1,36 0,05 0,77 2,66
Zména devizovych rezerv mld.USD 0,42 -0,09 0,02 0,09 0,0 0,0 0,0 0,0
Devizové rezervy CNB mld. USD koncem obd. 24,7 25,5 25,7 27,0 27 27 27 27
Zahraniéni zadluZenost mld. USD koncem obd. 26,9 27,9 29,6 35 35 35 35 35
Graf 4.2: BéZny ucet platebni bilance
rocni klouzavé iithrny v procentech HDP
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4 Vztahy k zahranici

Graf 4.3: Saldo obchodni bilance
rocni klouzavé iihrny v béznych K¢
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Graf 4.4: Vyvoz a dovoz zboZi
ze souhrnné platebni bilance v béznych K¢
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Graf 4.5: Devizové rezervy CNB a zahrani¢ni zadluZenost
stav koncem ctvrtleti
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Tabulka 4.3: Sménné kurzy — ro¢ni

4 Vztahy k zahranici

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predikce  Predikce
Devizové kurzy nominalni:
CZK/EUR " rocniprimér| 34,00 35,80 36,16 36,88 35,61 34,08 30,81 31,84 32,4 31,4
index zhodnoceni %) predch.r.=100 100,9 95,0 99,0 98,1 103,6 104,5 110,6 96,8 98,2 103,3
CZK /USD roéni primér| 27,14 31,71 32,27 34,60 38,59 38,04 32,74 28,23 25,9 25,4
index zhodnoceni  predch.r.=100| 97,8 85,6 98,3 93,3 89,7 101,5 116,2 116,0 108,8 102,1
Nom.efektivni sménny kurz ~ primér 2000=100 | 99,4 94,3 95,7 98,6 100,0 104,4 116,5 116,0 116 119
index zhodnoceni predch.r.=100 101,7 94,8 101,5 103,0 101,4 104,4 111,6 99,5 99,7 103,1
Devizové kurzy realné: 3
Viigi Némecku rimer 1995 =100 110,4 117,1 127.8 1272 133,5 146,4 163,5 161,2 161,8 171,0
index zhodnoceni predch.r.=100 110,4 106,0 109,1 99,6 104,9 109,7 111,7 98,6 100,4 105,7
CZK/USD rimér 1995 =100 104,4 95,0 102,1 96,7 85,7 90,3 106,0 124,5 138.,6 144,7
index zhodnoceni predch.r.=100 104,4 90,9 107,5 94,7 88,7 105,3 117,4 117,4 111,3 104,4
U Do roku 1998 sménny kurz CZK/XEU.
2 Index popisuje mezirocni zhodnoceni CZK proti prislusné méné.
¥ Deflovino deflatory HDP. Riist indexii indikuje realné zhodnoceni mény.
Tabulka 4.4: Sménné kurzy — ctvrtletni
2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce Predikce
Devizové kurzy (nominalni):
CZK / EUR 31,63 31,48 32,17 32,09 32,86 32,5 32,3 32,0
index zhodnoceni predch.r.=100 100,4 96,6 94,0 96,2 96,3 96,7 99,7 100,3
CZK/USD 29,48 27,74 28,61 27,01 26,31 26,0 25,8 25,6
index zhodnoceni predch.r.=100 122,9 1194 107,5 114,3 112,1 106,6 110,9 105,5
Nominalni efektivni sménny kurz primér2000=100| 115,8 1174 115,0 115,8 114 115 116 117
index zhodnoceni predch.r.=100 103,8 99.8 95,9 98.8 98,6 98,1 101,1 101,2
Devizové kurzy (realné):
vii¢i Némecku primér 1995 =100 | 157,6 161,9 158,6 166,6 155 160 162 170
index zhodnoceni predch.r.=100 101,3 98,5 95,7 98,8 98,6 98,6 102,0 102,2
CZK/USD primér 1995 =100 | 115,9 1258 122,1 135,2 133 137 139 146
index zhodnoceni predch.r.=100 122,8 121,0 108,9 116,9 114,9 108,38 113,5 107,7
Graf 4.7: Nominalni sménné kurzy
Ctvrtletni priioméry
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4 Vztahy k zahranici

Graf 4.8: Realné sménné kurzy
ctvrtletni priomery, deflovano deflatory HDP, rist indexii indikuje redlné zhodnoceni
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5 Uspory a investice

Tabulka 5.1: Uspory a investice — roéni

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predb. Predb. Predb. Predikce Predikce
Hrubé investice = mid. K| 536,7 5474 552.,6 534,1 588,7 642,3 640,5 679,5 720 764
=hruba tvorba k apitilu predch.r.=100| 1142 102,0 100,9 96,7 110,2 109,1 99,7 106,1 106,0 106,0
- fixni kapital mid. K¢|  500,6 514,5 5355 5283 561,5 603,3 5993 627,7 662 699
predch.r.=100 113,2 102,8 104,1 98,7 106,3 107.4 99,3 104,7 105,5 105,6
-zména zasob a rezerv mld. K¢ 36,0 329 17,1 58 27,2 39,0 41,2 51,8 58 64
Podil tvorby fixniho kapitalu na HDP % 31,9 30,6 29,1 27,8 28,3 27,7 26,3 26,0 25,8 25,6
Hrubé tspory mid. K| 536,7 5474 552.,6 534,1 588,7 642,3 640,5 679,5 720 764
-zahraniéni uspory =
=deficit bézného u¢tu plat.bilance mid. K| 111,9 113,0 40,5 50,6 104,9 124,5 136,4 157,2 159 164
- metodologick diference " mid. K| -4,7 4.2 0,0 0,0 0,0 0 0 0 0 0
- hrubé narodni aspory mld. K¢ | 429,5 438,6 512,1 483,5 483,8 518 504 522 561 599
predch.r.=100| 104,1 102,1 116,8 94,4 100,1 107,0 97,4 103,6 107.4 106,8
Hrubé vladni s pory mild. K| 99,4 92,6 84,5 77,5 67,2
Hrubé s pory domécnos ti mid. K¢| 101,3 107,0 111,9 91,0 91,5 72,6 76,1 74,0 65 69
Hrubé uspory nefinanénich podnik i
a finanénich instituci mld. K¢| 228,8 239,0 315,7 315,0 325,1
Podil hrubych narodnich dspor na HDP % 27,4 26,1 27,8 254 24,4 23,8 22,2 21,7 21,9 22,0

Y Diference mezi saldem béznych transakci se zahranicim v pojeti narodnich tictii a béznym tictem v pojeti statistiky platebni bilance.

Graf 5.1: Podily hrubych narodnich uspor a spoti‘eby domacnosti (v¢. NZI) a vlady na HDP

z rocnich klouzavych vhrnii
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Tabulka 6.1: Demografie

v tis. osob koncem roku

6 Demografie

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Odhad Predikce Predikce Vyhled Vyhled
Pocet obyvatel 10 290 10278 10 232 10206 10203 10217 10 225 10 236 10 247 10 257
predch.r.=100 99,9 99,9 99,6 99,7 100,0 100,1 100,1 100,1 100,1 100,1
Vékové skupiny:
©-19) 2485 2407 2348 2296 2255 2215 2176 2139 2105 2073
predch.r.=100 96,8 96,9 97,5 97,8 98,2 98,2 98,2 98,3 98,4 98,5
(20 -59) 5941 5998 6003 6005 6016 6032 6039 6053 6035 6012
predch.r.=100 |  101,1 101,0 100,1 100,0 100,2 100,3 100,1 100,2 99,7 99,6
(60 a vice) 1864 1873 1882 1905 1932 1969 2010 2044 2106 2172
predch.r.=100 | 100,3 100,5 100,5 101,2 101,4 101,9 102,1 101,7 103,0 103,1
Starobni dichodci 1859 1891 1919 1935 1921 1925 1931 1937 1948 1961
predch.r.=100|  102,5 101,7 101,5 100,8 99,3 100,2 100,3 100,3 100,6 100,7
Miry zavislosti: - %
L1
Demograficka " 31,4 31,2 31,3 31,7 32,1 32,6 333 33,8 34,9 36,1
Podle platné legislativy * 33,4 32,7 32,3 31,9 31,7 31,4 31,3 31,1 31,1 31,1
Efek tivni mira zdvislosti >’ 383 39,7 40,4 40,8 40,1 40,7 41,2 41,3 41,5 41,8
Stitedni délka Zivota (roky)
Muzi 71,1 71,4 71,7 72,1 72,1 72,2 72,4 72,5 72,6 72,8
Zeny 78,1 78,1 78,4 78,4 78,5 78,7 78,8 78,9 79,0 79,2

Udaje se tykaji obyvatel, ktefi maji na iizemi CR trvalé bydlisté, a to bez ohledu na jejich statni obéanstvi.

Y Podil poctu obyvatel v seniorském véku (nad 59 let) na poctu obyvatel v produkt. véku - nezohlediuje tedy prodluzovéni véku odchodu do diichodu.

? Podil poctu obyvatel v diichodovém véku podle plamé legislativy na poctu ostatnich obyvatel nad 19 let.
¥ Podil poctu vyplacenych starobnich diichodii na poctu zaméstnanych.

Prameny: demograficka projekce 2003 CSU, propoéty MF CR .

Graf 6.1: Vékové skupiny

strukturni podily
31 o

30,0

30 +

29 - __T=

X

27 e

7

25 Lo

%

24 1
23 1

22 +

21 +

20 f oo

L I -

LT

17

r 62

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

—a&— Mladez (0-19)

—@— Seniofi (60+)

—m— Produktivni (20-59) (pravé osa)

36



Graf 6.2: Stiedni délka Zivota
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7 Urokové sazby

Tabulka 7.1: Urokové sazby — ro¢ni
prumeérné sazby - v % p.a.

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predikce Predikce

Diskontni sazba (konec roku) 10,5 13,0 7,5 5,0 5,0 3,75 1,75 1,00

Repo 2T (konec roku) 124 14,75 9,5 525 5,25 4,75 2,75 2,00

Lombardni sazba (konec roku) 14,0 23,0 12,5 7,5 7,5 5,75 3,75 3,00

PRIBOR 3M " 11,98 15,97 14,33 6,84 5,36 5,18 3,55 2,28 2,2 2,7
Vynos do doby splatnos ti SR 10,03 10,53 I 12,12 7,57 6,77 5,97 . .

statnich dluhopisi » 10R - - - - - 6,35 4,94 4,20 4,8 5,0
Urokové sazby z Givéri nefinanénim podnik im ? 12,54 13,22 12,86 8,69 7,16 I 6,82 5,82 4,57 4,5 5,0
Urokové sazby z vkladii domécnos ti o 6,79 7,72 8,09 4,47 3,39 2,90 2,06 1,40 1,3 1,7
- neterminované a jednodenni 2,55 2,24 2,01 1,83 1,62 1,50 1,09 0,65 0,6 1,0
- s dohodnutou splatnosti 9,45 10,43 10,53 5,60 4,25 3,45 2,65 2,10 2,1 2,6
- s vypovédni lhiitou 2,34 1,31 1,3 1,6
Realné sazby z avéri nefinanénim podnik im R 7,9 7,1 104 5,1 1,5 I 58 6,7 4,2 2,5 38
Cisté realné sazby

z vkladi s dohodnutou splatnostié) -0,7 -1,1 2,2 2,1 -0,4 I -1,1 1,7 0,7 -2,0 -0,1

Y 3mésicni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu.

2V letech 1996 az 2001 se jednd o vynos Sletych statnich dluhopisii na sekunddrnim trhu do doby splatnosti podle statistiky Patria Finance. Od roku 2001 je
uveden vynos 10letych dluhopisii podle statistiky CNB.

Y Do roku 2000 tirokové sazby ze stavu tvéri celkem.

¥ Do roku 2000 tirokové sazby ze viladii celkem.

¥ Deflovano riistem cen priimyslovych vyrobeii v priibéhu roku.

9 Deflovano riistem spotiebitelskych cen v pritbéhu roku, uvaovana jednotnd 15% daii z kapitalovych vynosii.

Prameny: CNB, Patria Finance, propocty MF CR.

Tabulka 7.2: Urokové sazby — &tvrtletni

primérné sazby - v % p.a.

2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce Predikce

Diskontni sazba (konec obdobi) 1,50 1,25 1,00 1,00 1,00
Repo 2T (konec obdobi) 2,50 2,25 2,00 2,00 2,00
Lombardni sazba (konec obdobi) 3,50 3,25 3,00 3,00 3,00
PRIBOR 3M 2,51 2,41 2,13 2,07 2,06 2,1 2,3 2,4
Vynos do doby splatnosti
10letych statnich dluhopisi K 3,99 3,88 4,22 4,74 4,8 4,8 49 4,9
Urokové sazby z avérii nefinanénim podnik im 4,94 4,70 4,22 4,41 4,3 4,6 4,7 4,7
Urokové sazby z vkladi domacnosti 1,58 1,47 1,29 1,27 1,3 1,3 14 14
- neterminované a jednodenni 0,83 0,71 0,54 0,50 0,5 0,5 0,7 0,8
-'s dohodnutou splatnos ti 2,19 2,16 2,03 2,00 1,8 2,0 2,2 2,2
- s vypovédni lhitou 1,53 1,37 1,14 1,20 1,3 1,3 14 1,4

" Viz poznamka 2 u tabulky 7.1.
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7 Urokové sazby

Graf 7.1: Urokové sazby
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% p.a.
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Graf 7.2: Redlné sazby mezibankovniho trhu
PRIBOR IR deflovany indexem cen priumyslovych vyrobcii
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deflovano ex ante

deflovdno ex post

Rocni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu deflovand cenami priimyslovych vyrobcii. Pri deflovani ex post je pouzit riist cen za uplynula ctyri ctvrtleti. Pri
deflovani ex ante je pouZit riist cen v ndsledujicich ctyrech ctvrtletich, tedy do splatnosti mezibankovniho vkladu. V pFipadé, Ze skutecné hodnoty riistu cen jesté
nejsou znamy, je pouzito predikce. Deflovani ex ante podle naseho ndzoru lépe odrazi ekonomicky charakter realnych urokovych sazeb.

Graf 7.3: Prumérné realné sazby z uvéra a terminovanych vkladi
Sazby z uvérii deflovany ristem indexu cen priumyslovych vyrobcii v prisbéhu roku, sazby z terminovanych vkladii po zdanéni deflovany
ristem CPI v pritbéhu roku (od roku 2001 uveéry nefinancnim podnikiim a vklady domdcnosti s dohodnutou splatnosti).

Zména metodiky Predikce
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|
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m Cisté realné sazby z vkladi domacnosti s dohodnutou splatnosti D Reéalné sazby z avéra podnikim
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7 Urokové sazby

Graf 7.4: Kratkodoby urokovy diferencial
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Graf 7.5: Dlouhodoby urokovy diferencial
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Graf 7.6: Vynosové kiivky PRIBOR
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8 Vladni sektor

Tabulka 8.1: Vladni sektor - piijmy

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Predikce

Konsolidované pFijmy vladniho sektoru mld. K¢| 578,4 634,4 665,3 709,3 743,9 780,7 851,1 906,8 986,2 1031
predch.r.=100| 114,8 109,7 104,9 106,6 104,9 104,9 109,0 106,5 108,7 104,6

Celkové piijmy (véemé grantiy)

- statniho rozpottu mid K&| 428,4 4614 4860 521,1 5458 5748 602,8 6593 688,7 741
predch.r.=100| 110,2 107,7 105,3 107,2 104,7 105,3 104,9 109,4 104,5 107,6

- zdravotnich pojistoven mid. K¢| 73,6 87,1 95,7 104,8 112,5 117,7 132,3 136,0 147,6 153
predch.r.=100| 113,6 1184 109,8 109,5 107,4 104,7 112,3 102,9 108,5 103,6

- mimorozpo¢tovych fondi mid. K¢| 15,4 8,7 8,0 7,1 58 8,5 35,2 31,9 45,1 35
predch.r.=100| 183,3 56,3 92,9 87,7 82,6 146,4 412,4 90,7 141,5 77,9

- izemnich samospravnych celki » mld. K¢| 130,0 163,8 1453 157,2 165,6 181,8 192,4 236,6 298,9 292
predch.r.=100| 1159 126,0 88,7 108,1 105,4 109,8 105,8 122,9 126,4 97,8

Daiiové piijmy celkem mid. K¢| 511,2 569,8 610,6 652,6 688,2 721,1 782,0 833,0 894,7 958
predch.r.=100| 114,6 111,5 107,2 106,9 105,5 104,8 108,5 106,5 107,4 107,1

Dané na zboZi a sluzby mid. K| 173,6  196,2  211,3  216,5 2403 247,6 2555 2654 282,11 308
predch.r.=100| 112,1 113,0 107,7 102,5 111,0 103,1 103,2 103,9 106,3 109,2

- daii z pfidané hodnoty mid. K¢| 94,8 109,3 117,7 119,4 138,3 145,9 150,9 1544 164,4 184
predch.r.=100| 110,5 1153 107,6 101,5 115,9 105,5 103,4 102,3 106,4 111,7

- spotiebni dané mid. K¢| 56,7 61,2 64,2 67,8 73,1 70,9 76,3 79,5 84,2 97
predch.r.=100| 1222 107,9 104,9 105,7 107,9 96,9 107,6 104,2 105,9 115,6

-clo mid. K¢| 17,4 19,7 14,9 13,6 12,1 13,6 10,0 9,8 10,3 4

predch.r.=100| 100,0 113,1 75,9 91,2 88,5 113,0 73,6 97,6 104,9 38,0

- ostatni ¥ mid. K& 4,7 6,1 14,5 15,7 16,7 17,2 18,3 21,7 23,3 23

predch.r.=100| 88,7 128,8 240,3 108,0 106,6 102,7 106,3 118,8 107,4 99,8

Pojistné na socidlni a zdravotni zabezpeéeni ¥ i, k¢ 192,5 222,2 246,8 263,1 271,3 2874 318,9 335,0 359,7 383

predch.r.=100| 118,6 1154 111,0 106,6 103,1 105,9 111,0 105,0 107,4 106,4

- statniho rozpottu mid. K¢| 140,7  162,5 1791 191,9 197,6 208,99 227,10 242,0 2582 277
predehr~100| 117,5 1155 1102 1072 1029 1057 1087 1066 1067 1074
- zdravotnich poji§toven mid. K| 589 68,2 766 80,2 84,0 89,0 1023 1045 1141 119
predehr=100| 119,7 1158 1123 1047 1047 1060 1150 1021 1092  104,1
Dané z p¥ijmu, majetku a ostatni mid K¢| 1451  150,5 152,6 173,0 176,6 186, 207,6 232,7 2529 267
predehr=100| 112,7 103,77  101,4 1134 102,10 1054 111,6 1121  108,7 1057
- daii z p¥ijmu fyzickych osob mid. K| 68,6 80,5 879 949 953 983 1044 1144 1230 133
piedehr=100] 1259 1174 109,1  108,0 1004 103,1 1062 1096 107,5 1084
- daii z p¥ijmu pravnickych osob mid K¢| 66,5 61,8 556 67,6 70,1 758 92,0 1057 1159 117
predehr=100| 1042 929 899  121,6 103,8 1081 1214 1149 1096 1009
- dané z majetku a ostatni ¥ mid K| 10,0 8,1 91 105 112 121 112 126 140 17
piedechr=100] 952 81,1 1124 1151 1070 1074 929 1122 111,1 1211
Nedaitové pFjmy mid K¢| 61,7 57,3 455 47,0 46,7 489 567 60,1 679 34
predehr=100| 119,8 928 794 1032 993 1049 1158 1061 1129 50,6
Kapitslové piijmy mid.K¢| 5,5 83 9,1 9,7 8,8 9,5 9,7 11,2 11,2 11
predehr.~100| 86,9 1509 1098 1073 90,6 1074 101,8 1155 100,8  97.8
Dotace ze zahranici © mid. Ke| 0 0 0,1 0,0 0,1 0,3 0,1 0,1 0,5 12
predehr.=100] X X X 57,7 1622 3685 372 84,0 6097 2354,0
Dotace z EU” mid. K&| 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,9 2,7 24 11,9 16
predch.r.=100 X X X X X 456.,4 290,4 89,3 491,0 134,1

Veskeré udaje v tomto oddile jsou usporadany podle metodiky GFS (Government Finance Statistics) Mezindarodniho ménového fondu.

! Po konzultaci s MMF byly v ramci metodiky GFS revidovdny casové rady v souvislosti se zaklasifikovdnim prémii z emisi statnich
dluhopisii (pro rok 2004 jiz nejsou rozpoctovany). Tyto castky byly vylouceny z prijmii statniho rozpoctu a zdarover byly o stejné Castky
snizeny vydaje placenych vurokii. Od roku 2000 jsou zde zohlednény i operace Narodniho fondu (predstrukturalni fondy EU).

2 Uzemni samospravné celky tvori od roku 2001 obce a nové vzniklé kraje, do roku 2000 tato polozka predstavuje obce a okresy (v letech
2001 a 2002 tvorily okresni urady kapitolu statniho rozpoctu, zanikly k 1. 1. 2003).

Y Dané ze zvlastnich sluzeb, poplatky a dané z vybranych cinnosti a ostatni dané ze zbozi a sluzeb — mistni, spravni a enviromentdlni
poplatky.

¥ Souctové tidaje u dariovych prijmii celkem a u pojistného na socialni zabezpeceni jsou snizeny o éast prispévku zaméstnavateli na socialni
a zdravotni pojisténi (zaméstnancii viadniho sektoru), ktera podléha konsolidaci.

% Ostatni daiiové prijmy — napr. zrusené dané z objemu mezd.

% Zahrnuje rovnéz dotace prijaté statnim rozpoctem z EU, nebot rozpoctova skladba nemd odpovidajici piijmovou polozku pro tyto toky.

7 Obsahuje dotace prijaté Narodnim fondem a Statnim zemédélskym intervencnim fondem.

Prameny tohoto oddilu: MF CR
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8 Vladni sektor

Tabulka 8.2: Vladni sektor — vydaje

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Predikce
Konsolidované vydaje VS v¢. Eistych pijéek D mld. K¢ | 573,6 638,7 685,1 737,5 755,0 842,7 903,3 918,6 1116,3 1193
predch.r.=100| 116,0 111,4 107,3 107,6 102,4 111,6 107,2 101,7 121,5 106,8
Konsolidované vydaje VS bez &istych pijéek mld. K¢ | 593,9 660,5 700,7 752,7 796,4 867,6 962,2 1060,2 1116,5 1212
predch.r.=100 | 114,6 111,2 106,1 1074 105,8 108,9 110,9 110,2 105,3 108,5
Celkové vydaje nekonsolidované (vcetné polozky cisté piijcky)
- statniho rozpottu » mld. K¢ | 431,8 466,7 503,5 546,8 580,6 626,6 669,5 705,2 796,1 855
predch.r.=100| 115,5 108,1 107,9 108,6 106,2 107,9 106,8 105,3 112,9 107,3
- zdravotnich pojistoven mld. K¢ 78,1 90,1 97,2 105,8 110,0 115,6 130,8 1373 147,5 153
predch.r.=100| 116,0 1154 107,8 108,9 104,0 105,1 113,2 104,9 107,4 103,9
- mimorozpo¢tovych fondi mld. K¢ 2,7 -1,1 7,2 10,7 3,8 17,9 10,8 -8,3 65,6 76
predch.r.=100 23,5 X X 147,7 35,6 469,8 60,6 X X 116,5
-uzemnich samospravnych celki mld. K¢ | 132,3 171,1 150,1 155,7 147,1 184,3 203,6 2409 301,9 299
predch.r.=100 | 118,0 129,3 87,7 103,7 94,5 1252 110,5 1183 1253 98,9
Nakup zboZi a sluzeb mld. K¢ | 123,9 139,8 140,7 152,3 166,7 179,6 183,8 208,6 215,8 214
predch.r.=100 94,9 112,9 100,6 108,2 109,5 107,8 102,3 113,5 103,5 99,3
- mzdy, platy mld. K¢ | 50,3 57,4 62,3 62,6 69,4 70,3 76,2 83,0 81,8 84
predch.r.=100 | 103,5 114,1 108,5 100,6 110,8 101,2 108,5 108,9 98,5 102,5
- ostatni nak upy zboZi a sluZeb mld. K¢ 73,6 82,5 78,4 89,6 97,2 109,3 107,5 1255 133,9 130
predch.r.=100 89,8 112,1 95,1 1142 108,5 112,5 98,3 116,7 106,7 97,5
Transfery domicnostem a neziskovym org. mld. K¢ | 241,3 278,2 316,8 345,0 371,1 399,1 433,6 464,6 491,4 505
predch.r.=100 | 117,4 1153 113,9 108,9 107,6 107,6 108,6 107,2 105,8 102,7
- zdravotnich poji¥toven mid. Ke | 74,1 86,3 93,0 101,5 106.,4 111,4 126.6 132,6 1422 147
predch.r.=100| 1172 116,4 107,8 109,1 104,8 104,8 113,7 104,7 107,2 103,7
- dichody (véetné transferi do zahraniéi) mld. K¢ | 109,8 127,6 151,1 166,1 177,9 186,9 201,1 212,6 2258 232
predch.r.=100| 124,5 116,2 118,4 109.9 107,1 105,1 107,6 105,7 106,2 102,8
- ostatni ¥ mld. Ké | 57,4 64,3 72,7 77,4 86,9 100,8 105,8 1194 1234 125
predch.r.=100| 1059 112,1 113,1 106,4 112,2 116,1 104,9 112,9 103,3 101,4
Dotace podnikiim a fin. institucim mld. K¢ | 114,7 126,1 131,0 140,9 141,5 160,4 212,7 2428 250,9 292
predch.r.=100 | 136,7 109,9 103,9 107,5 100,4 113,4 132,6 114,2 103,3 116,4
- transformaénim institucim (TI) > mid. Ké| 3.4 11,1 11,6 18,4 7,6 20,1 51,1 64,0 31,2 24
predch.r.=100 X 3235 104,5 158.4 41,4 264,9 253,7 1252 48,7 78,1
- ostatni mld. K¢ | 111,3 115,0 1194 1225 1339 140,3 161,6 178,8 219,7 268
predch.r.=100 | 132,6 103,4 103,8 102,6 109,3 104,8 1152 110,7 122,9 121,8
Uroky mid. Ké| 16,6 16,3 20,7 21,3 19,5 20,9 20,1 15,7 19,9 30
predch.r.=100 | 110,7 98,0 1273 103,0 91,6 106,7 96,4 78,1 126,4 1514
Kapitilové vydaje mld. K¢ | 97,5 100,1 91,5 93,2 97,6 107,6 112,0 128,5 138,5 171
predch.r.=100| 1172 102,6 91,4 101,9 104,7 110,2 104,2 114,7 107,8 1232
Cisté pijeky mld. K¢ | -20,3 -21,8 -15,6 -15,2 -41,4 -24,9 -58,8 -141,6 -0,2 -19
predch.r.=100 85,3 107,2 71,7 97,4 272,4 60,3 2359 240,7 0,2 7797,3
-z toho pFijmy z privatizace (-) o mld. K¢ | -27,1 -25,7 -13,8 -15,5 -26,0 -20,5 -59.9 -126,6 -24,7 =26
predch.r.=100 85,6 94,6 53,9 111,6 168,4 78,9 291,6 2114 19,5 105,7

Y cisté pujcky = poskytnuté pijcky minus spldtky pijcek, jednd se o piijmové a vydajové operace spojené se zménou stavu majetkovych ticasti
statu a dalsiho financniho majetku: ndkup a prodej akcii a majetkovych podilii (privatizacni prijmy), splatky drive poskytnutych viadnich
pujcek, realizace statnich zdaruk za predpokladu jejich budouciho opétovného splaceni apod.

Y Viz pozn. ” u tab. 8.1.

Y Viz pozn. ? u tab. 8.1.

Y Davky statni socidlni podpory, nemocenské davky, podpory v nezaméstnanosti a ostatni transfery obyvatelstvu a neziskovym organizacim.

) Dotace transformacnim institucim zahrnuji vihrady ztrat CKA/KoB a dotace z FNM pro financni skupinu CKA/KoB a Ceskou inkasni.

9 Prijmy z privatizace se v metodice GFS uvddéji jako polozka snizujici vydaje.
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8 Vladni sektor

Tabulka 8.3: Vladni sektor - saldo a dluh

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Predikce

Konsolidované saldo VS v¢. €istych pujéek mld. K¢| 4,8 -4,3 -19,8 -28,2 -11,1 -62,0 -52,2 -11,7  -130,1  -161,3
Konsolidované saldo VS bez ¢istych pijéek mid. K¢|  -15,5 -26,0 -35,4 -43.3 -52,5 -86,9 -111,0  -1534 -130,3 -180,4
Konsolidované saldo VS bez ¢istych pijéek a dotaci TI mid. K¢| -12,1 -15,0 -23,8 -25,0 -44,9 -66,8 -59,9 -89,3 -99,1 -156,1

Celkové saldo "

- statniho rozpoctu mld. K¢|  -3,4 -5,4 -17,5 -25,6 -34,8 -51,8 -66,7 -45,9  -107,4 -113,9
- zdravotnich pojist'oven mid. K¢| 4,5 -3,0 -1,5 -1,1 2,5 2,1 14 -1,2 0,1 -0,3
- mimorozpo¢tovych fondi mld. K¢| 12,7 9,8 0,8 -3,6 2,0 9,4 24,3 40,2 -20,5 -41,3
- izemnich samospravnych celki mld. K¢|  -2,3 -7,3 -4,8 1,5 18,5 -2,5 -11,2 -4,3 -2,9 -6,3

)

K lidovany dluh vlddnih sektoru * mld. K¢ 210,9  206,7  217,5  240,0 2752 3324 4045 4445 554,2 688,0

predch.r.=100| 101,5 98,0 105,2 110,3 114,7 120,8 121,7 109,9 124,7 124,1

- statni dluh (konsolidovany) mld. K¢|  154,4 161,6 172,2 193,6  226,8 2874 3425 3929 48838 600,9
predch.r.=100| 95,5 104,7 106,6 112,4 117,1 126,7 119,1 114,7 1244 122,9
- dluh zdravotnich pojist’oven mid. K¢| 0,4 1,2 2,4 1,7 1,2 0,7 0,5 0,4 0,3 0,2
predch.r.=100| 45,1 3258 204,6 70,8 68,5 61,9 64,8 79,2 78,5 72,0
- dluh mimorozpo¢tovych fondi mld. K¢| 40,2 22,5 17,2 15,0 16,6 14,3 22,4 32 2,1 13,7
predch.r.=100| 122,4 56,2 76,3 87,2 110,7 85,9 157,2 14,1 65,0 666,7
- dluh uzemnich samospravnych celki mld. K¢| 19,9 28,1 344 39,2 40,3 41,4 49,0 56,7 72,8 82,5
predch.r.=100| 144,8 140,8 122,6 114,0 102,8 102,8 118,2 1158 128,5 113,3
- domaci mld. K¢|  133,9 137,4 141,7 1754 215,11 269,8 373,5 4078
predch.r.=100| 106,0 102,6 103,2 123,8 122,6 125,4 138,4 109,2
- zahrani¢ni mld. K¢| 61,0 57,2 49,6 33,9 28,7 29,8 31,0 36,7
predch.r.=100| 88,4 93,7 86,8 68,3 84,7 104,0 103,9 118,3

)

- neindentifikovano mld. K¢| 16,0 12,2 26,2 30,7 31,4 32,8 0,0 0,0

U Konsolidované saldo verejnych rozpocti se lisi od souctu sald jednotlivych slozek. PFicinou jsou pijcky v ramci viddniho sektoru, které
Jsou zauctovany jako vydaj véritelské slozky a financovani dluznické slozky verejnych rozpoctii.

? Hruby viadni dluh nezahrnuje nepiimé zavazky statu a iizemné samosprdavnych celki.

Y Cast dluhu tizemné samospravnych celkii.

Tabulka 8.4: Vladni sektor - pomérové ukazatele

v % HDP
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Predikce

Konsolidovans daiiova kvéta ” %| 37,0 36,4 36,3 35,5 36,2 36,3 36,0 36,6 37,1 37,4
Dané na zboZi a sluzby %| 12,6 12,5 12,6 11,8 12,6 12,5 11,7 11,7 11,7 12,0
Pojistné na socialni zabezpeceni % 13,9 14,2 14,7 14,3 14,3 14,5 14,7 14,7 14,9 14,9
Dané z pfijmu, majetku a ostatni %[ 10,5 9,6 9,1 9,4 9,3 9,4 9,5 10,2 10,5 10,4
Vydaje vladniho sektoru v¢. ¢istych pijéek %| 41,5 40,8 40,8 40,1 39,7 42,5 41,5 40,4 46,3 46,5
Vydaje vladniho sektoru bez ¢istych pujéek %| 43,0 42,1 41,7 40,9 41,9 43,7 44,2 46,6 46,3 473
Transfery domacnostem a neziskovym org. %| 17,5 17,8 18,9 18,8 19,5 20,1 19,9 20,4 20,4 19,7
Saldo vladniho sektoru v¢. Cistych pijéek % 0,3 -0,3 -1,2 -1,5 -0,6 -3,1 -2,4 -0,5 -5,4 -6,3
Saldo vladniho sektoru bez Cistych pujéek % -1,1 -1,7 -2,1 2,4 -2,8 -4,4 -5,1 -6,7 -5,4 -7,0
Saldo VS bez Cistych piijéek a dotaci TI % -0,9 -1,0 -1,4 -1,4 -2,4 -3,4 -2,8 -3,9 -4,1 -6,1
Uroky % 1,2 1,0 1,2 1,2 1,0 1,1 0,9 0,7 0,8 1,2
Primarni saldo VS o¢isténé o Cisté pijcky a dotace TI % 0,3 0,1 -0,2 -0,2 -1,3 -2,3 -1,8 -3,2 -33 -4,9
Cyklicka slozka % 0,7 1,1 0,2 -0,5 -0,7 -0,2 0,0 -0,1 -0,1 0,0
Cyklicky o¢i§téné primarni saldo %| -0,3 -1,1 -0,4 0,3 -0,6 -2,1 -1,8 -3,1 -3,2 -4,9
K lidovany dluh vladniho sektoru %| 15,3 13,2 12,9 13,0 14,5 16,7 18,6 19,5 23,0 26,8

U Jednd se o daiiovou kvétu podle metodiky GFS s konsolidaci pojistného na socidlni a zdravotni pojisténi hrazené viddnim sektorem jako
zameéstnavatelem.
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8 Vladni sektor

Tabulka 8.5: Rok vzniku a rok uihrady ztrat KOB/CKA hrazenych ze statniho rozpoétu

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Predikce
ztratazarok 1996 mld. Ké 5,1
ztratazarok 1997 mld. K¢ 10,4
ztratazarok 1998 mld. K¢ 14,4
ztrata zarok 1999 - 1. ¢ast mld. K¢ 24,0
ztrata za rok 1999 - 2. ¢ast mld. K¢ 12,1
ztrata zarok 2000 mld. K¢ 3,6
ztrata zarok 2001 - 1. ¢ast mld. K¢é 33,2
ztratazarok 2001 - 2. ¢ast mld. K¢ 18,6
ztratazarok 2002 - ¢ast mld. K¢ 19,0
Celkem mld. K¢ 5,1 10,4 0,0 14,4 27,6 453 18,6 19,0

Pramen: CKA, MF

Tabulka 8.6: Vladni deficit a vladni dluh podle Maastrichtu (v % HDP)

2000 2001 2002 2003
deficit % | 4,5 6,4 6,4 12,9
dluh %| 18,2 252 28,9 37,6

Pramen: CSU (notifikacni tabulky, biezen 2004)

Pozndamka: Pro vypocet podilovych ukazatelii byla pouzita revidovanda casova rada HDP. Zvyseni deficitu a dluhu v roce 2003 bylo ddno
zejména metodologickymi zménami (imputovani statnich garanci do deficitu a dluhu, zmény v pokryti viadniho sektoru). Bez
implementovanych metodologickych zmén by viadni deficit cinil 5,1 % HDP, vladni dluh 27,4 % HDP.

Graf 8.1: Konsolidovana danova kvéta a podil vladnich vydajia na HDP
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Graf 8.2: Podil vynosu dani na HDP
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Graf 8.3: Podil konsolidovanych vydaja vladniho sektoru na HDP
vydaje bez zahrnuti Cistych pujcek / HDP
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8 Vladni sektor

Graf 8.5: Podil salda vladniho sektoru na HDP
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Graf 8.6: Konsolidovany vladni dluh
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Graf 8.7: O¢isténi primarni bilance (bez Cistych pujcek a dotaci TI) o vliv cyklu
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Tabulka 9.1: Hruby domaci produkt — ro¢ni

rist ve stalych cendch - v %

9 Svétova ekonomika

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predikce Predikce

EU-15 1,6 2,5 2,9 2,8 3,6 1,8 1,1 0,8 2,0 2,4
Némecko 0,8 14 1,7 1,9 2,9 0,8 0,2 -0,1 1,5 1,8
Francie 1,1 1,9 3,6 3,2 4,2 2,1 1,1 0,2 1,7 2,4
Britanie 2,7 3,3 3,1 2,8 3.8 2,1 1,7 2,3 3,0 2,8
Rakousko 2,0 1,6 3,9 2,7 34 0,8 1,1 0,8 1,8 2,5
USA 3,7 4,5 4,2 4,5 3,7 0,5 2,2 3,1 4,2 3,2
Japonsko 3,5 1,8 -1,1 0,1 2.8 0,4 -0,4 2,7 34 2,3
Mad’arsko 1,3 4,6 4,9 4,2 5,2 3,8 3,3 2,9 3,2 34
Polsko 6,0 6,8 4,8 4,1 4,0 1,0 1,4 3,7 4,6 4,8
Slovensko 6,1 4,6 4,0 1,3 2,2 33 4,4 4,2 4,0 4,1
Cesko 4,3 -0,8 -1,0 0,5 3,3 3,1 2,0 2,9 2,8 3,1

Prameny: Main Economic Indicators, OECD, CESTAT — statistical bulletin, odhad MF, The Economist

Tabulka 9.2: Hruby domaci produkt — ¢tvrtletni

rist ve stalych cendch proti stejnému obdobi predchoziho roku - v %

2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce Predikce

EU-15 1,0 0,6 0,7 0,6 1,3 1,8 2,3 2.4
Némecko 0,1 -0,3 -0,2 0,2 0,9 1,6 1,8 1,9
Francie 0,7 -0,4 -0,2 0,5 1,1 1,6 2,0 2.4
Britinie 2,1 1,8 2,0 2,8 2,9 3,1 3,1 3,0
Rakousko 0,8 0,7 0,8 0,8 1,1 1,5 2,0 2.4
USA 2,0 2,5 3,5 4,3 4,2 4,2 4,2 4,2
Japonsko 2,7 2,4 2,0 34 34 34 34 34
Mad arsko 2,7 2,4 2,9 3,5 3,0 3,1 3,2 3,4
Polsko 2,2 3,8 3,9 3,7 4,2 4,5 4,7 4,8
Slovensko 4,1 3,8 4,2 4,7 3,9 4,1 4,1 4,0
Cesko 2,5 2,6 34 3,1 2,7 2,8 2,8 2,9

Graf 9.1: Hruby domaci produkt

pririistek proti stejnému obdobi predchoziho roku v %
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Graf 9.2: Hruby domaci produkt — vybrané tranzitivni zemé
prirustek proti stejnému obdobi predchoziho roku - v %
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Tabulka 9.3: Spotrebitelské ceny — ro¢ni
priumérnd rocni mira inflace ze spotrebitelskych cen - v %
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predikce Predikce
EU-15 2,5 2,1 1,8 1,3 2,5 2,6 2,3 2,1 1,7 1,6
Némecko 14 1,9 0,9 0,6 1,9 2,5 1,3 1,1 1,0 0,7
Francie 2,0 1,2 0,8 0,5 1,7 1,7 1,9 2,1 1,6 1,5
Britanie 2,4 3,1 3,4 1,6 2,9 1,8 1,6 2,8 2,5 2,6
Rakousko 1,5 1,3 0,9 0,6 2,4 2,6 1,8 1,3 1,1 1,1
USA 2,9 2,3 1,6 2,2 3.4 2,9 1,5 2,3 1,8 1,9
Japonsko 0,1 1,7 0,7 -0,3 -0,7 -0,7 -0,9 -0,2 -0,2 -0,1
Mad’arsko 23,5 18,3 14,2 10,0 9,8 9,2 5,3 4,5 4,7 4,5
Polsko 19,9 14,9 11,6 7,3 10,1 5,5 1,9 0,8 1,9 1,6
Slovensko 5,8 6,1 6,7 10,6 12,1 7,3 3,3 8,6 7,9 5,1
Cesko 8,8 8,5 10,7 2,1 3,9 4,7 1,8 0,1 3,1 2,8
Prameny: Main Economic Indicators, OECD, The Economist, CESTAT — statistical bulletin, odhad MF
Tabulka 9.4: Svétové ceny komodit — ro¢ni
ceny okamzitého dodani
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predikce Predikce
Ropa Brent USD/barel| 20,45 19,12 12,72 17,70 28,31 24,41 25,01 28,83 31,1 28,9
predch.r.=100 119,9 93,5 66,5 139,2 159,9 86,2 102,4 115,3 108,0 92,9
Index vCZK 2000=100 50,8 55,5 37,6 56,1 100,0 85,0 74,9 74,5 73,9 67,2
predch.r.=100 122,5 109,3 67,7 149,2 178,4 85,0 88,2 99.4 99,2 91,0
Index NFC*)(USD) 1995=100 98,2 95,2 81,6 76,1 79,5 76,3 76,7 82,1 97,8 95,3
predch.r.=100 98,2 96,9 85,7 93,3 104,5 96,0 100,5 107,1 119,1 97,4
Index NFC (K¢) 2000=100 86,9 98,4 85,8 85,8 100,0 94,6 81,8 75,6 82,7 78,9
predch.r.=100 100,4 113,2 87,2 100,0 116,5 94,6 86,5 92,3 109,4 95,5

) NFC — Nonfuel commodities (suroviny mimo palivovych)
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9 Svétova ekonomika

Tabulka 9.5: Svétové ceny komodit — Ctvrtletni
ceny okamzitého dodani

2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce Predikce
Ropa Brent USD/barel 31,4 26,1 28,4 29,4 31,8 31,5 31,3 29,9
st.obd.p.r.=100 148,4 104,1 105,5 109,3 101,3 120,7 110,2 101,7
Index vCZK 2000=100 84,5 66,1 74,2 72,5 76 75 74 70
st.obd.p.r.=100 120,7 87,2 98,2 95,6 90,4 113,3 99.4 96,4
Index NFC (USD) 1995=100 80,7 79,5 80,6 87,6 94 97 99 101
st.obd.p.r.=100 110,1 105.,9 102,8 109.6 116,5 122,0 122.,8 115,3
Index NFC (K<) 2000=100 77,6 71,9 75,2 77,1 81 82 83 84
st.obd.p.r.=100 89,6 88,7 95,7 95,9 103,9 114,5 110,8 109,2

Prameny: IMF — Financial Statistics, odhad MF

Graf 9.3: Cena ropy
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10 Mezinarodni srovnani

Tabulka 10.1: Uroveii HDP na obyvatele p¥i pFepo&tu pomoci béZné parity kupni sily
zaloZeno na vysledcich srovndavaciho projektu za rok 1999 a odhadech OECD

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Predb. Predb. Predb. Odhad Predikce Vyhled

USA USD| 29400 31000 32300 34000 35700 35400 36300 37700 39300 40800
EU15 =100 141 143 143 144 145 138 138 141 143 144

Némecko USD| 22200 22700 23400 24400 25200 25800 26200 26500 27100 27900
EU 15 =100 106 104 104 103 102 101 100 99 99 99

Rakousko UsD| 23500 24100 25100 26200 27500 28000 28600 29200 29900 30900
EU15 =100 112 111 111 111 112 110 109 109 109 109

Francie UusD| 22000 23000 24100 24900 26000 27300 28000 28300 129000 29900
EU15 =100 105 106 107 106 106 107 107 106 106 106

Britanie Uusp| 20900 22300 23300 24000 25300 26700 28000 29400 30400 31500
EU15 =100 100 103 103 102 103 105 107 110 111 112

$panélsko USD| 16400 17200 18200 19500 20300 21300 22400 23300 24000 24900
EU 15 =100 79 79 81 83 83 83 85 87 88 88

Portugalsko UsD| 13700 14500 15400 16400 17100 17900 18400 18400 18800 19400
EU15 =100 65 67 68 70 70 70 70 69 69 69

Recko usp| 13700 14500 15100 15700 16500 17500 18900 20100 21100 22000
EU 15 =100 66 67 67 67 67 68 72 75 77 78

Slovinsko usp| 12700 13500 14200 15200 16200 17200 18000 18700 19500 20400
EU15 =100 61 62 63 65 66 67 68 70 71 72

Cesko usp| 12900 12900 13000 13100 13700 14800 15100 15900 16500 17200
EU 15 =100 62 60 58 56 56 58 58 59 60 61

Slovensko usp| 8800 9300 9800 10000 10700 11400 12300 13200 14000 14600
EU 15 =100 42 43 44 42 43 44 47 49 51 52

Mad’arsko USD| 9400 10000 10600 11100 11900 13000 13900 14500 15200 16000
EU 15 =100 45 46 47 47 48 51 53 54 56 57

Polsko usp| 7700 8300 8800 9200 9600 10000 10200 10800 11300 11900
EU 15 =100 37 38 39 39 39 39 39 40 41 42

Paritou kupni sily je takovy pomér mezi ménami, ktery vyjadiuje schopnost zakoupit stejny soubor statkii v obou zemich. Zjistuje se ve 3-
letych intervalech (naposledy 1999), v mezidobi mezi zjistovanimi se poziva interpolacnich a extrapolacnich metod na bazi redalnych

sménnych kurzil.

Prameny: OECD, IMF, propocty MF CR

Graf 10.1: Uroveii HDP na obyvatele p¥i pFepo¢tu pomoci b&Zné parity kupni sily
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10 Mezinarodni srovnani

Tabulka 10.2: Uroveii HDP na obyvatele p¥i pFepo&tu pomoci béZného sménného kurzu

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Predb. Predb. Odhad Predikce
USA USD|28100 29400 31000 32300 34000 35700 35400 36300 37700 39300
EU 15 =100 121 124 140 141 148 169 168 159 135 124
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 87 88 98 98 103 117 121 115 96 86
Némecko UsD 30100 29100 25700 26100 26000 23100 22800 24300 29300 33100
EU 15 =100 129 123 116 114 113 109 108 106 105 104
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 122 116 111 110 110 107 107 107 106 105
Rakousko USD 29200 28700 25500 26200 26000 23500 23400 25200 30800 34800
EU 15 =100 126 121 115 115 113 111 111 110 110 109
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 113 108 103 103 102 100 101 102 101 100
Francie USD|26900 26 800 24200 24900 24600 22200 22300 24100 29200 33000
EU 15 =100 115 113 109 109 107 105 106 105 104 104
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 110 108 102 102 101 100 99 99 99 98
Britanie USD |19 600 20500 22800 24400 25000 24 600 24300 26 500 30600 36100
EU 15 =100 84 87 103 107 109 117 115 116 109 114
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 86 87 100 103 107 113 110 109 100 102
Spanélsko USD| 14900 15500 14300 14900 15200 14100 14500 16200 20500 23800
EU 15 =100 64 66 64 65 66 67 69 71 73 75
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 82 83 81 81 80 81 82 83 84 86
Portugalsko Usp|10700 11100 10500 11100 11300 10400 10700 11700 14200 16200
EU 15 =100 46 47 47 48 49 49 51 51 51 51
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 71 72 71 71 71 71 72 73 74 74
Recko UsD|11300 11900 11600 11600 11900 10700 11000 12500 16100 19100
EU 15 =100 48 50 52 51 52 51 52 55 58 60
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 74 77 78 76 78 75 76 76 77 78
Slovinsko UsD |10 000 10000 9600 10400 10600 9500 9800 11000 13900 16400
EU 15 =100 43 42 43 45 46 45 46 48 50 51
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 72 70 70 72 72 69 69 70 71 72
Cesko UspD| 5000 5600 5100 5500 5300 5000 5600 6800 8400 9700
EU 15 =100 22 24 23 24 23 24 26 30 30 30
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 36 38 39 42 42 43 46 52 50 51
Slovensko UsD| 3600 3900 3900 4100 3800 3800 3900 4500 6200 7900
EU 15 =100 16 16 18 18 16 18 18 20 22 25
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 39 39 41 41 39 41 41 42 45 49
Mad’arsko USD| 4300 4400 4400 4600 4700 4600 5100 6400 8000 9700
EU 15 =100 19 19 20 20 20 22 24 28 29 30
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 42 41 44 43 43 45 47 53 53 55
Polsko Usp| 3300 3700 3700 4100 4000 4100 4600 4700 5100 5500
EU 15 =100 14 16 17 18 17 19 22 21 18 17
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 41 43 44 46 45 49 56 53 46 42

Index cenové hladiny je podil sménného kurzu a parity kupni sily mezi ménami.
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