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Uéel konzultaéniho materialu

Cilem konzulta¢niho materidlu je osloveni odborné i S§ir§i vefejnosti v souvislosti s otdzkami
vyplyvajicimi z povinnosti ¢lenskych statli transponovat smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/828 ze dne 17. kvétna 2017, kterou se méni smérnice 2007/36/ES, pokud jde o podporu
dlouhodobého zapojeni akcionaiti (dale jen ,,smérnice*). Smérnice Clenskym statim na fadé mist
umoziuje v ramci urcitych mantineli ptijmout odchylnou upravu, tedy vyuzit tzv. diskre¢ni opravnéni
a zvolit variantu feSeni, kterd bude nejvice odpovidat narodnim podminkdm na finan¢nim trhu.

1.1. Cil smérnice

Smérnice novelizuje smérnici Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES ze dne 11. ¢ervence 2007
o vykonu nékterych prav akcionait ve spoleCnostech s kotovanymi akciemi (dale jen ,,pavodni
smérnice). Cilem je zajisténi dlouhodobého plisobeni akcionaii ve spolecnostech, jejichz akcie jsou
piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Tohoto cile se smérnice snazi dosdhnout
nekolika prostiedky. Spole¢nost bude mit podle smérnice pravo zndt svého akcionaie a skrze sit’
zprostiedkovateltt (v CR se jedna o obchodniky s cennymi papiry, Gvérové instituce a centralniho
depozitafe cennych papirt) se dozvédét, kdo je k rozhodnému dni jejim akciondfem. Zavadi se
postupy, které maji vést k vyssi transparentnosti instituciondlnich investord, jako jsou pojistovny
opravnéné poskytovat zivotni pojisténi, zajistovny opravnéné poskytovat zivotni pojisténi, spravce
aktiv (v. CR obchodnik scennymi papiry, ktery ma mezi hlavnimi povolenymi ¢&innostmi
obhospodafovani majetku zakaznika, banka, ma-li obhospodafovani majetku zdkaznika povoleno
v licenci, a obhospodaiovatel investicnich fondl a zahrani¢nich investicnich fondi opravnény
pfesahnout rozhodny limit, resp. opravnény obhospodafovat standardni fondy nebo srovnatelné
zahrani¢ni investicni fondy), a poradci pro hlasovani. Dale se smérnice vénuje vétSimu zapojeni
akcionafti do politiky odménovani ¢lent orgdnu spolecnosti a zajisténi transparentnosti a schvalovani
transakci se spfiznénymi stranami.

1.2. Clenéni a obsah smérnice

Novela méni uvodni ¢lanky a rozsifuje rozsah piisobnosti smérnice. Poté novela upravuje nasledujici
oblasti:

- Kapitola Ia se vénuje identifikaci akcionaiti, pfeddvani informaci a usnadnéni vykonu prav
akcionafi.

- Kapitola Ib se zabyva zajisténim transparentnosti institucionalnich investord, spravci aktiv
a poradct pro hlasovani.

- Nové ¢lanky 9a a 9b se vénuji politice odménovani a zpravé o odménovani a novy €lanek 9c se
zaméfuje na vyssi transparentnost a schvalovani transakci se spfiznénymi stranami.

1.3. Existujici pravni stav

Vzhledem ke skuteCnosti, Ze souCasna ¢eskd pravni uprava neni v souladu se vSemi pozadavky, které
klade smérnice, je pozadovano, aby normy obsazené ve smérnici byly pfisluSnym pravnim predpisem
zahrnuty do ¢eského pravniho faddu. Transpozice smérnice piedpokladd novelu zakonii na finanénim
trhu, jako je zdkon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdé&jSich piedpist
(dale jen ,,ZPKT*), nelze ovSem vyloucit, Ze bude nutno novelizovat i jiné zdkony, jako naptiklad
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zékon €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, zakon ¢. 340/2006, o ¢innosti instituci zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi, zadkon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ¢i
zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni zdkona ¢. 458/2012 Sb. (dale jen ,,ZOK*).
Je pfitom redlné, Ze na zaklad¢ konzultace vyplyne potieba novelizovat i jiné zakony.

1.4. Transpozice smérnice

Ministerstvo financi bude spolu s Ministerstvem spravedlnosti pracovat na ptipravé legislativniho
navrhu, kterym budou transponovéna jednotlivd ustanoveni smérnice. Smérnice nabyla u¢innosti dnem
9. Cervna 2017 a cClenské staty jsou povinny pfijmout a zvetejnit predpisy nutné pro dosazeni souladu
se smérnici do 10. ¢ervna 2019.

K vyhodnoceni odpovédi velice ptispéje, pokud bude v konzultaci uvedeno, jakou pozici na finan¢nim
trhu zastdvate. Ocenime tedy 1 odpovéd’ na prvni otazku.

1.1.  Subjekt

Zvolte polozku.

1.2. Pokud jste v pfedchozi otazce zvolili moZnost jiné, prosim specifikujte:

Odpovéd 1.2.

Pii piipravé transpozicnich pravnich pfedpisit vyuziji Ministerstvo financi a Ministerstvo spravedlnosti
mj. z&véry ziskané vramci této konzultace. Dovolujeme si Vas tedy pozadat o zaslani VaSich
odpovédi na polozené konzultacni otazky a piipadnych dalSich pfipominek ¢i podnétd, a to na adresu
platebni.sluzby@mfcr.cz, do dne 2. Fijna 2017.

Vysledky konzultace by mély byt shrnuty a vyhodnoceny na zacéatku listopadu 2017.
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Konzultacni otazky

Nasledujici text je rozdélen do nékolika tematickych kapitol, v ramci kterych jsou polozeny konkrétni
otazky, k jejichz zodpovézeni konzulta¢ni material vyzyva. Kapitoly jsou obsahové shodné s hlavnimi
oblastmi, kterych se smérnice dotykd. V kazdé kapitole jsou zaroven feSeny diskrece, jez smérnice
umoziuje.

Clanky v konzultaénim materialu jsou z diivodu piehlednosti ¢islovany vzhledem k tiplnému
znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES ze dne 11. ¢ervence 2007 o vykonu
nékterych prav akcionari ve spolecnostech s kotovanymi akciemi (tj. ptivodni smérnice) ve znéni
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/828 ze dne 17. kvétna 2017 (tj. aktualné
smérnice).

KAPITOLA 1. —- OBLAST PUSOBNOSTI

Nové znéjici ¢lanek 1 odst. 2: Rozhodné pravo

Nove znéjici ¢lanek 1 odst. 2 smérnice stanovi, Ze k pravni upravé zalezitosti upravenych smérnici je
ptislusny clensky stat, v némZ ma spole€nost sidlo. Rozhodnym pravem se pak rozumi pravo tohoto
Clenského statu. Z uvedeného Ize dovodit, Ze transpozi¢nimi ustanovenimi ¢eského zakona se budou
fidit vSichni zprostfedkovatelé (napf. pro ucely nové dopliiované kapitoly Ia), ktefi budou mit
v iischové akcie spoleénosti se sidlem v CR. V praxi tak dojde k tomu, Ze zprostfedkovatel, ktery drzi
v uschové€ akcie spolecnosti se sidlem v péti rtiznych clenskych statech, bude muset aplikovat pravo
péti raznych clenskych statd. Fakticky tak vyklad zavadi hrani¢ni urcovatel v podobé sidla emitenta
a to pro pravni oblast upravenou smérnici.

Jinou moznou cestou, jak naplnit pozadavky nové vloZené kapitoly Ia smérnice, je pfistoupit k jeji
transpozici jako k normé vetfejného prava a povinnost podle kapitoly Ia stanovit pro zprostfedkovatele,
ktefi podnikaji na izemi CR bez ohledu na to, v jakém Clenském staté mé sidlo emitent, jehoZ akcie
drzi v schove.

OTAZKA KE KONZULTACI

Otazka 2.1. Je podle Vias nutné k normé¢ vyjadiené v ¢l. 1 odst. 2 smérnice pfistupovat jako ke kolizni
norm¢ s disledky vyjadienymi vyse? Jakou jinou interpretaci lze poptipadé ¢l. 1 odst. 2 smérnice
ptisoudit?

Odpovéd’ 2.1.

Nové znéjici ¢lanek 1 odst. 1: RozSireni oblasti piisobnosti

Nové znéjici ¢lanek 1 odst. 1 smérnice rozSifuje vymezeni plsobnosti smérnice, ovSem pouze
o oblasti, kterym se nové smérnice bude vénovat, jako je politika odménovani nebo pozadavky
transparentnosti na nckteré subjekty. Smérnice ovSem nezakazuje stitim, aby rozsitily plisobnost
smérnice i na dalsi subjekty na trhu, na které se tato smérnice nevztahuje. Tato otazka tedy souvisi
s plsobnosti smérnice.




Jsou urcita specifika ¢eského trhu, jako jsou naptiklad penzijni spolecnosti zalozené podle zdkona
¢.427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim spofeni, ve znéni pozd¢jSich predpisi, které by materialng
mohly byt vnimany tak, Ze by pod pravidla dand smérnici mély spadat.

PLATNY STAV

Pti transpozici ptivodni smérnice byla pravidla dand pivodni smérnici ve vétSiné piipadi vztazena ke
vSem obchodnim spolecnostem. Pouze ve vyjimecnych ptipadech byla zvolena transpozice do ZPKT
vztahujici se pouze na akciové spolecnosti, jejichz akcie jsou obchodovany na regulovaném trhu.

OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 2.2. Domnivate se, Zze by méla byt ptisobnost smérnice $irsi a dopadat i na dalsi spole¢nosti,
nez jen na spolecnosti s kétovanymi akciemi?

Odpovéd’ 2.2.
[JAno
[INe

Otazka 2.3. Jaké jsou divody pro zachovani plsobnosti smérnice, piipadné pro jeji rozsiteni?

Odpovéd’ 2.3.

Otazka 2.4. M¢la by se pravidla dana smérnici vztahovat i na penzijni spole¢nosti a jaké dopady by
takové rozsiteni mohlo mit?

Odpovéd’ 2.4.

Otazka 2.5. Na koho jiného se domnivate, ze by se pravidla dand smérnici méla vztahovat?

Odpovéd’ 2.5.

Nové vlozeny ¢lanek 2 pism. i) bod iii): RozSifeni okruhu osob, pro néz bude valna
hromada schvalovat politiku odménovani

Nové vlozeny ¢lanek 2 pism. 1) smérnice vymezuje pojem ¢lena organu spole¢nosti, ktery mé hlavni
vyznam pro novy &lanek 9a — politika odménovani. Clenem organu spolegnosti jsou élenové volenych
organti (Clen spravniho, fidiciho nebo dozorciho organu) a také generalni feditel (CEO) a jeho
zastupce, pokud nejsou ¢leny vyse zminénych organtl. Clenské staty maji moznost tuto definici rozsifit
1 na dalsi osoby, které vykonavaji podobné funkce jako osoby vyse zminéné.

OTAZKA KE KONZULTACI

Otazka 2.6. Domnivate se, ze by mély byt pfidany dalsi osoby do definice ¢lent organu spole¢nosti?

Odpovéd’ 2.6.
[1Ano, odiivodnéni:

[INe, odiivodnéni:




KAPITOLA II. — IDENTIFIKACE AKCIONARU, PREDAVANI
INFORMACI A USNADENI VYKONU PRAV AKCIONARU

Nastaveni evidence dematerializovanych cennych papiru

Predtim, nez budou zminény jednotlivé diskrece v ramci této kapitoly, povazujeme za dulezité
rozvinout diskuzi i ohledné toho, jak je nastaveno samotné drZeni cennych papirti a jejich evidence,
nebot’ tato otdzka zdsadné souvisi s identifikaci akcionait.

PLATNY STAV

V platné pravni Upravé je oblast drzeni dematerializovanych cennych papiri upravena predevSim
v zakoné ¢. 89/2012 Sb., obclansky zakonik, ve znéni zédkona ¢. 460/2016 Sb. (dale jen ,,0Z%),
v ustanovenich § 525 — 528, kde je vymezena definice zaknihovaného cenného papiru a pravidla
vedeni evidence zaknihovanych cennych papiri. Na imobilizované cenné papiry se pfimétené pouziji
ustanoveni o zaknihovanych cennych papirech podle ustanoveni § 2414 OZ. Dale je evidence cennych
papirt rozvedena v ¢asti osmé ZPKT. Ustanoveni § 91 - 115 ZPKT stanovi, kdo je opravnén vést
centralni evidenci zaknihovanych cennych papirti, samostatnou evidenci investi¢nich nastroji a kdo je
opravnén vést navazujici evidence. Pro upravu akcii obchodovanych na evropském regulovaném trhu
je relevantni uprava centralni evidence zaknihovanych cennych papirG a evidence navazujici na
centralni evidenci zaknihovanych cennych papira.

Vymezeni majetkovych uctl je dano v ustanovenich § 527 a 528 OZ, kdy na Uc¢tu vlastnika jsou
evidovany zaknihované cenné papiry pro toho, pro koho je tidet ziizen. Uget zakaznika je ve smyslu
smérnice uctem zprostiedkovatele, na kterém vede zaknihované cenné papiry pro své zakazniky.

Sou¢asna pravni Uprava uétd, na kterych jsou vedeny zaknihované cenné papiry, je v CR
dvoustupniova. Osoba, kterd vede centralni evidenci cennych papirii (tedy centralni depozitai cennych
papiri nebo zahranicni centralni depozitai cennych papirti), vede tuto evidenci na uctech vlastnika
nebo na Uctech zdkaznikl (§ 94 odst. 2 ZPKT). Osoba, kterd vede evidenci navazujici na centralni
evidenci zaknihovanych cennych papirQ, vede tuto evidenci na G¢tech vlastnikti (§ 94 odst. 3 ZPKT).
Tato dvojstupiiovost nemusi vzdy reflektovat skute¢ny stav, kdy ucet vlastnika mize byt i uctem
zprostiedkovatele, ktery vede ucet zaknihovanych cennych papirt pro své zdkazniky.

Je tedy otdzkou, zda by s potiebou zjistit akcionafe nemélo dojit i k upravé systému drZeni cennych
papiri tak, aby vice odpovidal realnému stavu a reflektoval vice stupiiti drzeni cennych papirti. Uprava
drzeni by si vyzadala zasah do OZ, ZOK i ZPKT. Je také na zvazeni, zda by nemé¢l byt zvolen
progresivnéjsi pristup v ptipadé drzeni cennych papirii, a ¢eska Uprava drzeni cennych papirii by se
neméla inspirovat napf. Umluvou UNIDROIT o hmotn&pravnich ustanovenich tykajicich se nepfimo
drzenych cennych papiri z 9. fijna 2009 uzavienou v Zenevé nebo upravou drzeni cennych papirt,
jaka je zavedena ve Svycarsku (Bucheffektengesetz, Loi fédérale sur les titres intermédiés). Svycarsky
koncept je zalozen na ulozeni ,,podkladovych cennych papiri* (listinné akcie, zaknihované akcie ve
formé zapisu) v nejvyssim stupni evidence (standardné u centralniho depozitaie) a nasledné evidenci
odvozenych prav k cennym papiriim na niz§ich stupnich evidence. Pti pifevodu vlastnictvi tak dochdzi
k ptevodu téchto odvozenych prav.

Zavedeni vicestupiiové evidence by piedstavovalo vyrazny zasah do stavajici pravni Gipravy mimo jiné
1 z praktickych davodi, jako je napfiklad vykon akcionarskych prav (Gc¢ast na valné hromadg,
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hlasovani ¢i vyplata dividend), nebo vzhledem k nakladéani s akciemi (napf. zfizeni zastavniho prava).
Ptipadné zavedeni vicestupnové evidence by teoreticky mohlo ztizit plnéni nékterych povinnosti
centralniho depozitafe vic¢i emitentovi akcii. Napiiklad pfi tvorbé vypisu z evidence emise by se
centralni depozitat musel spoléhat na soucinnost vSech zprostfedkovateld v fetézci zprostredkovateld,
s ¢imz vSak smérnice vyslovné pocita.

OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 3.1. Méla by se v ¢eském pravnim fadu zavést vicestupiiova evidence cennych papira?

Odpovéd’ 3.1.
[L1Ano, odiivodnéni:

[INe, odivodnéni:

Otazka 3.2. Je vhodné v navaznosti na upravu stupiii evidence zavést koncept tzv. intermediated
securities zndmy napf. ve §vycarském pravu?

Odpovéd’ 3.2.
[1Ano, oduivodnéni:

[INe, odivodnéni:

Otazka 3.3. Jste-1i pro zachovani dvoustupniové evidence, domnivate se, ze bude naplnén smysl
smérnice ohledné pozadavku identifikovat akcionare?

Odpovéd’ 3.3.

Otazka 3.4. Preferujete-1i zavedeni vicestupiiové evidence, domnivate se, ze mohou vznikat praktické
problémy pii vykonu akcionafskych prav (i¢ast na valné hromadé¢, hlasovani, vyplata dividend) ¢i pii
nakladani s akciemi (napf. zéstavni pravo)? Jak byste navrhovali tyto problémy fesit?

Odpovéd’ 3.4.

Otazka 3.5. Mate jiné komentare k soucasné ¢i mozné budouci Upravé drZeni a evidence cennych
papirt?

Odpovéd’ 3.5.

Novy ¢lanek 3a odstavec 1: Omezeni mozZnosti identifikace akcionare procentnim
podilem akcii

,, Clenskeé staty mohou stanovit, Ze spolecnosti se sidlem na jejich uzemi mohou identifikaci vyZadova
Clenskée st hou st t l t dl h hou identifik dovat
pouze ve vztahu k akcionarum, kteri drzi vice nez urcity procentni podil akcii nebo hlasovacich prav.
Tento procentni podil nesmi prekrocit 0,5 %. *

Smeérnice stanovi v novém ¢l. 3a odst. 1 moznost ¢lenskych statli omezit pravo spolecnosti se sidlem
na jejich uzemi vyzadovat identifikaci akcionafti, a to tak, Ze spole¢nost mize vyzadat identifikaci
akcionafe, ktery drzi alesponn minimalni ureny podil na akciich spolecnosti. Horni limit, ktery
smérnice stanovi, je 0,5 % podilu na zdkladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech.

PLATNY STAV

Poskytovani informaci o vlastnicich zaknihovanych cennych papirti soucasny zakon zn4, a to ve tfech
podobéch.




Ustanoveni § 94a odst. 2 ZPKT jiz dnes umoznuje emitentovi ziskat od centralniho depozitafe vypis
z emise akcii v pfipadé¢ vydani nebo zruSeni emise, nebo na jeho Zadost. Zdkon ptedpoklada, Ze
centralni depozitaf na zaklad€ této zadosti vyzve vSechny své Ucastniky, ktetfi vedou ucty zakaznikd,
aby mu poskytli udaje o vlastnicich akcii, jejichz akcie jsou na uUCtu zdkaznikl evidovany.
Zkompletovany vypis z emise poté pieda centralni depozitat emitentovi.

Ustanoveni § 94a odst. 3 ZPKT upravuje povinnost centrdlniho depozitdife nebo zahrani¢niho
centralniho depozitafe poskytnout Ceské narodni bance na jeji zadost vypis z evidence emise akcii
banky. Stejné jako v predchozim piipad¢ jsou zprostiedkovatelé povinni poskytnout informace o tom,
pro koho akcie spravuji. Dalsim ptipadem, kdy ZPKT ptredpokladd poskytovani udaji vedenych
v evidenci investi¢nich nastroji, je poskytnuti udaji pro opravnéné organy ¢i entity podle ustanoveni
§ 115 ZPKT. Na zaklad¢ dotazu na vypis z evidence zaknihovanych cennych papirt se depozitaf, ktery
vede centralni evidenci, dotaze osob, které¢ vedou navazujici evidenci na centralni evidenci cennych
papird, a ti mu poskytnou informace podle ustanoveni § 99a odst. 2 ZPKT (dané ustanoveni je dale
rozvinuto v ustanoveni § 94 odst. 1 ZPKT). Poskytovani informaci o akcionafich soucasna pravni
uprava tedy jiz zna.

Clenské staty maji moZnost stanovit minimalni podil na hlasovacich pravech nebo na zakladnim
kapitalu, ktery je rozhodny, zda bude akcionaf identifikovan. Soucasna pravni Gprava v ustanoveni
§ 94a nebo 115 ZPKT minimdlni podil neznd; vyuziti diskrece by tak znamenalo sniZeni rozsahu
identifikace akcionait oproti sou¢asnému stavu.

OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 3.6. Méla by Ceska republika vyuzit diskreci a zavést limit pro zjistovani akcionaia?

Odpovéd’ 3.6.
[JAno
[INe

Otazka 3.7. Je-1i odpovéd na piedchozi otazku ,,ano®, v jaké vysi by mél byt stanoven limit (nejvyse
0,5% podil akcii nebo hlasovacich prav) pro identifikaci akcionaia?

Odpovéd’ 3.7.

Otazka 3.8. V ¢em spatfujete pozitiva a v cem negativa vyuziti této diskrece?

Odpovéd’ 3.8.

Novy ¢lanek 3a odstavec 3 pododstavec 2: PoZadovani informaci po centralnim
depozitari

., Clenské staty mohou spolecnostem umoznit, aby pozadaly centrdlniho depozitiie cennych papirii
nebo jiného zprostredkovatele nebo poskytovatele sluzby, aby shromazdoval informace o totoznosti
akcionari, a to i od zprostredkovateli v vetézci zprostredkovatelu, a predaval tyto informace
spolecnosti.

Cl. 3a odst. 3 pododstavec 2 smérnice umozituje &lenskym statiim, aby umoznily spole¢nosti pozadat
centralniho depozitafe, jiného zprosttedkovatele nebo poskytovatele sluzby, aby pro né¢ shromazdil
informace o akcionafich a takto agregované informace ptredal spolecnosti. Vyuziti této diskrece by
umoznilo pfedat spolecnostem data o jednotlivych spolecnicich, ktera byla centralné shroméazdéna.
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PLATNY STAV

Soucasna podoba poskytovani informaci zevidence cennych papiri se zapojenim centralniho
depozitaie pocita, a je to praveé centralni depozitaf, ktery informace z evidence zaknihovanych cennych
papiri pro tazatele zjiStuje u svych ucastnikii. Podle ustanoveni § 94a odst. 2 ZPKT poskytuje
centralni depozitai nebo zahrani¢ni centralni depozitaf informace emitentovi. Na zéklad¢ ustanoveni
§ 94a odst. 5 ZPKT maji osoby vedouci navazujici evidenci povinnost sdélit centrdlnimu depozitari
udaje o majiteli Gctu vlastnika a dalsi udaje, které stanovi depozitafr.

V pfipadé poskytovani informaci zevidence zaknihovanych cennych papiri podle ustanoveni
§ 115 ZPKT je to pravé centrdlni depozitaf, ktery informace zjiStuje od svych ucastnikid a tyto
informace poskytuje tazateli.

Je vsak tfeba uvést, Ze samotné vyuziti diskrece neznamend, Ze emitent musi postupovat stejnym
zpiisobem, jako stanovi § 94a ZPKT. Emitent se miZe obratit ziejm€ na jakéhokoliv
zprostiedkovatele.

OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 3.9. Méla by Ceska republika vyuZit tuto diskreci a umoznit agregaci dat u centralniho
depozitate nebo u jiného zprosttedkovatele?

Odpovéd’ 3.9.
[JAno
[INe

Otazka 3.10. V ¢em spatiujete pozitiva a v ¢em negativa vyuziti, pfipadné€ nevyuziti, této diskrece?

Odpovéd’ 3.10.

Otazka 3.11. Je podle Vaseho nézoru emitent limitovan, co se tyce vybéru zprostiedkovatele, ktery
roze$le Zadost emitenta o identifikaci akcionaiu nebo bude emitentovi informace o akcionafich
shromazd’ovat?

Odpovéd’ 3.11.

Otazka 3.12. M¢l by zakon ur€itym zplsobem fesit vyrovnani ndkladi mezi zprostfedkovatelem,
ktery shromazd’uje informace o akcionafich, a ostatnimi zprosttedkovateli?

Odpovéd’ 3.12.

Otazka 3.13. Mate jiné navrhy, jak konkrétné upravit systém predavani informaci o akcionatich od
zprostiedkovatelt k emitentovi?

Odpovéd’ 3.13.

Novy ¢lanek 3a odstavec 3 pododstavec 3: Povinnost bezodkladné sdélit informace
dalSimu zprostiredkovateli

., Clenské staty mohou navic stanovit, Ze zprostiedkovatel na Zadost spolecnosti nebo tieti strany
urcené spolecnosti bezodkladné sdeli spolecnosti udaje o dalsim zprostredkovateli v TFetézci

o (¢

zprostredkovatelu.
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Novy clanek 3a odstavec 3 pododstavec 3 umoziiuje Clenskym statim zavést povinnost pro
zprostiedkovatele na zadost spolecnosti bezodkladn¢ sdélit spolecnosti tudaje o dalSim
zprostiedkovateli v fetézci zprostfedkovatelii. Neni zcela zfejmé, co by méelo byt pfidanou hodnotou
pro emitenta, pokud by zjistil idaje o zprostfedkovatelich v fetézci drzeni. Emitent totiZ pro zjiSténi
totoznosti akcionarii ziejme nepotiebuje znat strukturu drzeni.

OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 3.14. Méla by Ceska republika vyuzit tuto diskreci?

Odpovéd’ 3.14.
[JAno
[INe

Otazka 3.15. V ¢em spatiujete pozitiva a v ¢em negativa vyuziti, ptipadné nevyuziti, této diskrece?

Odpovéd’ 3.15.

Novy ¢lanek 3a odstavec 4 pododstavec 3: Zpracovani osobnich udaju i pro jiné
ucely

,, Clenské staty mohou pravnim predpisem stanovit zpracovani osobnich udajii akcionarii i pro jiné
ucely. *

Novy ¢lanek 3a odstavec 4 pododstavec 3 dava diskreci ¢lenskym statim rozsifit zdkonnou licenci pro
zpracovani osobnich udaji i pro jiné ucely, nez zajiStuje tato smérnice. Ochrana fyzickych osob
v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji je zakladnim pravem. Ustanoveni ¢l. 8 odst. 1 Listiny
zakladnich prav Evropské unie a ¢l. 16 odst. 1 Smlouvy o fungovani Evropské unie ptiznavaji
kazdému pravo na ochranu osobnich udajt, které se jej tykaji. Shora citovany c¢lanek 3a odst. 4
smérnice tak navazuje na tato ustanoveni, ze kterych plyne, ze osobni udaje je mozné zpracovavat
jenom na zaklad¢ souhlasu nebo zdkonného zmocnéni. Z textace clanku 3a odst. 4 smérnice je rovnéz
mozné dovodit, Ze za timto ustanovenim nestoji ambice upravit zpracovani osobnich udaji akcionait
spolecnostmi vycerpavajicim zplsobem. Jinak feceno, vnitrostatni pravni piedpisy upravujici
zpracovani osobnich udajii pro jiné ucely nezli umoznéni identifikace akcionait s cilem usnadnéni
komunikace a vykonu prav a zapojeni akcionafi ve spolecnosti nejsou ¢lankem 3a odst. 4 smérnice
nijak dotCeny.

PLATNY STAV

V soucasné dob€ oblast ochrany osobnich udajii obecné reguluje zakon €. 101/2000 Sb., o ochrané
osobnich udajii a o zméné nékterych zédkond, ve znéni pozdéjSich predpisii. Do budoucna se pocita
s tim, Ze tento zdkon bude ¢aste¢né nahrazen natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679
ze dne 27. dubna 2016 o ochrané¢ fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tudaji
a o volném pohybu téchto tidaji a o zruseni smérnice 95/46/ES (obecné natizeni o ochrané osobnich
udajt, tzv. GDPR). Nicméné obecné lze fici, zZe ¢asti relevantni z pohledu shora citovaného ¢lanku
smérnice se s pouzitelnosti nafizeni nikterak zasadné ménit nebudou. Dil¢i uprava je rovn€z obsazena
v zakon¢ o obchodnich korporacich (viz napt. § 264 a n. ZOK).

1%

Podle zdkona €. 101/2000 Sb., o ochrané osobnich Udaji a o zméné nékterych zakonl, ve znéni
pozdé&jsich predpisu (déle jen ,,zdkon o ochrané osobnich udaji*), prfedstavuje osobni udaj takovy typ
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informace, ktera se tyka ptimo ¢i nepiimo urcené nebo urcitelné fyzické osoby. Jinak feceno, paklize
je osoba disponujici néjakou skutecnosti schopna tuto ptiradit ke konkrétnimu clovéku, plijde v praxi
o osobni udaj. V intencich ustanoveni § 4 pism. a) zdkona o ochran¢ osobnich udaji se subjekt
povazuje za urCeny nebo urcitelny taktéz, je-li identifikovan na zéklad¢ c¢isla, kodu nebo jednoho ¢i
vice prvka specifickych pro jeho ekonomickou identitu.

Zpracovanim osobnich Udaji se ve smyslu § 4 pism. e) zdkona o ochran¢ osobnich udajli rozumi
jakakoliv operace nebo soustava operaci, které spravce nebo zpracovatel systematicky provadéji
s osobnimi udaji. Zpracovanim osobnich udaji se tak rozumi zejména shromazd’ovani, uklddani na
nosi¢e informaci, zpfistupniovani, Uprava nebo pozmeénovani, vyhledavani, pouzivani, ptredavani,
Sifeni, zvefejiiovani, uchovavani, vymeéna, ttidéni nebo kombinovani, blokovani a likvidace. Jakékoliv
zpracovani osobnich udaji by mélo byt provadéno zdkonnym a spravedlivym zplisobem. Pro
jednotlivee by mélo byt transparentni, Ze osobni udaje, které se jich tykaji, jsou shromazd’ovany,
pouzivany, konzultovany nebo jinak zpracovavany, jakoz i v jakém rozsahu tyto osobni udaje jsou ¢i
budou zpracovany. Aby bylo zpracovéani zdkonné, mély by byt osobni tdaje zpracovavany na zakladé
souhlasu subjektu udajii nebo s ohledem na néjaky jiny legitimni zaklad stanoveny pravnimi predpisy
(viz § 5 odst. 2 zdkona o ochran¢ osobnich udaji).

Novy clanek 3a smérnice obecné upravuje pravo spoleCnosti zpracovavat osobni udaje svych
akcionafl; toto zpracovani je nicméné v souladu s ¢l. 3a odst. 4 smérnice omezeno na cil umoznit
spolecnosti identifikovat stavajici akcionafe, aby s nimi mohla komunikovat pfimo a podstatn¢ se tak
usnadnil vykon prav akciondii a zapojeni akcionaii ve spolecnosti. Jak jiz bylo zminéno vyse,
obsahem ¢l. 3a odst. 4 smérnice je rovnéz zmocnéni pro Clenské staty stanovit ve svém pravnim fadu
1jiné ucely, pro které mohou spolec¢nosti zpracovavat osobni udaje svych akcionait. Toto ustanoveni
tak vychazi z postulatu, Ze pravo na ochranu osobnich udaji neni pravem absolutnim; musi byt
posuzovano v souvislosti se svou funkci ve spolecnosti a v souladu se zdsadou proporcionality musi
byt v rovnovéze s dal$imi zdkladnimi pravy. Bod 6 preambule smérnice v této souvislosti uvadi napft.
umoznéni vzajemné spoluprace mezi akcionafi. Zustava nicméné otazkou, zda je stanoveni tohoto
ucelu zpracovani osobnich tdaji zhlediska praxe potiebné ¢i zdali zde neexistuji jiné ucely
zpracovani osobnich Udajl, jejichz zakotveni je v zdkoné nejenom zadouci z hlediska praktického,
nybrz i udrzitelné z hlediska principu proporcionality.

OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 3.16. M¢ly by byt v zdkoné vymezeny dalsi ucely pro zpracovani osobnich udajt akcionara
obchodnimi spole¢nostmi (kromé téch, které jsou jiz v ceském pravnim fadu upraveny)?

Odpovéd’ 3.16.
[1Ano
[INe

Otazka 3.17. Pokud ano, o jaké ucely by se m¢€lo jednat a v ¢em spattujete potfebnost jejich
zakotveni?

Odpovéd’ 3.17.
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Novy ¢lanek 3c odstavec 2 pododstavec 2: Stanoveni lhiity pro vyzadani potvrzeni

., Clenské stdty zajisti, aby akciondr nebo jim urcend tieti strana mohli po skoncent valné hromady
alespoin na pozadani ziskat potvrzeni, Ze jejich hlasy byly spolecnosti radné zaznamenany
a zapoditany, pokud jiz nemaji tuto informaci k dispozici. Clenské staty mohou stanovit lhiitu pro
podani zadosti o toto potvrzeni. Tato lhiita nesmi byt delsi nez tii mésice ode dne hlasovani. *

Clenskym statim je ponechano na uvazeni, zda bude stanovena lhiita pro podani zadosti akcionaie
nebo jim urcené tieti strany o potvrzeni o zaznamenani a zapocitani hlasii na valné hromadé.

PLATNY STAV

Soucasna pravni uprava v ustanoveni § 120b odst. 2 ZPKT (transpozice ptivodni smérnice o pravech
akcionai, ¢l. 14) stanovuje povinnost emitenta, jehoz akcie jsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, uveiejnit do 15 dnti ode dne konani valné hromady tdaje o poctu platnych hlast
odevzdanych pfti hlasovani o kazdém navrhu, poctu akcii a cennych papirech ptfedstavujicich podil na
emitentovi, s nimizZ jsou spojeny tyto hlasy a podil, ktery pfedstavuji na emitentovi. Dale uvetejni
celkovy pocet platnych hlasti odevzdanych pro navrh, proti ndvrhu a pocty hlasi, kdy se hlasujici
zdrZeli hlasovani. Nikde ov§em neni moZzno ovéfit, zda byl konkrétni hlas zahrnut do celkového poctu
hlast.

ZOK v ustanovenich § 418 — 420 fe$i moznost rozhodovani per rollam a ustanoveni § 420 ZOK fesi
pravé oznameni vysledku. Vysledek rozhodovani per rollam musi byt vzdy oznamen akcionartim
a sepsdn v oznameni vysledku. Oznameni vysledku musi ucinit osoba oprdvnénd ke svolani valné
hromady, tzn. ptedstavenstvo nebo jeho ¢len (§ 402 odst. 2 ZOK), resp. statutarni feditel (§ 456 odst. 1
ve spojeni s § 402 odst. 2 ZOK), dozor¢i rada ¢i jeji Clen (§ 404 ZOK), resp. spravni rada
(§ 456 odst. 2 ve spojeni s § 404 ZOK) anebo kvalifikovany akcionat (§ 368 ZOK)!. Pii rozhodovani
per rollam oznameni podle § 420 ZOK nahrazuje zapis z jednani valné hromady a lze proto dovodit, ze
se analogicky uplatni pravo akcionafe pozadat o zapis nebo jeho Cast podle § 425 ZOK. Kazdy
akcionatf miize pozadat o vydani kopie ozndmeni o vysledku rozhodovani per rollam a spolecnost ma
povinnost toto oznameni uchovavat po celou dobu své existence, a to véetné vyjadieni spole¢nik;? ani
z tohoto oznadmeni vSak bez dalSiho neplyne, Ze hlas konkrétniho akciondfe byl zaznamenan mezi
platnymi.

V Ceské republice zakonna tprava nestanovi zpiisob, jak si ovéfit, Ze byl hlas akcionafe zapoéitan do
hlasovani na valné hromadé. Potvrzeni o hlasovani mlzZe byt pro akciondfe vyznamné naptiklad
v situaci, kdy si akcionaf neni jisty, zda je jeho hlas platny, nebo kdyz si chce ovéfit, zda v situaci, kdy
ma v jeho zastoupeni hlasovat zprostiedkovatel, ktery soucasné zastupuje vice akcionart, skutecné
hlasoval podle jeho pokynii.

OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 3.18. Méla by Ceska republika vyuzit tuto diskreci?

Odpovéd’ 3.18.
[L1Ano, odiivodnéni:

[INe, odivodnéni:

! JUDr. Véclav Filip, Ph.D., JUDr. Jan Lasak, LL.M, komentai k ZOK, Wolters Kluwer (dostupné v ASPI).
2 taktéz komentai k ZOK.
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Otazka 3.19. Jak dlouha by méla byt lhiita pro podéani zadosti o potvrzeni?

Odpovéd’ 3.19.

Novy ¢lanek 3d odstavec 3: Zakaz poplatkii za sluzby podle této kapitoly

,, Clenské staty mohou zprostiedkovateliim zakdzat uictovani poplatkii za sluzby poskytované podle této
kapitoly.

Na zékladé nového ¢lanku 3d odstavce 3 mulze cClensky stat zakdzat zprostfedkovatelim uctovat
poplatky za poskytovani informaci o akcionafi, pfeddvani informaci a usnadnéni vykonu prav
akcionaifi. Smérnice predpoklada, ze uctované poplatky budou podle ¢l. 3d odstavce 2 nediskriminacni
a pfiméfené skutenym ndkladim, ovSem zdroven umoziuje Clenskym statim uctovani takovych
poplatki zcela zakazat.

PLATNY STAV

Soucasny vypis z emise pro emitenta je u centralniho depozitafe zpoplatnén na zdkladé smluvnich
podminek mezi centrdlnim depozitafem a emitentem.

Centralni depozitafe ve svém sazebniku uvadi nasledujici poplatky:

CENIK CENTRALNIHO DEPOZITARE A SAZEBNIK UHRAD VECNYCH NAKLADU

Verze u¢inna od 1. dubna 2017

2.6 Vypis z evidence emise (pro emise vedené na zakladé
smlouvy o vedeni evidence emise)

a) zadatel si sam pozada o vypis pres ISB 750 K¢ + 2 KE*N
max. 50 000 K¢ za vypis
(N = pocet ucti uvedenych ve vypisu, na kterych je emise zapsana)

b) CDCP vytvoii vypis na technickém nosici dat 5000 K¢ +2 KE*N
max. 50 000 K¢ za vypis

¢) CDCP vytvoii vypis na technickém nosici a v Jako ad b) + 10 000 K¢
papirové podobé

d) Vytvoreni duplikatu poskytnutého vypisu na 3000 K¢

technickém nosici dat

Zdroj: webové stranky CSD https://www.cdcp.cz/index.php/cz/siroka-verejnost/pravidla-a-predpisy-spolecnosti-ceniky

Tyto poplatky jsou Cisté smluvni, tedy na dohodé mezi centralnim depozitifem a emitentem, ktery
u né&j umistuje svou emisi. Nejsou tedy regulovany zadnym pravnim piedpisem. Vzhledem k tomu, ze
smérnice predpoklada, ze veskeré poplatky, které zprostiedkovatel pozaduje, jsou nediskriminaéni
a ptiméiené skuteCnym nakladiim vynaloZenym na poskytovani sluzeb, je v nasledujicim textu popsan
1 proces uhrady vynaloZzenych nakladi na poskytnuti udaji pro osoby podle ustanoveni
§ 115 odst. 2 ZPKT, tedy statni organy, které maji na informaci legitimni zdjem. Zpisob stanoveni
vySe vynaloZenych nékladl a zplisob thrady stanovi provadéci ptedpis, ¢imz je vyhlaSka Ministerstva
financi ¢. 212/2010 Sb., o zplsobu stanoveni vySe vynalozenych vécnych naklad a zpasobu jejich
uhrady pifi poskytovani udaji centralnim depozitdfem a osobou, ktera vede samostatnou evidenci
investi¢nich nastroja.
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Vyhlaska stanovi, Zze vysi nakladl stanovi poskytovatel pro nadchazejici obdobi nejméné jedenkrat
roéné¢ na zakladé¢ 0daji o ndkladech za ptfedchozich 12 kalendainich mésicli, s piihlédnutim
k ocekavanému vyvoji ndkladl v obdobi do nésledujiciho stanoveni jejich vyse (§ 2 odst. 1 vyhlasky).
Pokud nema poskytovatel udaje podle odstavce 1 k dispozici, pouZije ke stanoveni vySe nakladi platny
a ucinny sazebnik thrad nakladii centralniho depozitare.

Centralni depozitaf na svych strankach rozepisuje, jak naklady pocitd. Na zdklad¢ § 115 ZPKT
a vyhlasky Ministerstva financi CR & 212/2010 Sb. ma centralni depozitaf cennych papirii narok na
uhradu vynalozenych nakladii za poskytované sluzby. VysSe vynalozenych vécnych nakladii na
poskytovani informaci je uvedena v Ceniku sluzeb CDCP v ¢asti C. — Sazebnik thrad vécnych
nakladi.

CAST C. - SAZEBNIK UHRAD VECNYCH NAKLADU
Vécné naklady spojené s poskytovanim tidaja z evidenci opravnénym osobam

1.1 Udaje poskytované prostiednictvim ISB na zakladé uzaviené 86 K¢
smlouvy mezi zadatelem a CDCP
1.2. Udaje poskytované na zakladé strukturovaného dotazu (tj. dotaz, 251 K¢

ktery je zaslan ve form¢ vyplnéného formulate zvetejnéného na
internetovych strankach CDCP)

1.3 Udaje poskytované na zékladé nestrukturovaného dotazu 447 K¢

1.4 Slozit¢ zpracovatelné dotazy (nestrukturovany dotaz, k jehoz 1561 K¢ za subjekt nebo dle
zpracovani je nutné zadat vice pomocnych dotazl nebo dotaz do smluvniho ujednani
archivni listinné evidence prevzaté z evidence SCP)

1.5 Poplatek za doruceni dle ceniku drzitele poStovni

licence nebo jiného
dorucovaciho subjektu
Pozn.: Seznam evidenci, ze kterych CDCP poskytuje udaje osobdm opravnénym podle § 115 ZPKT, je uveden na
internetovych strankdch CDCP v sekci ,,Statni sprava“.

Je pravdépodobné, ze k uprave poplatkil za vypis z emise bude muset dojit, je ovSem otazkou, zda by
mély byt uplné zakazany.

OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 3.20. Méla by Ceska republika vyuzit diskreci, tedy zakazat Gi¢tovani poplatkil za vypis z
emise?

Odpovéd’ 3.20.
[1Ano
OCasteend

[INe

Otazka 3.21. V ¢em spatiujete pozitiva zékazu poplatkl a v ¢em negativa? Preferovali byste n¢jaka
omezeni poplatkil za splnéni téchto povinnosti?

Odpovéd’ 3.21.

Otazka 3.22. Nebude-li emitent postupovat, tak jak umoznuje ¢l. 3a odst. 3 pododstavec 3 smérnice (a
v ndvaznosti na to ¢esky pravni ad), jak by mohla byt stanovena uplata za zaslani informace od
jednotlivych zprostfedkovatelii emitentovi? Mezi zprostfedkovatelem a emitentem totiz zpravidla
nebude existovat dohoda o poskytnuti sluzby s navaznym ujednanim o uplatg.

Odpovéd’ 3.22.
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https://www.cdcp.cz/index.php/cz/statni-sprava/smlouvy-prirucky-a-formulare-pro-statni-spravu

KAPITOLA III. - TRANSPARENTNOST INSTITUCIONALNICH
INVESTORU, SPRAVCU AKTIV A PORADCU PRO HLASOVANI

r

Novy ¢lanek 3g odstavec 2 druha véta: Pravidlo uverejiiovani politiky zapojeni

r v O

akcionara

., Informace uvedené v odstavci 1 jsou bezplatné dostupné na internetovych strankdch institucionalniho
investora nebo spravce aktiv. Clenské staty mohou poZadovat, aby se informace uverejiiovaly
bezplatné jinymi prostiedky, které jsou snadno dostupné on-line.*

‘

Institucionalni investor a spravce aktiv maji podle nového ¢l. 3g povinnost uvetejiovat tzv. ,,politiku
zapojeni akcionaii®, kterou zahrnuji do své investi¢ni strategie. V této politice uvadéji zptisob, jakym
sleduji u spole¢nosti, do nichz investuji, strategii spolecnosti, finan¢ni a nefinan¢ni vykonnost a rizika,
kapitalovou strukturu, socialni a environmentalni dopad a spravu a fizeni spole¢nosti. Dale v této
politice musi byt uvedeno, jak vykondvaji sva hlasovaci prava spojena s akciemi, jak komunikuji
s ostatnimi akcionafi a dalsi oblasti. Tuto politiku maji povinnost uvetejiiovat na svych internetovych
strankach a spolu s touto politikou uveiejiuji zpiisob, jak ji naplnuji, tedy 1 jak hlasovali na valnych
hromadach. Clenské staty mohou stanovit povinnost institucionalniho investora uvefejiiovat tyto
informace jeste jinym zptsobem, ktery je dostupny on-line, neZ jen na internetovych strankéach.

OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 4.1. Méla by Ceska republika vyuzit diskreci?

Odpovéd’ 4.1.
[JAno
[INe

Otazka 4.2. Jak jinak by institucionalni investor a spravce aktiv méli uverejiiovat politiku zapojeni
akcionaia?

Odpovéd’ 4.2.

Clanek 3h odstavec 3 druha véta: Pravidlo uvefejiiovani investi¢ni strategie

,, Informace uvedené v odstavcich 1 a 2 tohoto clanku jsou bezplatné dostupné na internetovych
strankach instituciondlniho investora a jsou kazdorocné aktualizovany, ledaze nedojde k Zadné
podstatné zméné. Clenské staty mohou pozadovat, aby se tyto informace zpristupnily bezplatné jinymi
prostredky, které jsou snadno dostupné on-line.

Institucionalni investor ma podle nového ¢lanku 3h povinnost uvefejnovat tzv. ,,investi¢ni strategii,
kde vymezi, jakym zplsobem odpovidaji hlavni prvky jeho strategie kapitdlovych investic profilu
a délce trvani zavazku, a jak uvedené ptispiva ke strednédobé az dlouhodobé vykonnosti jejich aktiv.
Déle maji institucionalni investofi uvefejnovat jména spravci aktiv, jejichz sluzeb vyuzivaji, a dalsi
seznam ujednani, kterd se spravci aktiv uzavieli. Stejné jako v pfedchozi diskreci mohou ¢lenské staty
stanovit, Ze instituciondlni investor uvefejituje investicni strategii 1 jinym zptisobem on-line.
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OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 4.3. Méla by Ceska republika vyuzit diskreci?

Odpovéd 4.3.
[1Ano
[INe

Otazka 4.4. Jak jinak by institucionalni investofi méli uverejiiovat svou investicni strategii a jeji
plnéni?

Odpovéd’ 4.4.

Novy ¢lanek 3i odstavec 2: Sdélovani informaci spravci aktiv institucionalnimu
investorovi

., Clenské staty mohou stanovit, Ze informace uvedené v odstavci 1 se uverejnuji spolecné s vyrocni
zpravou podle clanku 68 smérnice 2009/65/ES nebo clanku 22 smérnice 2011/61/EU ¢i v pravidelnych
sdélenich dle ¢l. 25 odst. 6 smérnice 2014/65/EU.

Spravce aktiv ma povinnost poskytovat informace institucionalnimu investorovi, zahrnujici informace
o podstatnych sttednédobych a dlouhodobych rizicich spojenych s investicemi, sloZenim portfolia,
obratu, nakladech na obrat, vyuzitim poradct pro hlasovani a dalSich ¢innostech. Diskrece umoziuje
Clenskym statim spojit uvetejiiované informace spolecné s vyrocni zpravou nebo v pravidelnych
sdélenich.

OTAZKA KE KONZULTACI

Otazka 4.5. Méla by Ceska republika vyuzit tuto diskreci?

Odpovéd’ 4.5.
[JAno
[INe

Novy ¢lanek 3i odstavec 3: Sdélovani informaci spravci aktiv v pripadé, kdy
spravce aktiv nespravuje aktiva s moZnosti vlastniho uvazeni ve vztahu
k jednotlivym klientim

., V pripade, kdy spravce aktiv nespravuje aktiva s moznosti vlastniho uvdzeni ve vztahu k jednotlivym
klientiim, mohou clenské staty pozadovat, aby informace oznamované podle odstavce 1 byly poskytnuty
rovnéz ostatnim investorium stejného fondu alespon na jejich Zadost.

Clenské staty maji diskreci stanovit v pfipadech, kdy nejsou aktiva institucionalnich investori
spravovana individualné, aby informace podle ¢l. 31 odst. 1 byly spravcem aktiv poskytovany rovnéz
investorim stejného fondu na jejich zadost.
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OTAZKA KE KONZULTACI

Otazka 4.6. Méla by Ceska republika vyuzit uvedenou diskreci?

Odpovéd’ 4.6.

[1Ano, odiivodnéni:

[INe, odivodnéni:

KAPITOLA IV. — POLITIKA ODMENOVANI

Novy ¢lanek 9a odstavec 3: Poradni funkce politiky odménovani

,, Clenské staty viak mohou stanovit, Ze hlasovani na valné hromadé o politice odméitovani md poradni
funkci. 'V takovém pripadé spolecnosti vyplaci odménu svym clenum organu spolecnosti pouze
v souladu s politikou odmenovani, ktera byla predlozena k hlasovani na valné hromade. V pripade, Ze
valna hromada odmitne navrzenou politiku odménovani, predlozi spolecnost k hlasovani na

‘

nasledujici valné hromade revidovanou politiku. *

Smérnice s cilem sladit zdjmy spolecnosti se zajmy clent volenych organt spolecnosti a s ohledem na
zasadni ulohu ¢lenti volenych organti spole¢nosti zajiStuje, aby akcionafi méli moznost vyjadiit se
k politice odménovani ¢leni volenych organii. Akcionafi by méli mit pravo hlasovat o politice
odménovani. Zda toto hlasovani bude zdvazné, nebo bude mit pouze poradni funkci, je ponechano na
¢lenskych statech.

Volba charakteru hlasovéni o politice odménovani ma disledky co do postupu pii odménovani. Pokud
bude hlasovani o politice odménovani zadvazné, je mozné vyplacet odmény pouze v souladu s politikou
odménovani, kterd byla schvalena valnou hromadou (pokud Zadné takova neni, pak v souladu
s dosavadni praxi). Na druhou stranu pokud bude hlasovani pouze poradni, vyplaci se odména podle
politiky odménovani, kterd byla ptedlozena k hlasovani na valné hromadé (bez ohledu na vysledek
hlasovani; v pfipadé¢ odmitnuti se nésledujici valné hromadé predkldda revidovand politika
odmeénovani opetovné k hlasovani).

PLATNY STAV

Sou¢asna pravni Giprava nestanovi povinnost vytvaiet politiku odménovani. Upravu odméiovani ¢lentl
volenych orgédnii obchodnich korporaci je mozno nalézt v upravé smlouvy o vykonu funkce —
ustanoveni § 59 az 62 ZOK. Smlouva o vykonu funkce v kapitalové spolecnosti musi byt pisemna
(§ 59 odst. 2 ZOK). Ve smlouvé o vykonu funkce musi byt sjedndno odménovani, nema-li platit, ze je
vykon funkce bezplatny (ledaze se uplatni nékterd z vyjimek § 59 odst. 4 ZOK); udaje o odménovani,
které musi byt ve smlouvé uvedeny, dale vymezuje § 60 ZOK. Smlouvu o vykonu funkce schvaluje
valnd hromada spole¢nosti (§ 59 odst. 2 ZOK). Voli-li ¢leny pfedstavenstva dozor¢i rada, pak smlouvu
o vykonu funkce schvaluje dozor¢i rada (§ 438 odst. 2 ZOK). Smlouvu o vykonu funkce statutarniho
feditele schvaluje spravni rada (§ 463 odst. 1 ZOK)?. Voli-li ¢leny volenych organti valna hromada,
maji akcionafi moznost se vyjadrit k odméné ¢lenti volenych orgdni jiz dnes (coz je cilem smérnice),
vyjimku predstavuji situace, kdy jsou clenové predstavenstva voleni dozor¢i radou, a ptipad

3VK vykladovym problémim ohledné volby statutarniho feditele, tedy i schvalovani jeho smlouvy o vykonu funkce srov. I.
Stenglova, B. Havel in Stenglovd, 1., Havel, B., Cilecek, F., Kuhn, P., Suk, P.: Zakon o obchodnich korporacich. Komentar.
2. vydani. Praha: C. H. Beck, 2017, komentar k § 463.
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statutarniho fteditele. Podle popsané upravy nemd nazor (resp. schvaleni) pfislusného organu jen
poradni funkei, ale je podminkou platnosti.

OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 5.1. Jaky charakter by mélo mit hlasovéani o politice odménovani na valné hromadé?

Odpovéd’ 5.1.
[IZavazné (usneseni bude zavazné)

[IPoradni (usneseni bude mit povahu pouhého doporucent)

Otazka 5.2. Z jakého duvodu se priklanite k moznosti uvedené v otazce 5.1.?

Odpovéd’ 5.2.

Novy c¢lanek 9a odstavec 4 prvni pododstavec: Odchyleni se od politiky
odménovani

., Clenské staty mohou spolecnostem umoznit, aby se za vyjimecnych okolnosti docasné odchylily od
politiky odmeénovani, pokud politika obsahuje proceduralni podminky, za nichz se lze odchylit,
a konkretizuje, od kterych prvkii politiky se lze odchylit.

Clenské staty mohou poskytnout spoleénostem vétsi flexibilitu tim, Ze se budou moci za vyjimeénych
okolnosti odchylit od politiky odménovani. Smérnice soucasné stanovi n¢které hranice odchyleni, aby
uprava nebyla zneuzivana. Odchyleni by mélo byt mozné pouze v pfipadé¢, ze je nezbytné z hlediska
dlouhodobych zajmut a udrzitelnosti spole¢nosti ¢i z hlediska zajisténi jeji Zivotaschopnosti. Samotna
politika odménovani musi soucasné¢ obsahovat proceduralni podminky, za nichz se lze odchylit,
a konkretizuje, od kterych prvki politiky se Ize odchylit.

OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 5.3. Mélo by byt umoZznéno spolecnostem se za urcitych okolnosti od politiky odménovani
odchylit?

Odpovéd’ 5.3.
LJAno
[INe

Otazka 5.4. Za jakych vyjimecnych okolnosti (situace, kdy je odchyleni se od politiky odménovani
nezbytné z hlediska dlouhodobych zajmu a udrzitelnosti spole¢nosti nebo z hlediska zajisténi jeji
zivotaschopnosti) by bylo zadouci umoznit odchyleni se od politiky odménovani?

Odpovéd’ 5.4.
OUpadek nebo hrozici upadek spole¢nosti
[IPfeména spolecnosti

LRestrukturalizace spolecnosti (napfiklad soub&zné snizeni a zvySeni zakladniho kapitalu a dalsi
ozdravné postupy)

[Ziskani vyjime¢né kvalitniho ¢lena voleného organu

[1Jiné — jaké?
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Novy ¢lanek 9b odstavec 3 tieti pododstavec: Zpracovani osobnich tdajia cleni

organt spole¢nosti i pro jiné ucely
,,Clenské staty mohou pravnim predpisem stanovit zpracovini osobnich udajii clemi orgdnu
spolecnosti i pro jiné ucely.

Smérnice v novém c¢lanku 9b odst. 3 stanovi, Zze osobni udaje uvadéné ve zpravé o odménovani by
mély byt zpracovavany pro ucely zvySeni transparentnosti spolecnosti, pokud jde o odménovani clent
organu spolecnosti, s cilem posilit odpovédnost ¢lenti organu spolecnosti a dohled akcionai na
odménovani ¢lend orgdnu spole¢nosti. Smérnice ovSem ponechava na Elenskych statech, zda umozni
zpracovani osobnich Udaji ¢leni organt spolecnosti i pro jiné Ucely, nez jen pro Ucely politiky
odmétiovani. Clanek 9b odst. 3 smérnice je tak vhodné chapat jako projev logiky tohoto unijniho
pravniho piedpisu, jehoz cilem je upravit problematiku ochrany osobnich udaji nikoliv vy€erpavajicim
zptisobem.

PLATNY STAV

Viz komentaf k novému ¢lanku 3a odst. 4 smérnice.

OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 5.5. M¢ly by byt v zdkon¢ vymezeny dal$i ucely pro zpracovani osobnich udajti ¢lenti orgdnti
spole¢nosti (kromé téch, které jsou jiz v ceském pravnim fadu upraveny)?

Odpovéd’ 5.5.
[1Ano
[INe

Otazka 5.6 Pokud ano, o jaké ucely by se mélo jednat a v cem spatiujete pottebnost jejich zakotveni
v zakong?

Odpovéd’ 5.6.

Novy ¢lanek 9b odstavec 4 druhy pododstavec: Zprava o odménovani v pripadé
malych a stfednich podnikii

.,V pripadé malych a strednich podnikii ve smyslu ¢l. 3 odst. 2 a 3 smérnice 2013/34/EU vsak clenské
staty mohou jako alternativu k hlasovani stanovit, aby zprdava o odmeénovani za posledni ucetni obdobi
byla predlozena k diskusi na radné valné hromadeé jako zvlastni bod programu. Spolecnost
v nasledujici zpravé o odmenovani vysvetli, jakym zpiisobem byla diskuse na valné hromade
zohlednéna.

Smérnice ponechava na c¢lenskych statech, zda budou vyzadovat hlasovani o zpravé o odménovani
i v piipadé malych a stiednich podniki ve smyslu ¢l. 3 odst. 2 a 3 smérnice 2013/34/EU,* nebo zda

4 Podle ¢l. 3 smérnice2013/34/EU:

1. Uplatiuji-li ¢lenské staty jednu nebo vice moznosti podle ¢lanku 36, vymezi mikropodniky jako podniky, které k
rozvahovému dni neptekracuji alesponi dvé z téchto tii hrani¢nich hodnot:

a) bilan¢ni suma: 350 000 EUR,

b) Cisty obrat: 700 000 EUR,

¢) prumérny pocet zaméstnanct béhem ucetniho obdobi: 10.

2. Malymi podniky jsou podniky, které k rozvahovému dni neptekracuji alesponl dvé z téchto tii hrani¢nich hodnot:

a) bilan¢ni suma: 4 000 000 EUR,
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v jejich ptipadé stanovi, Ze zprava o odménovani bude pouze predmétem diskuse na valné hromadé
jako zvlastni bod programu.

OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 5.7. Méla by Ceska republika vyuzit diskreci a v piipadé malych a stfednich podnik stanovit,
7e zprava o odménovani je pouze piedmétem diskuse na valné hromadé?’

Odpovéd’ 5.7.
[1Ano
[INe

Otazka 5.8. Z jakého diivodu se piiklanite k moZnosti vybrané v otazce 5.7.7

Odpovéd’ 5.8.

KAPITOLA V.- TRANSPARENTNOST A SCHVALOVANI
TRANSAKCI SE SPRIZNENYMI STRANAMI

¢) prumérny pocet zaméstnancti béhem ucetniho obdobi: 50.

Clenské staty mohou stanovit hraniéni hodnoty vyssi, nez jsou uvedeny v prvnim pododstavci pism. a) a b). Tyto hodnoty
vSak nesméji presahnout 6 000 000 EUR v ptipadé bilan¢ni sumy a 12 000 000 EUR v pfipad¢ ¢istého obratu.

3. Stiednimi podniky jsou podniky, které nejsou mikropodniky ani malymi podniky a které k rozvahovému dni
nepiekracuji alespon dvé z téchto tfi hrani¢nich hodnot:

a) bilan¢ni suma: 20 000 000 EUR,

b) ¢isty obrat: 40 000 000 EUR,

¢) primérny pocet zaméstnancti béhem ucetniho obdobi: 250.

4. Velkymi podniky jsou podniky, které k rozvahovému dni prekracuji alesponi dvé z téchto tfi hrani¢nich hodnot:

a) bilan¢ni suma: 20 000 000 EUR,

b) Cisty obrat: 40 000 000 EUR,

¢) primérny pocet zaméstnancti béhem ucetniho obdobi: 250.

Podle § 1b zdkona &. 563/1991 Sb., o uicetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisi:

(1) Mikro ucetni jednotkou je ta, kterd k rozvahovému dni nepiekracuje alespon 2 z uvedenych hrani¢nich hodnot

a) aktiva celkem 9 000 000 K¢,

b) roéni uhrn Cistého obratu 18 000 000 K¢,

¢) prumérny pocet zaméstnanct v pribéhu tcetniho obdobi 10.

(2) Malou tcetni jednotkou je ta, ktera neni mi- kro tiéetni jednotkou a k rozvahovému dni nepiekracuje alespon 2 z
uvedenych hrani¢nich hodnot

a) aktiva celkem 100 000 000 K¢,

b) ro¢ni thrn ¢istého obratu 200 000 000 K¢,

¢) primérny pocet zaméstnancti v pritbéhu ucetniho obdobi 50.

(3) Sti‘edni ucetni jednotkou je ta, ktera neni mikro ucetni jednotkou ani malou ucetni jednotkou a k rozvahovému dni
nepiekracuje alesponi 2 z uvedenych hrani¢nich hodnot

a) aktiva celkem 500 000 000 K¢,

b) ro¢ni thrn ¢istého obratu 1 000 000 000 K¢&,

¢) primérny pocet zaméstnancti v pribéhu ucetniho obdobi 250.

(4) Velkou uicetni jednotkou je ta, ktera k rozvahovému dni prekracuje alespon 2 hrani¢ni hodnoty uvedené v odstavci 3.
(5) Za velkou tcetni jednotku se vzdy povazuje

a) subjekt vetejného zajmu,

b) vybrana ti¢etni jednotka.

5 Pti odpovédi na tuto otazku odhlédnéte od § 1b odst. 5 zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdg€jsich predpist.
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Novy c¢lanek 9c¢ odstavec 1 druhy a treti pododstavec: Upraveni definice
vyznamnosti pro ucely schvalovani valnou hromadou nebo spravnimi ¢i dozor¢éimi
organy spole¢nosti

., Pri vymezeni vyznamnych transakci clenské staty stanovi jeden nebo vice kvantitativnich ukazatelii
zalozenych na dopadu transakce na financni pozici, prijmy, aktiva, kapitalizaci vcetné vilastniho
kapitalu nebo obrat spolecnosti, anebo zohledni povahu transakce a postaveni spriznéné strany.

Clenské staty mohou pro pouziti odstavce 4 prijmout odlisné definice vyznamnosti nez pro pouziti
odstavcu 2 a 3 a mohou definice rozliSovat podle velikosti spolecnosti.

Smérnice stanovi pravidla transparentnosti a schvalovani vyznamnych transakci se spifiznénymi
stranami. Zatimco ,sptiznéné strany” jsou definovany v Géetnim standardu IAS 24,° vymezeni
vyznamnych transakci je ponechdno na €lenskych statech. Smérnice stanovi pouze kritéria, jez musi
byt pii definovani vyznamnych transakci zohlednéna - vliv, ktery mohou mit informace o transakci na
ekonomickd rozhodnuti akcionaii spoleCnosti a riziko, které transakce ptedstavuje pro spolecnost
a jeji akcionafe, ktefi nejsou spiiznénou stranou, véetné mensinovych akcionaii. Clenské staty piitom
zohledni jeden nebo vice kvantitativnich ukazatelli zalozenych na dopadu transakce na finan¢ni pozici,
vynosy, aktiva, kapitalizaci v€etné vlastniho kapitalu nebo obrat spolecnosti, anebo zohledni povahu
transakce a postaveni spiiznéné strany.

¢ Mezinarodni uéetni standard 24 — zvefejnéni spfiznénych stran byl v novelizovaném znéni uvefejnén v natizeni Komise
(EU) ¢. 632/2010 ze dne 19. cervence 2010:
Nasledujici terminy se uzivaji v dale specifikovaném vyznamu:
Spiiznéna strana je osoba nebo Ucetni jednotka, ktera je spiiznéna s Gcetni jednotkou sestavujici Gcetni zavérku (v tomto
standardu dale jen ,,vykazujici ucetni jednotka“).
a) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou spfiznéni s vykazujici ucetni jednotkou, pokud tato osoba:
i)  ovlada nebo spoluovlada vykazujici Gcetni jednotku;
il) ma podstatny vliv na vykazujici ucetni jednotku; nebo
iii) je ¢lenem klicového vedeni vykazujici ti€etni jednotky nebo jejiho matetského podniku.
b) Ugetni jednotka je sptiznéna s vykazujici uéetni jednotkou, pokud plati néktera z téchto podminek:
i) Ugetni jednotka a vykazujici Gi¢etni jednotka jsou Gleny téze skupiny (coz znamena, 7e viechny mateiské, dcefiné
a sesterské podniky jsou vzajemné spiiznéné).
i) Jedna ucetni jednotka je pridruzenym nebo spole¢nym podnikem jiné ucetni jednotky (nebo pfidruzenym ¢&i
spole¢nym podnikem ¢lena skupiny, jejimz ¢lenem je i druha ucetni jednotka).
iii) Obé¢ ucetni jednotky jsou spolecnymi podniky téze treti strany.
iv) Jedna tcetni jednotka je spolenym podnikem tfeti ucetni jednotky a druhd ucetni jednotka je pfidruzenym
podnikem tfeti icetni jednotky.
v)  Ugetni jednotka je planem pozitkéi po skonéeni pracovniho poméru ve prospéch zaméstnancti vykazujici ucetni
jednotky, nebo tucetni jednotky, ktera je spiiznéna s vykazujici Gcetni jednotkou. Je-li samotna vykazujici ucetni
jednotka takovymto planem, financné pfispivajici zaméstnavatelé jsou rovnéz spiiznéni s vykazujici ucetni jednotkou.
vi) Ugetni jednotka je ovladana nebo spoluovladéna osobou uvedeno v pismenu a).
vii) Osoba uvedena v pism. a) bodu i) ma podstatny vliv na ucetni jednotku nebo je ¢lenem klicového vedeni ucetni
jednotky (nebo jejiho matefského podniku).

Transakce mezi spriznénymi stranami je pfevod zdrojl, sluzeb nebo zavazkli mezi vykazujici ucetni jednotkou a
spfiznénou stranou bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Blizci ¢lenové rodiny osoby jsou ti clenové rodiny, u nichz Ize o¢ekévat, ze budou ovliviiovat danou osobu nebo budou
ovliviiovani danou osobou ve svych jednanich s ucetni jednotkou, a patii k nim:

a) Pieshraniéni rozdéleni je problematické. CR to umoziiuje, jiné ¢lenské staty ne respektive preshraniéni rozdéleni
neupravuji, coz této preméné fakticky brani. Rozhodné se jedna o bod, na ktery by se méla EU z naseho pohledu zaméfit.

b) déti manzela (manzelky) nebo partnera této osoby ve spole¢né domécnosti a

c) vyzivované osoby této osoby nebo jejiho manzela (manzelky) ¢i partnera ve spoleéné domacnosti.

Clenové klicového vedeni jsou osoby, které maji pravomoc a odpovédnost pfimo ¢i nepfimo za planovani, fizeni a
kontrolu ¢innosti Géetni jednotky, véetné vSech ¢lenti vedeni (vykonnych i jinych) této Géetni jednotky.

23



Clenské staty maji moznost stanovit odlisné definice vyznamnych transakci pro uéely zveiejnéni (ve
smyslu nového €l. 9c odst. 2), a poptipadé¢ vypracovani zpravy posuzujici, zda je danéd transakce
spravedlivd a pfimétena (ve smyslu nového €l. 9c odst. 3), a pro ucely schvalovani transakci valnou
hromadou nebo spravnim & dozoréim organem (ve smyslu nového ¢l. 9c odst. 4). Clenské staty mohou
stanovit odlisSné definice vyznamnych transakci i v zavislosti na velikosti spole¢nosti.

PLATNY STAV

Zakon €. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjsich piedpist, u¢inny do konce roku 2013,
obsahoval ustanoveni § 196a, které vymezovalo transakce, jeZ podléhaly schvaleni valnou hromadou.’
Predmétné ustanoveni nebylo v piivodni podobé pievzato do zdkona o obchodnich korporacich;
nékteré jeho projevy vsak Ize identifikovat i v ZOK.

Ustanoveni § 255 ZOK stanovi, ze pokud spole¢nost nabyva od zakladatele nebo akcionafe majetek
v priibéhu 2 let po svém vzniku za Uplatu pievysSujici 10 % svého upsaného zékladniho kapitalu, musi
byt uplata stanovena tak, aby nepiesahovala hodnotu nabyvaného majetku stanovenou posudkem
znalce a takové nabyti, véetné¢ uplaty, musi byt schvadleno valnou hromadou. Ustanoveni
§ 255 odst. 2 ZOK  stanovi vyjimky ztohoto pravidla (napiiklad transakce vramci bézného
obchodniho styku).

Dale jsou stanovena pravidla o stfetu z4jmi; relevantni jsou zejména ustanoveni § 55 az 58 ZOK.
Ustanoveni § 55 odst. 1 stanovi informa¢ni povinnost ¢lena organu obchodni korporace, ktery hodla
s touto obchodni korporaci uzaviit smlouvu vii¢i organu, jehoz je ¢lenem, a kontrolnimu orgéanu, byl-li
ziizen, jinak nejvysSimu organu. Takovy ¢len musi uvést i podminky, za kterych ma byt smlouva
uzaviena. Informac¢ni povinnost lze splnit i1 tim, Ze informuje nejvyssi orgéan, ledaze sam jako jediny
spole¢nik vykonéava jeho ptsobnost (§ 55 odst. 2). PfisluSny orgdn obchodni korporace miize uzavieni
smlouvy zakazat (§ 56 odst. 2 ZOK). Tato pravidla se nepouZiji pro smlouvy uzavirané v ramci
bézného obchodniho styku (§ 57 ZOK).

Pokud jde o uvetejiiovani nékterych transakci, tiprava § 82 ZOK stanovi, Ze statutdrni orgdn ovladané
osoby vypracuje do 3 mésicli od skonceni ti€etniho obdobi pisemnou zpravu o vztazich mezi ovladajici
osobou a osobou ovlddanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou za uplynulé¢ ucetni obdobi. Zprava o vztazich obsahuje mimo jiné ptehled jednani

7 (1) Spoleénost miiZe uzavtit smlouvu o ivéru nebo ptijéce s ¢lenem piedstavenstva, dozoréi rady, prokuristou nebo jinou
osobou, ktera je opravnéna jménem spolecnosti takovou smlouvu uzaviit, nebo osobami jim blizkymi, nebo na né bezplatné
prevést majetek spolecnosti jen s pfedchozim souhlasem valné hromady a jen za podminek obvyklych v obchodnim styku.
(2) Pokud jsou osoby uvedené v odstavci 1 opravnény jednat i jménem jiné osoby, pouzije se ustanoveni odstavce 1
obdobné i na plnéni tam uvedené ve prospéch této jiné osoby. Souhlasu valné hromady neni zapotiebi, jde-li o poskytnuti
pujcky nebo uvéru ovladajici osobou ovladané osobé.

(3) Jestlize spole¢nost nebo ji ovladana osoba nabyva majetek od zakladatele, akcionafe nebo od osoby jednajici s nim ve
shod¢ anebo jiné osoby uvedené v odstavci 1 nebo od osoby ji ovladané anebo od osoby, se kterou tvoii koncern, za
protihodnotu ve vysi alespon jedné desetiny upsané¢ho zékladniho kapitalu ke dni nabyti nebo na né uplatné prevadi
majetek této hodnoty, musi byt hodnota tohoto majetku stanovena na zakladé posudku znalce jmenovaného soudem. Pro
jmenovani a odménovani znalce plati ustanoveni § 59 odst. 3. Jestlize k nabyti dochazi do 3 let od vzniku spole¢nosti, musi
je schvalit valna hromada.

(4) Ustanoveni odstavce 3 se nevztahuje na nabyti nebo zcizeni majetku v ramci bézného obchodniho styku a na nabyti
nebo zcizeni z podnétu nebo pod dozorem nebo dohledem statniho orgédnu nebo na nabyti nebo zcizeni na evropském
regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobném regulovanému trhu ¢i v ¢eském nebo zahrani¢nim mnohostranném
obchodnim systému. Ustanoveni odstavce 1 o souhlasu valné hromady se vztahuje obdobné i na beziplatny pfevod majetku
na akcionafe.

(5) Spole¢nost muze poskytnout zajisténi zavazki osob uvedenych v odstavcich 1 a 2 pouze se souhlasem valné hromady.
Souhlas valné hromady neni zapotiebi, jde-1i o poskytnuti zajisténi zdvazkid ovladané osoby ovladajici osobou.

(6) Byl-li majetek nabyty v rozporu s odstavci 1 az 3 dale zcizen, pouZije se ustanoveni § 446 piimétené.
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uskutecnénych v poslednim ucetnim obdobi, ktera byla ucinéna na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 %
vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni ucetni zavérky, dale piehled vzajemnych
smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami ovlddanymi a rovnéz
posouzeni, zda vznikla ovladané osob¢ jma, a posouzeni jejiho vyrovnani podle § 71 a 72 ZOK [srov.
§ 82 odst. 2 pism. d) az f) ZOK]. Kontrolni organ zpravu o vztazich ptezkouma a informuje valnou
hromadu (§ 83 ZOK). Zprava o vztazich se ukladd do sbirky listin obchodniho rejstiiku
[§ 66 pism. 1) ZVR].

S ohledem na uvedené lze shrnout, ze piestoze zakon o obchodnich korporacich obsahuje nékteré
nastroje, které zabrani spiiznéné stran¢ obohatit se na Ukor spolecnosti a akcionatt, ktefi nejsou
spfiznénou stranou, vymezeni vyznamnych transakci neobsahuje.

OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 6.1. Na ¢em by mélo byt zaloZzeno vymezeni vyznamnych transakci v Ceské republice?

Odpovéd’ 6.1.

] Kvantitativni ukazatele

nebo

L] Povaha transakce a postaveni spfiznéné strany

Otazka 6.2. Z jakého divodu se priklanite k moznosti vybrané v otazce 6.1.?

Odpovéd’ 6.2.

Otazka 6.3. Pokud by mélo byt zvoleno kritérium ,,povaha transakce a postaveni spiiznéné strany* —
jaké transakce by mély byt vyznamné?

Odpovéd’ 6.3.

[ Poskytnuti avéru

L1 Poskytnuti zapajcky

L] Zajisténi dluhu

L1 Pfevod majetku spole¢nosti

L] Pfevod zavodu nebo jeho casti
[ Zastaveni zavodu nebo jeho ¢asti
[ Pacht zavodu nebo jeho ¢asti

[ Jiné — jaké?

Otazka 6.4. Pokud by mélo byt zvoleno kritérium ,,povaha transakce a postaveni spiiznéné strany* —
transakce se kterymi spfiznénymi stranami by mély podléhat schvéleni?
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Odpovéd’ 6.4.

LI Clen voleného organu (pfedstavenstva, dozoréi rady, spravni rady, statutarni feditel dobrovolné
ztizené¢ho organu)

L] Generalni feditel
[ Jina osoba vrcholného vedeni, ktera neni ¢lenem voleného organu ani generalnim feditelem
L] Akcionat, ktery je spiiznénou stranou
L] Vlivna nebo ovladajici osoba
L1 Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou
[J Ridici osoba
L1 Osoby tvotici koncern
L1 Osoby blizké
[IvSech vyse uvedenych osob
LI n¢kterych vyse uvedenych osob; uved’te kterych:

L] Jina spifiznéna strana — jaka?

Otazka 6.5. Pokud by mély podléhat schvaleni pouze urcité kombinace transakci a konkrétnich
sptiznénych stran (viz otazky 6.3. a 6.4., naptiklad pouze poskytnuti ivéru ¢lenu voleného orgéanu,
nikoli vsak fidici osobg), uved'te je:

Odpovéd’ 6.5.

Otazka 6.6. Pokud by mélo byt zvoleno kritérium ,,kvantitativniho ukazatele* — jaké kvantitativni
ukazatele (jednoho nebo vice) by méla Ceska republika vyuzit pfi vymezeni vyznamnych transakci?

Odpovéd’ 6.6.

LI Finanéni pozice

L1 Vynosy

(1 Aktiva

[ Vlastni kapital

[ Zakladni kapital

[J Ro¢ni thrn ¢istého obratu

L] Jiné — jaké?

Otazka 6.7. V ptipade¢, ze jste zvolili v otazce 6.6. vice ukazatell, v jakém poméru by mély byt?

Odpovéd’ 6.7.
[ Alternativnim

] Kumulativnim

Otazka 6.8. Jaka by méla byt hrani¢ni hodnota pro vyznamné transakce?

Odpovéd’ 6.8.
03 %
5%

110 %
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L15%
120 %
[ Jin4 hodnota — kolik?

Otazka 6.9. Méla by Ceska republika rozliSovat vymezeni vyznamnych transakci podle velikosti
spolecnosti?

Odpovéd’ 6.9.
[1Ano
[INe

Otazka 6.10. V piipadé, ze by Ceska republika méla rozlisovat vymezeni vyznamnych transakci podle
velikosti spole¢nosti, jak by mély byt uréeny hrani¢ni hodnoty?

Odpovéd’ 6.10.

L1 Mély by se rozliSovat podle kategorii Gi¢etnich jednotek (§ 1b zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
ve znéni pozd&jsich piedpisi) — na 4 skupiny: mikro, malé, stfedni a velké.®

L] Mély by se rozliSovat podle kategorii ucetnich jednotek (§ 1b zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi,
ve znéni pozdé&jsich prepistl) — pouze na 2 skupiny: velké a ostatni.’

L] RozliSovani spole¢nosti podle velikosti by nemélo vychazet z kategorii ucetnich jednotek, mélo by
byt vyuzito n¢kterého z kvantitativnich ukazatell (viz otdzka 6.6.) a méla by byt stanovena jasna

hrani¢ni hodnota. Pokud ano, jakého kvantitativniho ukazatele by mélo byt vyuZito? Jak4 hrani¢ni
hodnota by méla byt stanovena?

L] Jinak — jak?

Otazka 6.11. Méla by Ceska republika rozliSovat vymezeni vyznamnych transakci pro tcely
uvetejnéni (novy €l. 9c odst. 2) a schvalovani (novy ¢l. 9c odst. 4)?

Odpovéd’ 6.11.
L1Ano
[INe

Otazka 6.12. Z jakého divodu se pfiklanite k moznosti vybrané v otazce 6.11. a jak by se méla
vymezeni vyznamnych transakei 1iSit?

Odpovéd’ 6.12.

Otazka 6.13. PovaZzujete nésledujici vymezeni vyznamnych transakci za vhodné? Z jakého divodu?

- Ve spolecnosti, ktera je velkou tcetni jednotkou podle zékona upravujiciho ucetnictvi, je
vyznamnou transakci takova transakce, kterd prevySuje 5 % vlastniho kapitalu nebo 5 %
ro¢niho tthrnu ¢istého obratu spole¢nosti vyplyvajiciho z ucetni zavérky za bezprostiedné
predchazejici i€etni obdobi; v ostatnich spolecnostech takova transakce, kterd prevysuje 10 %
vlastniho kapitalu nebo 10 % ro¢niho thrnu ¢istého obratu vyplyvajiciho z Gcetni zavérky za
bezprostiedné predchazejici ucetni obdobi.”

Odpovéd’ 6.13.
[JAno, oduivodnéni:

[INe, odivodnéni:

8 Pti zvoleni této varianty odhlédn&te od § 1b odst. 5 zakona €. 563/1991 Sb., o Getnictvi, ve znéni pozdé&jsich predpisi.
9Pfi zvoleni této varianty odhlédnéte od § 1b odst. 5 zdkona &. 563/1991 Sb., o uetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisi.

10 P¥i odpovédi na tuto otdzku odhlédnéte od § 1b odst. 5 zdkona &. 563/1991 Sb., o Géetnictvi, ve znéni pozd&jsich
predpist.
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Novy ¢lanek 9c¢ odstavec 3 prvni pododstavec: Posouzeni spravedlivosti a
primérenosti transakce

,,Clenské staty mohou stanovit, Ze k verejnému ozndmeni podle odstavce 2 se pFipoji zprdva posuzujici,
zda dana transakce je ¢i neni spravedliva a primeérena z pohledu spolecnosti a akciondru, kteri nejsou
spriznénou stranou, vcetné mensinovych akcionari, a objasiujici vychodiska, na nichz je zaloZena,
spolu s pouzivanymi metodami.

Smérnice umoziuje Cclenskym statim, aby stanovily koétovanym spolecnostem povinnost
vypracovat nebo nechat vypracovat zpravu, jez by posoudila spravedlivost a pfimétenost uzavirané
vyznamné transakce zpohledu spoleCnosti a akcionafli, ktefi nejsou spifiznénou stranou.
Vypracovanim této zpravy miize byt poveéfena bud’ nezavislé tieti strana, spravni nebo dozor¢i organ
spoleCnosti, anebo vybor pro audit ¢i jiny vybor z vétSiny tvofeny nezavislymi ¢leny organu
spolecnosti. Tato zprava musi byt uveiejnéna spolu s vefejnym ozndmenim uzavirané vyznamné
transakce se spfiznénymi stranami, jeZ musi byt ucinéno nejpozdéji pred uzavienim predmétné
transakce.

OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 6.14. Méla by Ceska republika vyuzit diskreci, tj. stanovit povinnost vyhotoveni a uvefejnéni
zpravy posuzujici, zda je transakce spravedliva a pfiméiena?

Odpovéd’ 6.14.
[JAno
[INe

Otazka 6.15. Z jakého diuvodu se piiklanite k moZnosti vybrané v otazce 6.14.?

Odpovéd’ 6.15.

Otazka 6.16. V piipadé, Ze by méla byt uloZena povinnost vyhotovit a uvetejnit zpravu posuzujici,
zda je transakce spravedliva a pfimétena, kdo by mél tuto zpravu vypracovat?

Odpovéd’ 6.16.

L] Spravni nebo dozoréi organ spole¢nosti

LI Vybor pro audit

U] Jiny vybor, jehoz vétSinu tvoii nezavisli ¢lenové organu spole¢nosti
L] Auditor nebo auditorska spole¢nost

L] Znalec

[] Jin4 nezavisla osoba — kdo?

Novy ¢lanek 9¢ odstavec 4 prvni a druhy pododstavec: Pravo akcionari hlasovat
o vyznamnych transakcich se spfiznénymi stranami
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., Clenské staty zajisti, aby vyznamné transakce se spiiznénymi stranami byly schvaloviny valnou
hromadou nebo spravnim ¢i dozorcim orgdnem spolecnosti v souladu s postupy, které zabrani
Spriznéné strané vyuzit jejiho postaveni a poskytuji odpovidajici ochranu zdjmum spolecnosti
a akcionaru, kteri nejsou spriznénymi stranami, véetne mensinovych akciondrii.

Clenské staty mohou stanovit, zZe akcionari maji pravo hlasovat na valné hromadé o vyznamnych

transakcich, jez byly schvadleny spravnim ¢i dozorcéim organem spolecnosti, se spriznénymi stranami. “
Smérnice vyzaduje, aby vyznamné transakce se spfiznénymi stranami byly schvalovany valnou
hromadou nebo spravnim ¢i dozoréim organem. Pro piipad, ze Clenské staty stanovi, ze takové
transakce jsou schvalovany spravnim ¢i dozor¢im organem, je jim ponechdna moZnost urcit, Ze o jiz
schvalenych transakcich hlasuji akcionafi na valné hromadé¢.

OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 6.17. Ktery organ by mél v Ceské republice schvalovat vyznamné transakce se spiiznénymi
stranami?

Odpovéd’ 6.17.

] Valna hromada
nebo

L] Spravni nebo dozor¢i organ

Otazka 6.18. Z jakého divodu se pfiklanite k moZnosti vybrané v otdzce 6.17.7

Odpovéd’ 6.18.

Otazka 6.19. Pokud by mél vyznamné transakce se sptiznénymi stranami schvalovat spravni nebo
dozor¢i organ (viz otazka 6.17.), mély by byt takto schvalené transakce dale predmétem hlasovani na
valné hromad¢?

Odpovéd’ 6.19.
[JAno
[INe

Otazka 6.20. Z jakého divodu se ptiklanite k moznosti vybrané v otazce 6.19.?

Odpovéd’ 6.20.

4

Novy c¢lanek 9c¢ odstavec 4 posledni pododstavec: Ucast akcionare, ktery je
spriznénou stranou, na valné hromadé

,, Clenské staty mohou umoznit akciondri, ktery je spriznénou stranou, aby se ucastnil hlasovani, pokud
vnitrostatni pravni predpisy poskytuji dostatecné zaruky, které se uplatni pred hlasovanim ¢i v jeho
prubéhu, na ochranu zajmii spolecnosti a akcionaru, kteri nejsou spriznénou stranou, vcetné
mensinovych akcionaru, tim, Ze zabranuji spriznéné strané, aby schvalila transakci i pres nesouhlasny
nazor vetsiny akcionari, kteri nejsou spriznénymi stranami, nebo nesouhlasny nazor vetsiny
nezavislych clenii organu spolecnosti.

Smérnice vychazi z ideje, Ze pokud se na transakci se spfiznénou stranou podili urcity ¢len organu
spolecnosti nebo akcionaf, nemél by se schvalovani transakce nebo hlasovani ucastnit. Pokud by tedy
transakci schvalovala valnd hromada, nemél by akcionaf o tomto usneseni na valné hromadé hlasovat;
bylo by tedy tfeba omezit jeho hlasovaci pravo (pozastavit vykon hlasovaciho prava).
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Clenskym statim je vSak ponechana moznost povolit akcionafi, ktery je spfiznénou stranou, aby se na
hlasovani Ucastnil. To nicméné pouze za ptredpokladu, Ze wvnitrostatni pravni predpisy zajistuji
odpovidajici zaruky, které se uplatni béhem hlasovani a které chrani z4jmy spolecnosti a akcionait,
kteti nejsou spfiznénou stranou (spiiznénd strana by neméla transakci schvalit pfes nesouhlasny nazor
vétSiny akcionari, ktefi nejsou spiiznénou stranou).

OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 6.21. Méla by Ceska republika vyuzit diskreci a umoznit akcionafi, ktery je spfiznénou
stranou, hlasovat na valné hromad¢ o vyznamné transakci?

Odpovéd’ 6.21.
[JAno
[INe

Otazka 6.22. Z jakého divodu se piiklanite k moZnosti vybrané v otazce 6.21.?

Odpovéd’ 6.22.

Otazka 6.23. Pokud by Cesk4 republika umoznila akcionafi, ktery je spiiznénou stranou, hlasovat na
valné hromadé o vyznamné transakci (otdzka 6.21.), jaké nastroje ochrany by se mély uplatnit?

Odpovéd’ 6.23.

[ Stanoveni vys$$i vétSiny hlast potiebné pro schvaleni. Pokud ano, jaka vétsina hlasi by méla byt
zavedena?

[ Stanoveni stropu poctu hlastu akcionaie, ktery je spiiznénou stranou (naptiklad by se nepiihlizelo
k hlasim akcionare, které pfevysuji soucet hlasti vSech ostatnich akcionait, ktefi nejsou sptiznénou

stranou).

L] Jiné — jaké?

Novy ¢lanek 9c¢ odstavec 5 druhy pododstavec: Schvalovani transakci se
spriznénymi stranami v ramci béZného obchodniho styku

,, Clenské staty vSak mohou stanovit, Ze spolecnosti uplatiuji pozadavky uvedené v odstavcich 2, 3
nebo 4 na transakce uzaviené v ramci bézného obchodniho styku a za béznych trznich podminek. “

Smeérnice nevztahuje pozadavky transparentnosti a schvaleni (pozadavky nového ¢l. 9c odst. 2 az 4) na
transakce se spfiznénymi stranami, které jsou uzaviené v ramci bézného obchodniho styku a za
béznych trznich podminek. Smérnice ovSem umoziuje Clenskym statim vztdhnout povinnosti
plynouci ze smérnice 1 na tyto transakce (vyznamné transakce se spfiznénymi stranami v ramci
bézného obchodniho styku).

OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 6.24. Méla by Ceska republika vyuzit diskreci, tj. mély by podléhat schvaleni a uvefejnéni i
transakce uzaviené v ramci bézného obchodniho styku a za béZznych trznich podminek?
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Odpovéd’ 6.24.
[1Ano
[INe

Otazka 6.25. Z jakého diavodu se ptiklanite k moznosti vybrané v otazce 6.24.?

Odpovéd’ 6.25.

Novy ¢lanek 9c¢ odstavec 6: Vyjimky z poZzadavki na schvalovani vyznamnych
transakci se spriznénymi stranami

,, Clenské staty mohou vyjmout nebo umoznit spolecnostem vyjmout z pozadavkii podle odstavcii 2, 3
a4:

a) transakce uzaviené mezi spolecnosti a jejimi dcerinymi spolecnostmi za predpokladu, Ze jsou
zcela vlastnéné nebo Ze zZadna dalsi spriznéna strana spolecnosti nemd v dceriné spolecnosti Zadny
podil anebo Ze vnitrostatni prdvo stanovi pro takové transakce odpovidajici ochranu zdjmii
spolecnosti, dceriné spolecnosti a jejich akcionadrii, kteri nejsou spriznénou stranou, vcietné
mensinovych akcionariu;

b) jasne definované druhy transakci, v jejichz pripadé vnmitrostatni pravo vyzZaduje souhlas
valné hromady, za predpokladu, Ze prislusné pravni predpisy vyslovné upravuji a primérené chrani
spravedlivé zachdzeni se vSemi akciondri a zajmy spolecnosti a akciondri, kteri nejsou spriznénou
stranou, vcéetné mensinovych akcionaru,

¢) transakce tykajici se odmeénovani clenu organu spolecnosti nebo nékterych slozek odmeny
¢lenu orgdnu spolecnosti poskytnuté nebo splatné v souladu s ¢lankem 9a;

d) transakce uzaviené uverovymi institucemi na zdklade opatieni zamérenych na ochranu
Jjejich stability a prijatych prislusnym organem odpovédnym za obezretnostni dohled ve smyslu prava
Unie;

e) transakce nabizené vSem akcionarum za stejnych podminek, pri nichz je zajisténo rovné
zachdazeni se vSemi akcionari i ochrana zajmii spolecnosti. *

Smérnice ponechava na Clenskych statech, zda urcité typy transakci vyjmou nebo umozni vyjmout
z pusobnosti smérnice (z povinnosti podle nového €l. 9¢ odst. 2 a 4), ¢i nikoliv.

OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 6.26. Méla by Ceska republika vyuzit diskreci a vyjmout nékteré transakce z povinnosti podle
¢l. 9c odst. 2 a 4?

Odpovéd’ 6.26.
[JAno
[INe

Otazka 6.27. Z jakého divodu se ptiklanite k moznosti vybrané v otazce 6.26.?

Odpovéd’ 6.27.

Otazka 6.28. Kter¢ transakce by mély byt vyjmuty z povinnosti podle ¢l. 9¢c odst. 2 a 4?

31




Odpovéd’ 6.28.

[] Transakce mezi matefskou a dcefinou spolecnosti za predpokladu, Ze matefska spole¢nost je
jedinym spole¢nikem dcetiné spole¢nosti

[] Transakce mezi matefskou a dcefinou spolec¢nosti za ptedpokladu, Ze zadna dalsi sptiznéna strana
nema v dcefiné spole¢nosti zadny podil

[ Transakce mezi mateiskou spole¢nosti a ji fizenou dcefinou spole¢nosti

[J Transakce uzaviené Gvérovymi institucemi na zaklad¢ opatfeni zaméfenych na ochranu jejich
stability a pfijatych piislusSnym orgdnem odpovédnym za obezietnostni dohled ve smyslu prava Unie

L] Jiné — jaké?

Novy ¢lanek 9c¢ odstavec 7: Zprava o posouzeni spravedlivosti a primérenosti
transakce

,, Clenské staty zajisti, aby spolecnosti vefejné ozndmily vyznamné transakce uzaviené mezi spiiznénou
stranou spolecnosti a dcerinou spolecnosti této spolecnosti. Clenské staty mohou rovnés stanovit, ze
k takovému oznameni se pripoji zprdava posuzujici, zda danad transakce je ¢i neni spravedliva
a primérend z pohledu spolecnosti a akcionari, kteri nejsou spriznénou stranou, véetné mensinovych
akcionari, a vysvetlujici uvahy, na nichz je zalozena, spolu s pouzivanymi metodami. Vyjimky

3

stanovené v odstavci 5 a 6 se pouziji také na transakce uvedené v tomto odstavci. ‘

Krom¢ vyznamnych transakci uvetfejnovanych podle odstavce 2 Clenské staty zajisti, ze spolecnosti
uvefejni 1 vyznamné transakce uzaviené mezi sptiznénou stranou spolecnosti a dcefinou spolecnosti
této spolecnosti.

Nad ramec uvedeného je na Clenskych statech, zda i u téchto transakci bude pozadovana zprava (ve
smyslu odstavce 3), kterd zhodnoti, zda jsou transakce pfimétené a spravedlivé z pohledu spolecnosti
a akcionait, ktefi nejsou spfiznénou stranou. Tato diskrece do znacné miry navazuje na diskreci
v novém ¢l. 9¢ odst. 3 (srov. otazky 6.14. - 6.16.).

OTAZKY KE KONZULTACI

Otazka 6.29. Méla by Ceska republika vyuzit diskreci, tj. stanovit povinnost vyhotoveni a uvefejnéni
zpravy posuzujici, zda je transakce spravedlivéa a pfiméfena?

Odpovéd’ 6.29.
[1Ano
[INe

Otazka 6.30. Z jakého divodu se ptiklanite k moznosti vybrané v otazce 6.29.?

Odpovéd’ 6.30.
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Otazka 6.31. V pfipadé, Ze by méla byt uloZena povinnost vyhotovit a uverejnit zpravu posuzujici,
zda je transakce spravedliva a pfimétend, kdo by mél tuto zpravu vypracovat?

Odpovéd’ 6.31.

L] Spravni nebo dozoréi organ spole¢nosti

L1 Vybor pro audit

U] Jiny vybor, jehoz vétsinu tvoii nezavisli ¢lenové organu spole¢nosti
L] Auditor nebo auditorska spole¢nost

L] Znalec

[] Jind nezavisla osoba — kdo?
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ZKratky

CNB
CR
EU
oZ

puvodni smérnice

smérnice

zakon o ochrané osobnich udaji
70K

ZPKT

Pojmy

Ceska narodni banka

Ceska republika

Evropska unie

zékon ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni
zakona ¢. 460/2016 Sb.

smérnice Evropského parlamentu a Rady
2007/36/ES ze dne 11. ¢ervence 2007 o vykonu
nékterych prav akcionafi ve spolecnostech s
kétovanymi akciemi

smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/828 ze dne 17. kvétna 2017, kterou se méni
smérnice 2007/36/ES, pokud jde o podporu
dlouhodobého zapojeni akcionait

zékon ¢. 101/2000 Sb., o ochrané osobnich udajt a
o zméné nékterych zédkont, ve znéni pozdéjsich
predpist

zakon €. 90/2012, o obchodnich spolecnostech a
druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve
znéni zakona ¢. 458/2016 Sb.

zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozd¢jsich predpisi

¢lensky stat

Clensky stat Evropské unie nebo jiny stat
tvotici Evropsky hospodaisky prostor
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