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Zkratky

V tomto konzulta¢nim materialu se rozumi:

»MiFID“

wministerstvo®

wprovadéci narizeni“ nebo
téz ,IR“

wprovadéci smérnice“ nebo
téz , ID“

wVyhliska“

whnovela zakona“

Smérnice Evropského parlamentu a Rady
€. 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich
finanénich nastroju

Ministerstvo financi Ceské republiky

Narizeni Evropské Komise ¢. 2006/1287/EC ze
dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady ¢.2004/39/ES
pokud jde o archivaéni povinnosti obchodnika
s cennymi papiry, hlaseni obchodu, transparenci
trhii, podminek pro pfFijeti finanéniho nastroje
k obchodovani, jakoz ivymezeni nékterych
pojmu?

Smeérnice Evropské Komise €. 2006/73/EC ze dne
10. srpna 2006, kterou se provadi smeérnice
Evropského parlamentu a Rady ¢.2004/39/ES
pokud jde o pozadavky na organizaci a provoz
podniku obchodnika s cennymi papiry
a vymezeni nékterych pojma?®

Vyhlaska Komise pro cenné papiry ¢. 258/2004
Sb., kterou se stanovi podrobnosti dodrzovani
pravidel obezretného poskytovani investi¢nich
sluzeb a podrobnéjsi zpusoby jednani
obchodnika s cennymi papiry se zakazniky

Navrh zakona o zméné zakonu v souvislosti se
stanovenim kapitalovych pozadavki na banky,
sporitelni a aveérni druzstva, instituce
elektronickych penéz a obchodniky s cennymi
papiry s navrhovanou uc¢innosti od 1. ledna 2007.
Jedna se o o implementaci smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. ¢ervna
2006 o pristupu k c¢innosti uvérovych instituci a
o jejim vykonu (prepracované znéni) a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze
dne 14. éervna 2006 o kapitalové primérenosti
investiénich podniki a uvérovych instituci
(pFfepracované znéni).

2 http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/en/oj/2006/1_241/I 24120060902en00010025.pdf

3 http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/en/oj/2006/1_241/I 24120060902en00260058.pdf




Vychodiska

Cil konzultacniho materialu a konzultac¢ni proces

Transpozice smérnice o trzich financénich nastroja — MiFID a ji
provadéjici smérnice, pfinese zasadni dopad do oblasti domaciho
finanénfho trhu.' Zamérem ministerstva je transponovat oba evropské
pfedpisy ucelné, tj. vyhovét jejich pozadavkim s ohledem na potfeby
ceského finanéniho trhu, a transparentné, tj. zapojit do konzultacniho
procesu sirokou odbornou vefejnost.

Komunitarni pravni uprava, kterd je predmétem transpozice, je sledovana
rozdélenim do péti zakladnich tématickych celki:

Celek A Pravidla jednan{ ve vztahu k zakaznikim
Celek B Trzni infrastruktura

Celek C Puasobnost a definice

Celek D Pozadavky na organizaci a provoz

Celek E Dohled

Tento konzultaén{ material je vénovan pozadavkim na organizaci
a provoz (celek D). Ministerstvo zde nepfedklada definitivni model feseni
této problematiky, ani finalni navrh legislativy.

Cilem tohoto konzultacnfho materialu je iniciovat strukturovanou diskusi
a ziskat nazory a pfipominky. Navth je tedy formulovan jako
strukturované vychodisko pro komplexni diskusi na téma pravidel jednani
ve vztahu k zikaznikim. Na zakladé vysledkG diskuse bude
formulovana finalni podoba navrhu paragrafovaného znéni zakona, ktery
bude cit. evropské pfedpisy transponovat.

Skladba a nazvoslovi

Rozvrzeni pfedmétné materie na pcét zakladnich celka si vyzadalo
systematické uspofadani téchto celka do dil¢ich casti.

Pro snazsi orientaci byl zakladni celek D rozclenén do ctrnacti dil¢ich
casti, a to tak, aby pifbuzné a tématicky spjaté instituty tvofily pokud
mozno samostatnou problematiku a vramci ni byly fazeny od
jednodussich ke slozitéjsim a od obecnych ke zvlastnim. Kazda kapitola
pak obsahuje popis diléi problematiky, navrh feseni dil¢i problematiky,
relevantni komunitarni, jakoz i narodn{ pravni upravu a otazky k diskusi.

4 Vtéto souvislosti je vhodné upozornit, Ze provadéci nafizeni je pfimo zavazné a pfedmétem

transpozice neni.



Konzulta¢ni material ma tyto kapitoly:
1. Ridici a kontrolni systém — obecné
2. Ridici a kontrolni systém
3. Rizeni stfetu zajma
4. Outsourcing
5. Ochrana majetku zakaznika

6. Pravidla archivace a uchovani dat

Konzulta¢ni materidl je uspofadan nasledovné:
- popis dil¢i problematiky

- navrh feseni dil¢i problematiky
- otazky k diskusi.

Kontakty

Tento material vychazi ze stavu ke dni 15. prosince 20006.

Lhita pro zasilani pripominek je stanovena do 8. ledna 2007.

Odpovedi na otazky, jakoz 1 dalsi pfipominky, je mozné zasilat
elektronicky na adresu mifid@mfcr.cz, popiipadé pisemné na adresu
Ministerstvo financi, Letenska 15, P.O.Box 77, 118 10 Praha 1, a to vzdy
s oznacenim

»MiFID — CELEK D¢.
kK ok K K
Kontaktnimi osobami Ministerstva financi jsou:

Michal Frané€k, odd. Kapitalovy trh, odbor Legislativy financ¢niho trhu,
e-mail: michal. franek@mfcr.cz, tel. + 420 257 04 33 29, fax +420 257 04 22 94

Jan Sovar, odd. Kapitilovy trh, odbor Legislativy finanéntho trhu,
e-mail: jan.sovar@mfcr.cz, tel. +420 257 04 29 25, fax +420 257 04 22 94




Uvod

Pozadavky na organizaci a provoz obchodnika s cennymi papiry jsou na
nejobecnéjsi drovni upraveny v clanku 13 MiFID, ktery obchodnikovi
s cennymi papiry stanovi povinnost zavést a udrzovat ucinna opatfeni
tykajici se vyjmenovanych oblasti ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, a
dale cile, kterych maji tato opatfeni dosahnout. V generalni roviné plati, ze
vSsechna ustanoveni této casti evropské upravy sméfuji k naplnéni
pozadavkli stanovenych v ramci c¢asti upravujici pravidla jednani se
zakazniky. Provadéci smérnice stanovi jak obecné principy, tak
1 konkrétn¢jsi pravidla, ktera musi byt v ramci organizacnich opatfeni
dodrzovana.

Systematika tohoto materialu byla zvolena s ohledem na znéni
y ¥

pfipravované pravn{ udpravy souvisejici se stanovenim kapitalovych
pozadavku.



Ridici a kontrolni
systém obchodnika

S cennymi papiry -

obecne

ZAKLADNI EVROPSKA
PRAVNI UPRAVA

€lanek 13 (5) druhy
indent MiFID
Clanek 5 ID

Obchodnik s cennymi papiry je v ramci
svého fidiciho a kontrolniho systému
povinen udrZovat smérnici vyZadované
systémy a opatfeni, pfiCemz je povinen :-
pii jejich zavadéni vzit v dvahu charakter,
rozsah a sloZitost svych &innosti,’

Pravni auprava dle novely zakona
Odpovidajicim ustanovenim je § 12a (2) novely zakona.

- sledovat a pravidelné¢ vyhodnocovat pifiméfenost a ucinnost
veskerych systému, postupt a opatfeni a odstranovat potencialni

nedostatky.’

Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry obsahuje:

1. Systém obecnych organizacnich pfedpokladii, ktery zahrnuje:

* Réadné administrativni a Géetn{ postupy.’

* Rozhodovaci procesy a organizacni uspofadani obchodnika

s cennymi  papiry

sfadnym a  prihlednym  vymezenim

, , v s 8
rozhodovacich pravomoci a odpovédnosti.

Pravni uprava dle novely zakona
Tomuto ustanoveni vyhovuje § 12a odst. 1) pism. a) bod 1 novely zakona.

5¢1. 5 (1) posledni indent ID
6¢.5(5)ID

78113 (5) druhy indent MiFID
8¢l.5 (1) pism. a) ID




* Systém vnitintho pfedavani informaci na vsech piislusnych
Grovnich.’

Platna pravni auprava
V platné pravni tpravé vyslovné upraveno neni.

sV 4 1.2 s sV, . - 10
* Vedeni fadné dokumentace o podnikani a vnitini organizaci.

Platna pravni uprava
V platné pravni upravé vyslovné upraveno neni. Domnivame se, ze neni
nutné ustanoveni tohoto znéni doplnovat..

* Systémy a postupy pro =zajisténi bezpecnosti, celistvosti a
davérnosti informaci pfi zohlednéni jejich charakteru, vcetné
kontrolnich a bezpecnostnich opatfen{ pfi zpracovani a evidenci
dat ',

Platna pravni uprava

Platna pravni uprava v stanovi povinnost zavést kontrolni a bezpec¢nostni
opatfeni pro zpracovani a evidenci dat (§ 12 odst. 1 pism. b) zdkona
a obdobné § 12b odst. 2 pism. b) novely zakona a § 4 vyhlasky). Dalsim
souvisejicim  ustanovenim je § 117 zakona, stanovici povinnost
mlcenlivosti o informaci, ktera mize mit vyznam pro posouzeni vyvoje
na kapitalovém trhu nebo muze vyznamné poskodit osobu vyuzivajici
sluzby poskytované na kapitalovém trhu a ktera nebyla uvefejnéna.

Platna dprava tedy nenapliiuje ustanoveni provadéci smérnice v plném
rozsahu, nebot’ obsahuje pouze povinnosti tykajici se informacnich
systému  telekomunikacnich a zaznamovych zafizeni a povinnost
mlcenlivosti, zatimco pfislusné ustanoveni{ provadéci smérnice vyzaduje
komplexni ochranu informaci, jeji dosah je tedy mnohem S$irsi.

(Personalni vybaveni obchodnika s cennymi papiry)

*  Opatfeni k zajisténi toho, ze obchodnik s cennymi papiry bude
zaméstnavat osoby se schopnostmi, znalostmi a zkuSenostmi
nezbytnymi pro plnéni jim pfidélenych dkolé."

9¢l.5(1) pism.e) ID

10¢l. 5 (1) pism. f) ID

1¢l. 5 (2) ID a €. 13 (5) druhy indent ID

12.¢. 5 (1) pism. d) ID. Vyslovné je vSak stanoveno, Ze organizaéni pozadavky stanovené v MiFID se
nedotykaji vnitrostatni upravy schvalovani osob obchodnika s cennymi papiry. Viz. Recital 13 ID.




Platna pravni uprava

Podle § 14 odst 1 pism. a) vyhlasky je obchodnik s cennymi papiry
povinen poskytovat sluzby prostfednictvim duavéryhodnych a odborné
zpusobilych zaméstnancu, kteff jsou vhodni pro vykonavanou cinnost.
Dale je zakonem v § 14 vyslovné fesena specialni kategorie zaméstnancu
obchodnika - makléft, kteff maji specidlni odborné pfedpoklady pro
vykon odbornych obchodnich ¢innosti - makléfskou zkousku a povoleni
CNB kvykonu dinnosti makléfe. Vymezeni odbornych obchodnich
¢innosti, odbornych specializaci a obsahu makléfské zkousky stanovuje
vyhlaska o makléfské zkousce.

Toto ustanoveni ID by mélo patrné dopadat na vSechny osoby, které
obchodnik s cennymi papiry vyuziva, nikoliv pouze na zaméstnance, ale
adekvatné 1 na vazané zastupce jejichz prostfednictvim obchodnik
s cennymi papiry poskytuje své sluzby (viz. ¢l. 25 MiFID). V souvislosti
s transpozici MiFID se tak otevira koncepcéni otazka odbornosti osob,
které pfi své ¢innosti obchodnik s cennymi papiry vyuziva a toho, jak tuto
upravit v pravnim pfedpise.

Mozny fesenim je kupf. stanovit obecné, co se rozumi odbornosti
a stanovit odpovédnost managementu za odbornost fyzickych osob, které
se na c¢innosti obchodnika s cennymi papiry podileji a fakticky ji zajistit
tak, aby byla adekvatni vzhledem k povaze a rozsahu jimi vykonavanych
¢innosti.

Jakym zpasobem povaZujete za ucelné upravit reZim odbornosti
fyzickych osob, které se podileji na poskytovani investi¢nich sluZeb?

* Zajisténi plnéni pozadavkd na osoby se zvlastnim vztahem
k obchodnikovi s cennymi papiry.

*  Zajisténi plynulosti provozu obchodnika s cennymi papiry.

Platna pravni auprava

V § 4 odst. 2 pism. ¢) a f) vyhlasky je obsazen pozadavek na zavedeni #zv.
Contingency policy v oblasti informacnich systému. Vyhlaska ¢. 268/2004
Sb., o nalezitostech a pfilohich zadosti podle zakona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu, dale nepfimo obchodnikovi s cennymi
papiry stanovi povinnost zajistit zastupitelnost zaméstnancu (§ 5 pism. k).
Ustanoveni obecné pozadujici zajisténi plynulosti provozu obchodnika
s cennymi papiry vsak stavajici pravni aprava neobsahuje.

* Postupy pro vyfizovani stiznosti a reklamaci.”

* Pravidla pro vedeni zaznamu o investi¢nich sluzbach a obchodech
(Denik obchodnika s cennymi papiry).

Bg.10D



2. Pravidla vnitini kontroly

Pravidla vnitini kontroly musi zajistit plnéni rozhodnuti a dodrzovani
o v . , Vs - 14
postupt na vSech urovnich ¢innosti.

Pravni auprava dle novely zakona
Domnivame se, ze tento pozadavek je dostatecné pokryt ustanovenim
§ 12a odst. 1 pism. a) bod 2. novely zakona.

Zahrnuji:
* vnitinf audit
* compliance

3. systém fizeni rizik
(V detailech blize kapitola 2.3)

14¢l. 5 (1) pism. c) ID



Ridici a kontrolni

systém

2.1 K nékterym obecnym organiza€énim

predpokladim

V této podkapitole budou rozebrany ty zobecnych organizacnich
pfedpokladt, pro které MiFID ¢i provadéci smérnice obsahuji zvlastni

ustanoveni.

2.1.1 Pozadavky na osoby se zvlastnim vztahem k
obchodnikovi s cennymi papiry (relevant persons)

ZAKLADNIi EVROPSKA
PRAVNI UPRAVA

€lanek 5 (1) ID
€lanek 2 (3) ID

Kromé dodrzovani obecného pozadavku na
zaméstnavani  osob  se  schopnostmi,
znalostmi a zkusenostmi nezbytnymi pro
plnéni jim pridélenych tkola je obchodnik
s cennymi papiry dale povinen:

* zajistit, aby osoby se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s
cennymi papiry znaly postupy, které musi byt pfi fadném vykonu

jejich kol dodrzovany,"

* zajistit, aby vykon vétstho poctu tkolu ani pravdépodobné
nebranil osobam se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi
papiry v nalezitém, cestném a profesionalnim plnéni jejich

povinnosti pfi vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

16

15¢1. 5 (1) pism.b) ID
16 ¢l. 5 (1) pism. g) ID



Osobou se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry
(relevant person) se podle provadéci smérnice rozumi:'’

1. vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry,
2. vazany zastupce obchodnika s cennymi papiry a jeho vedouci osoby,
3.  zaméstnanec obchodnika s cennymi papiry, ktery se podili na

poskytovan{ hlavnich investi¢nich sluzeb,

4. zaméstnanec vazaného zastupce obchodnika s cennymi papiry, ktery
se podili na poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb,

5. jina fyzicka osoba nez uvedena v bod¢ 3 a 4, ktera se podili na
poskytovani hlavnich investicnich sluzeb obchodnika s cennymi
papiry a kterd je povinna svou cinnost uskute¢novat podle pokynu
obchodnika s cennymi papiry,

Dle sdéleni zastupct Evropské Komise se takovou osobou rozumi
fyzicka osoba, ktera je vuci obchodnikovi v jiném nez pracovné
pravni vztahu a spliuje pfislusna kritéria, tedy kupf. investicni
zprosttedkovatel ¢i vazany zastupce.

6.  fyzicka osoba, ktera se pfimo podili na ¢innostech, jejichz vykonem
obchodnik s cennymi papiry povéfil tfeti osobu v souvislosti
s poskytovanim investicnich sluzeb (outsourcing).

.

2.1.2 Zajisténi plynulosti provozu obchodnika
s cennymi papiry (Business continuity)

Obchodnik s cennymi papiry je povinen mit
dostatecné zdroje a vhodné systémy a
opatfeni, které zajisti plynulé a pravidelné
Clanek 13 (4) MiFID pOSkytOVél’ll’ investi¢nich sluzeb."

élanek 5 (3) ID

ZAKLADNI EVROPSKA
PRAVNI UPRAVA

Platna pravni auprava
Odpovidajici ustanoveni takto obecné urovné platna pravni uUprava
neobsahuje.

17.&l. 2 (3) ID. Provadéci smérnice v bodé 1. a 2. doslovné hovofi o vykonném fediteli, spolecniku nebo
jim rovnocenné osobé, managerovi nebo vazaném zastupci obchodnika s cennymi papiry — takto
vymezena skupina osob dle naseho nazoru odpovida definici senior managementu (viz. €l. 2 (9) ID), na
tomto misté vSak tento pojem pouZit neni. Vzhledem k tomu, Ze senior managementu odpovida esky
termin ,vedouci osoba“ (§ 2 pism. c) zakona), povazujeme za vhodné v nejvy$Si mozné mife tento
stavajici termin vyuZit.

18 ¢l. 13 (4) MiFID




Je termin ,,plynulost provozu® vhodnym ceskym ekvivalentem k ,business
continuity“? Navrhujete pouziti vhodnéjstho terminu?

Bylo by vhodné v provadécim pravnim predpisu uvést konkrétni opatfent,
ktera musi byt zavedena pro naplnéni pozadavku ,,business continuity*?

Provadéci smérnice tento pozadavek upfesniuje vtom sméru, Zze
obchodnik s cennymi papiry musi prostfednictvim zvlastnich opatfeni
(business continuity policy) zajistit, aby v pfipadé selhani jeho zavedenych
systému nebo postupt byla zachovana nejdulezit¢jsi data a funkce a aby
nebylo pferuseno poskytovani investicnich sluzeb. Neni-li to mozné, musi
tato opatfeni zajistit alespon vcasnou obnovu téchto dat a funkei a véasné
opétovné zahijenf poskytovani investi¢nich sluzeb."”

Platna pravni auprava
Tento pozadavek je pokryt ustanovenimi § 4 odst. 2 pism. ¢), €) a f)
vyhlasky.

2.1.3 Uéetni postupy (Accounting procedures)

] - _ Obchodnik s cennymi papiry je povinen
ZAKLADNI EVROPSKA , drs J , ,

PRAVNI UPRAVA zavést a udrzovat icetni postupy a systémy

pro vedeni ucetnictvi umoznujici na

€lanek 13 (5) druhy vyzadani piislusného organu vcas

_indent MiFID poskytnout zpravy (financial reports),

Clanek 5 (4) ID které podavaji vérny a poctivy obraz o jeho

financni situaci a které jsou v souladu
s platnymi Géetnimi standardy a pravidly.”

Platna pravni uprava

V § 12 odst. 1 pism. a) zdkona je obchodnikovi scennymi papiry
stanovena povinnost zavést administrativni a ucetni postupy, § 3 vyhlasky
uvadi blizsi pozadavky na ucetni postupy. Pravidla fadného vedeni
Ucetnictvi jsou stanovena v zikoné ¢ 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
nepovazujeme proto za nutné tento obecny pozadavek do zakona
doplnovat.

2.1.4 Vyrizovani stiznosti a reklamaci
(Complaints handling)

Obchodnik s cennymi papiry je povinen
zavést a udrzovat ucinné postupy pro
pfiméfené a  bezodkladné  vyfizovani
€lanek 10 ID stiznost{ a reklamaci drobnych zdkaznika a
vést jejich evidenci, vcetné¢ informaci o
opatfenich pfijatych k jejich feseni.

ZAKLADNI EVROPSKA
PRAVNI UPRAVA




Platna pravni uprava
Zasady pro vyfizovani stiznosti a reklamaci stanovi v souladu s pozadavky
provadéci smérnice § 14 (2) vyhlasky.

Provadéci smérnice vztahuje toto ustanoveni pouze na drobné zakazniky.
Dle vyjadfen{ zastupct evropského zakonodarce (Evropské Komise) nesmi
byt obchodnikovi s cennymi papiry ex /ge ulozena obdobna povinnost ve
vztahu k profesionalnim zakaznikim. Jak ovsem bylo zdiraznéno, im neni
vylouceno, aby obchodnik s cennymi papiry dobrovolné zavedl a udrzoval
postupy pro pfiméfené a bezodkladné vyfizovani stiznosti a reklamaci
profesionalnich zakaznika.

2.2 Pravidla vnitini kontroly

Systém vnitfni kontroly vychazi ze dvou zakladni zasad, které (evropska)
pravn{ uprava pfijima za své:

1. zasada funkcnosti systému vnitini kontroly a

2. zasada vhodnosti a pfiméfenosti systému vnitini kontroly.

2.2.1 Vnitini audit

- - - Vramci  systému  vnitini  kontroly je
ZAKLADNi EVROPSKA ; L ) .
Py obchodnik s cennymi  papiry povinen
PRAVNi UPRAVA eyt ; v .
provadét vnitin{ audit. Za podminky, Ze je

&lanek 13 (5) druhy to vhodné a pfiméfené, atos thedern na
indent MiFID charakter, rozsah a slozitost cinnosti, je
Clanek 8 ID povinen vykonem vnitinfho auditu povéfit

jednoho ¢i vice zaméstnancu tak, aby byly
splnény nasledujici podminky:

Vnitin{ audit musi byt oddéleny od jinych ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry a na nich nezavisly a musi zahrnovat:'

= pifpravu a provadéni planu auditu zaméfeného na posouzeni pfiméfenosti
a ucinnosti systémui, mechanismu vnitin{ kontroly a postupt,

= vydavani doporuceni na zaklad¢ vysledka auditu,
* ov¢fovani, zda jsou tato doporuceni dodrzovana,

* plnéni informaéni povinnosti tykajici se vnitfnfho auditu.”

Platna pravni uprava

Vyhlaska v § 1 odst. 2 pism. i) pozaduje, aby byl vnitfni audit provadén
vzdy alespon jednim zaméstnancem, pfipadné zajistovan tfetf osobou na
smluvnim zakladé (outsourcing).

21¢.81D
22 Jedna se o povinnost poskytovat vedoucim osobam nejméné jednou roéné, dozor¢imu organu pak

,pravideln&®, pisemné zpravy mj. o vykonu vnitfniho auditu. Viz. ¢l. 9 (2) a (3) ID.




Pozadavek oddélenosti vykonu vnitfntho auditu vyplyva z ustanoveni § 10
odst. 1 pism. g) vyhlasky, ktery zakazuje zaméstnanci povéfenému
vykonem vnitfntho auditu vykonavat c¢innosti bezprostfedné souvisejici
s poskytovanim investicnich sluzeb a byt zaroven zaméstnancem
povéfenym vykonem compliance (viz. dale) nebo byt ¢lenem statutarniho
organu. Nezavislost vykonu vnitfnfho auditu je pak zajisténa zptisobem
jmenovani do funkce (§ 7 odst. 1 vyhlasky), resp. zptusobem vybéru
poskytovatele v ptipadé, Ze je ¢innost vnitiniho auditu outsourcovana (§ 7
odst. 2 vyhlasky).

Lze tedy konstatovat, platna pravni uprava v souladu s tupravou
smérnicovou.

2.2.2 Prubézna kontrola dodrZzovani pravnich
povinnosti (Compliance)

ZAKLADNI EVROPSKA Obc,hodni‘li svcv:enr}jzmi pilpir,y je povinen
PRAVNI UPRAVA zavést pfiméfena opatfeni a postupy,
které zajisti, ze on sam, jeho zaméstnanci a

€lanek 13 (2) MiFID vazani zastupci budou dodrZovat pfimo
Clanek 6 ID aplikovatelné pfedpisy prava ES, zakon a

jeho provadéci pravni predpisy, zejména

pfislusna pravidla o osobnich obchodech osob se zvlastnim vztahem
k obchodnikovi s cennymi papiry.”’

Obchodnik s cennymi papiry je povinen za pomoci pfiméfenych opatfent
a postupi odhalovat potencialni rizika, ze jeho cinnost nebude
v souladu s pravnimi pfedpisy, jakoz i dal$i stim spojena rizika, a
pfijmout opatfeni minimalizujici takova rizika a umoznujici
piislusnému organu dohledu u€¢inny vykon jeho pravomoci.”

Cinnost compliance musi byt nezavisla a musi:”

= sledovat a pravidelné vyhodnocovat pfiméfenost a ucinnost vyse
uvedenych opatfeni a postupt a krokt ucinénych za tcelem feseni
potencialnich nedostatkd,

. radit a napomahat osobam odpovédnym za poskytovani
investicnich sluzeb tak, aby bylo zajisténo plnéni povinnosti
obchodnika s cennymi papiry.

Scilem zajistit fadny a nezavisly vykon compliance je obchodnik
s cennymi papiry dile povinen zajistit, aby:*

. osoba povéfena vykonem compliance méla nezbytné pravomoci,
miru odbornosti a adekvatni informacni zdroje,




- osoba povéfena vykonem compliance byla jmenovana a odpovidala
za vykon compliance i za plnén{ informacnich povinnost{ tykajicich
se compliance27,

. se osoba povéfena vykonem compliance nepodilela na poskytovani
sluzeb, na které dohlizi, ledaze obchodnik s cennymi papiry
prokaze, ze vzhledem k charakteru, rozsahu a slozitosti jeho
¢innosti je tento pozadavek nepfiméfeny a ze jeho vykon
compliance je i pfesto tcinny.”

- zpusob urcovani odmény osoby povéfené vykonem compliance
nesmi ohrozovat jeji nezavislost, ledaze obchodnik s cennymi papiry
uspokojivé vysvétli, ze vzhledem k charakteru, rozsahu a slozitosti
jeho cinnosti je tento pozadavek nepfiméfeny a prokaze, ze jeho
vykon compliance je i pfesto Géinny.”

Jak bude v praxi zminéné prokazovani osetfeno?

Z vyjadfeni zastupu Evropské Komise vyplyva, ze osobou povéfenou
vykonem compliance nemusi byt nezbytn¢ zaméstnanec obchodnika
s cennymi papiry. *’

V piipadé poslednich dvou pozadavka se pfi posuzovani pfiméfenosti
pfihlédne k rozsahu poskytovanych investicnich sluzeb — v pfipadé
obchodnika s cennymi papiry s velkym rozsahem cinnosti mohou byt tyto
pozadavky nepfiméfené jen za vyjimeénych okolnostf.”

Platna pravni uprava
Posledni dva pozadavky platna pravni aprava nestanovi, ve zbytku vsak je
s MiFID v souladu.

Je vyslovné stanoveno, ze skutecnost, ze tataz osoba vykonava jak ¢innost

compliance, tak fizeni financ¢nich rizik, nutné neohrozuje nezavisly vykon
v ;32

obou ¢innosti.

27 Jedna se o povinnost poskytovat vedoucim osobam nejméné jednou roéné, dozor¢imu organu pak
pravideln&®, pisemné zpravy mj. o vykonu compliance. Viz. €l. 9 (2) a (3) ID.

2 ¢]. 6 (3) posledni indent ID

2 dtto

30 Odpovédnost za fadny vykon ¢innosti compliance vSak vzdy nese obchodnik s cennymi papiry resp.
pfisludna vedouci osoba.

31 Recital 15 ID véta druha a tfeti. ,Pfiméfenost” je neurcity pravni pojem a bude ho, dle naseho nazoru,
nutné upFesnit vydanim zavazného stanoviska CNB.

32 Recital 15 ID véta prvni



2.3 Systém rizeni rizik

ZAKLADNIi EVROPSKA V ramci fizeni rizik je obchodnik s cennymi
PRAVNi UPRAVA papiry povinen:”

Clanek 13 (5) druhy
indent MiFID
C€lanek 7 ID

® zavést a udrzovat systém fizeni rizik, vjehoz ramci budou
identifikovana rizika, ktera vyplyvaji z ¢innosti, postupt a systému
obchodnika s cennymi papiry a, je-li to vhodné, stanovit uroven
tolerovaného rizika (level of risk tolerated by the firm),

" pfijmout ucinny systém fizeni rizik z hlediska drovné rizikové
tolerance (level of risk tolerance),

* sledovat:
i. pfiméfenost a ucinnost systému fizeni rizik,

ii. dodrzovani opatfeni a postupt urcenych k fizeni rizik ze strany

obchodnika s cennymi papiry a osob se zvlastnim vztahem
p . L. ;34

k obchodnikovi s cennymi papiry ™,

iii. pfiméfenost a Gcinnost opatfeni pfijatych k feseni potencialnich
nedostatkt  téchto opatfeni a postupt, vcetné pifpadd jejich
nedodrzovani ze strany osob se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s
cennymi papiry.

Je-li to vhodné a pfiméfené vzhledem k charakteru, rozsahu a slozitosti
jeho ¢innosti, je obchodnik s cennymi papiry povinen povéfit alespon
jednoho zaméstnance fizenim rizik. Tato funkce musi byt vykonavana
nezavisle a jeji naplni musi byt:”

® realizace opatfeni a postupu urcenych k fizenf rizik,
.. - . v ;s a1 36
* plnéni informacni povinnosti tykajici se fizenf rizik.
Neni-li nezavisla funkce pro fizeni rizik zfizena, musi byt obchodnik
s cennymi papiry schopen prokazat, ze je pfesto trvale uGcinnym

zpusobem zajisténo plnéni vySe uvedenych poZadavka na fizeni
.. 37
rizik.

BEL7(1)ID

3 Provadéci smérnice hovofi o ,relevant persons®, je viak otazkou, zde jsou skutecné minény spfiznéné
osoby ve smyslu ¢l. 2 (3) ID nebo zda mé& pojem ,refevantv tomto kontextu znamenat spise ,pfisluSna“.
Prakticky dopad této interpretagni nejasnosti vSak neni velky vzhledem k zna¢né Sifi definice ,refevant
person®. Ve véci bude vznesen dotaz Evropské Komisi. Obdobné viz. bod iii) a na dalich mistech.
B¢L7(2)ID

% Jedna se o povinnost poskytovat senior managementu nejméné jednou roéné pisemné zpravy mj. o
vykonu fizeni rizik. Viz. €. 9 (2) ID.

37 ¢l. 7 (2) druhy indent ID



Rizika spojena s outsourcingem

Je vyslovné stanoveno, ze mezi rizika vyplyvajici z ¢innosti, postupt a systémui
obchodnika scennymi papiry patii i rizika spojena s outsourcingem
zasadnich a dulezitych provoznich ¢innosti nebo investi¢nich sluzeb (viz. nize).
Zde jsou zahrnuta mimo jiné rizika spojena se vztahem mezi obchodnikem
s cennymi papity a osobou, ktera ¢innosti zajist'uje, a dale rizika plynouci ze
situace, kdy se outsourcované ¢innosti vice obchodnikt s cennymi papiry ¢i
jinych regulovanych subjektii soustfeduji u omezeného poétu tietich osob.™
BliZe k outsourcingu viz. kapitola 4.

Platna pravni uprava

Podle § 12 odst. 1 pism. d) zakona je obchodnik s cennymi papiry
povinen zavést systém fizeni rizik. Vyhlaska vsak blize upravuje pouze
fizeni financ¢nich rizik (§ 9), pficemz stanovi, ze pfi zavadéni systému
fizeni financ¢nich rizik obchodnik s cennymi papiry zohledni zejména
rozsah a povahu poskytovanych sluzeb. § 10 odst. 1 pism. c¢) vyhlasky
vymezuje piipady, kdy je dana neslucitelnost funkce fizeni rizik s jinou
¢innosti v ramci obchodnika s cennymi papiry. Dalsi blizsi pravidla (zde
nikoli jen pro financni rizika) stanovi § 56 odst. 2 az 5 vyhlasky
¢. 262/2004 Sb., o pravidlech pro vypocet kapitilové pfiméfenosti
obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, na individualnim
zakladeé.

Na rozdil od provadéci smérnice vSak platna pravni uprava nestanovi
povinnost aby, je-li to vhodné a pfiméfené, byla zfizena nezavisla funkce
f{zenf rizik.

38 Recital 14 ID




Rizeni stiett zajmu

Cilem dupravy stfetd zajmu podle MiFID
neni zcela vyloucit vznik stfetd zajmau,
ale zajistit, aby obchodnik s cennymi papiry
Elanek 13 (3) a 18 MIFID pfijal vSechna pfiméfena opatfeni k tomu,

¢lanek 21 az 23 ID aby vjejich dusledku nedoslo k poskozeni
zajmt zakaznika.”

ZAKLADNIi EVROPSKA
PRAVNI UPRAVA

Regulace stfett zajmu dopada na dvé skupiny pfipadii:

1. Zajmy obchodnika s cennymi papiry, jeho koncernu ¢i osob se
zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry se dostavaji do
stfetu s jeho povinnostmi vuci zakaznikovi. Tyto povinnosti mohou
vyplyvat ze smlouvy nebo z pravnich pfedpist, muze vsak jit i o tzv.
fiduciarni povinnost.

2. Dochazi ke stfetu zajmu nékolika jeho zdkaznika, vaci kterym je
, . . . ’ , 40
uvedenymi povinnostmi vazan.

Skutecnost, ze obchodnik s cennymi papiry nebo urcity zakaznik muze
ziskat prospéch (nebo se vyhnout ztraté¢) sama o sobé nepfredstavuje stret
zajmu, pokud to soucasné nepfedstavuje moznou nevyhodu pro (jiného)
zékaznika."

Regulace stfetu zajmt se uplatni pouze v pfipadé, Ze obchodnik
s cennymi papiry poskytuje hlavni ¢i doplikovou investicni sluzbu. Je
pfitom nerozhodné, o jakou kategorii zakaznika se jedna (drobny
zékaznik nebo profesionalni zakaznik)."

Platna pravni uprava

Koncepce ceské pravni upravy je v tomto sméru odlisna: cilem je vibec
zamezit vzniku stfetu zajmu (viz. formulace § 12a odst. 1 bod 2 novely
zakona: ,,postupy pro zamezeni mozného vzniku stfetu zajma“). Dle
naseho nazoru proto bude nutné stavajici dpravu odpovidajicim

39 Je vhodné zminit, Ze ochrana zajm( zakaznikd pfed poSkozenim v dusledku existence stfetu zajma je
podstatou mnoha ustanoveni MiFID, zejména téch, ktera upravuji pravidla jednani obchodnika s cennymi
papiry se zakazniky (viz. napf. Uprava best execution, provadéni pokyn( zékaznik(, zakaz pfijimani &i
poskytovani pobidek (inducements) aj.)

40 Recital 24 ID

4 Recital 24 ID

42 Recital 25 ID



zpusobem upravit - nové se bude posuzovat, zda muze konkrétn{ stfet
zajmu poskodit zakaznika.

Zakon stanovi zasadu, Ze nelze-li se vyhnout stfetu zajmui, je
obchodnik s cennymi papiry povinen dat pfednost zajmim zakaznika
pfed zajmy vlastnimi a pfi stfetu zajma zakaznikd musi jednat
spravedlivé. Vyhlaskou (§ 19) je pak obchodnikovi s cennymi papiry
nepfimo zakazano poskytnout zakaznikovi investi¢ni sluZbu, hrozi-
li vsouvislosti s ni stfet zajmi. Je-li teprve v prabéhu poskytovani
investicni  sluzby zjisténo, ze doslo ke stfetu zajmu, je obchodnik
s cennymi papiry povinen upfednostnit zajmy zakaznika, jde-li o stfet
zajmu zakaznika a obchodnika scennymi papiry, anebo si vyzadat
souhlas ¢i pokyn k dalsimu postupu, jde-li o stfet zajmt mezi zakazniky
navzajem.

Co se tyce organizacnich pozadavkd, vyhlaska (§ 10) stanovi postupy
k omezeni moznosti stfetd zajmu, které spocivaji ve vyctu cinnosti, které
nemohou byt vykonavany stejnym zaméstnancem a dale v pozadavku
tyzického oddéleni nékterych pracovist’.

Z vyjadfeni Evropské Komise vyplyva, ze obchodnik s cennymi papiry je
povinen zjistit veskeré pfislusné stfety zajmu (viz nize) a dale fidit a
pfipadné oznamovat takové, ktery by mohly poskodit zajmy jeho
zakaznika (adversely affect the interests of its clients).

Povinnost veden{ zaznamu

Obchodnik s cennymi papiry ma povinnost uchovavat a aktualizovat
zaznamy o poskytovanych investicnich sluzbach, v souvislosti se kterymi
vznikl anebo muze vzniknout stfet zajmu, ktery ssebou nese znacné
riziko poskozenf zajmu zakaznfka.”

3.1. Systém fesSeni stietu zajmu

Smérnicova uprava systému feSeni stfeth zajmi ma tfistupfiovou
strukturu:

1. Zjistovani stietd zajmu (identify conflicts of interests)
2. Rizeni stfett zajmt (manage conflicts of interests)
3. ptipadné Oznamovani stieti zajma (disclose conflicts of interests)

1. ZjisPovani stfetd zajmu

Obchodnik s cennymi papiry je povinen ucinit véechny pfiméfené kroky
ke zjisténi stfetd zajmt mezi nim — vcetné jeho vedoucich osob,
zaméstnancu a vazanych zastupct nebo persons linked by control to the firm —
a jeho zakazniky nebo mezi zdkazniky navzajem, které vzniknou
v prabéhu poskytovani investi¢ni sluzby.*

4¢.231D
4 &1, 18 (1) MiFID




Odpovidajicim legalnim pojmem k terminu ,persons directly or indirectly
linked by control*je dle § 66a odst. 2 a 3 ObchZ ovladajici, resp. ovladana
osoba. Vztahuje se jak na piipady, kde je obchodnik s cennymi papiry
ovladajici osobou, tak i na situace, kdy je naopak osobou ovladanou.

Je stanoveno, ze pfi urcovani typu stfett zajmu, které vznikaji v prabéhu
poskytovani investicnich sluzeb a které by mohly poskodit zdjmy
zakaznika, je obchodnik s cennymi papiry zejména povinen zjist'ovat, zda
se on sam, jeho osoby se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi
papiry, jim ovladana osoba nebo osoba ho ovladajici , nachazi v nékteré
z téchto situaci, at’ uz v dusledku poskytovani investicnich sluzeb ¢i
jinak:*

- takova osoba ziska finanéni prospéch nebo se vyhne finanéni
ztraté na ukor zakaznika, nebo

- ma zajem na vysledku investi¢ni sluzby poskytnuté zakaznikovi
nebo obchodu provedeného na ucet zadkaznika a tento zdjem je
odlisny od zajmu zakaznika, nebo

- ma financéni ¢ jinou motivaci k upfednostnéni zajmu jiného
zakaznika, nebo

- podnika ve stejném oboru jako zakaznik, nebo

- v souvislosti s poskytnutim investi¢ni sluzby zakaznikovi od jiné
osoby pfijme nebo jiné osobé nabidne penézitou  nebo
VoV ’ . 4(
nepenézitou pobidku (inducement).”

2. Rizeni stfet zajmu

Obchodnik s cennymi papiry je povinen zavést a udrzovat uc¢inné postupy
k fizeni stfetq zajmO (conflicts of interest policy). Tyto postupy musi byt
zachyceny v pisemné podob¢ a musi byt pfiméfené velikosti a organizacni
struktufe obchodnika s cennymi papiry a charakteru, rozsahu a slozitosti
jeho podnikan{.”

Pokud je obchodnik scennymi papiry soucasti koncernu, musi tyto
postupy zohlednit okolnosti, jichz si obchodnik s cennymi papiry je nebo
by mél byt védom, a které mohou vyvolavat stfet zajmu v dasledku
struktury a podnikan{ dalsich souc¢asti koncernu.*

45¢l.211D

46 Pobidky (inducements) — viz. ¢l. 6 ID a konzultadni material ,Pravidia jednani obchodnika s cennymi
papiry se zakazniky"“.

47¢l. 22 (1) prvni indent ID. Podnikani v této souvislosti zahrnuje i jiné ¢innosti neZ jen poskytovani
hlavnich ¢i vedlejSich investiCnich sluzeb.

48 ¢l. 22 (1) druhy indent ID



Postupy k Fizeni stfetd zajmii musi plnit tyto funkce:"

i. Sodkazem na konkrétni investicni sluzby a cinnosti provadéné
obchodnikem s cennymi papiry nebo jeho jménem oznacit okolnosti,
které zakladaji stfet zajma nebo k nému mohou vést a které by znamenaly
znacné riziko poskozeni zajmu zakaznika (@ material risk of damage).

Vtomto sméru se za rizikové cinnosti povazuji zejména tvorba
investi¢nich analyz a investicni poradenstvi, obchodovani na vlastn{ ucet,
¢innosti v ramci obhospodafovani portfolia a doplikové investicni sluzby
ve smyslu § 4 odst. 3 pism. d) a @) zakona. Zvlastni pozornost je tfeba
vénovat situacim, kdy obchodnik s cennymi papiry, jim ovladana osoba
nebo osoba ho ovladajici vykonava kombinaci dvou ¢i vice z téchto
¢innost.”

ii. Blize urcit postupy a opatfeni k fizeni téchto stfetd zajmu.
Prvek nezavislosti pfi vykonu jednotlivych €innosti

Vyse uvedené postupy a opatfeni musi zajistit, ze piislusné osoby
zapojené do ruznych obchodnich ¢innosti, ze kterych plyne stfet zajmu,
vykonavaji tyto c¢innosti s takovou mirou nezavislosti, ktera je pfiméfena
velikosti a ¢innostem obchodnika s cennymi papiry a koncernu do néhoz
patii a povaze a mife rizika poskozen{ z4jmt zakaznika.”

K zajistén{ této nezavislosti musi postupy a opaten{ obsahovat:”

- ucinné postupy k zamezeni ¢i kontrole vymény informaci mezi
osobami se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry
vykonavajicimi ¢innosti, které s sebou nesou riziko stfetu zajmu,
pokud by vyména informaci mohla poskodit zakazniky (tzv.
¢inské zdi),

- kontrola osob se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi
papiry, mezi jejichz hlavni tkoly patif vykonavani ¢innosti na acet
zakaznikd nebo poskytovani investicnich sluzeb zakaznikam,
jejichz  zajmy nebo zajmy, které zastupuji, vcetné zajmu
obchodnika s cennymi papiry, mohou byt ve stfetu se zajmy
zakaznika,

- odstranéni jakékoli pfimé vazby mezi odménovanim osob se
zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry, které
vykonavaji rizné ¢innosti (jsou-li tyto c¢innosti jejich hlavni naplni
prace), pokud ze vztahu téchto ¢innosti muaze vznikat stfet zajmau,

- opatfeni, ktera jakékoli osobé zabrani nebo omezi jeji moznost
nepfiméfené ovliviiovat poskytovani investicnich sluzeb osobou
se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry,

49¢.22(2) ID
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- opatfeni kzabranéni nebo ke kontrole soubézného nebo
postupného zapojeni osob se zvlastnim vztahem k obchodnikovi
s cennymi papiry do poskytovani raznych investicnich sluzeb,
pokud takové zapojeni muze byt na Gjmu fadnému fizeni stfetu
zajmu.

Na tomto mist¢ se nejspiSe jednd o nepfesnou formulaci ve smérnici —
smyslem ustanoven{ je zfejmé ulozit obchodnikovi s cennymi papiry povinnost
zabranit tomuto postupnému zapojeni, je-li to mozné, a nikoli umoznit mu,
aby si zvolil mezi ,,zabranénim® a kontrolou. Souhlasite s imto zavérem?

V piipadé, Zze vyse uvedena opatieni a postupy nezajisti potfebnou miru
nezavislosti, je obchodnik s cennymi papiry povinen pfijmout jina nebo
dalsi vhodna opatfeni a postupy.”

3. Oznamovani stfet zajmu

Jestlize tato opatfeni v konkrétnim pfipadé nepostacuji k tomu, aby
s dostatecnou  (reasonable) jistotou zajistila, ze nedojde k nebezpeci
poskozeni zajmu (risk of damage) zdkaznika, je obchodnik s cennymi papiry
povinen zikaznikovi jasné sdélit obecny charakter a/nebo zdroje stfetu
z4jmu, a to pred provedenim obchodu na jeho ucet.” Toto sdéleni musf
byt poskytnuto na trvalém nosi¢i dat a obsahovat ddaje dostatecné
podrobné k tomu, aby zakaznik mohl ucinit podlozené rozhodnuti ve
vztahu k investicni sluzbé, které se stfet zajmu tyka. Pro tento ucel
obchodnik s cennymi papiry zohlednf{ nature zakaznika.”

Termin ,,nature” ma nepochybné sirs{ vyznam nezli kategorie zakaznikd, jedna
se nejspise o uroven znalosti a zkusenosti konkrétntho zakaznika. Souhlasite
s timto zavérem?

Toto ustanoven{ se vsak nikterak nedotyka zasadniho pozadavku, aby
obchodnik s cennymi papiry v nejvyssi mozné mife usiloval o vylouceni
stfetd zajmu, které mohou poskodit zakaznika. K tomuto feSeni se
pfistoupi pouze v piipadé, Ze se stfetu zajmu za danych okolnosti nelze
vyhnout.”

53 ¢1. 22 (3) posledni indent
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3.2. Osobni obchody uzavirané osobami se
zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry
(Personal transactions)

Cilem upravy uzavirani osobnich obchodu
osob se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s
cennymi papiry je zabranit osobam, pfi
€lanek 13 (2) MiFID jejichi ¢innosti  vznika nebezpeéni stfetd
Clanek 11 a 12 ID zajmu poskozujicich zakaznika ¢ které
prichazeji do styku s vnitinimi informacemi,
uzavirat nebo pomahat jinym osobam uzavfit takové obchody, které by
pfedstavovaly zneuziti informaci, k nimz ziskaly pfistup diky vykonu své
funkce.

ZAKLADNI EVROPSKA
PRAVNI UPRAVA

Pojem

Osobnim obchodem osoby se zvlastnim vztahem k obchodnikovi
s cennymi papiry se rozumi obchod s financnim ndstrojem uzavieny osobon se
gvldstnim vztabem k obchodnikovi s cenmymi papiry nebo na jeji iicet, jestlige je
spinéna alespori jedna z ndsledujicich podminek:”

1. Osoba se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry jedna
nad ramec svych pracovnich povinnosti.

2. Obchod se uzavira na ucet:

a)  této osoby se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry,

b)  osoby blizké,

c)  osoby s tzkym propojenim™

d)  jiné osoby, jestlize tato osoba se zvlastnim vztahem k obchodnikovi
s cennymi papiry ma piimy ¢i nepfimy hmotny zajem na vysledku
obchodu, ktery neni poplatkem ani odménou za provedeni
obchodu.

Platna pravni uprava

Stavajici regulace osobnich obchoda (zakon hovoii o obchodech
uzaviranych zaméstnanci na vlastnf ucet) dopada na uzsi okruh obchodu:
tyka se pouze obchodt uzavienych 7. zaméstnanci 2. na jejich vlastn{ acet
nebo na ucet osob jim blizkych. MiFID naproti tomu hovofi o osobach
se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry, coz je pojem
znacné Sirsi (viz. definice), personal transaction muze byt dokonce obchod
uzavfeny jinou nez osobou se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s
cennymi papiry. Personal transaction muze byt dale uzavien na ucet jiné
osoby nez osoby se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry,
osoby blizké ¢i osoby s uzkym propojenim (viz. ¢l. 11 pism. (b) bod ii.
ID).

5¢.111D
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Pravidla pro osobni obchody osob se zvlastnim vztahem
k obchodnikovi s cennymi papiry

Obchodnik s cennymi papiry je povinen zavést a udrzovat takova
opatfeni, aby osobam se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi
papiry bylo zabranéno:™

a) uzaviit osobni obchod, je-li splnéno alespon jedno z téchto kritérii:

- obchod je této osobé zakazan pravnimi pfedpisy tykajicimi se
ochrany vnitfnich informacf a zakazu manipulace s trhem,”

- v piipadé jeho provedeni by se jednalo o zneuziti ¢i neopravnéné
uvetejnéni davérnych informaci,

- je nebo muze byt v rozporu s nékterou povinnosti obchodnika
s cennymi papiry podle pravni upravy transponujici MiFID.

b) pfimét jinou osobu nad ramec bézného plnéni povinnosti zaméstnance
k uzavieni obchodu nebo ji doporucovat uzavieni obchodu, na ktery by
se vpifpadé, Ze by jej uzaviela osoba se zvlastnim vztahem
k obchodnikovi s cennymi papiry, vztahoval zakaz podle bodu a) ci
kterého by se tykala pravidla provadéci smérnice upravujici organizacni
pozadavky v pfipadé provadéni investicnich analyz nebo kterého by se
tykal zakaz zneuzitf informaci o neprovedeném pokynu.

c) aniz by byla dotéena ustanoveni platné pravni Gpravy o zachovani
mléenlivosti o vnitfnich informacich®, sdélit nad rimec bézného plnéni
povinnosti zaméstnance jiné osobé jakékoli informace ¢i nazory, pokud
osoba se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry vi nebo by
méla védét, Ze vduasledku toho doty¢na jina osoba ucini nebo
pravdépodobné ucini néktery z téchto kroku:

- uzavfe obchod, na ktery by se v pfipadé, ze by jej uzaviela osoba
se zvlastnim vztahem k obchodnfkovi s cennymi papiry,
vztahoval zakaz podle bodu a) ¢i kterého by se tykala pravidla
provadéci smérnice upravujici organizacni pozadavky v pfipadé
provadéni investicnich analyz nebo kterého by se tykal zakaz
zneuzitf informaci o neprovedeném pokynu.

- pfiméje jinou osobu kuzavieni takového obchodu nebo jf
uzavien{ takového obchodu doporudi.

Obchodnik s cennymi papiry je povinen seznamit osoby se zvlastnim
vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry s pravidly pro uzavirani
osobnich obchodt osob se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi

papiry s dal$imi s nimi souvisejicimi opatfem’rni.(’2

59¢.12(1)ID
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Zavedena opatfeni musi zajistit, aby obchodnik s cennymi papiry byl bez
zbyte¢ného odkladu informovan (oznamenim ¢i jinak) o kazdém osobnim
obchodu osoby se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry.”

O obchodech osob se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi
papiry musi byt vedeny zaznamy, a to vcetné uvedeni piipadnych
povolent ¢i zakazd, které byly v souvislosti s nimi vydany.*

V piipadé dohod o outsourcingu je obchodnik s cennymi papiry povinen
zajistit, aby poskytovatel outsourcované cinnosti vedl zaznamy o
osobnich obchodech osob se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s
cennymi papiry ve sféfe poskytovatele a aby mu je na Zzadost bez
zbyte¢ného odkladu poskytl.”

Vyjimky z pravidel pro osobni obchody osob se zvlas§tnim vztahem
k obchodnikovi s cennymi papiry

Z4dné z vyse uvedenych omezeni se viak nevztahuji na tyto dva druhy
obchodi:*

i. Obchody provedené v ramci obhospodafovani portfolia, pokud mezi
obchodnikem s cennymi papiry a osobou se zvlastnim vztahem
k obchodnikovi s cennymi papiry ¢i jinou osobou, na jejiz ucet se dany
obchod provadi, nedoslo k predchozi komunikaci o obchodu,

ii. Obchody scennymi papiry kolektivniho investovani v pfipadé
standardnich fondd, nebo fondu, které podléhaji dohledu podle pravnich
pfedpist clenského statu stanovujicich pravidla pro rozlozeni rizika
rovnocenna pravidlam smérnice UCITS, pokud osoba se zvlastnim
vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry nebo jina osoba, na jejiz ucet
se obchody provadéji, neni vedouci osobou nebo jinou osobou ve
vedouci funkci tohoto standardniho fondu.

Dalsi vyjimkou je, ze v piipadé nékolika po sobé jdoucich osobnich
obchodu osob se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry
uzaviranych na zaklad¢ pokynu k opakovanému provedeni urcitého
obchodu, nemusi byt vyse uvedena pravidla aplikovana pro kazdy obchod
zvlast’, pokud jsou uzavirany v souladu s timto pokynem a pokud pokyn
zustane v platnosti a nezménén. Obdobné to plati pro ukonceni ci
odvolani takového pokynu za podminky, ze soucasné s tim nejsou zcizeny
finanén{ nastroje na zakladé pokynu jiz nabyté.”’

Platna pravni auprava

Pravidla pro provadéni osobnich obchodu jsou v porovnani s MiFID
upravena vyhlaskou mnohem méné podrobné: Obchodnik s cennymi
papiry ma pouze povinnost vnitinim pfedpisem upravit podminky, za
kterych muze zaméstnanec takovy obchod uzavfit, pficemz muze toto

63 ¢l.12
64¢l.12

pism. b) prvni indent ID
pism. c) ID

85 ¢&l. 12 (2) pism. b) druhy indent ID
66 ¢l. 12 (3) ID

67 Recital 17 ID

2
2
2
3

o~~~ —~
T o=



uzavieni podminit pfedchozim souhlasem. Dale je povinen zabranit
uzavirani obchodu s finanénimi nastroji, ohledné kterych zakaznik udélil
obchodnikovi s cennymi papiry pokyn k uzavieni obchodu, a to dfive nez
je tento pokyn zaznamenan do deniku a jsou ucinény nezvratné kroky
k jeho provedeni.

3.3. Zviastni organizacéni pozadavky pri provadeéni
vedlejsSi investi¢éni sluzby poskytovani investiénich
analyz (investment research)

Vramci upravy stfetd zajmG smérnice
stanovi doplnujici organizacni pozadavky pii
poskytovani vedlejsi investicni sluzby tvorby
Elanek 25 ID investicnich analyz, které maji za cil zajistit
objektivitu a nezavislost financnich analytika
a jimi vytvofené investicni analyzy.

ZAKLADNI EVROPSKA
PRAVNI UPRAVA

Pozadavky se vztahuji na obchodniky s cennymi papiry, ktefi tvofi nebo
zajist’uji tvorbu investicni analyzy na jejich vlastni odpovédnost nebo na
odpovédnost ¢lena jejich koncernu.®

Obchodnik s cennymi papiry musi pfedevsim zajistit splnéni poZadavku
nezavislého vykonu &innosti” ve vztahu k finanénim analytikim
podilejicim se na tvorbé investi¢n{ analyzy a ve vztahu k dalsim osobam se
zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry, u nichz je riziko
stfetu z4jmi se z4jmy osob, mezi které je tato analjza rozsifovina.”

1) Osoby, které vykonavaji poradenské cinnosti tykajici se struktury
kapitalu, pramyslové strategie a stim souvisejicich otazek a které
poskytuji porady a sluzby tykajici se pfemén spolecnosti nebo pfevodu
podnikd” a jiné osoby, které lze zahrnout pod pojem Corporate finance
personnel, a dale 2) osoby zapojené do prodeje a obchodovani na tcet
zakaznikd nebo na ucet obchodnika s cennymi papiry se povaZuji za
osoby, jejichz zajmy jsou ve stfetu se zajmy osob, mezi nimiz je investicni
analyza rozsifovana.”

Zakaz obchodovani pred rozsitenim investi¢ni analyzy

Financ¢ni analytici a dalsi osoby se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s
cennymi papiry nesmi na ucet jiné osoby vcetné obchodnika s cennymi
papiry uzavirat osobni obchody (viz. kapitola 3., podkapitola ,,Osobni
obchody osob se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry*)
s finanénimi nastroji, jichz se investicni analyza tyka, anebo se
souvisejicimi finanénimi nastroji”, znaji-li pravdépodobny ¢asovy ramec

68.¢.25(1)ID

69¢.22(3)ID

70¢l. 25 (1) ID, viz. také konzultaéni materidl ,Plsobnost a definice”, str. 28.

7 Jedna se o dopliikovou investiéni sluzbu podle § 4 odst. 3 pism. d) zakona.
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nebo obsah této analyzy, kterd neni dostupna zakaznikim nebo vefejné, a
ktery nelze snadno odvodit z takto dostupnych informaci.

Tento zakaz se vSak nevztahuje na osobni obchody uzavirané osobami se
zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry, pokud tak cini
z pozice tvurcu trhu, jednaji v dobré vife a v ramci bézné tvorby trhu
nebo pii provadéni nevyzadaného pokynu zakaznika.™

Finanéni analytici a jiné osoby se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s
cennymi papiry podilejici se na tvorbé investicni analyzy nesmi provadét
osobni obchody s financnimi nastroji, jichz se doporuceni tyka, ani se
souvisejicimi finan¢nimi nastroji, Vv rozporu s aktualnimi
doporugenimi”, ledaze se jedna o vyjime¢né okolnosti a se souhlasem
pracovnika pravnitho utvaru nebo tutvaru compliance obchodnika
s cennymi papiry.”

Finanéni analytici nesmi byt také vedle tvorby investi¢ni analyzy zapojeni
do jinych ¢innosti, které nesouviseji s vlastni financni tisni nebo s jinou
vyjimecnou okolnosti. Za tyto zakazané cinnosti budou  obvykle
povazovany cinnosti v oblasti investicntho bankovnictvi, napfiklad
corporate finance business a upisovani, a dale pfiprava nabizeni financ¢niho
néstroje.”’

Situace, kdy finan¢ni analytik ¢i jina osoba se zvlastnim vztahem
k obchodnikovi s cennymi papiry musi z davodu vlastni financni tisné
uzavift pozici, je pfikladem vyjimecéné okolnosti ve vySe uvedeném
smyslu.”

Obchodnik s cennymi papiry, financni analytici a dal$i osoby se zvlastnim
vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry zapojené do tvorby investi¢ni
analyzy nesmi pfijimat pobidky (inducements) od osob, které maji na
pfedmétu této analyzy hmotny zijem.” Témto osobam je déle stanoven
zakaz slibovat emitentim finanCnich nastroja pfiznivy obsah
investi¢ni analyzy.”

Neni vsak zakazano pfijimat malé dary, jestlize nepfesahuji miru
stanovenou v predpisech obchodnika s cennymi papiry upravujicich strety
zajmu a jestlize jsou zminény ve shrnuti (swmmary description) tohoto
predpisu, ktery je k dispozici zdkaznikam."

Obsahuje-li investi¢ni analyza doporuceni nebo cenovy cil, nesmi ji pfed
jefim rozsifenim zadné osoby kromé financnich analytiki posuzovat,
ledaze se jedna o ovérovani dodrzovani pravnich povinnosti obchodnika
s cennymi papiry.*

74 €l. 25 (2) pismeno a) ID
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Vyjimka

Vyse uvedené pozadavky na nezavislost tvorby investi¢nich analyz nemusi
splnovat obchodnik s cennymi papiry, ktery pouze rozsifuje analyzu
vytvofenou jinou osobou; mus{ viak byt splnény tyto podminky:*

1. Osoba, ktera tvoii investicni analyzu neni clenem koncernu
obchodnika s cennymi papiry.

2. Obchodnik s cennymi papiry investicni analyzu podstatné
nezmeni.

3. Obchodnik s cennymi papiry se nevydava za tvurce investi¢ni
analyzy.

4. Obchodnik s cennymi papiry ovéfuje, ze se na tvurce investicni
analyzy vztahuji pozadavky tykajici se jeji tvorby, které jsou
rovnocenné pozadavkium podle pravnich pfedpisu transponujicich
MiFID, nebo ze tvirce dodrzuje postupy, které takové pozadavky
spliwuji.

Platna pravni uprava

Poskytovani investi¢n{ analyzy v soucasnosti spada do rezimu investicnich
doporuceni podle § 125 odst. 6 zakona a vyhlasky ¢. 114/2006 Sb., o
poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni. Vzhledem k tomu, zZe stavajici
pravni Uprava nestanovuje pro tuto novou vedlejsi investicni sluzbu
zvlastni pravidla, a Ze pravni uprava investiénich doporuceni nevyhovuje
pozadavkim MiFID, je zapotfebi smérnicova pravidla prevzit v plném
rozsahu.

8¢, 25(3) ID




Outsourcing

Pojem
Outsourcing  je  provadéci  smérnici
definovan jako wujednani o pravech a
Clanek 13 (5) prvni povinnostech mezi obchodnikem s cennymi
indent MiFID papity a tfeti osobou (service provider, dale
Clanek 13,14 a 15 ID »poskytovatel), na  zakladé n¢hoz
poskytovatel vykonava cinnosti (process, service
or activity), které by jinak vykon4val sam obchodnik s cennymi papiry.*

ZAKLADNIi EVROPSKA
PRAVNI UPRAVA

Je termin ,,tfeti osoba“ vhodnym pfekladem pro ,,service provider? Je termin
,»poskytovatel sluzeb® vhodnéjsi? Pokud vibec, jakym piekladem navrhujete
nahradit pojem ,,outsourcing*?

MiFID stanovi pro outsourcing tyto dvé zakladni zasady:

1. Pokud obchodnik s cennymi papiry povéri poskytovatele vykonem
provoznich cinnosti (operational functions) zasadnich pro nepfetrzité a
fadné poskytovani investicnich sluzeb (outsourcing), ucini pfimérené kroky
k vylou¢eni nepfiméteného (undue) dalsiho operaéniho rizika.*

2. Outsourcing duleZitych provoznich cinnosti nesmi byt provadén
zpusobem, ktery by podstatné snizoval 7) kvalitu vnitini kontroly a 2)
schopnost vykonu dohledu ze strany piislusného organu.*

Ob¢ zasady stejné jako je naplniujici pravidla tedy dopadaji pouze na
provozni cinnosti, které jsou ,,zasadni a dualeZité“. Za takovou se
provozni cinnost povazuje, jestlize by jakykoli nedostatek v jejim
vykonavan{ & jeji nevykonavani vazné narusil: *’

i. plynulé plnéni povinnosti a dodrzovani pravidel ze strany obchodnika
s cennymi papiry (zejména spolehlivé a plynulé poskytovani investicnich

8¢l.2(6)ID

8 ¢1. 13 (5) prvni indent MiFID

8 ¢1. 13 (5) prvni indent MiFID.

Vizhledem k tomu, Ze rozliSeni provoznich €innosti na 1) zasadni a 2) dlleZité se jiz na jinych mistech
smérnice nepouziva, bude v tomto materidlu nadale pouZivan pouze termin ,dlleZité".

87¢1.13 (1) ID



sluzeb) stanovenych v pravnich pfedpisech transponujicich MiFID c¢i
vyplyvajici z jeho povoleni, nebo

ii. oslabil jeho financni stabilitu.

Vyslovné jsou uvedeny <innosti, které se naopak za dileZité
nepovazuji. Jsou jimi: **

i. Poskytovani poradenskych a jinych sluzeb, pokud nejsou soucasti
poskytovanych investi¢nich sluzeb, vcetné¢ poskytovani pravniho
poradenstvi, Skolicich cinnosti, cinnosti spojenych s vyuctovanim
sluzeb (fakturace) a ochrany prostor a zaméstnancu.

ii. Poskytovani standardizovanych sluzeb (standardised services), véetné
informaci o trthu (market information) a poskytovan{ informaci o cenach

(price feeds).

Jak byste nejvhodnéji prelozili uvedené terminy?

Obecné pak plati, Zze pfi outsourcingu zasadnich nebo duilezitych
provoznich ¢innosti obchodnik s cennymi papiry zastava plné
odpovédny za plnéni veSkerych svych povinnosti.

Pravidla pfi provadéni oustourcingu

Pii uzavirani, plnéni (managing) a zmén dohod o outsourcingu dulezitych
provoznich c¢innosti nebo jakékoli  investicni sluzby je obchodnik
s cennymi papiry povinen postupovat s nilezitou odbornou pé&i.”

Prava a povinnosti obchodnika s cennymi papiry a poskytovatele musi byt
jednoznaéné urceny, a to v pisemné uzaviené smlouve.”

Obchodnik s cennymi papiry musi zajistit, ze na zadost piislusného
organu dohledu je schopen poskytnout veskeré informace, které tento
organ potfebuje k posouzeni souladu vykonu outsourcovanych cinnosti
s pozadavky zakona a jeho provadécich pravnich predpist.”’

Obchodnik s cennymi papiry muze outsourcovat dulezité provoznich
¢innosti nebo jakékoli investicni sluzby jen za splnéni nasledujicich
podminek:”

- outsourcing nesmi vést k faktickému pfeneseni pravomoci a
pusobnosti vedoucich osob na poskytovatele,

8¢.13(2) ID

89 ¢l. 14 (2) prvni indent ID

90 ¢l. 14 (3) ID

91¢l.14 (5) ID

92 ¢l. 14 (1) a (2) ID. Jsou-li obchodnik s cennymi papiry a poskytovatel soucasti jednoho koncemnu,

obchodnik s cennymi papiry musi za Ucelem pinéni poZadavk( spojenych s outsourcingem zohlednit
miru, do jaké poskytovatele oviada nebo je schopen ovliviiovat jeho jednéni. Viz. €l. 14 (4) ID



nesmi byt ohrozeno plnéni povinnosti obchodnika s cennymi
papiry vuci jeho zakaznikim z hlediska pozadavka pravnich
predpisu transponujicich MiFID,

nesmi dojit ke zméné podminek stanovenych pfi udéleni povoleni
obchodnikovi s cennymi papiry,

poskytovatel musi mit pfislusné povoleni vyzadované zakonem
pro vykon outsourcovanych cinnosti a musi mit dostatecné
schopnosti a zdroje pro jejich spolehlivy a odborny vykon,

poskytovatel je povinen provadét outsourcované cinnosti
ucinnym zpusobem, pficemz obchodnik s cennymi papiry
vypracuje postupy pro hodnoceni arovné jejich vykonu,

poskytovatel musi odpovidajicim zpasobem fidit rizika spojena
s outsourcingem,

obchodnik s cennymi papiry provede vhodné kroky, je-li zjisténo,
ze poskytovatel zfejmé nevykonava cinnosti uc¢inné a v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy a regulatornimi pozadavky,

obchodnik s cennymi papiry musi ucinné sledovat vykon
outsourcovanych c¢innosti a ucinné¢ fidit rizika spojena
s outsourcingem,

poskytovatel musi obchodnika s cennymi papiry informovat o
novych skute¢nostech, které by mohly mit vyznamny vliv na jeho
schopnost vykonavat outsourcované ¢innosti ucinné a v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy a regulatornimi pozadavky,

obchodnik s cennymi papiry musi mit v pfipad¢ nutnosti moznost
ukoncit smlouvu o outsourcingu, aniz by to mélo skodlivy vliv na
plynulost a spolehlivost jim poskytovanych sluzeb,

obchodnik s cennymi papiry zajisti, Ze poskytovatel spolupracuje
s organem dohledu obchodnika s cennymi papiry a ze on sam,
jeho auditor a organ dohledu maji pfistup kudajim o
outsourcovanych cinnostech a pfistup do provoznich prostor
poskytovatele,

poskytovatel musi chranit davérné informace tykajici se
obchodnika s cennymi papiry a jeho zakaznika,

obchodnik s cennymi papiry a poskytovatel musi zavést nouzovy
plan obnovy po selhani zaloznich zafizeni a plan jejich
pravidelného  testovani, je-li to sohledem na povahu
outsourcovanych ¢innosti nezbytné.



Outsourcing a vykon dohledu

Clenské staty nesméji podminovat vydani povoleni k poskytovani
investicnich sluzeb obecnym zdkazem outsourcingu jedné ¢i vice
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dulezitych provoznich ¢innosti nebo jakékoli investi¢ni sluzby.

Na outsourcing dilezitych provoznich cinnosti nebo investicnich sluzeb,
v jehoz ramci je vykon cinnosti delegovan do té miry, ze obchodnik
s cennymi papiry jiz sam fakticky neposkytuje investicni sluzby (letzer-box
entity), se nahlizi jako na ohrozeni podminek povoleni k poskytovani
investi¢nich sluzeb, které musf obchodnik s cennymi papiry spliovat.”

Outsourcing  dulezitych provoznich ¢innosti muze predstavovat
podstatnou zménu podminek pro vydani povoleni obchodnikovi
s cennymi papiry podle ¢l. 16 (2) MiFID.”

Zv14Stni ustanoveni

Uzavie-li obchodnik scennymi papiry smlouvu o outsourcingu s
poskytovatelem se sidlem ve stat¢ mimo EHP, jejimZz pfedmétem je
hlavn{ investicni sluzba obhospodafovani portfolia poskytovana
drobnému zakaznikovi, musf navic zajistit splnénf téchto pozadavki:™

- Poskytovatel musi mit povoleni nebo registraci ve svém
domovském staté ve vztahu k poskytované ¢innosti a musi ve svém
domovském stat¢ podléhat dohledu nad plnénim pravidel
obezfetného poskytovani investicnich sluzeb.

- Mezi pfislusSnym  organem dohledu a organem dohledu
poskytovatele musi byt uzaviena smlouva, ktera zajisti ucinnou
spolupraci.

Nejsou-li tyto podminky (nebo jen jedna znich) splnény, muize
obchodnik s cennymi  papiry povefit  takového — poskytovatele
obhospodafovanim portfolia drobného zakaznika pouze pozada-li organ
dohledu o pfedchozi souhlas a ten proti ni nevznese v piimérené lhuté
namitku.” Pfedpokladdme, Ze délku této lhiity upravime obdobné jako
v ptipadé¢ pfedchoziho souhlasu s nabytim kvalifikované acasti.

Organ dohledu je povinen vydat sdéleni o zasadach postupu udélovani
souhlasu podle pfedchoziho odstavce. Toto sdéleni musi obsahovat
piiklady situaci, kdy pfislusny organ nezamitne nebo pravdépodobné
nezamitne zadost o souhlas s odivodnénim, pro¢ v téchto pfipadech neni
ohrozeno plnénf povinnosti obchodnika s cennymi papiry.” Soucastf
sdéleni bude oduvodnény vycet piipadd, kdy nebude pfi udéleni souhlasu

9 Recital 18 ID

% Recital 19 ID

% Recital 20 ID

% ¢. 15 (1) ID. Jsou-li obchodnik s cennymi papiry a poskytovatel souéasti jednoho koncernu, obchodnik
s cennymi papiry musi za Uéelem plnéni poZadavku spojenych s outsourcingem zohlednit miru, do jaké
poskytovatele ovlada nebo je schopen ovliviiovat jeho jednani. Viz. €l. 14 (4) ID

97¢.15(2) ID

% ¢l.15(3) ID



ohrozen piistup organu dohledu ke véem informacim o outsourcované
¢innosti, které jsou nezbytné pro Géinny vykon dohledu.”

Provadéci smérnice vsak vyslovneé stanovi, ze na zaklad¢ tohoto
ustanoveni by neméla byt zavedena praxe povolovani ¢i jiného
schvalovani smluv o outsourcingu nebo jejich casti ze strany organu
dohledu. Ucelem oznamovaci povinnosti je spie zajistit, aby organ
dohledu mél moznost ve vhodnych pfipadech zasihnout. Je povinnosti
obchodnika s cennymi papiry sjednat podminky dohody o outsourcingu
tak, aby byly v souladu s na né¢j kladenymi pozadavky, a to bez zasahu
piislusného organu.'”

Platna pravni uprava

Pro outsourcing jsou v soucasnosti stanoveny pouze zakladni zasady, a to
v § 23 odst. 4 a 5 vyhlasky. Plati, Ze obchodnik s cennymi papiry ztstava
odpovédny za plnéni svych pravnich povinnosti 1 ve vztahu
k outsourcovanym cinnostem. Je také povinen vynalozit nalezitou péci pii
vybéru tfeti osoby, kontrolovat vykon outsourcované c¢innosti a vnitfnim
pfedpisem upravit zpusob zajisténi ¢innosti pro pfipad, kdy nejsou tfeti
osobou vykonavany fadné. Smlouva o outsourcingu musi tfeti osobé
stanovit povinnosti tak, aby byl zajistén fadny vykon cinnosti a stanovit
povinnost poskytovat soucinnost organu dohledu. Tato ustanoveni se
vsak vztahuji pouze na ty druhy cinnosti, u kterych je moznost jejich
outsourcingu vyhlaskou vyslovné uvedena. Jsou jimi analytické ¢innosti,
vedeni ucetnictvi, sprava informacniho systému telekomunikacnich a
zaznamovych zafizeni a intern{ audit.

9 Recital 22 ID
100 Recital 21 ID




Ochrana majetku
zakaznika

2 AKLADNI EVROPSKA MEID ulf:lédé obc/hodnvl"kﬁfrvl ’scenng’fmi’

PRAVNi UPRAVA papity povinnost zavést pfiméfena opatfeni

k ochrané svéfeného majetku zakaznika, tj.

Clanek 13 (7) a (8) MiFID | jecho finan¢nich nastroja a penéznich
Clanek 16 az 20 ID prostiedk.

Stanovené povinnosti se vztahuji na vsechny piipady, kdy je
obchodnikovi s cennymi papiry svéfen zakaznicky majetek, a to i je-li
tento majetek ulozen u tfet{ osoby.

S ohledem na rozdilnost pravnich uprav a s cilem zajistit skutecnou
efektivitu téchto opatfeni smérnice umoznuje (a zaroven uklada) vzdy
piihlizet k raznym pravnim Gpravam v ruznych statech a jejich dusledkim
pro prava zakazniku, zejména pro pravo vlastnické.

Je proto stanoveno, ze jestlize by s ohledem na pravni pfedpisy clenského
statu, zejména na pravnf uUpravu vlastnického prava a platebni
neschopnosti, opatfeni zavedena podle nize uvedenych pravidel
nedostacovala k naplnéni pozadavka MiFID tykajicich se ochrany
majetku zakaznika, clenské staty stanovi, jaka dalsi opatfeni musi
obchodnik s cennymi papiry pfijmout."”

Domnivate se, ze je tfeba upravit dalsi podminky pro ochranu majetku
zakaznika, nez ty dale uvedené v této casti?

Obchodnik s cennymi papiry je povinen zajistit, aby jeho externi auditor
nejméné jednou rocn¢ podal organu dohledu zpravu o pfiméfenosti
opatfeni pfijatjch za Géelem ochrany majetku zédkaznika.'”

Platna pravni uprava
Obdobna povinnost ve stavajici pravni aprave chybi.

10181, 16 (1) a (2) ID
102, 20 ID




Jsou-li obchodnikovi s cennymi papiry svéfeny financni nastroje, je
zvlastni daraz kladen na ochranu vlastnického prava zakaznika v pfipadé
upadku obchodnika s cennymi papiry a na zamezeni zneuziti svéfenych
finan¢nich nastroju k obchodum na vlastni ucet, s vyjimkou pfipada, kdy
k tomu zakaznik dal vyslovny souhlas. '

Stejn¢ tak v pfipad¢ svéfenych penéZnich prostfedka je obchodnik
s cennymi papiry povinen pfijmout opatfeni k zamezeni toho, aby tyto
prostredky byly obchodnikem s cennymi papiry, s vyjimkou uvérovych
instituci, pouzfvany k obchodim na vlastni tcet.'” Pouziti penénich
prostfedktl zakaznika k obchodim na vlastni ucet je tedy obchodnikovi
s cennymi papiry (ktery neni Gvérovou instituci), na rozdil od pouziti
financnich nastroji zakazano bezvyjimecné.

Platna pravni uprava
Podle stavajici pravni upravy nesmi byt penézni prostiedky zikaznika
pouzity k obchodu na téet jiné osoby.'”

Obchodnik s cennymi papiry musi k vypofadani obchodt uzavienych pro
zakaznika pouzivat penézni prostfedky zakaznika a k vypofadani obchodu
uzavienych na sviij tcet svoje vlastn{ prosttedky.'”

Obchodnik s cennymi papitry ma povinnost vést vlastni penézni
prostredky a prostfedky zakaznikd oddélené a o majetku zakaznika
G¢tovat oddélené od svého majetku.'”’

V ramci svych opatfeni dodrzuje dale obchodnik s cennymi papiry
nasledujici pravidla:

a. Prostfednictvim systému vnitini evidence a (vnitfnich) Gétd majetku

zakaznika zajist'uje soustavnou a jednoznacnou identifikaci tohoto
. 108

majetku.

Platna pravni uprava
Podobnou povinnost ma 1 podle stavajici pravni upravy, nicméné tato
klade vyssf naroky.'”

b. Pravidelné¢ provadi rekonciliaci svych wvnitinich evidenci a ucta
. . sy N : Vo . 7 1.0 v 110
s evidencemi a ucty tfetich osob, u nichz je majetek zakaznikt ulozen.

Platna pravni uprava

Obdobna povinnost je stanovena 1 platnou pravni tpravou - § 12 odst. 4
vyhlagky a vyhlaska ¢. 58/2006 Sb., o zpusobu vedeni samostatné
evidence

103 ¢1. 13 (7) MiFID

104 1. 13 (8) MIFID.

105 § 12 odst. 5 pism. c) zakona

106 § 13 odst. 2 vyhlasky. Pro obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou nebo pobockou zahraniéni
banky, se toto pravidlo pouZije pfiméfené — viz. § 13 odst. 4 vyhl&ky.

107 § 12 odst. 5 pism. a) zakona

108 ¢I. 16 (1) pism. a) a b) ID

109§ 13 odst. 5 vyhlasky

10¢l. 16 (1) pism. c) ID




c. Zajisti, aby penézni prostfedky zakaznikt ulozené v centralni bance,
uvérové instituci nebo ve fondu penézniho trhu (gualifying money market
fund) (blize viz. nize ¢ast ,,Ukladani penéznich prostfedka zakaznika®) byly
vedeny na uctech oddélenych od ucta penéznich prostiredka obchodnika
s cennymi papiry. "'

d. Zavede organizac¢ni opatfeni ke snizeni rizika ztrity ¢i zmenseni
majetku zakaznikd a prav s nim spojenymi v dusledku zneuziti majetku,
podvodu, nekvalitni péce (administration), nedostatecné evidence nebo
nedbalosti.'"?

Platna pravni uprava

Podle stavajici pravni upravy je scilem zamezit zneuziti majetku
zakaznika k obchodim na vlastni dcet obchodnik scennymi papiry
povinen zavést alespon tato minimalni opatfeni:

Vést evidenci smluv uzavienych se zakazniky, vnitfnim pfedpisem upravit
zpusob a cetnost informovani zakaznika o pohybech a stavech na uctech
jeho majetku, urcit zaméstnance opravnéné disponovat s investicnimi
nastroji zakaznika a vypracovat pravidla pro poskytovani pujcek
finanénich nastrojii a pro poskytovani uvéra zakaznikim a pravidla pro
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piijfméani ptjcek finanénich néstrojt od zakaznfka."

Ukladani finan¢nich nastroju zakaznika u tfeti osoby

Pii splnéni stanovenych podminek je obchodnikovi s cennymi papiry
povoleno ukladat finanéni nastroje drzené na ucet zakaznikd na tcet u
treti osoby. V prvni fadé¢ je nutné, aby obchodnik s cennymi papiry pfi
vybéru, stanoveni a pravidelném hodnoceni tfet{ osoby a smluv o ulozen{
(holding and safekeeping) téchto finanénich nastroju postupoval s nalezitou
odbornou péci. Obchodnik s cennymi papiry je povinen posoudit
zejména odbornost tfeti osoby, jeji povést na trhu, jakoz i pravnimi
pfedpisy stanovené pozadavky ¢i trzni postupy spojené s drzenim (holding)
financ¢nich nastroju, které by se mohly nepfiznivé dotknout prav

zakaznika,'™

Obchodnik s cennymi papiry ma v zasadé povinnost zvolit takovou tfeti
osobu, kterda podléha regulaci a dozoru, tento pozadavek vSak neplati
absolutné:

Obchodnik s cennymi papiry smi ulozit finan¢ni nastroje drzené jménem
zakaznikd u tfeti osoby ve stat¢ mimo EHP, ve ktera uloZeni
(bolding and safekeeping) finanénich nastrojii nepodléha regulaci a
dohledu, jestliZe:'"

" ¢l. 16 (1) pism. d) ID. Jestlize pravni predpisy statu, ve kterém je uloZen majetek zakaznika,
neumoZzfiuji obchodnikovi s cennymi papiry vyhovét tomuto poZadavku, Clensky stét stanovi poZadavky,
které budou mit z hlediska ochrany prav zakazniki stejny Ucinek. viz. ¢l. 16 (3) ID

12¢l. 16 (1) pism. f) ID

113§ 12 odst. 1 vyhlasky
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15¢1.17(3)ID




® charakter financnich nastroju nebo s nimi spojenych investicnich
sluzeb vyzaduje, aby byly uloZeny u tfeti osoby v daném staté
mimo EHP ", nebo

* finanéni nastroje jsou drzeny na ucet profesionalniho zakaznika a
tento pisemné pozada obchodnika s cennymi papiry, aby je timto
zpusobem ulozil.

Podléha-li vsak uloZeni financnich nastroju zvlastni regulaci a dohledu
ve staté, kde obchodnik s cennymi papiry hodla ulozit financ¢ni nastroje
zakaznika u tfet{ osoby, obchodnik s cennymi papiry tak v tomto staté

neucin{ u osoby, ktera regulaci a dohledu nepodléha.'"”

Obchodnik s cennymi papiry zajisti, ze financni nastroje zakaznika
ulozené u tfeti osoby jsou oddéleny od jinych finanénich nastroji pomoci
odlisnych oznaceni uctd v ucetnictvi nebo pomoci jinych srovnatelnych
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opatfeni.

Ukladani penéZnich prostfedki zakaznika

Obchodnik s cennymi papiry je povinen ulozit penézni prostiedky
zakaznika bez zbyte¢ného odkladu po pfijeti na ucet (Gcty) u nékterého
z niZze uvedenych subjektd,'” pficemz i pfi jejich vybéru mus
postupovat s nalezitou odbornou péci.

Témito subjekty jsou:

a) centralni banka

b) uvérova instituce (EU i non-EU)

¢) fond kolektivntho investovani (standardni', ale i jiny, pokud
podléha dohledu clenského statu a (if applicable), ktery ma potfebné
povolen), ktery splfiuje tyto podminky:'*'

* jeho hlavnim investi¢nim cilem je uchovani ¢isté hodnoty majetku
(net asset valne) bud v nominalni hodnoté (bez vynosu) (constant at
par (net of earings)) nebo ve vysi ptivodni investice investora plus

vVynosy, a

= aby dosahl tohoto cile, investuje vyluéné do nastroju penézniho
trhu, jemuz vsechny ratingové agentury (tj. ty, které pravidelné a
profesionalné pfidéluji avérové ratingy fondim penézniho trhu a
jsou uznanou ratingovou agenturou ve smyslu ¢l. 18 (1) smérnice

116 Hodla-li napfiklad obchodnik s cennymi papiry pro zakaznika nakoupit diuhopisy vydané ve treti zemi,
ktera nereguluje ulozZeni finangnich nastrojli , je mozné, ze bude vyhodnéjsi uloZit je v této zemi u tfeti
(regulaci a dohledu nepodléhajici) osoby. UloZit zde dluhopisy vydané v zemi, kde takovéa regulace je a
kde jsou dobfe fungujici uloZitelé, by vSak vhodné nebylo.

"7¢.17(2)ID

18 ¢l. 16 (1) pism. d) ID. Jestlize pravni predpisy statu, ve kterém je uloZen majetek zakaznika,
neumoZzfiuji obchodnikovi s cennymi papiry vyhovét tomuto poZadavku, Clensky stét stanovi poZadavky,
které budou mit z hlediska ochrany prav zakazniki stejny Ucinek. viz. ¢l. 16 (3) ID

19 VySe uvedena povinnost se samoziejmé nevztahuje na obchodnika s cennymi papiry, ktery je
bankou, pokud se jednd o vklady ve smyslu bankovni smérnice, protoZe ten je samotny vhodnym
subjektem k uloZeni penéz. Viz. €l. 18 (1) druhy indent ID.

120 Tj. fond splfiujici pozadavky smémice 85/611/EHS.

121¢1.18(2) ID



2006/48/EC ( § 9 odst. 8 zdkona a § 12b ZoB ve znéni novely
Basilej II ), které nastroj hodnotily, pfidélily nejvyssi mozny
uvérovy rating. Nastroj, ktery neni hodnocen Zzadnou ratingovou
agenturou splnujici uvedené podminky, nemuze byt povazovan za
vysoce kvalitni'”. Finanén{ nistroj musi dale splnit jednu

z nasledujicich podminek:

a) splatnost ¢i zbytkova splatnost (residual maturity) neptesahujici 397
dnt a zaroven vazena pramérna splatnost 60 dntt nebo

b) pravidelné¢ upravovany vynos v souladu s touto splatnosti (397
dni) a zaroven vazena pramérna splatnost 60 dnt

Jedné ztéchto podminek muze obchodnik scennymi papiry
dosahnout také doplikovym ukladanim téchto prostfedka do
vkladt u tvérovych instituci, a

* pii odkupu jim vydanych cennych papird musi investor ziskat
penézni prostfedky do dvou dnt (must provide liquidity through same
day or next day settlement).

Zakaznici maji vzdy pravo odmitnout uloZeni svych penéznich
prostiedkt ve fondu kolektivniho investovani.'”

Platna pravni auprava

Podle stavajici pravni apravy ma obchodnik s cennymi papiry povinnost
vést penézni prostiedky zakaznikt na nejméné jednom svém bankovnim
Gétu, na némz nevede vlastnf penézni prostredky.'

PouZivani financnich nastroji zakaznik

Obchodnik s cennymi papiry muze pouzit svéfené financni nastroje
zakaznika k provedeni obchodu na vlastni ucet nebo na ucet jiného
zékaznika jen za splnéni téchto podminek:'*

» Zakaznik k tomu musi poskytnout pfedchozi a vyslovny souhlas
s pouzitim svych financ¢nich nastroji za pfesné stanovenych
podminek; jde-li o drobného zakaznika, musi byt tento souhlas
stvrzen podpisem ¢i jinym rovnocennym zpusobem.

* Pouziti finan¢nich nastroju je omezeno pfesné stanovenymi
podminkami, s nimiz zakaznik souhlasi.

Platna pravni uprava

Podle stavajici pravni upravy nesmi byt financni nastroje zakaznika
pouzity k obchodu na ucet jiné osoby nez tohoto zikaznika, ledaze
zékaznik udéli obchodnikovi s cennymi papiry pisemny souhlas.'”
Vyhlaska stanovi povinné nalezitosti tohoto souhlasu a upfesnuje, ze

122 C|. 18 (2) druhy a tfeti indent ID. Smé&rnice takovy finangni nastroj oznaduje jako ,vysoce kvalitni‘.

123 ¢1. 18 (3) tFeti indent ID

124 § 13 odst. 1 vyhlasky

125 Bude se jednat pfedevsim o pujcky, repo operace nebo reverzni repo operace, buy-sell back operace
nebo sell-buy back operace (securities financing transactions). Viz. €. 19 (1) ID

126 § 12 odst.5 pism. b) zakona




souhlas musi byt udélen pfedem zvlast’ pro kazdy piipad vyuziti
finanénich néstroj.'”’

Maji-li vsak byt finanéni nastroje zakaznikd pouzity vyse uvedenym
zpusobem a jsou-li vedeny u tfeti osoby na sbérném uctu (omnibus
account), musi byt kromé téchto dvou podminek splnéna jesté alespon
jedna z téchto: **

= zakaznik musi poskytnout pfedchozi a vyslovny souhlas
s pouzitim svych finan¢nich nastroji za pfesné¢ stanovenych
podminek; jde-li o drobného zikaznika, musi byt tento souhlas
stvrzen podpisem ¢i jinym rovnocennym zpusobem, nebo

=  obchodnik scennymi papiry musi mit zavedené systémy a
kontrolni mechanismy, které zajisti, Zze takto budou pouzivany
pouze financni nastroje zakaznika, ktefi vyslovili s jejich pouzitim
souhlas.

Platna pravni uprava
Obdobné ustanoveni stavajici pravni dprava neobsahuje.

Obchodnik s cennymi papiry musi vést zaznamy udaju o zakaznikovi,
ktery souhlasil s pouzitim finan¢nich nastroji, a o mnozstvi finanénich
nastroju patficich jednotlivym zakazniktm, ktefi poskytli svtij souhlas, aby
bylo mozné spravné rozdélit potencialni ztratu.'”

127§ 12 odst. 5 a 6 vyhlasky
128¢.19(2)ID
129.¢1. 19 (2) druhy indent ID




Pravidia archivace
a uchovavani dat

8.1. Obecna pravidla archivace a uchovavani dat

- - - Délka doby povinného uchovavani dat
ZAKLADNI EVROPSKA

PRAVNI UPRAVA

Vsechna data, ktera je obchodnik s cennymi
Clanek 13 (6) MiFID papiry povinen zaznamenavat na zakladé
Clanek 25 (2) MiFID prévni Lipravy transponujic{ MiFID
Clanek 51 ID a provadéci smérnici  (tj. zdznamy o
poskytnutych  investicnich  sluzbach a
obchodech), musf byt uchovavana po dobu nejméné péti let.'”

Jedna-li se vSak o zaznamy vzajemnych prav a povinnosti vyplyvajicich
ze smlouvy mezi obchodnikem s cennymi papiry a zakaznikem anebo o
zaznamy podminek poskytovani investi¢ni sluZby zakaznikovi, musi
byt uchovavany po celou dobu trvani smluvniho vztahu.” V praxi se
jedna v zasadé o smlouvy a jejich dodatky, obchodni podminky apod.

Clenskym stitim je viak umoznéno, aby za vyjimeénych okolnosti
vyzadovaly uchovavani vsech nebo jen nckterych vyse uvedenych dat i po
dobu delsi, je-li jeji délka odivodnéna povahou finan¢niho nastroje nebo
obchodu a je-li to nezbytné pro vykon dohledu.'”

Clenské stity mohou té Zadat, aby obchodnik s cennymi papiry po
odejmuti platnosti povoleni k ¢innosti uchovaval data az do uplynuti
zbytku pétileté lhity podle prvniho odstavee.'”

Platna pravni uprava

Obchodnik s cennymi papiry je povinen uchovavat dokumenty tykajici se
poskytnuté investicni sluzby nejméné 10 let od konce kalendafniho roku,
ve kterém byla sluzba poskytnuta (§ 17 pism. a) zakona).

130 ¢]. 51 (1) prvni indent ID, viz. téZ ¢l. 25 (2) MiFID

181¢l. 51 (1) druhy indent ID

182 &|. 51 (1) tfeti indent ID. Na tomto misté je nejasné, ktera data jsou terminem ,those records* minény,
tj. zda udaje podle prvniho ¢i druhého indentu. Ve véci bude vznesen k Evropské komisi dotaz.

138 &I, 51 (1) étvrty indent ID




Zptsob uchovavani dat

Data musi byt uchovavana na nosici, ktery vyhovuje témto
’ r 134
podminkam:

i. Organ dohledu musi mit k datim snadny piistup a na jejich zakladé
musi byt schopen rekonstruovat (reconstitute) vsechny hlavni faze prabéhu
kazdého obchodu.

ii. Kazda oprava ¢i doplnéni dat musi byt snadno zjistitelna, stejné jako
puvodni podoba dat pfed opravami ¢i zménami.

iii. Musi byt znemoznéna jakakoli manipulace sdaty ¢i jejich
pozménovani jinak nez podle ii.
Dalsi ustanoveni

Smeérnice uklada organim dohledu vypracovat seznam tudajt, které musi
, . 7 2 135
obchodnik s cennymi papiry uchovavat.

Pravomoc clenskych statd stanovit povinnosti vztahujici se k zaznamim

telefonické ¢i elektronické komunikace tykajici se pokynt zakaznikt neni
Y 136

dotcena. ™

Platna pravni uprava

Stavajici pravni Gprava stanovi, ze obchodnik s cennymi papiry je povinen
uchovavat zaznamy komunikace se zakaznikem tykajici se poskytnuté
investicn{ sluzby nejméné¢ 5 let od konce kalendaintho roku, ve kterém
byla sluzba poskytnuta (§ 17 pism. b) zakona). Tato Gprava zlstane
v platnosti i nadale.

Dale upravuje pravidla pouzivani telekomunikacnich zafizeni pii
komunikaci se zakazniky vcetné nahravani vyhrazenych telefonnich linek
(§ 4 odst. 2 pism. g) az k) vyhlasky).

8.2. Vedeni zaznamu o investiénich sluzbach a
obchodech (Denik obchodnika s cennymi papiry)
(Record - keeping)

Obchodnik s cennymi papiry je povinen
ZAKLADNI EVROPSKA zajistit  vedeni  zaznamt o  vSech
PRAVNI UPRAVA poskytnutych  investicnich  sluzbach a
s . provedenych obchodech, které umozni
Clanek 13 (6) MiFID Holuiné , dohled led
Clanek 25 (2) MiFID pfislusnému  orginu dohledu sledovat
&lanek 7 a 8 IR dodrzovani pravnich pfedpist, zejména co
do plnéni povinnosti vici zakaznfkam."”’

13 ¢, 51 (2) ID
135 ¢, 51 (3) ID
136 &I, 51 (4) ID
137 &1, 13 (6) MIFID




Vedeni zaznami o pokynech zakaznika'>

Obchodnik s cennymi papiry je povinen v souvislosti s kazdym pokynem
zakaznika bez zbytecného odkladu pofidit, v mife pouzitelné pro dany
pokyn, zaznam nasledujicich adajua:

- jméno nebo jiné oznaceni zakaznika,

- jméno nebo jiné oznaceni zakaznikova zmocnénce,
- smér pokynu,

- identifikace finanénfho nastroje,

- udaj o jednotkové cene,

-  ména,

- 4daj o mnozstvi,

- informace o jednotkach mnozstvi,

- informace o typu pokynu,"”

- informace o druhu pokynu,'"’
- dalsi podrobnosti, podminky a zvlastni instrukce zakaznika
ohledné pfesného zpusobu provedeni pokynu,

- datum a cas pfijeti pokynu obchodnikem s cennymi papiry.

Pokynem se pfitom rozumi i rozhodnuti obchodnika s cennymi papiry
svym charakterem odpovidajici pokynu. Pujde pfedevsim rozhodnuti o
provedeni obchodu na vlastni ucet nebo o . decision to deal v ramci
obhospodafovani portfolia.

Vedeni zaznamt o obchodech'"!

Bez zbytecného odkladu po provedeni pokynu, resp. po obdrzeni
potvrzeni, ze pokyn byl proveden v pfipadé obchodnika s cennymi papiry,
ktery pfedava pokyny dalsi osobé¢, je obchodnik s cennymi papiry povinen
pofidit zaznam nasledujicich udaja:

- jméno nebo jiné oznaceni zakaznika,

- datum a cas provedeni obchodu,

- smér obchodu,

- identifikace finanénfho nastroje,

- udaj o jednotkové cene,

- ména,

- 4daj o mnozstvi,

- informace o jednotkach mnozZstvi,

- udaj o celkové cené (soucin jednotkové ceny a mnozstvi),
- identifikace protistrany,

188¢.7IR

139 Jdajem o typu pokynu nebo obchodu se podle smérmice rozumi informace, zda jde o buy-sell pokyn &i
obchod, pokyn na upsani cennych papir(i, upsani cennych papirQi, pokyn na provedeni opce ¢i provedeni
opce &i o jiny obdobny pokyn & obchod. Viz. Recital 6 IR. V ¢eské pravni Upravé Ize odkazat na § 2 odst.
1 pism. f) vyhladky &. 261/2004 Sb., kde je uvedeni typu pokynu vyZadovano jako povinnd néleZitost
deniku obchodnika s cennymi papiry. V pfiloze této vyhlasky je u poloZky ,typ“ uveden tento vycet:
obchod, buy-sell operace, repo operace, pljcka, jiny typ.

140 Udajem o druhu pokynu se podle smémice rozumi informace, zda jde o limitni pokyn, pokyn za trzni
cenu €i jiny specificky druh pokynu. Viz. Recital 6 IR.

el 8 (1) IR




- identifikace ptevodniho mista (vensue identification)'®,

- informace o typu obchodu,
- udaj o fyzické osobé¢, ktera obchod provedla, nebo ktera je
odpovédna za jeho provedeni.

JestliZe obchodnik s cennymi papiry pfedava pokyn jiné osobé, je
povinen bez zbytecného odkladu po pfedani pofidit zaznam nasledujicich
Gdaji:'*

- jméno nebo jiné oznaceni zakaznika,

- jméno nebo jiné oznaceni osoby, které byl pokyn pfedan,

- obsah pfedavaného pokynu,

- datum a cas pfedani.

Platna pravni uprava

V piipadé pfedani pokynu jiné osobé¢ je podle stavajici pravni upravy
obchodnik s cennymi papiry povinen kromé obecné vyzadovanych ddaja
zaznamenat datum a cas pfedani pokynu a vysi uplaty souvisejici
s obstaranim nakupu, prodeje ¢i jiného pfevodu uctované treti osobé
v pfipad¢, ze je pfeuctovana k thradé zakaznikovi (§ 2 pism. p) a z)
vyhlasky ¢. 261/2004 Sb.)

Platna pravni auprava

Obecné¢ 1ze konstatovat, ze platna pravni uprava deniku obchodnika
s cennymi papiry'* je oproti ipravé obsazené v nafizeni pfisnéjsi, nebot’
vyzaduje zaznamenani podstatné vétstho mnozstvi tdaja. S ohledem na
skutecnost, ze provadéci nafizeni je pfimo aplikovatelnym pravnim
pfedpisem, bude stavajici uprava bez dalstho nahrazena upravou
obsazenou v tomto nafizeni.

Na rozdil od stavajici pravni upravy se vymezeni povinnych ddaja jiz
nadale nebude lisit podle toho, o jaky druh finan¢niho nastroje se jedna.
Vzhledem k tomu, ze MiFID a jeji provadéci pfedpisy se - na rozdil od
vyhlasky ¢. 261/2004 Sb. - nevztahuji na cinnost investiénich zastupci,
bude pro tyto osoby i nadale platit vyhlaska coby zvlastni pravni uprava
(za predpokladu, ze institut investicniho zprostfedkovatele zustane
zachovan).

142 Definice pfevodniho mista viz. ¢l. 44 (1) druhy indent ID. Dale k tématu viz. konzultaéni material —
celek A, str. 62.

143¢.8(2) IR

144 § 13 z&kona a vyhlaska €. 261/2004 Sb., o naleZitostech a zplsobu vedeni deniku obchodnika
scennymi papiry a zasadach pro vedeni evidence pfijatych a pfedanych pokynl investi¢niho
zprostfedkovatele a vyhladka &. 268/2004 Sb., o néleZitostech a pfilohdch Z&dosti podle zakona &.

256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu




