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VOTUM:

Informace pro pana ministra k problematice zdanovani
urokovych vynosi z ,.korunovych* dluhopisu

V nédvaznosti na ukol vzesly z porady vedeni (. 25/14) piedlozit informaci ke zdafovani vynosu z
dluhopist v souvislosti s vydanim ,,korunovych* spofticich dluhopist, a to v€etné pavodniho referatniku,
se predklada nasledujici informace.

Referatnik, kterym by bylo umoznéno faktické nezdanéni dluhopist, resp. trokovych vynost z nich
plynoucich, nebyl odborem 15 zpracovan. Danova optimalizace u korunovych dluhopisii tak nebyla
umoznéna zadnym aktem Ministerstva financi, ale plynula z vyuziti tehdy platného a G€inného znéni
zékona o danich z pfijmu.

Postup zaokrouhleni zdkladu dané z urokovych vynost z dluhopist, ktery byl nasledné vyuZzit pfi
emisich dluhopisti s nominalni vysi 1 K¢, byl zalozen v zakoné ¢. 586/1992 Sb., o danich z ptijmu, od
nabyti jeho u¢innosti, tj. od 1.1.1993. Postup zaokrouhleni dan€ vybirané srazkou byl az do konce roku
2010 upraven zakonem ¢. 337/1992 Sb., o spravé dani a poplatkli. Zakonem ¢. 188/2011Sb. bylo toto
ustanoveni o zaokrouhleni dané vybirané srazkou pfesunuto do zékona o danich z ptijmil.

Prvni optimaliza¢ni snahou z praxe byla zména uro€eni vkladi na béZznych Uctech, a to v denni
frekvenci (tj. pfipisovani trokt kazdy den na bézny tcet, z ¢ehoz podle tehdy platného znéni zédkona o
danich z ptijmt plynula pro banku také povinnost kazdy den vy¢islit zdklad dané€ a dan z piijma). Tuto
praxi zacala na trhu praktikovat ZUNO banka. Vzhledem ke znacnym administrativnim nakladim
S touto zménou spojenych, zadna dalsi banka k této zméné v uro€eni vkladl nepfistoupila. Ministerstvo
financi prakticky okamzité avizovalo snahu tuto dafiovou optimalizaci omezit, a to upravou piislusného
ustanoveni zdkona o danich z p¥{jmii. Tento zamér byl také projednavan s Ceskou bankovni asociaci.

V téZe dobé Ministerstvo financi pfipravovalo projekt statnich spoficich dluhopist, pfi¢emzZ jednim
z typt dluhopisit mél byt také reinvesticni dluhopis. Pro naplnéni zakladni charakteristiky tohoto
dluhopisu (tj. umoznéni reinvestice trokového vynosu) bylo navrzeno emitovat statni spotici dluhopisy
ve jmenovité hodnoté 1 K¢. Diky tomuto kroku danovy rezim urokli z téchto ,,korunovych* dluhopist
kopiroval shora uvedeny rezim urokl z vkladi (kaZzdodenni troceni), tzn. diky zaokrouhleni zakladu
dané¢ na koruny dold, byl urokovy piijem z jednotlivého ,,korunového* dluhopisu zdanén dani z piijmi
ve vysi nula.

Ministerstvo financi i1 pies skute¢nost, Ze uvedeny zpiisob zaokrouhleni urokového piijmu z dluhopist
predstavoval urcitou konkuren¢ni vyhodu pro statni spotici dluhopisy, pfipravilo navrh novely
pfislusného ustanoveni zdkona o danich z pfijmili, kterym by bylo zamezeno popisované danové
optimalizaci. Navrh byl promitnut do zakona ¢. 192/2012 Sb., o zmén¢ zakona o investi¢nich pobidkach
a zmén¢ nékterych dalich zdkond, a to s Gcinnosti od 1.1.2013. Pravni uprava byla koncipovana tak,
aby omezila daflovou optimalizaci 1 v pfipadé uro€eni vkladii u bank v denni frekvenci. V ramci navrhu
bylo zavedeno také pirechodné ustanoveni, podle kterého se novy zpiisob zaokrouhleni zakladu dan¢ a
dané z pfijmu z Grokovych piijmi vztahoval na dluhopisy emitované po dni u€innosti této zmény, tj. od
1.1.2013. Hlavnim divodem bylo zachovani pravni jistoty investort do jiz emitovanych statnich
sporicich dluhopisti. Této situace vyuzily i dalsi subjekty, které v obdobi pfed zamezenim nezadouci
danové optimalizace, emitovaly své , korunové dluhopisy.

Z hlediska rozpoctovych dopadi Ize konstatovat, ze nezddouci dafiovd optimalizace znamenala urcity
rozpoCtovy dopad pouze v ptipadé fyzickych osob. Vzhledem k tomu, ze bankovni a korporatni
dluhopisy dominantné nakupuji pravnické osoby, byly rozpoctové dopady v roce 2012 predikovany
v fadech menSich, nez stamiliony korun. Pravnické osoby zahrnuji vySe uvedené urokové piijmy do
obecného zékladu dan¢ bez zaokrouhleni (zaokrouhluje se az celkovy obecny zaklad dan¢).
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Nenavrhuje se.
V Praze dne 8. 7. 2014

VO 1502 Ing. Bc. Marcel Pitterling, — ...coooveeiiece e
Ph.D.:



