DUVODOVA ZPRAVA

k ndvrhu zakona, kterym se néni zakon¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, veémi
pozdéjSich piredpigi, a nékteré souvisejici zakony

A. OBECNA CAST

|. ZAV ERECNA ZPRAVA Z HODNOCENI REGULACE DOPAD U (RIA)
1. DOVOD PREDLOZENI
1.1. Nazev

Navrh zakona, kterym seé&mi zakon¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, veénin
pozcjSich gedpidl, a rekteré souvisejici zakony.

1.2. Identifikace problémi, cili, kterych ma byt dosazeno a zhodnoceni rizik spojgch
z nefinnosti

Zakon ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, vénzrpozajSich gedpigsi (dale jen
»Zzakon o cennych papirech®) bytigt v roce 1992 sdinnosti od 1. ledna 1993. Od té doby
proSel fadou novelizaci (celkem 20), z nichZz nejvyzn&sin byly novelizace zakonem
¢. 362/2000 Sh. a z&konetn 257/2004 Sb. Zakon o cennych papiretddptavuje ve své
podsta soukromopravni Upravu, tykajici se zakladnich zitdsti cennych papira smiuv
o cennych papirech. K dneSnimu datu je zachovanapdprava v mnohém neaktualni a pro
praxi mér vyhovujici.

| s ohledem na uvedené byléigtoupeno k ddi upraw a zgesréni zdkona o cennych
papirech. Jedna se zejména o umdnZnydavani nepojmenovanych (inominatnich) cennych
papiii, sjednoceni terminologie s jinymi pravnimiedpisy a zfehledrni pravni Upravy
presrEjSimi odkazy na jiné pravnitedpisy. Navrhuje se téZgsunuti pravni Gpravy zZmy
podoby cenného papiru ze zakona o podnikani naakayem trhu, ktery je svou povahou
vefejnopravnim pedpisem, do zakona o cennych papirech, kam svajkremopravni
povahou systematicky gat Navrh nepedstavuje koncemi zmenu, ale pouze dil
novelizaci, tj. upesreéni a ujasani stavajici koncepce.

Zakladnim rizikem, které se navrhovany navrh sraddtranit je nedostatek pravni
jistoty.

DalSim zdrojem pravni nejistoty je otazka, zda @Zno vydat cenny papir neupraveny
zadkonem. Argumentem podporujicim tento vyklad jgméea to, Ze W§et cennych papir
v 8 1 odst. 1 je demonstrativni (je uvedeny sloyegiména®). K tomuto vykladu sefiglani
i Ceskd nérodni banka ve svém stanovisku z 18 2807 k vydavani cennych papir
neupravenyckteskym pravnimiadem. Pro vydavani takovych cennych papi$ak pesto
neni sodasna pravni Uprava dostaté@ z divodu chykjici legalni charakterizace cennych
papiii a z divodu chykjici opory v zakon pro vydavani takovych cennych papabdobnée



8§ 51 zakon&. 40/1964 Sb., alanského zakoniku, v platnéménin Problematicky z hlediska
vykladu se pak jevi § 5 odst. 1 zakona o cennyglirpeh.

Pravni nejistotu rize vyvolavat i otazka, zda je mozno u hrontadtydavanych
cennych papir (typicky akcie nebo dluhopisy) nahradit podpisgtaniho organu otiskem
takového podpisu.

Prehlednosti a jistétnegidavaji ani poznamky po¢hrou. Jsou sice praymezavazne,
ale pro uzivatele jsou zidodu lepSi srozumitelnosti podstatné. Proto semgerodstraéni
vSech poznamek poghrou a jejich nahrazeni odkazerfinpo v textu zakonagi v piipadt
dostaténé srozumitelnosti (ndpco se rozumi slovem akcie) jejich odst@inbez nahrady.

Srozumitelnosti zakona o cennych papirechtispfva ani to, Ze nereflektuje zasady
moderni normotvorby a tedy se &kiterych formulacich liSi od n@évvydavanych zé&kan
Typicky se jedna o pouzivani nedokonavého vidu §veahi vs. vydani cenného papitii)

o odkazy na ,.zvlastni pravntgdpisy”.

2. NAVRH VARIANT RESENI
2.1. Navrh moznych variantieSeni ¥etné varianty ,nulovée”

Pti rozhodovani o provedeni a formulaci regulaceveavaly nasledujici varianty.
2.1.1. Varianta | — varianta ,,nulova*

Pred rozhodnutim o modernizaci zakona o cennych eelpioyla zvaZzovana tzv. nulova
varianta, spéivajici v absenci novelizace Upravy.

2.1.2. Varianta Il — varianta minimalni

Minimalni varianta sp&vala pouze v dopkni charakterizace cenného papiru a pravni
apravy nepojmenovanych cennych papir

2.1.3. Varianta lll — dil¢i upresréni zakona

Dil¢i revizi zakona se rozumi analyza pravni Upravjiclh nedostatcich. Jedna se
piedevsim o zji®hi praktickych dopail o nalezeni a odstrémi zjevnych chyb zakona.
Varianta Ill zahrnuje provedeni nezbytnych ém které jsou uvedeny ve variantl.
PodrobrjSi rozbor navrhované Upravy a jeji nutnosti jecssti zvlastnicasti divodové
zpravy. Konkréta se navrhuje upravit nasledujici okruhy:

» vlozit do zakona legalni charakterizaci cennéhdmpap

» upravit definici zahragniho cenného papiru,

e vyjasnit vydavani inominatnich cennych pépis uvedenim jejich zakladnich
nalezitosti pimo v zdko# o cennych papirech,

» upravit definici zaknihovaného cenného papiru ¥omd o cennych papirech,

e umoznit nahrazeni podpisu otiskem podpisu u zastngch cennych papiy

* vyjasnit otdzku abstraktnosti zavazku z cennehdrpap

» zruSeni pozadavku na pisemnou form@kierych smluv o cennych papirech,



» zruSeni smlouvy o uloZeni cennych papiktera je pouhou kombinaci smluv
0 Uscho¥ cennych papira o spra¥ cennych papi,

e presunout Upravu zény podoby cenného papido zakona o cennych papirech a

» aktualizovat odkazy na jiné pravnfeppisy @imo v textu zakona, nikoli pouze
v poznamkach poéarou.

2.2. Dotené subjekty
Subjekty, které jsou déeény dosavadni Upravou jsou nasledujici:

» emitenti cennych pagir(mimo jiné akciové spotmosti),

» vlastnici cennych papiy

e smluvni strany smluv o cennych papirech (zejméraadnici s cennymi papiry
a jejich zakaznici),

e zastavni ¥fitelé cennych papir

« centralni depozitacennych papir, jako osoba opraema k vedeni evidence
zaknihovanych cennych pafir

Zadna z variant regulace rfedpoklada, Ze by 8o dojit k roz&feni ¢i zazeni subjekt,
kterych by se regulace tykala. sledku umozéni vydavani inominatnich cennych papir
vznikne subkategorie emitént vliastnik téchto cennych papir Vzhledem k tomu, Ze jiz
fakticky existuji, dostane se jejich existenci préino uznani.

3. VYHODNOCENI NAKLAD U A PRINOSU
3.1. Identifikace nakladi a pFinosi
3.1.1. Naklady navrhované Upravy

Navrhovana Uprava nebude mit dopad na statni éezpmi na ostatni vejné rozpoty.
Uprava nema vliv na Zivotni prdeti ani na rovnost miza Zen a nebude mit ani socialni
dopady.

Pri pripraw navrhu zakona nebyly identifikovany Zadné zvySeméklady na
podnikatelskou sféru. Jiz existujici pravni vztatgbudou novou Upravou zasadiotteny
a pro nové pravni vztahy bude novela spiiegsem. Nelze tedycekavat, Ze by novou
pravni Upravou vznikly naklady pro jeji implementato je zpmisobeno do zr@@é miry
soukromopravni povahou zakona o cennych papiretbhje&k respektovdna smluvni volnost
stran a zasada, Ze co neni zakonem zakazano,giedov

3.1.2. Finosy navrhované Upravy

Jednotlivé pinosy se liSi podle zvolené varianty. Vzhledetaktym a opakujicim se
otdzkdm ohledhvykladu zakona o cennych papirech, tykajicim sefpmoznosti vydavat
nepojmenované cenné papiry, byla nulova variantedyocena jako nevhodna. S ohledem
na to, ze k tomuto nedoSlo, bylo rozhodnuto o muidaci existujici pravni Upravy v souladu
s pozadavky trhu a moderni normotvorby. Nebyly idigovany Zzadné finosy nulové
varianty, zejména protoZze Uprava navrhovana vdal$fariantach ngmasi dodaténé



administrativni naklady a protoZze nulova varian&nsva na nezadoucim stavu mozné
pravni nejistoty.

Fakticky tak pipada v Gvahu volba mezi variantou Il a lll. Zatonearianta Il by
piinesla tSi pravni jistotu v zasd@djen emitenim a vlastnikm inominatnich cennych
papifi (nagiklad investénich certifikdfi a warrani), pak varianta Il fn4si &tSi pravni
jistotu SirSimu okruhu subjekt Konkrétnim pinosem tak bude snizeni nakiada pravni
sluzby a sniZzeni z&te ceskych soudl Pfinosem je i vyuZiti poznalk o nedostatcich
sowasné pravni uUpravy ip vyjednavani nového @bnského zakoniku ke konkrétnim
formulacim novelizénich bod.

Moderni Uprava prava cennych papimnize byt ginosna i vtom ohledu, Zeciai
Ceskou republiku atraktiési pro zahrardini investory.

S ohledem na vySe uvedené je mozZno uvést, cegavané finosy vyrazg predi
mozné dopady.

3.2. Konzultace

Za &elem gipravy navrhu novely zakona o cennych papirech Ipyigraveny dv
verze konzultgnich dokumerit, které byly zaslany ke konzulta€ieské narodni bance
v souladu s Dohodou o spolupradi piipraw navrhi vnitrostatnich pravnich rpdpigi
tykajicich se finaétniho trhu a dalSichipdpidi, které se dotykaji gsobnosti stran dohody.
Prednttem konzultaci byla jak obecna vychodiska, tak nkétni formulace névth
Vysledky €chto konzultaci navrh zakona zohiege.

4. NAVRH RESENI
4.1. Zhodnoceni variant a navrh nejvhodijsiho reSeni

S ohledem na vSe vySe uvedené se jevi jako nej¢fbdmarianta revize zakona (varianta
). Vzhledem k tomu, Ze Zadna z variant fie@Si zvySené naklady a varianta iinasi nejvice
prinodi, navrhuje se zvolit variantu lll a revidovat cefjkon o cennych papirech.

4.2. Implementace a vynucovani

S ohledem na soukromopravni povaftedpisu, budou tento pravnieplpis vynucovat
Ucastnici soukromopravnich vztatpied soudyCeské republiky. V zak@anneni navrhovano
Zadné zmoami pro vydani vyhlasky, neni tedgba tento zakon dale prowad

4.3. Frezkum €innosti

Vzhledem ktomu, Ze se jedna o soukromoprawedps, neniteba jeho &innost
podrobré pirezkoumavat. Obecnygzkum @innosti pravnich fedpisi upravujicich finadéni trh
provadi ptbéZzné Ministerstvo financi jako Uisdni organ statni spravy pro ficain trh.
Zohlediuje gritom poznatky nabytéfpvlastni Gednicinnosti ipfipominky dotenych subjekt,
zejména pokud jde o praktické dopady pravniedpisi na fungovani finatmiho trhu.



4.4. Kontakty a prohlaseni schvaleni hodnoceni dodé

Mgr. Bc. AlesS Kralik
Ministerstvo financCR
odbor 35 Finaéni trhy 1l
odctleni 351 Kapitalovy trh
Tel.: +420 257 04 2435
E-mail: ales.kralik@mfcr.cz

Prohlasuji, Ze fedloZena zprava byldipravena v souladu gifmhou usneseni viady 877
ze dne 13. srpna 2007.

podpis natizeného zawstnance

. ZHODNOCENI SOULADU NAVRHOVANE PRAVNI UPRAVY S U STAVNIM
PORADKEM CESKE REPUBLIKY

NavrhovanéieSeni je v souladu s Ustavou zaloZenym Ustavnitédem Ceské
republiky, zejména &. 2 odst. 3 a¢l. 11 Listiny zakladnich prav a svobod, nébo
jednozn&né umoziuje cinit, co zakonem neni zakazano a pro takowimnost zavadi
piiméienou regulaci; navrhovanisSeni téz respektuje pravo vlastnit majetek, respek
svobodnou dispozici majetkem, vyjédou cennymi papiry a jejich &tem, v souladu se
zadkonem chramymi obecnymi zajmy.

lll. ZHODNOCENI SLU CITELNOSTI NAVRHOVANE PRAVNI UPRAVY
S PREDPISY EVROPSKE UNIE, JUDIKATUROU SOUDNICH ORGAN U
EVROPSKE UNIE NEBO OBECNYMI PRAVNIMI ZASADAMI EVROP SKE UNIE

Navrh zékona je plhv souladu se zavazky, které p€askou republiku vyplyvaji
Z jejiho c¢lenstvi v Evropské unii. iedpisy Evropské unie, judikatura soudnich ofgan
Evropské unie a obecné pravni zasady prava Evropsieése na danou oblast nevztahuiji.
Navrh zakona je tedy v souladu s judikaturou Scumrdvora Evropské unie a obecnymi
pravnim zasadami prava Evropské unie, zejména salada se zasadou rovného zachazeni,
nediskriminace a pravni jistoty. V oblasti obecrgralry cennych papir neni Smlouvou
o fungovani Evropské uniel( 4 a nasledujici) zaloZzena vyha ani sdilena pravomoc
Evropské unie a Zadnygupis evropského prava srovnatelnou Upravu prozativhsahuje.

IV. ~ ZHODNOCENI ~ SOULADU  NAVRHOVANE  PRAVNI  UPRAVY
S MEZINARODNIMI SMLOUVAMI, JIMIZ JE ~ CESKA REPUBLIKA VAZANA

Mezinarodni smlouvy, jimiz jeCeska republika vazana, ani judikatura Evropského
soudu pro lidska prava se na oblast, upravenotheévzdkona, nevztahuji, a proto je s nimi
navrh v souladu.



V. POSOUZENI VZNIKU OZNAMOVACI POVINNOSTI DLE PRAVN | UPRAVY
POSTUPU PRI POSKYTOVANI INFORMACI V OBLASTI TECHNICKYCH
PREDPISU, TECHNICKYCH DOKUMENT U A TECHNICKYCH NOREM

Navrhovana pravni Uprava neobsahuje ustanoveng, ligebylo svou povahou technickym
predpisem ve smyslu Haeni viady¢. 339/2002 Sb., o postupechi poskytovani informaci
v oblasti technickych #iedpigi, technickych dokumedfita technickych norem, ve &m n&izeni
vlddy ¢. 178/2004 Sb., neBaavrhovany zakon neupravuje technické poZzadavkyynabky
nebo pravidla pro sluzby inforréia spol€nosti, ani zakaz vyroby, dovozu, prod&jgouzivani
urcitého vyrobku nebo z&kaz poskytovani nebo vyuzivawité sluzby nebo podnikani
poskytovatele sluzeb, a tudiZz nevznikla oznamowasinnost v rozsahuugobnosti tohoto
naizeni.



B. ZVLASTNI CAST
CAST PRVNI
(zména zédkonaé. 591/1992 Sh., o cennych papirech)

Kbodim1,7,9,6 33,3941, 44 (nadpis 81, 82, § 2888 33, § 33a 8 33b)

Z diavoda lepSi pgehlednosti a jasiBi systematiky zakona se dapji rubriky nekterych
paragraii ¢i jejich skupin.

K bodu 2 (poznamky podéarou &. 1 az 25)

Vzhledem k neaktualnosti a nadbyesti odka# na jiné pedpisy jsou veSkeré poznamky
podc¢arou v zako# zruseny.

Kbodim3 a4 (81 odst. 1 az 3)

K odst. 1
Vzhledem k Upravam provedenym v Gvodnim ustanozékona je do tohoto odstavce Bov
zarazeno ustanoveni popisujici podrépoblast, na kterou ser@dpis vztahuje.

K odst. 2

Ustanoveni no¥obsahuije jistou legalni charakterizaci povahy éborpapiru, ktera doposud
v pravnim faddu obsazena nebyla, aniz by ovSem byla zavedéinao pdefinice tohoto
pravniho institutu.

Obdobnou metodu charakteristiky cenného papiru ipajizi dalSi evropské pravriady,
nag. pravo francouzské Svycarské.

Toto feSeni umozni, spolu s dalSimi, nize popsanymi @pnawstanoveni zakona, vydavat
nové druhy cennych pajpira tim da prostor svobodnéilv G¢astniki soukromopravnich
vztahi.

K odst. 3

V zajmu pravni jistoty a Kkontinuity pravni Upravye jvtomto odstavci zachovan
demonstrativni Wet cennych papir které jsou konkréth upraveny gkterym ceskym
pravnim pedpisem, dosud obsazeny v odstavci 1. &wyje ovSem viazen investini kupén,
jehoz vyuzitelnost jakozto typu cenného papiruidevycerpala ukotenim tzv. kuponové
privatizace statniho majetku. Noye pak do vytu zaazen konosament, tedy cenny papir,
ktery doposudteské pravo neupravujeckali jde o standardizovany &g uzivany nastroj

v mezinarodnim obchodnim styku a tedy institut prawezinarodniho obchodu. Jedna se
0 cenny papir, s nimz je spojeno pravo pozZzadovdbpsaavci vydani zasilky, a taipmamani
piepra¥ nakladu; tento cenny papir byl z&y cennych papir vynat zakonent. 362/2000
Sb., &koliv pro to nejsou iejmé divody.

Kbodu 5 (8 1 odst. 4)
Jedna se o legislatigriechnické zjednoduseni.




K bodu 6 (8 1 odst. 5)

Definice zahraniniho cenného papiru seiegiuje vtom smyslu, aby vyjddvala logické
pravidlo, Ze zahrathim cennym papirem je cenny papir, ktery byl vydéadle zahragniho
prava, bez ohledu na skuat®st, kde k jeho vydani doslo. Zahranj ale i¢esky subjekt tak
maze na GzemCeské republiky vydat cenny papir podle prava jinétéu, jenz nas pravni
fad nezna a tedy ani neupravuje, nebylo by protarenZné povazovat takovyto cenny papir
za ,gesky*, a&koli byl vydan na tzemCeské republiky. Na druhou stranu by ani nebylo
vhodné v tomto fipadt takovému nastroji néznat povahu cenného papiribec.

Recipr@né bude mozno v zahratiivydat cenny papir podigeského prava — tedy nigidad
smenku, jejiz pravni rezim bude ptakenceskému zakonu.

Dale je v ustanoveni provedena legislatitechnicka Uprava.

K bodu 8 (8 2 odst. 2)

Z praktickych divoda je vyslovré umozrgno, aby obechv pripad zastupitelnych cennych

papii, tedy typicky nap akcii, které byvaji vydavany v gkech tisié kusi, nemusel byt na

kazdém listinném cenném papiru vlastdofupodpis pislusné osoby, ale aby mohl byt
nahrazen otiskem tohoto podpisu.

K bodu 10 (8 3 odst. 1)

Pravidlo uvedené dosud veét¥ druhé tohoto ustanoveni je pro nadbgtest ruSeno. Rozumi
se samo sebou, Ze jiny zakoriza ugit pro urity druh cenného papiru pouzeékterou ze
stanovenych moznych forem, neni protebf, aby tuto moZnost vyslavruvadl piimo
zakon o cennych papirech.

K bodu 11 (nadpis 8 4)
Jedné se o legislatig¥riechnickou Upravu.
K bodu 12 (8 4 odst. 1)

Jde o kltové ustanoveni, které nidgte jednoznané vyjasiuje vydavani cennych papijr
které nejsou vyslownupraveny zakonem, tedy cenné papiry nepojmenovdas [Festo
budou povazovany za cenny papir pagiského prava, se vsentigiedky z toho plynoucimi.

Pokud tedy chce kdokoli vydat cenny papir, kterjingbsazen v demonstrativnim ¢ty

v ustanoveni 8 1 odst. 3, ani nejde o cenny pé&gEry by byl gipadré v budoucnu upraven
pravnim pedpisem, aniz by byl do tohotodty z&azen, niZze vydat podle tohoto ustanoveni
nepojmenovany cenny papir, jehoz nalezitosti sastim, Ze je do cenného papirghit

Z&kon ovSem wuje minimalni poZzadované ndlezitosti, které kaZakovyto cenny papir
bude muset spbvat. Tato Uprava je nezbytna @vddu absence ipmé zakonné Upravy
takového cenného papiru — nebude mozi, yjak& prava, pap povinnosti jsou s takovym
cennym papirem spojeny a za jakych okolnéigikym zpisobem je Ize vykonat, pokud tyto
informace nebudou obsazenyimo v samotném cenném papiru, nebo na jinémeémist
(nag. ve smluvnich podminkéach, které bude mozno dohledaapirové podab ¢i na
internetu emitenta), na které bude cenny papivembsahu vyslownodkazovat.

Povinnou nalezitosti bude také ozeai, Ze se jedna o cenny papir, které bude pogatexdu
cenného papiru, tedy napude obsazeno v prohlaseni o féroenného papiru (cenny papir
nafad/na jméno)¢i ve specifikaci prav, ktera cenny papir obsahopgd( znéni: Tomu, kdo
piedlozZi tento cenny papir, vydam...)iddem je ochrana pravni jistoty &eplednosti



pravnich vztah, je totiz klicove, aby bylo vzdy jednozta urcitelné, zda se v daném
piipadt jednd o cenny papéi ne. Emitent takového cenného papiru nebude mudatene
namitat, Ze cenny papir ve skirtesti vydat neclit a Zze se na dany institut tedy nepouzije
Gprava cennych pajdir ktera je wadé prvki odliSna od Upravy dZnych smluvnich vztah
Vyznamna bude tato skut®st zejména z hlediska vymahatelnosti a mozngséveeného
unést dkazni tfemeno v pipad soudniho sporu.

Dale je Zadouci, aby cenny papir obsahoval @migormy tohoto cenného papiru, vzhledem
k nedostatku fimé zakonné Upravy a ke sk&nesti, Ze forma cenného papiru ma rozhodujici
vyznam pro mozny Zsob pFevodu takového papiru. Vzhledem ktomu, Zetipaud
nepojmenovanych cennych papimaze jit i o cenny papir na jméno natad, je jednou

z povinnych nélezZitosti také jméno oprémého; ohled& cenného papiru na ddaitele je

v nasledujicich ustanovenickipusgna z tohoto pravidla vyjimka.

Ze zjevnych dvodi musi nepojmenovany cenny papir obsahovat tak&emhasoby, ktera

ho vydala, protoze vegtsiné pripadi bude pra¥ tato osoba z cenného papiru také zavazana.
V piipac, Ze cenny papir zaklada povinnost osoby odliSnéroidenta, musi byt v uvedeno
oznaeni takové osoby.

Nezbytnou nélezitosti je také podpis, Fippct otisk podpisu emitenta, ktery prokazuje, Ze
cenny papir dana osoba skin& vydala. Posledni povinnou nélezitosti je datumseni
vydani cenného papiru, které ma vyznam zejménavadill identifikace osoby opraimé

v danémcase jednat jménem emitenta, ale takérikégn v gipac, Ze prava wlena do
cenného papiru budou limitovan&itou lhitou od jeho emisé& vydani.

K bodu 13 (8 4 odst. 2 a 3)

Je stanoveno logické pravidlo, Ze pokud chybdktera 2z povinnych nalezitosti
nepojmenovaného cenného papiru, o cenny papidsatjaebude.

V navaznosti na 8§ 4 odst. 1 pism. b) se vSak vhmaswaném odstavci 3 stanovujiipady, kdy
se 0 cenny papir jednat budekaliv néktera z nalezitosti uvedenych v § 4 odst. 1 pism. b
chybi.

Dle tohoto ustanoveni tedy vZdy plati, Ze cennympinean na dortitele je také cenny papir,
kde neni uvedeno oz&eni formy ani jméno opra¥ného, nebo cenny papir, ktery zni
vyslovre na dorditele, ale neobsahuje jméno opréwého. Dava se takigdnost ochran

-----

K bodium 14 az 16 (8 4 odst. 4)
Legislativre technické Upravy.

K bodu 17 (nadpis 8 5)

Jednd se o terminologickou Upravu, vzhledem k torhel, cenny papir je vydan ke
konkrétnimu okamziku vase (ve chvili, kdy se stane majetkem prvého nabiesapokud
obsahuje vSechny nalezitosti), je vh&@nformulace v dokonavém vidu.
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K bodu 18 (8 5 odst. 1)

V ustanoveni jsou provedena terminologickéespni a legislative technické Upravy.
Vzhledem k tomu, Ze nalezitost se tyka obsahu dempéapiru, je vhodijSi v této souvislosti
pouzivat pojmu ,obsahovat®, nikoli ,spbvat‘. Dale, podle nové Upravy v ustanoveni § 4
odst. 1 mohou byt nalezitosti cenného papiru stamppouze zakonem, nikoli jinym pravnim
piedpisem. Doposud nebylo nikdy ke stanoveni nalsitit@enného papiru vyuzito
podzakonneho pravnihdqupisu.

K bodu 19 (8 5 odst. 2)

Jedn& se o dalSi terminologické Upravy. Legislatakratka ,emitent” je no¥ zavedena jiz
v 8 4 odst. 1 Postup pro vydani cenného papiidenbyt ogt upraven pouze zakonem,
nikoli podzédkonnym pravnimipdpisem.

K bodu 20 (8 5 odst. 3)

Komplexni Uprava tzv. hromadné listiny, gogzna&ované jako hromadny cenny papir, je
obsazena v novém ustanoveni § 5a, dosavadni Up@lstavci 3 je proto ruSena.

K bodu 21 (8 5 novy odst. 3)

V ustanoveni se provéj terminologické Upravy v duchu vySe uvedenycmgipi. Déle se
upravuje spojeni ,nalezitosti postupu*, které jemminologického hlediska n&gsné. Akoli

se zruSuje vyslovné uvedeni podminky, Ze se cerapir mestal zakonem stanovenym
zpisobem majetkem svého prvniho nabyvatele, matérigjznam ustanoveniustava
zachovan. Tato podminka je totiz obsazena uz v ogizre nebyl dodrZzen stanoveny postup
vydani cenného papiru vzhledem k tomu, Ze¢astil tohoto postupu je i nabyti cenného
papiru zakonem aprobovanymugpbem jeho prvnim nabyvatelem. Proto i nadale,ptati
cenny papir jgadre vydan, i pokud nebyl dodrzen postup jeho vydawapirvni nabyvatel
nenabyl tento cenny papir zakonnymiggbem — najklad mu byl cenny papir vydan
neopravinou osobou misto emitenta, jestlize prvni neboyktdr dalSi nabyvatel byl
v dobré vie, Ze cenny papir byl vydan podle zakona.

K bodu 22 (8 5 novy odst. 4)
Provadi se legislativntechnick& a terminologick& Uprava.

K bodu 23 (8§ 5a)

Uprava tzv. hromadné listiny je néwiesunuta zlvodi prehlednosti do samostatného
paragrafu. Stavajici Upravaistava materiakh zachovana, pouze se stavi na jistteré
dosud sporné otazky. Je tak jednazwauvedeno, Ze vifpad hromadné listiny nahrazujici
jiz vydané cenné papiry se nejedna o novou emisnyad papii, a Ze hromadna listina
nemiZze byt vydana v zaknihované podolfomu odpovida i nové ozéeni tohoto institutu
jakozto hromadného listinného cenného papiru. Zakwavic nikde neuvadi, Zze by listinny
cenny papir musel byt skdte& listinou (to by ani neodpovidalo obecné teoriiy kunotny
substrat cenného papiruuge mit rozlény charakter, pokud umadje zachyceni obsahu
cenného papiru). Déle je tgsréno, Ze hromadna listina nahrazujici jiz vydanéniirg cenné
papiry musi obsahovat podpisy osob opéaych jednat jménem emitenta k datu vydani této
hromadné listiny, nikoli tedy k datu vydani nahnganoych cennych papir
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K bodu 24 (8§ 6)

Z divoda wvetSi prehlednosti zédkona se vklada nadpis ustanoveni. Béle pomoci
terminologické zminy vymezeni emisniho kurzuémi na definici, platnou pro cely pravni
fad, vzhledem k tomu, Ze jde 0 pojem pouZivanyimych pravnich pedpisech.

Kbodu 25 (87 a8)

K87

Vzhledem k ¥cné souvislosti v zak@nmo cennych papirech sefegiuje a vyjasiuje definice
zaknihovaného cenného papiru, kterd byla dosud Zehsav zakoti o podnikani na
kapitdlovém trhu. Vzhledem ktomu, Ze institut démalizovanych cennych pafiia
vyznam i mimo oblast podnikani na kapitdlovém trlp, ze systematického hlediska
vhodrgjSi zakladni obecné ustanoveni, zakladajici existédto podoby cenného papiru,
zaradit do obecného soukromopravnihegpisu, upravujiciho pravni rezim cennych papir
nikoli do zékona, kteryeSi zdsadhverejnopravni regulaci subjekacinnosti na kapitalovém
trhu.

Definice navic doznava zm, které maji za cil Iépe zachytit podstatné znedgnihovanych
cennych papir. Dosavadni vymezeni zaknihovaného cenného papire@ 91 zékona
o podnikani na kapitalovém trhu se soedovalo na ukeni drulii evidenci, ve kterych jsou
jednotlivé zaknihované cenné papiry zapsany. Podghje ovSem stanovit charakteristické
znaky, které tuto podobu cenného papiru odliSujpadoby listinné, pokud jde o vykon prav
k tomuto cennému papiru. Zardvje klicové, aby definice népdjimala povahu evidence.

Definice proto obsahujegitzakladni znaky zaknihovaného cenného papiru. iRnamakem,
ktery byl zachycen uz v dosavadnim vymezeni zakmihého papiru, je, Ze jde pouze o
cenné papiry zastupitelné. Co se rozumi zastugiteltennym papirem je stanoveno
v ustanoveni § 2.

Druhym znakem je, Ze vlastnickéjiné (nag. zastavni) pravo k tomuto cennému papiru se
dokldda zapisem doftiglusné evidence. Nenitippm, na rozdil od stavajici Upravy,
specifikovano, o jakou evidenci se ma jednat, to soelkromopravniho hlediska neni
podstatné pro povahu cenného papiru. Jaké cenriéy s zapisuji do kterych evidenci
dostatén¢ vymezuji ustanoveni 8 92 a 93 zakona o podnikarkapitalovém trhu. Neni ani
piimo stanoveno, jakou povahu ma vilgsttaknihovany cenny papir, zda jde o zagis
zadznam v evidenci. Podstatou tohoto znaku je, dané evidenci museji byt zachycena
veSkera prava k cennému papiru. To odpovida naeéujustanovenim o ipvodech
zaknihovanych cennych pafiti zastavnim pravu k zaknihovanému cennému paptena k
vzdy vyzaduji ke vzniku konkrétniho prava, aby tbido zapsano naislusny @et v dané
evidenci.

S timto znakem Uzce souvisi posledni charaktesistdknihovanych cennych papisice Ze
s cennym papirem lze nakladat W& zapisem do evidence. Kgvodu¢i jiné dispozici
s cennym papirem je tak vzdyeba provést ifisluSny zapis (pdp vymaz) v evidenci,
nagiklad vymazat zapis nactin pivodniho vlastnika a provést zapis né&ulvlastnika
nového.
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K88

Dopliuje se zvlastni ustanoveni ve smyslu toho, weod zavazku z cenného papiru neni
vétitel povinen prokazovat (pokud tak nestanovi zakanhidvaznosti na to se upravuje
souwrasné zuni 8 495 obanského zakoniku, tzv. znak abstraktnosti cennépay Navrzené
ustanoveni navazuje na dosavadni Upravu. Posijijgghlednost a odpovida praktickym
zkuSenostem s jejim uptatvanim.

K bodu 26 (zruSeni & 8a a § 37)

Ustanoveni, obsazené dosud v 8 8a, je ze systdydiiclivodi zaazeno no¥ do hlavy
v ¢asti druhé.

Dale dochazi ke zruSeni pravni Upravy smlouvy @end cennych papir Fakticky je tato
pravni Uprava pouhym kompilatem dvou jinych smlgbnitypt (smlouvy o Uschay
a smlouvy o spray bez gidané hodnoty.

K bodu 27 (nadpiséasti druhé)
Legislativre technick& Uprava k Zphledréni zreni zakona.

K bodu 28 (§ 16Db)

Ustanovenim se umadije fiduciarni pevod cenného papiru k zafist pohledavky, aniz by
se jednalo o finami zajistni podle zvlastniho pravnihdgupisu.

Kbodum29az 31 (8§18 odst. 1, 2, 3, § 20)
Legislativre technicka zréna. Dophuje se vyslovny odkaz na zakonassm@ny a Sekovy.

K bodu 32 (8§ 19)
Odstavec druhy se zruSuje pro nadbgtest - ustanoveni je fakticky zaviidi.

K bodum 34, 40, 43, 53 (8 28 odst. 3, 8§ 33 odst. 4, § Bdat. 2, 8 33b odst. 2, § 37a odst.
2a3)

Ustanoveni se zruSuji pro nadkytest. Pravidlo se poddava ze samotné podstaty pravn
apravy jednotlivych smluvnich tyipa toho, co je jednotlivym subjekh vyhrad@ povoleno.

V ustanoveni § 37a odst. 2 se zruSuje poZzadaveknpis formy smlouvy o obhospddaéni
majetku zéakaznika spivajiciho v cennych papirech nebo @amich prosiedcich, tato
smlouva je Bznym okkanskopradvnim vztahem, ukterého je vzhledem Kk zasad
bezformalnosti okanského prava nadbytee vyzadovat fisnou pisemnou formu.

K bodiim 35, 38, 50, 63 (8 30 odst. 2, § 32 odst. 3, $86t. 3, § 42 odst. 1)

V zakort se ruSi konkretizace evidenci, v nichZz jsou cepa@iry zapsany; vzhledem
k soukromopravni povaze tohotdepdpisu neni z hlediska jeho Upravy podstatné, ouak
evidenci se konkrétnimiipact jednd, to je upraveno zakonem o podnikani na &mpém
trhu.

K bodu 36 (8§ 32 odst. 1)

Upravuje se odkaz na jiny zakon, ktery nemusi leyvetahu k zakonu o cennych papirech
zvlastnim pravnimigdpisem.
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K bodim 37, 45, 61, 62, 66 (8 32 odst. 2, nadpis hlav{, & 41 odst. 2, § 41 odst. 4, § 43
odst. 2)

Dochazi ke zruSeni pravni Upravy smlouvy o ulozeninych papir, proto se zarovezrusuji
i vSechny odkazy na zruSovand ustanoveni.

K bodium 42 (8§ 33a odst. 1, § 33b odst. 1)

Upiesreni jazykového vyjateni bez dopadu na materialni obsah daného ustainoven
Legislativre technické zréna.

K bodu 46 (8 34 odst. 3)

V navaznosti na zruSeni poznamky padouc. 21a se dopiuje odkaz na atansky zakonik
jako legislativié technicky vhod§sSi forma odkazu.

K bodu 47 (8 34 odst. 7)

Provadi se oprava terminologické chyby, v tomt@usveni se jedna o smlouvu o uschov
nikoli o uloZeni.

K bodu 48 (§ 34 odst. 11)
Dopliuje se vyslovny odkaz na insolveri zakon.

K bodu 49 (8 36 odst. 2)

Znéni zakona se upravuje tak, aby zahrnovalo oprdivapravce vykonavat veSkera prava
spojena s cennym papirem.

K bodu 48 (8 36 odst. 5)

Slovo ,centralni“ je po fevoducinnosti ze Stdiska cennych pafima centralni depozita
zavadijici a neodpovida séasné upra¥ evidence cennych pafiipodle zakona o podnikani
na kapitalovém trhu.

K bodiim 51 a 52 (nadpis § 37a, 8 37a odst. 1)

Pojem ,cenné papiry“ se nahrazuje pojmem ,majet@kaznika v cennych papirech nebo
v peréznich progtedcich“, coz |épe odpovida rozsahu sluzeb, poskytgeh zpravidla
obhospod#&ovatelem a definici nastrinj kterych se obhospoftavani tyka.

K bodu 54 (8 37a novy odst. 4)

V navaznosti na Upravu provedenou v 8§ 37a odst. Upsavuje zéni ustanoveni; zaroviese
vypousti nadbyt#na slova vztahujici se ke komisidsiéé smlou¥ a dophuje se v ndvaznosti
na zruSeni pozn. pagrou¢. 21c odkaz na obchodni zakonik.

K bodu 55 (8 37a odst. 5)

M¢éni se dosavadni Zni zakonného odkazu na zaken 248/1992 Sb., ktery byl zruSen
a nahrazen zakonetn 189/2004 Sb., o kolektivhim investovani.
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K bodu 56 (8 38 odst. 1)

V navaznosti na Upravu vydavani cenného papirwegislativrie technicky upravuje zmi
tohoto ustanoveni; zarovse zrusSuje odkaz na zvlastni praviedpis pro nadbyteost. Dale

se rusSi specifikace evidence, ve které je imobitry cenny papir zapsén, vzhledem k tomu,
Ze ze soukromopravniho hlediska totdemi neni podstatne.

K bodu 57 (8 38 odst. 2)

V navaznosti naigsun Upravy fgmen podoby cenného papiru ze zdkona o podnikani na
kapitdlovém trhu do zakona o cennych papirech Beamaje @ivodni legislativni odkaz.

K bodu 58 (8 39 odst. 1)

Vzhledem k tomu, Ze vyl@eni pouZiti Upravy podzastavniho prava vzhledenerkgm
papitim se neukazalo jakaidodné cast ustanoveni se rusi.

K bodu 59 (8 39 odst. 2)

.....

znovuzastaveni jiz zastavenych cennych [iapiize umoznit zakon, jak to v stasné dob
¢ini nagiklad zakon o pemenach (8 44), znovuzastaveni bude mozné tipgat cennych
papii, které jsou finatnim kolateralem.

K bodu 60 (8 40 odst. 2)

Vzhledem Kk pesunu Upravy i@neny podoby cenného papiru ze zakona o podnikani na
kapitdlovém trhu do zakona o cennych papirech da@dék novy odkaz na f{slusnée
ustanoveni, upravujici osud zastavniho pravéipagk pirenmeny podoby cenného papiru ze
zaknihované na listinnou, namisto odkazu naijizedzruSené ustanoveni § 11 odst. 6. Dale
se provadi legislativhitechnicka Uprava, pokud jde o odkaz na zako(nstny a Sekovy.

K bodim 64 a 65 [8 42 odst. 3 pism. b) a d)]

Ustanoveni se ffzpusobuji mozZnosti, Zze zastavcem i zastavnighitelem mize byt téz
zahranéni osoba, ktera nema identifikd ¢islo ¢i rodnécislo podleceského pravnihtadu.

K bodu 67 (8 43 odst. 5)
Terminologicka Uprava, ktera je prow#ich ve vSech ustanovenich zakona.

K bodim 68 az 71 (8 44 odst. 1 a 2)

Vyslovné uvedeni skuteosti, Ze zastavené cenné papiry lze prodat porgsganictvim
obchodnika s cennymi papiry, v odstavci 1, je ngatbhg vzhledem k usréni zpisohi
prodeje v odstavci 2. Odstavec 2 se pak upravbjepsgl z terminologického a gramatického
hlediska bezchybny a jednozing a odpovidal pojiiim pouzivanym zakonem o podnikani na
kapitalovém trhu.

K bodu 72 (8 44b)

Do tohoto ustanoveni je ze systematickyéliadic now umisgno pravidlo, dosud obsazené
v § 8a.
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K bodu 73 (§ 45 aZ 51)

Ze systematickych tovodii doSlo k pesunu Upravy igmeny podoby cenného papiru ze
zakona o podnikani na kapitdlovém trhu do zakoneewnych papirech. Jedna se totiz
0 Upravu obecnou, ktera méa SirSi vyuzZiti nez jeastblipravy zdkona o podnikani na
kapitdlovém trhu, a proto je jeji umist v obecné norgn tykajici se cennych pajir
vhodrgjSi. Materidl@ zistava Uprava zachovana, je pouze systematicky lgpavena
a zpeehledrgna.

K &l. 1l (P¥echodné ustanoveni)

Vzhledem ke zruSeni institutu smlouvy o uloZeningeh papit se stanovi, jakou pravni
Gpravou se po nabytiiinnosti novely budodtidit jiz uzawené smlouvy tohoto typu. Pouziti
ustanoveni upravujicich uvedené dva smluvni typyij@éiene mozné vzhledem k tomu, Ze
smlouva o uloZzeni cennych papibyla v zasa#él kompilaci &chto dvou smluvnich typ
a jejich uprava se na ni pouzilsimérere jiz podle dosavadni pravni Gpravy.

CAST DRUHA

(zména zakonaé. 40/1964 Sh., okanskéeho zakoniku)
K &l Il (8§ 495)

Ustanoveni se zjednodusSuje tak, Ze 8@ odkazuje na odliSnou Upravu Vv jiném za&kon
Takovéto ustanoveni, které vysl@évuvadi, Ze wfitel neni povinen prokazovatudod
zavazku z cenného papiru, je daadozeno do 8§ 8 zakona o cennych papirech.

CAST TRETI
(zména zakona¢. 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku)
K ¢l 1V (8 395)
V souvislosti se zruSenim smlouvy o uloZeni cennymdpifi je provedena Uprava
v ustanoveni obchodniho zakoniku, které odkazujgiznaiive zruSenou Upravu smlouvy

o uloZeni cennych pajiinebo jinych hodnot v § 700 az 707, ktera byla aaémna smlouvou
0 bankovnim uloZeniéei.

CAST CTVRTA
(zména zéakonaé. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu)

K bodu 1 (8 15d odst. 1 pism. f) bod 2)

Vzhledem ke zruSeni smlouvy o ulozeni cennych papizdko® o cennych papirech se
zruSuje pouziti ozri@ni jedné ze smluvnich stran této smlouvy — opatede.

K bodu 2 (zruSeni 8 91)

Ustanoveni se zruSuje avbdu gesunu definice zaknihovaného cenného papiru donzako
0 cennych papirech.

K bodu 3 (zruSeni 8 112 a7 114)

Ustanoveni se zruSuji Zidodu greesunu Upravy igmsny podoby cenného papiru do zakona
0 cennych papirech.
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K bodu 4 (8 92 odst. 1)

Ustanoveni se upravuje v souladu seirou provedenou v § 1 odst. 5 zakona o cennych
papirech.

Definice centralni evidence cennych pagge zpesiuje v tom smyslu, aby bylo jasné, Ze se
do ni zapisuji cenné papiry, kteréril ¢esky pravem, bez ohledu na skutest, kde k jejich
vydani doslo. Naopak zahr&ni cenné papiry, které se tetigli cizim pravem, se déeske
centralni evidence nezapisuji, i kdyby k jejich &gé doslo WCeské republice. | ustanoveni
8 1 odst. 5 zadkona o cennych papirech totiz byl@wgno v tom smyslu, aby vyjavalo
logické pravidlo, totiz Ze rozhodujici je pravnatsit cenného papiru, nikoli misto jeho
vydani, které navic nemusi byt snadné jednazhaentifikovat.

CAST PATA
(Uéinnost)
Ucinnost se vzhledem Kiméiené dob, kterou recipienti pravni normy gebuji na

seznameni se s novou pravni Upravou a téz vzhlede&lidnu legislativnich praci viady na rok
2010, jakoz i pedpokladané délce legislativniho procesu, navrhajé. z& 2011.



