DUVODOVA ZPRAVA

k navrhu zakona, kterym se néni zakon¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjSich piredpisi, a dalSi souvisejici zakony

A. OBECNA CAST

1. DOVOD PREDLOZENI
1.1. Nazev

Zakon, kterym se gmi zakon¢. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhuzrani
pozdjSich pgedpidi, zakon¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve¢mn pozdjSich gedpidi, zakon
¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, veérdnpozajSich edpidi, a dalSi souvisejici
zakony.

1.2. Identifikace problému, ciii, kterych ma byt dosazeno, rizik spojenych s kanosti

Navrhovany zakon transponuje deského pravnihdadu rekolik smeérnic ES, které se
vztahuji k poskytovani finamich sluzeb. Jedna se jednak o (i) novelizaci pwati, které
musi plnit emitent, jehoZz cenné papiry jsatijapy k obchodovani na regulovaném trhu
(zména zakona o podnikani na kapitalovém trhu, zdkodahdedu nad kapitalovym trhem a
zékona o dluhopisech), dale o (ii) novelizaci pfaupravy nabyvéani dasti na gkterych
subjektech finatniho trhu (zmina zékona o podnikani na kapitadlovém trhu, zékona o
bankach a zékona o gftelnich a G¥rnich druZzstvech) a déle o (iii) konkretizaci tzv.
weligible assets” neboli produktfinanéniho trhu, do kterych mohou investovat standardni
fondy kolektivniho investovani (z¢na zédkona o kolektivnim investovani).

Konkrétrg jsou timto navrhem transponovany tyto praveidpisy ES:

e Sn¥rnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ree Xb. prosince 2004
o harmonizaci poZzadaukna pihlednost tykajicich se informaci o emitentechgfeji
cenné papiry jsouifaty k obchodovani na regulovaném trhu, a osmmnsmernice
2001/34/ES, (dale téiransparenéni smérnice” nebo ,TD")

e Snernice Evropského parlamentu a Rady 2006/46/ES eeldniervna 2006, kterou
se meéni snernice Rady 78/660/EHS o ¢nich &etnich zavrkach rekterych forem
spolg&nosti, 83/349/EHS o konsolidovanychc¢etnich zagrkach, 86/635/EHS
o ragnich &etnich zawrkach a konsolidovanychéétnich zagrkach bank a ostatnich
finanénich instituci a 91/674/EHS o dmich &etnich z&¥rkach a konsolidovanych
Gcetnich zawrkach poji¥oven (Text s vyznamem pro EHP),

e Snmernice Komise 2007/14/ES ze dne 8eina 2007, kterou se stanovi pras@d
pravidla k rkterym ustanovenim sfmice 2004/109/ES o harmonizaci poZadawia
prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,cigji cenné papiry jsourifaty



k obchodovani na regulovaném trhu, (dale fgrbyadéci smérnice k transparenéni
smérnici“ nebo ,provadéci smérnice k TD* nebo ,PTD")

* Sn¥rnice Komise 2007/16/ES ze dne 1%eina 2007, kterou se provadi &mce
Rady 85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnigupisi tykajicich se subjekt
kolektivniho investovani do fpvoditelnych cennych pagir(SKIPCP), pokud jde
o vyjasréni rékterych definic (Text s vyznamem pro EHP), (dalé i@rovadéci
smérnice k UCITS")

* Snx¥rnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES ee5dzdi 2007, kterou se
meéni smérnice Rady 92/49/EHS a smmice 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES a
2006/48/ES, pokud jde o procesni pravidla a hodhddiitéria pro obeztnostni
posuzovani nabyvani a zvysSovakasti ve finadnim sektoru (Text s vyznamem pro
EHP), (dale téZsmérnice o nabyvani &asti*)

» Doporuweni Komise 2007/657/ES ze dne Xfina 2007 o elektronické sitirédre
urcenych mechanistncentralniho ukladani regulovanych informaci posirnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES (Texzsamem pro EHP).

Cilem, kterého ma byt dosazeno navrhovanou prapravau je sjednocenieské pravni
Upravy s pravni Upravou ostatnidienskych stat Evropské unie (coZ plyne z pravni povahy
smérnic Evropskych spotenstvi a jejich zavaznosti prélenské staty). Timto bude
umozréno ¢eskym subjekim pIné vyuzit sva prava v zahratia recipréné i zahranénim
subjekfim pasobit za stejnych podminekGeské republice (dale téER").

V piipact netinnosti hrozi zejména postih ze strany Evropskéikera Evropského soudniho
dvora za nefijeti pravnich pedpisi v souladu se s#émici. Evropské komise jiz zah&jilalR
nekolik tzv. ,infringement procedure”, z nichZz jsou3K.6.2008 d¥ ve fazi formalniho
upozorréni ¢. 2008/0384 (swrnice 2007/14/ES) &. 2008/0386 (swrnice 2007/16/ES) a
jedno ve fazi oivodréného stanovisk&. 2007/0295 (swrnice 2004/109/ES). Pokud tato
tizeni dojdou aZ do faze podani Zaloby u Evropsk&tedniho dvora, hroZLR vysoké
pokuta. Rovaz by ceské subjekty byly konkurén¢ znevyhodsny kwvili odliSnosti ceské
pravni Upravy a zahrafim subjekim by kuili této odliSnosti vzrostly naklady na pravni
pomoc (pravdpodobrE by vSak pro & nebyl problém spinit poZzadavkyské pravni Gpravy,
ktera v sotiasném zéni vychazi ze s#rnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze
dne 28. ké¢tna 2001 o pjeti cennych papir ke kotovani na burze cennych paépa o
informacich, které k nim maji byt zkgnény, ve zrini snernice Evropského Parlamentu a
Rady 2003/6/ES).

Vedle transpozice evropskych &mic ndvrh obsahuje i dalSi 2my, prevazie legislativre
technického charakteru. Nejvice @mnesouvisejicich s transpozici @mic je navrzeno
v zadkorg o kolektivnim investovani, kde sefepazrié tykaji Upravy specialnich forid
kolektivniho investovani, tedy oblasti neupraver@mbnitarnim pravem. Ani jiné vysSe
uvedené zrmy nejsou v rozporu s pravem ES

2. NAVRH VARIANT RESENI

2.1. Navrh moZnychreSeni ¥etné varianty ,nulové*

2.1.1. Varianta O — ,nulova“ varianta



Navrhovana pravni Uprava vychazi reqpisi Evropskych spolenstvi. V tomto ohledu neni
CR dano na vylr, zda tyto pedpisy transponuje deéeského pravnihgdadu, nebo ne..
.,Nulova“ varianta je tedy k moznym dopad popsanym vySe prakticky vyléena. Riloha
usneseni vlady ze dne 13. srpna 200877 navic pro ipad implementaceredpisi EU
~-nhulovou* variantu vylduje.

2.1.2. Popis dalSich variant

Smernice s maximalni harmonizaci stanovtiénskym statm EU z&kaz stanovit si dalSi
pravidla a pozadavky v oblasti upravené ¢smiti. Sn€rnice s minimalni harmonizaci
umoAiuji ¢lenskym stdtm stanovit si poZadavky dodate& (sn&rnice s minimalni
harmonizaci vSak pozZaduji gtenskych statech harmonizovat minim#to, co je stanoveno
ve snérnici). Kuprikladu transpareémi sneérnice umo#uje vélanku 3 odst. 1¢lenskym
statim ulozit emitenim vice povinnosti a je tedy gmici s minimalni harmonizaci.

Nabizi se tedy 2 hlavni varianty, které budou roaeyp dale, a to:
1. transponovat snérnici minimaln &, nebo
2. stanovit dodaté€né pozadavky.

DalSi moZnosti, ktera se nabizi je, zda transpdnastanoveni, kterd jsou voliteIn&lgnsky
stat mize"). Jedna se nélad o tytoclanky transparami snernice:¢l. 1(3), 1(4), 3(1), 8(2),
8(3), 9(3), 9(6), 12(7), 19(2), 20(3), 20(5), 23(24(1), 24(2), 25(4), 30(1), 30(3) a 30(4). Ve
vétsSing pripadh se jednd o stanoveni vyjimky zité povinnosti pro ufité subjekty a
vzhledem ke konkrétnosti jsou tyto rozebiranyedeny v ramci notifikeni tabulky pro
Evropskou komisi. V tomto ffpad nelze piliS zobedovat, snad Ize jen Adaznit, Ze
zékladnim kritériem pro posouzeni, zda vyjimku tutaci nikoli je predevsim existencé
neexistence takovych subjékia GzemiCeské republiky, jejich vyznam préeskou
ekonomiku a jejich padné ohrozeni, pokud nebude vyjimka stanovena.

DalSi mozné varianty jsouiginém Uhlu pohledu tyto:
» celou sr&rnici transponovat do zakona,

* cast sndrnice transponovat do zakonaast do vyhlaskyCeské narodni banky (dale
téz ,CNB"), nebo

« celou sndrnici transponovat do vyhlaSkKiNB.

Napriklad k transparaemi snernici byla vydana provadi snernice technického charakteru a
bylo spoléné sCNB dohodnuto, Ze4st pravni Gpravy (a kter&st) bude obsaZena ve
vyhlaSce. Navrhovatel zakona vychazi z principu,y abdkon neobsahoval rgmiru
technickych detail, které je svou povahou a rozsahem vhgEirupravit spiSe ve vyhlasce.
V nekterych gipadech, kdy je technickd Uprava stréd a bylo by mozno ji zahrnout do
zékona, bylo vzhledem k vySe uvedenému kritérighi&nosti“ rozhodnuto, Ze bude Uprava
obsazena ve vyhlasce. Nigtad u provadci snernice UCITS bylo navrZzeno, aby byla cela
Uprava ve vyhlaSce a zakon obsahoval pouze zéndgnejimu vydani. ProtoZe otdzka, zda
transponovat dané ustanoveni spiSe do zakorspiSe do vyhlasky neivie byt feSena
obecr, ale musi byteSena u kazdého konkrétniho ustanoveni saméstahudeme se dale
témito variantami v obecné rowinzabyvat. Lze pouze konstatovat, Ze tyto variangly b
feSeny a konméreSeni je vysledkem konzultaci a dohody.

2.2. Dotené subjekty



2.2.1. Povinné subjekty

Subjekty datenymi zavadnou Upravou jsou zejmeéna

» emitenti investinich cennych papir obchodovanych na regulovanych trzich
v Evropské unii (tzv. kétovanych cennych papir

» o0soby, které plni povinnosti misto emitenta (codujosoby, které pozadaly o
prijeti k obchodovani bez souhlasu emitenta nebon§tor regulovaného trhu,
ktery pijal cenny papir k obchodovani bez souhlasu engjent

* majitelé kvalifikovanych dasti na emitentech kétovanych cennych gapir

* majitelé kvalifikovanych 8asti na subjektech finaniho trhu (obchodnicich
s cennymi papiry, bankach, kampkéch),

» subjekty kolektivniho investovani (pro oblast ,éhig assets"),

« Ceska narodni banka jako organ dohledu a provoZoatstému poviné
uveejinovanych informaci.

Témto subjekim vznikaji nové povinnosti a jsou detainupraveny jejich povinnosti
stavajici. Uprava se nevztahuje mimo jiné na stagntralni banky.

2.2.2. Opréavrené subjekty

Pozitivre se navrhovana Uprava dotkne investokterym budou nadéle poskytovany
komplexni a srovnatelné informace, které jim umogaikvalifikovag rozhodnout o své
investici. Negativnim jevem t@ize byt zahlceni investdinformacemi, ve kterych se nebudou
moci orientovat a tim padem spoléhani na jifieody pro rozhodovani nez je informovanost
(nap. intuice, nahoda, sledovani trénda trhu, zndmost spdéleosti). Tomuto nelze ovsem
zabranit jinak nez kvalitnim fingnim vzdlavanim, které poidZe investoim se

v poskytovanych informacich orientovat a/nebo vyaii sluzeb profesionalnich spétesti,
které budou poskytované informace analyzovat. Naxaha pravni Uprava byda zajistit
minimalné snadnou srovnatelnost poskytovanych informaci.

Navrhovana Uprava ro¥a umouje emitenim kotovanych cennych papisvolavat valné
hromady a sadieze vlastnik pomoci elektronickych prastdki, pokud takovy zfisob
odhlasuiji, resp. bude obsahem statiogmisnich podminek. Tim ma byt zafi$a moZnost
nabyvat dasti na zahratnich spolénostech a fitom byt informovan o vSechutezitych
rozhodnutich a udélostech. Emitiamt miZe toto pinést sniZzeni naklad



3. VYHODNOCENI NAKLAD U A PRINOSU
3.1. Identifikace nakladi a pFinosi
3.1.1. Podrobr&jSi popis navrhované Upravy

Jak jiz bylo poznamenano vySe, zahrnuje tato nonegdalaci 3 rozdilnych oblasti. Vzhledem
k velkému rozsahu problematikyghtednosti (transparence) Udlap emitentech, jejichz cenné
papiry jsou fijaty k obchodovani na regulovanych trzich, pojedn@to dvodova zprava zprvu
0 zbyvajicich 2 oblastech, a to ,eligible assetsabyvani kvalifikovanychdasti.

1) V pripadt ,eligible assets” se jedna orgsréjSi vymezeni majetku, do kterého mohou
investovat standardni fondy kolektivniho investavantedy fondy, které funguji podle evropské
smernice UCITS a mohou byt na zakta@vropského pasu nabizeny v celé Evropské unii).
Prevaznacast Upravy je technického charakteru a blizeji akterizuje to, co je jiz stanoveno
v zakorg (zejména 8§ 26 zakona o kolektivnim investovanpraio bude obsazena ve vyhlasce,
kterou vyd&_NB. Novela zakona o kolektivnim investovani poupgipravuje gdu” pro vydani
této vyhlasky, zejména zmagmim k jejimu vydani a dopmim likvidity jako defintniho znaku
Leligible assets. Dvodem pro zrénu je zejména jednotnost sloZzeni majetku fonccelé
Evropské unii, zabrd@ni investovani do rizikovych aktiv a tim i ochrapaoti moznym
ekonomickym a hospo#gkym krizim.

2) V pripact nabyvani kvalifikovanych dasti jsou déle dpsréna a prohloubena pravidla pro
schvalovani nabyvanicasti na subjektech kapitdlového trhu, které vSaki jgpraveny jiz
tradicné (nagiklad 8 11, 8 47 a 8 104a z&kona o podnikani nadtapem trhu ve z&ni (&inném
od 1.7.2008, ale i vith¢jSich zrénich nebo § 20 a § 20a z&kona o bankach). Jedréinséna o
banky, obchodniky s cennymi papiry a zaloZnyiftgini a Uvrni druzstva).

Duvodem pro tuto regulaci je jednak stabilita fitxaich trhi, protozZe tito Gastnici kapitalovych
trhd na ni svowinnosti vyznamé pasobi. A jsou to pravvlastnici tzv. kvalifikovanych dasti,
ktefi uréuji smeéfovani a gsobeni&chto instituci. DalSimi/odem je vylodeni osob s kriminalni
minulosti ¢i osob propojenych s terorismem, aby skrze tytditim® nedochéazelo k prani
$pinavych pete. | nadale je zachovana povinnost poZdteskou narodni banku dqachozi
souhlas se zvySenimcasti nad stanovené hranice. Neexistence takovélblaso sice
nezpisobuje neplatnost pravniho Ukonu, ale hlasovasiapsfojena s takovouwasti nemohou
byt vykonavana.

Smernice, ktera tuto Upravuipasi je novelizaci sémic, kde jiz toto bylo upraveno (smmice o
trzich finargnich nastraj ¢. 2004/39/ES pro obchodniky s cennymi papiryraime o fistupu
k ¢innosti Gnrovych institucic. 2006/48/ES pro banky a kampkd). Ceska republika upravuje
obdobré i nabyvani dasti na organizatorovi regulovaného trhu a na &emtn depozitd, coz
jsou rovigz vyznamneé subjekty fingniho trhu.

3) V piipack tzv. transparence” (fhlednosti) je hlavnimidrodem regulace ochrana investic.
Pokud emitent vydava akcie nebo dluhopisy, ktené ghchodovany na regulovanych trzich, pak
je poteba, aby investbdo tchto cennych papirbyli dikladré informovani o vSem, co by
mohlo ovlivnit trzni cenuéchto cennych papir Jiz tradéné je upravena povinnost ziegnovat
prospekt @ piijimani k obchodovani nebdiwerejné nabidce (tato Uprava neningna). Dale je
vSak nutné zajistit ibéZzné informovani, coz reguluje pgavransparetni smeérnice. Tato
smernice z velké&asti nahrazuje sémici ¢. 2001/34/ES ofjjeti cennych papir ke kétovani na



burze cennych pagiia o informacich, které k nim maji byt ¥ggeny a vztahuje se i ke smmici
¢. 2003/6/ES o obchodovani z&ssnych osob a trzni manipulaci (zneuzivani trhu).

Je zachovana povinnost #ggovat vyra@ni a pololetni zpravu emitentem. BliZze je specifio
obsah &chto zprav. Novinkou je zavedeni tzwtyrtletnich zprav‘ neboli mezitimnich zprav
statutarniho organu emitenta, kteréieymije v mezidobi mezi vytmi a pololetni zpravou a
které obsahuji vyznamné informace, nejsou v3akérdadeny takové formalni poZzadavky jako
na vyrani a pololetni zpravu.

Uprava déle v souladu s dopeenim Evropské komis& 2007/657/ES zavadi centraini misto
vSech povina uveejnovanych informaci (tedyéth, které plynou ze sfmice 2003/71/ES o
prospektu, srrnice 2003/6/ES o zneuzivani trhu a transpariesnernice). Timto je zajigno, Ze
vSichni investdé budou mit vSechny informace pohromyaa nebudou muset zkoumat webové
stranky vSech emiteitnebodist obchodni &stniky. RoviZz bude zaji$no archivovani vSech
povinrg uvaejiovanych informaci v souladu se &micemi. Vzhledem k tomu, Ze emitenti musi
kromg uveejiovani téz zasilat viechny informaCeské narodni bance, je nejvha@n aby
Ceska narodni banka byl zvolena jako spravce a powatel tohoto systému idgtupiujicino
pozadované informace.

DalSi oblasti, které transpatem sn€rnice upravuje, aby bylo usnasho preshranini
obchodovani s cennymi papiry v celé Evropské igsoi) zejména jazykovy rezim a usné&uain
zahraninim (astnikKim (astnit se valnych hromad, resp. srovnatelnych shiztni, emitenta
nebo schzi vlastniki dluhopisi, resp. srovnatelnych shorméad (do budoucna by &o byt
umozréno i preshranini hlasovani). Vyznamnou roli v jazykovém rezimajéranglicky jazyk,
ktery je v sodasné dob povazovan za jazyk obvykly na mezinarodnich fiméch trzich.
Zajimavosti je i moznost emiténtekterych cennych paginzejména dluhopisnad 1 000 EUR)
zvolit si ¢lensky stat Evropské unie, ve kterém budou plniirpwsti stanovené transpaten
smernici, a to podle toho, kde maji sidlo nebo kde jgjfich cenné papiryijaty k obchodovani.
U emitenti akcii a dluhopig pod 1 000 EUR je timto ,domovskysfienskym statem“ vzdy stat,
ve kterem maji sidlo.

PodrobijSi rozbor navrhované Upravy a jeji nezbytnostsgetasti zvlastnicasti divodove
zpravy.

3.1.2. Dopady navrhované Upravy

Navrhovana tprava nebude mit dopad na statni ¢ezpai na ostatni vejné rozpoty. Bude mit
nezanedbatelny dopad na rozgid’NB, ktery je vSak odileny od statniho rozgtu CR.

Uprava nema vliv na Zivotni préstli ani na rovnost miiza zen a nebude mit ani socialni
dopady.

Lze aiekavat zvySeni z&te zamistnané CNB pii vykonu dohledu, zejména v obdobi
bezprostedre nasledujicim po nabytiinnosti tohoto navrhovaného zakona. Vzhledem k tomu
Ze WtSina povinnosti jiz existuje, Iza'qlpokladat, Ze je agenda zajistitelna v ramci gtavh
kapacitCNB. Nova pravni Gprava viak bude mit nezanedbatilnfa rozpget CNB vzhledem

k nutnosti uvéejnovat vSechny zaslané povihmiveejiované informace, coZz vyvola nutnost
investovat do IT.CNB se tak az do konce roku 2009 poskytujétdh aby mohla sptmi
naikaného ukolu &inng zajistit.



Dopady na podnikatelské priedi nelze dofedu ffesrg odhadnout. Naklady se budou liSit
v zavislosti na velikosti konkrétni instituce a budse pohybovat ¥adech tisi¢ az statisic
korun, vZzdy se vSak bude jednat o bagat&stku vzhledem k tmim obraim tchto subjeki.
NejwetSi naklady Ize @ekavat v oblasti IT a zaSkolovani zgsmand, vzrostou vSak i naklady na
audit vyra@nich zprav. Vzhledem ktomu, Ze tyto povinnosti daudplnit vSechny subjekty
nerozdil@, nebude mit jejich zavedeni dopad na jejich koekerschopnost. Svolavani valné
hromady (srovnatelného shromé&id viastniki cennych papir predstavujicich podil na
emitentovi) elektronickym pragtdkem umozni podstatné snizeni nakladlezi vSak na valné
hromad emitenta, zda se pro tentaigpb svolavani rozhodne.

P¥inosem nové regulace bude zejména lepSi ochraestiivdiky zvySeni jejich informovanosti
a usnadéni pristupu k informacim. DalSimiimosem bude lepSi zaggi stability finagniho
sektoru. Je vSakdaba dbat na pémi pravnich povinnosti, jejickadnou kontrolu a sankcionovani
jejich poruseni. Jedin tak bude zajigha radna implementace smic ES a napkni
ocekavanych pnogi.

3.2. Konzultace

Navrh zakona byl intenziéna pabézné konzultovan €eskou néarodni bankou v souladu
s dohodou o spolupracitipptipraw navrhi vnitrostatnich pravnich redpigi tykajicich se
financniho trhu a dalSichrpdpidi, které se dotykajigsobnosti stran dohody. Navrh zdkona bude
dale v ramci mezirezortnihotipominkovéhotizeni konzultovan €eskou bankovni asociaci,
Asociaci pro kapitalovy tri¢eskou asociaci obchodiik cennymi papiry, Asociaci druZstevnich
zalozen.

Konzultace fispely k zapracovani ¢kterych gipominek a podta do vysledného zmi navrhu,
ktery je gredkladan.

4. NAVRH RESENI
4.1. Zhodnoceni variant a vyBr nejvhodnéjsiho reSeni
Vzhledem k tomu, Ze se jednd o transpozi@rai ES, neni mozno volit ,nulovou* variantu.

Ceské republika row nestanovuje Zadné dodaté pozadavky a navrhovatel zakona voli cestu
co nejmensi regulaceiodem je to, Ze vzhledem k velikosti figafho trhuCeské republiky ve
srovnani s jinymélenskymi staty Evropské unie (zejména Velkou Biit&francii a Nmeckem,

ale i dalSimi, najklad Lucemburskem nebo Polskem) je opodstetnnezaizovat subjekty
¢eského finatniho trhu nadbytmou pravni regulaci, ktera jim bude branit byt
konkurenceschopni se zaheanimi subjekty. Pokud segkdy v budoucnu objevi nutnost zavest
dodaténou pravni regulaci,istava moznost stanovit dod&ié poZzadavky otéena, je ji vSak
trebaresit @ipad od pipadu.

Jako nejvhodgsi se tedy jevi varianta minimalni harmonizace Sienovovani dodateych
poZadavk. Tim bude dosazeno minimalizace naklagojenych s regulaci a zaraveplreny
povinnosti plynoucCR z¢lenstvi v Evropské unii.

4.2. Implementace a vynucovani



Navrh zakona obsahuje i Upravu spravnich deliifky kterym bude moct byt poruSovani
zékona sankcionovano pokutou. Tyto spravni delikige projednavat a postihova@eska
narodni banka.

4.3. Fezkum Winnosti

Evropska komise buddipravovat zpravy (ndjklad podlecl. 33 transparemi snernice), ve
kterych bude rozebirat uptatvani smérnic. Ceska republika ji bude vtomto &
napomocna, co se tyka Gilaja CR. RovréZz Ministerstvo financi 8 NB budou pébszng
sledovat, zda jsou pravniqupisy aplikovany tak, jak maji byt. \fipadt zjiSteni nedostatk
by meéla byt @ijata (Einn& opatteni k napray.

Podle usneseni viady. 927/2007 k uplat&ni Obecnych zasad pro hodnoceni dopad
regulace a o Eizeni Grémia pro regula&ni reformu a efektivni spravu jsou tyto obecné
zasady regulace uplatovany na legislativni navrhy, na jejichz gipravé budou zahajeny
prace po 1.11.2007, coz nenifjpad tohoto navrhu zakona. Resto byl navrh zakona
pFipravovan v ucelné mozné mie v souladu s uvedenymi pravidly.

5. ZHODNOCENi SOULADU NAVRHU ZAKONA S USTAVNIM PO RADKEM
CESKE REPUBLIKY

Navrhovanéeseni je v souladu s Ustavou zaloZzenym UstavniddgemCeské republiky.

6. ZHODNOCENI SOULADU NAVRHU ZAKONA S MEZINARODNIMI
SMLOUVAMI A SLU CITELNOST S PRAVNIMI AKTY EVROPSKYCH
SPOLECENSTVI

Navrh zakona je stitelny s pravnimi akty Evropskych spéémstvi. Upravaigdevsim odpovida
principam, z nichz vychazi smlouva mezi Belgickym kraloirsty Danskym krélovstvim,
Spolkovou republikou Bmecko, Reckou republikou, Spalskym kralovstvim, Francouzskou
republikou, Irskem, Italskou republikou, Lucembuyrsk velkovévodstvim, Nizozemskym
kralovstvim, Rakouskou republikou, Portugalskouubdigou, Finskou republikou, Svédskym
kralovstvim, Spojenym kralovstvim Velké BritanieSaverniho Irska¢lenskymi staty Evropské
unie) aCeskou republikou, Estonskou republikou, Kyperslkepublikou, LotySskou republikou,
Litevskou republikou, Mdiarskou republikou, Republikou Malta, Polskou refiaol,
Republikou Slovinsko, Slovenskou republikou distoupeni Ceské republiky, Estonské
republiky, Kyperské republiky, LotySské republikyitevské republiky, Mdarské republiky,
Republiky Malta, Polské republiky, Republiky Slosko a Slovenské republiky k Evropskeé unii,
jak publikovano sélenim Ministerstva zahrafich \&ci ve Shirce mezinarodnich smluv pbd
44/2004 Sb.m.s.

7. CLENENi ZAKONA

Predkladany zakon j@enén do osmiasti podle jednotlivych novelizovanych zakon



Il. ZVLASTNI CAST

CAST PRVNI
(zména zéakonaé. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu)

K bodu 1 (8 1 poznamka podtarou ¢. 1 a 2):

Dle pozadavi snmeérnic ES se aktualizuji poznamky pédrou, aby obsahovaly Gpiny &t
transponovanych s¥mic. Dophuji se no¥ transponované sfmice. Toto plyne nagklad
z¢lanku 31 odst. 1 druhy pododstavec transpariesnernice, které stanovi, Zepiedpisy
prijaté clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tutrso“. Obdobné ustanoveni obsahuji
vSechny sré&rnice ES.

Na nd&izeni se odkazuje protoZe tato jsalinp zavazna (a nenfeba je transponovat do
ceského pravnih@ddu), z hlediska pravni jistoty je vSak Zadoucly edgulované subjekty
byly radre informovani o tom, jaké povinnosti se najase vztahuiji.

K bodu 2 [8 2 odst. 1 pism. m)]:

Dopliuje se definice elektronického priesiku z¢lanku 2 odst. 1 pism. I) transpaten
smernice. Tato definice je dale vyuzivana v § 120al28b ZPKT, kde je stanovena moznost
svolavat valnou hromadu nebo ji srovnatelné shroimZa sclizi vlastniki dluhovych
cennych papir pomoci elektronického prasdku. Definice je zasmné formulovana obech

(i ve sn¥rnici), aby umoznila zahrnout i elektronické prestky, které teprve vzniknou (coz
je mozno vzhledem k technologickému vyvojiegpokladat). V satasné dob se jedna
zejména o nasledujici elektronické predky: elektronicka posta (e-mail), SMS a teletdgt.
véc jednotlivého emitenta podle 8 118 odst. 1, jakmunu elektronického prostdku zvoli
jako nejvhodgjsi, ve svém rozhodnuti by v3akéihbyt dostaténé specificky. Ri formulaci
definice byl bran ohled na jiz existujici definiégerymi jsou:

e 8§ 40 odst. 4 zakon&. 40/1964 Sb., atanského zakoniku: Rjsemna forma je
zachovana, je-li pravni ukoncuen telegraficky, dalnopisem nebo elektronickymi
prosteedky, jeZz umdaidiji zachyceni obsahu pravniho Ukonu a&emi osoby, kterd
pravni ukon dinila.”,

» prostedky komunikace na délku podle 8§ 53 odstéthdruha obanského zakoniku,

» elektronické prosedky a elektronickd poSta podle § 2 pism. b) a &joma
¢. 480/2004 Sb., ogkterych sluzbach inforngai spol€nosti,

» elektronické prosedky a elektronické nastroje podle § 149 zakorE37/2006 Sb., o
verejnych zakazkach.

K bodu 3 [8 2 odst. 3 pism.b)]:

Termin, ktery pouziva N&eni¢. 1725/2003 Evropského parlamentu a Rady, o pooZiva
Mezinarodnich &etnich standafda nebyl dosud na zakonné drovni vymezen, avSaktegm
termin byl gitom pouZit v provagcich vyhlaskach k zakonu aetnictvi. Tento nedostatek
byl proto odstraén.

K bodu 4 (8 6 odst. 1 pism.qg)):
K nabyti kvalifikované @dasti obchodnik s cennymi papiry musi splnit kritéstanovena
v § 10d odst.4.

K bodu 5 (8 6a odst. 2)



Upresiuje se, Ze obchodnik s cennymi papiry je opfAvmykonavat tak&innost, které
souviseji pimo se spravnou vlastniho majektu.

K bodu 6 (8 8)

Tato zn€na rozSiuje okruh osob, které jsou navrhovanym nabyvatelkaida fyzickaci
pravnicka osoba nebo takové osoby jednajici ve&hodesiuje jejich vymezeni. Dale toto
ustanoveni transponuje pozadavek Uzké spolupr&eéjamnych konzultaci meZINB jako
organem dohledu nad fin&mim trhem a organy dohledu z jiny¢tenskych stét Evropské
unie jakoZz i o rozéleni kon€né odpo¥dnosti za rozhodnuti.

K bodu 7 (Vlozeni nového oddilu)
Jedna se o legislati¥n- technickou zrnu.

K bodu 8 (§ 10b az § 10e)

K8 10b

Jde-li o gipad nabyti kvalifikované dasti, dosazeni, respigkrateni hranice 20 %, 30 %,
nebo 50 % a dale o ovladnuti, vyZzaduje se soulmg@na dohledu.Souhlas &chto gipadech

je nezbytny, i kdyZ osoba z jakéhokolivivdu hlasovaci prava nevykonava. Kategorie
hlasovacich prav, ktera se nezépavaji do vypotu (Casti podle odstavce 1, protozZe tato
hlasovaci prava nemaji vliv na vyfa (tasti navrhovaného nabyvatele.

K 8§ 10c

Zadatel musi ziskat souhlas organu dohletid mavrhovanym nabytim. Nestane-li se tak,
pravni ukon #stava platny, ale vykon nabytych hlasovacich pgampzny az po ziskani
takového souhlasu. Zadatel musi v tomkipgdt bez zbyténého odkladu informovat organ
dohledu o nabyti kvalifikovanécasti, resp. o ovladnuti osoby. Po navrhovaném ndbgt
pozadat jen viflpadech zvlastniha‘etele hodnych.

K §10d
V souladu s dobrou spravni praxi organ dohledutebranejpozdji do dvou pracovnich
dni) pisemg uvédomi navrhovaného nabyvatele o:

» prijeti Zzadosti o0 souhlas navrhovaného nabyti,
e prijeti zadosti oznameni informaci o zvySeni kvabifikné dasti,
» prijeti dophujicich informaci (viz. § 10d odst. 5).

V souladu s poZzadavkem na jasnostr@dpidatelnost posuzovacilieni jej organ dohledu
uvédomi, na ktery denfijpada konec lity 60 pracovnich din PodrobgjSi popis Bhu a
staveni vySe uvedenéilly — viz. § 10d odst. 5 az odst. 7.

Organ dohledu néflizi k hospodéskym potebam trhu. Jako jedina kritérid posuzovani
navrhovaného nabiti bere v potaz kritéria uvedeBa0d odst. 4 pism. a) az pism. f).

Kritérium ,powest navrhovaného nabyvatele” ¢uje pipadné pochybnosti o obchodni
minulosti navrhovaného nabyvatele, o jeli@d@yhodnosti a odborné apobilosti.

Mezi dalsi kritéria, zkoumané organem dohledufip&t/. .finanéni zdravi navrhovaného
nabyvatele. Jedna se nejen o nezavadnbsigu finarfnich zdrofi ale o celkovy finaéni
zpasobilost Zadatele. Jéeba zohlednit i jehoffpadné zavazky a jina finami rizika, ve
kterych je angaZzovany.
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Mezi dalSi hodnocena kritéria paustanoveni proti legalizaci vynioz trestnécinnosti a
financovani terorismu. Jako kritérium je uwAd skuténost, zda existuje jovodné
podezeni, Ze dochazi nebo doSlo k ,prani pEhnebo k financovani terorismu nebo
k pokusim o r&¢ nebo Ze by navrhované nabyti mohlo zvysit riziakového jednani. Neni
tteba, aby navrhovanym nabytim doSlo k prani Spinavperéz, resp. k financovani
terorismu, st&é jen vznik podeteni, Ze navrhovanym nabytim k vySe uvedenym riztkov
skute&nostem nize dojit.

Déle je teba poznamenat, Zze ke vzniku paeez, resp. k poruSeni pravnicktegpis
nedochazi v souvislosti s gldvanim souhlasu, ale se zvySenim kvalifikovagasti nebo
s ovladnutim (navrhovanym nabytim).

Za elem jasného arpdvidatelného posuzovaciliaeni je zde stanovena maximalnithn

60 pracovnich din V pripad nedodrzeni Hiity ze strany organu dohledu plati fikce souhlasu
s navrhovanym nabytim (vizl. 10 odst. 3 a 4 sémice MIFID). Spravnitizeni je zaloZeno
na vzajemneé spolupréaci, pravidelnych kontakteclz&gemné pomoci mezi organem dohledu
a navrhovanym nabyvatelem.

Organ dohledu obratem vyrozumi pisemnou formowg aejpozdji ve Ihaté 2 pracovnich
dni, o pijeti oznameni (viz. 8 10d odst.1 zakona). ulah 60 pracovnich dnje vSak
relevantni jen je-li Zadost Upln4. Neobsahuje-idsi vSechny poZzadované informace nutné
pro vydani rozhodnuti, e organ dohledu ve it¢ 50 pracovnich din aby gedlozil
doplhiujici informace nezbytné pro rozhodnuti. Do obdrzsephujicich informaci se lita

60 pracovnich dinstavi, maximalé na 20 pracovnich dn Lhata 60 pracovnich dnse stavi

az na 30 di, je-li pro organ dohledu obtiZj§i ziskat od navrhovaného nabyvatele dojti
informace (8 10 odst. 6 pism.a), pism.b)).

Pro zastaveni fity, jeji staveni a obnoveni se pouZzije parag spravnirad, konkréts potom
8 64 odst. 1 pism.e) a § 65 spravnfadu. Organ dohledu e lhitu 60 pracovnich dn
zastavit jen jednou a jen zaalem ziskani dopljicich informaci.

Organ dohledu rize lhit pro nabyti dasti zkratit.

Prislusné organy dohledu uUzce spolupracuji a vzajesinposkytuji veskeré informace.
V souladu s vySe uvedenym se v rozhodnuti, ktealvyislusny organ dohledu, uvede
shrnuti stanovisek orgardohledu z jinycktlenskych stat Evropské unie.

K 8§ 10e

Jde-li o ipad pozbyti kvalifikovanédasti, snizeni, resprekroteni hranice pod 50 %, 30 %,
nebo 20 % a dale pokud navrhovany nabyvatestava ovladat osobu nebifeyadi na jinou
osobu kvalifikovanou &ast, vyZaduje se souhlas organu dohledu.

K bodu 9 (ozn&eni oddilu)
Jedna se o legislati¥n- technickou zrnu.

K bodu 10 (8§ 11) )
Jednd se o legislatign— technickou zrmu. Uprava nabyvani a pozbyvani kvalifikované
Gcasti na obchodnikovi s cennymi papiry bytegunuta do ustanoveni § 10b az § 10e.

K bodu 11 (8 19 odst. 1 a 2)
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Zmeéna navazuje na zakah 126/ 2008 Sb., kterym seéni nekteré zakony v souvislosti s
prijetim zakona o fgménach obchodnich spdleosti a druzstev, na jehoz zaldask pojem
»obchodni jnéni* nahrazuje pojmem ,j&ni“.

K bodu 12 (8 32 odst. 5)

Vzhledem ktomu, Ze je sporné, zda se zped&bvani ramcové smlouvy inveastim
zprostedkovatelem povaZuje za&egulani pokynu, je ptgbné do zakona doplnit i povinnost
investeniho zprostedkovatele do deniku zapisovat i u&Eni ramcovych smluv mezi
obchodnikem a zakaznikem, i kdyZ k samotnétijin@ni a gedavani pokyi jiz investini
zprostedkovatel neni vyuzivan.

K bodu 13 (8 32 odst. 7 pism. b))

Proiadny dohled na finamim trhem vykonavanyr@NB byla evidence roz&na na vedkeré
pokyny bez ohledu na to, zda byly obchody ueay. Rovnocenna Uprava existuje pro
obchodnika s cennymi papiry.

K bodu 14 (8§ 32 odst. 7 pism. e))
Informovani o plgni pravidel obeetného podnikani na bazi pravidelné infotmia
povinnosti je nadbytmé. Obdobnou povinnost nema ani obchodnik s cenpgpiry.

K bodu 15 (8 36 odst. 3)

Navrh odstrauje nedostatek v transpozici &mice o prospektu, ktery spiwa v absenci
ustanoveni odpovidajicinanku 8 odst. 3 s#mnice. Ustanoveni vychazi ze skiresti, Ze

ne vzdy je vzhledem k povaze emitedtacenného papiru mozn& vhodné uvadt Udaje
vyZzadované rnidzenim Komise provagicim snernici o prospektu (2003/71/ES). Stanovuje
proto moznost a zarowepovinnost uvaél udaje rovnocenné, vzdy vSak zigegpokladu, Ze
adresalm jsou v prospektu poskytnuty dostaté informace v souladu s 8§ 36 odst. 1. Zda je
splntna podminka rovnocennosti bude posuzowAtlB vramci svych dohledovych
pravomoci v souvislosti s ginim povinnosti souvisejicich s prospektem cennéipdrp.

K bodu 16 (8 36 odst. 4)
Zména souvisi s novou strukturou 8 120.

K bodu 17 (8§ 39 odst. 2)
Uvolnéni a zgesréni podminek, za kterych organizétor regulovanéha tmmize podnikat.
Konkrétre se jedna o spravovani vlastniho majetku.

K bodu 18 (8 45 odst. 1 a 2)

Zmeéna navazuje na zakah 126/ 2008 Sb., kterym seéni nekteré zakony v souvislosti s
prijetim zakona o faménach obchodnich spdleosti a druzstev, na jehoz zaldask pojem
»obchodni jméni* nahrazuje pojmem ,j&ni“.

K bodu 19 (zména v nadpise)
Jedna se o legislati¥n- technickou zrénu (s ohledem na 2ni ustanoveni § 10b az § 10e).

K bodu 20 (8§ 47 odst. 1)

Uprava kvalifikovanych €asti se fipodohiuje obdobné pravni Uprévpro obchodnika s
cennymi papiry. Neni rozumnéhaiwbdu, aby v pipad organizatora regulovaného trhu
postupovald eska narodni banka odchyln
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K bodu 21 (8 47 odst. 2)
Jedna se o legislati¥n- technickou zrnu souvisejici s Upravou v odstavci 1.

K bodu 22 (§ 56 odst. 8)

K bodu 23 (§ 65a):
Ustanoveni je upravenou replikou stavajiciho 8 d@€t. 2 pism b).

K bodu 24 (8 83 odst. 6)

Provozovatel vypiadaciho systému je opram vést samostatnou evidenci inveésich
nastrofi podle § 93 odst. 2 pism. c) zdkona o podnik&dnkagtalovém trhu. V praxi jde
piredevS§im o zahratni investéni nastroje vedené na zakaznickéndtui ceského
provozovatele vyfadajiciho systému musi zabe&pedistribuci vynosi (dividend). Pro
vedeni samostatné evidence je proto nezbytné, awppovatel vyptadaciho systému sin
uschovavat a v spravovat invesii nastroje. Podle § 70c odst. 3 zdkona o cenngplirgch
ucinného do 30. dubna 2004 byla osoba preéjédvyporadani obchoil s cennymi papiry
opravréna vykonavat dalstinnosti, avSak pouze za podminky, Ze souviseji moi&danim
obchodi s cennymi papiry. Tytéinnosti tedy nebyly saiasti uélené licence, ale opraeni
k jejich vykonu plynulo imo ze zakona. Ustanoveni § 70b a 70c vSak byl &dtna 2004
v souvislosti s nabytim dinnosti zdkona o podnikani na kapitalovém trhu enas
Navrhovana zrna zakona o podnikani na kapitalovém trhu Bansituaci vyesit. Sodasny
obsah 8§ 83 odst. 6 zdkona o podnikani na kapitalotrbu byl ze systematickychidodi
priclenén k odstavci 7.

K bodu 25 (8§ 103 odst. 8)

Napravuje seietelna diskrepance mezi povinnostmi srovnatelnyaskytovatel sluzeb na
kapitdlovém trhu. Obdobnou specifikaci je stizek fbchodnik s cennymi papiry, tak
organizator regulovaného trhu.

K bodu 26 (§ 104a)

Uprava kvalifikovanych &asti se fipodohiuje obdobné pravni Upravpro obchodnika s
cennymi papiry. Neni rozumnéhawbdu, aby v fipac centralniho depozita postupovala
Ceska narodni banka odch§IinVyjimkou je Ihita pro vydani rozhodnuti, ktera v tomto
pripadt ¢ini 90 dni.

K bodu 27 (8§ 115 odst. 1 pism. h)
Jedna se o legislati¥n- technickou zrnu.

K bodu 28 (8§ 115 odst. 1 pism. i))

Do vy¢tu subjekd, kterym jsou centralni depozita osoba, ktera vede samostatnou evidenci
cennych papir, povinni poskytovat udaje zjimi vedenych evidenai dokument
uchovavanych podle § 99a odst. 1, $elgva Ministerstvo financi, a to v zajmu umegn
sestaveni vladni fin&ni statistiky a plani poZzadavik danych n&ézenim¢. 3605/93, kterym

se provadi protokol o postupudi ppadngrném deficitu, pipojeny ke Smlou¥ o zalozeni
Evropskych spolkeenstvi. Odstnrguje se tak situace, kdy Ministerstvo financi nentgpozici
n¢které potebné Gdaje, konkréinse jednd o informace o drzZitelich statnich dlutiogia
subsektor ugednich vladnich instituci a o vSech drzitelich kodlnich dluhopis ze sektoru
vladnich instituci.
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K bodu 29 (hlava | ndzev):
Zména nazvu z tivodu zruSeni § 116

K bodu 30 (nadpis § 117)
Legislativre technickd zréna odrazi novy nazev hlavy I.

K bodu 31 (oznaeni hlavy II)
V navaznosti na novy obsah hlavy Il sémni jeji ozn&eni.

K bodu 32 (§ 117a):
Podle¢l. 2 odst. 1 pism. a) TD, nejsou vgnitelné a prioritni dluhopisy Proto je zde
vyslovre uvedeno, Ze takovéto cenné papiry se povaZzukda a jim obdobné cenné papiry.

K bodu 33 (§ 118 a 119):

K 8118 odst. 1:

Ustanoveni vymezujetigobnost zakona nad emitent§kterych investinich cennych papir
obchodovanych na regulovanych trzich v souladuisidedomovskéha:lenského statu #l.

2 odst. 1 pism. i) transpakari srernice. Ceska republika je domovskytfienskym statem
pro emitenty akcii a dluhopis resp. obdobnych cennych papfrod 1 000 euro, kiemaji
sidlo na zem{R. Ostatni emitenti z EU maji pravo volby mesnskym statem, ve kterém
maji sidlo alenskym statem, ve kterém jsou jejich cenné paplighodovany. Pro emitenty
ze tetich zemi jeCeska republika domovskym statem, pokud jiteska narodni banka
schvalila prospekt podle § 36¢ odst. 2 a plni takytpovinnost podle § 120 odst. 4. Podle
téchto ustanoveniCeska narodni banka schvaluje prospekt, pokud zdecéyny papir
emitenta zereti zent prijat k obchodovani nejive z celé EU.

K 8118 odst. 2
PoZadavek, aby byla vyoi zprava nejmén5 let veejr¢ pristupna vyplyva zl. 4 odst. 1
TD.

K 8118 odst. 3
Dopliuje se povinnost uvejnit spolu s vyroni zpravou i zpravu auditora v plnéménn a
povinnost uveejnit také wetni za¥rku ovladajici osoby.

K 8 118 odst. 4 n&ii
Zména souvisi s novym usfidanim tohoto odstavceiwwdni odstavec 4 byl odstréam
neba’ neodpovida pozadatrin komunitarniho prava.

K 8 118 odst. 4 pism. a)
RozStuji se skuténosti, které musi obsahovat v§md zprava emitenta.

K 8 118 odst. 4 pism. b)
Tento pozadavek vyplyva & 46a odst. 1 pism. c) Smmice 1978/660/EHS ve &ni
Smeérnice 2006/46/ES.

K 8 118 odst. 4 pism. ¢)

Pavodni text byl odstram, nebd tato povinnosti je jiZ obsaZzena v § 21 odst. 2npib)
zékona o Getnictvi. Dophuje se povinnost uvést ve vy¥ra zpra¥ slozeni a popiginnosti
statutarniho organu, dozdno organuii jiného emitenta a jejich Gtvar
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K 8 118 odst. 4 pism. d) ae)

Ohledre slova ,gijaly* se jednd pouze o opravu gramatické chyby.rmiia ,clen
piedstavenstva“ ac¢len dozoti rady“ byl nahrazen terminentlgn statutarniho organu“ a
»clen dozoéiho organu” nebbse nemusi jednat pouze o akciovou spusst.

K 8 118 odst. 4 pism. f) a g)
Jedné se o roz&ni obsahu vyrni zpravy. Tyto povinnosti vyplyvaji z TD a jejictilem je
aby vyra@ni zprava obsahovala vSechnjlatité Udaje o spotaosti.

K 8 118 odst. 4 pism. h)
jedna se o legislativtechnickou zrénu.

K 8 118 odst. 4 pism. i)
Jedna se o legislatigriechnickou zrénu.

K 8118 odst. 5

Krome¢ pismene |) doSlo pouze kgsunuti a fpadnému ufesréni (v ndvaznosti na zény
v jinych ustanovenich) byvalych pismen g) az q)izogniho odstavce 3 a to Awbdu, Ze
tyto povinnosti se netykaji vSech emitient

K 8118 odst. 6
Smyslem tohoto ustanoveni je zajiitrovného zachazeniceskymi a zahratnimi emitenty.
Pivodni odstavec 6 je odst@npro mozny rozpor s komunitarnim pravem.

K 8118 odst. 7

Byly odstragny povinnosti, které komunitarni pravo nepozadujeaaoveé byl odstavec
upresrén tak, aby se vztahoval i n&ipady, kdy by se nejednalo o akciovou spotsst.
Pavodni odstavec 7 byl odstram nebd, by byl v rozporu s komunitarnim pravem.

K 8118 odst. 8
Jedna se o legislatigrtechnickou zrinu a dale pak o upsréni, aby se toto ustanoveni
vztahovalo i na fipady, kdy se nemusi jednat o akciovou sfpast.

K 8 119 nadpis a odst. 1

Terminologie se #ni v navaznosti na z¢nu terminologie 8 118 odst. 1. 8§ 119 odst. 1 nyni
piimo uvadi, kterych emiteintse povinnosti uvedené dale v § 119 tykaji. V odsta byly
odstragny povinnosti, které komunitarni pravo nepozZadujdve byl doplren poZzadavek
verejné fFistupnosti po dobu 5 let, ktery vychazi z pozadagka snérnice. Konsolidovanou
pololetni zpravu je povinen ukegnit pouze emitent, ktery je povinen vypracovat
konsolidovanou &etni za¥rku.

K 8 119 odst. 2 pism. ¢)
Cilem doplgni tohoto ustanoveni je aby z pololetni zpravy bjgeré patrné, zda udaje
uvedené v pism. a) a b)&uje ¢i neowiuje auditor.

K 8119 odst. 2 pism. d)
Hospod&enim se rozumi finami pozice a hospo#igké vysledky emitenta.

K § 119 odst. 2 pism. d) bod 3
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Bod 3 byl odstragn, nebd veSkeré skutaosti uvadné v pololetni zpray tak jak je
vyZzaduje TD, jsou jiz obsaZeny v kiodl tohoto odstavce a v odst. 1.

K 8 119 odst. 2 pism. e)
Cilem tohoto ustanoveni je posilit jistotu, 7e petioi zprdva podava pravdivé Udaje o
emitentovi.

K8119odst. 3a 4
Pavodni odstavce 3 a 4 byly odstéay neba jekomunitarni pravo nepozaduje.

K bodu 34 (§ 119a az 119c¢)

K8119a

Transparetni snernice zavadi rezim ¢tvrtletnich zprav® neboli mezitimnich zprav
statutarniho organu emitenta, kteréigjije v mezidobi mezi vykmi a pololetni zpravou.
Na tyto zpravy vSak nejsou kladeny takové form@imzadavky jako na vytmi a pololetni
zpravy.

K&8119b

Povinnost uviejnit informaci dle odst. 1 az 3 vyplyva z preangbul6 Sndrnice
2004/109/ES. V odst. 2 se maji na mysli zejméngmnpodminek v pjaté pijcce nebo
avéru.

K§119c
Ustanoveni § 119c stanovi okruh emitgnpro které v souladu s TD neplatikteré
povinnosti uvedené v 8 118 a7 119b.

K bodu 35 (nadpis § 120)
Jedna se o legislatigntechnickou zrénu vynucenou zgnou systematiky zékona, kdy by
nadpis neodpovidal tomu, co je dale upraveno.

K bodu 36 (8 120 odst. 1 az 3)

K odst. 1:

TD stanovuje povinnost zasilat organizatorovi regahého trhu aCeské narodni bance
kazdy navrh zrny stanov nebo srovnatelného dokumentu. Iaska Uprava je stanoveno,
Ze se zasilaji i navrhy na sniZzeni nebo zvySenladako kapitdlu, protoZze toto mé
nezanedbatelny dopad na prava stavajicich akigionNahledem k tomu, Ze se tato povinnost
vztahuje na vSechny investi cenné papiry upravené v TD (nejenom na akciifzogisy a
obdobné cenné papiry), je tato povinnost wnéstdo zvlastniho odstavce. Tato povinnost
byla pivodre upravena s drobnymi odchylkami v § 120 odst. inpi$) ZPKT.

K odst. 2:

Vzhledem k tomu, Ze se upravené povinnosti vztahoijize na emitenty akcii, dluhopis
obdobnych cennych pafia nikoli na cenné papiry je nahrazuijici, je jejigirava zahrnuta
do zvlastniho odstavce.

K pism. a):

Jednd se o povinnost zajistit rovné zachazenissniky cennych papir coz je mimo jiné
upraveno pro akcie téz v § 56a odst. 2 obchodpékoniku (Jakékoli jednani, jehoZ cilem
je rekterého ze spol@iki zneuzivajicim zZigobem znevyhodnit, je zakazahoObchodni
zakonik se vSak vztahuje pouzedeaké obchodni spdleosti, zatimco zakon o podnikani na
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kapitalovém trhu se vzhledem keémh navrhovaného 8 118 odst. 1 ZPKT vztahuje na
emitenty pro 87 je Ceska republika domovskym statem, coz mohou byhiarani subjekty

a na emitenty dluhovych cennych pépfeasadegpari passy. Z recitédlu 22 TD je doplma
véta, Ze rozdilny pe&et hlasovacich prav spojenych s cennymi papiry nmrusSenim
povinnosti rovného zachazeni. Pro dluhopisy pouZivdermin ,pari passt, coZz znamena
.bez ugednostovani* (doslovny peklad znamena ,stejnym krokem®, v inveésiim Zargonu
tato zasada znamena ,stejnd &de za stejné riziko"). \éeské verzi TD je tento latinsky
pojem gelozen jako ,téze emise”, coz neni Uplpfesné. Tato povinnost bylaiypodre
upravena s drobnymi odchylkami v § 120 odst. 1 pesn@ PKT.

K pism. b):

Transpareéni snernice stanovuje povinnost emitént kétovanych akcii, dluhopis a
obdobnych cennych pajirajistit vyplatu vynos (tzn. zejména dividend urékz dluhopis)

a jinych pewznich pleni (tzn. nap. splatky jistiny dluhopisu nebo p@ni pi odkupu
vlastnich akcii neboipsnizeni z&kladniho kapitalu) priedinictvim finagni instituce, aby
byl umozren preshranini vykon tohoto prava. Tato povinnost bylavpdre upravena v § 120
odst. 1 pism. b) ZPKT. Tato Uprava souvisi i s€rmn provedenou v § 19 odst. 6 zakona o
dluhopisech.

K_pism. ¢):

Zverejreéni formul&e plné moci uletuje viastnikm cennych papir i¢ast na valné hroméd
diky tomu, Ze mohou snagna beze strachu z formalnich chyb (fi&fad @i neznalosti
zahranéni pravni Upravyi ciziho jazyka) powtit zmocrénce K jejich zastupovani na valné
hromada, schizi vlastniki nebo obdobném shromad vlastniki cennych papir (dale jen
»Sshromazd&ni vlastniki“). Je vSak teba zdraznit, Ze tyto formul& plné moci nejsou
obligatorni a proto je emitent povinen akceptov@hou formu plné moci, pokud spije
nalezitosti stanovené pravniFddem (& uz se jedna o plnou moc podle § 31 az § 33a
ob¢anského zakoniku — vyZzadovanou fikllad pi smlouw o spra¥ cennych papir podle §
36 zakona. 591/1992 Sb., o cennych papirech - nebo o mandatlouvu podle § 566 az
576 obchodniho zakonikii o plnou moc podle zahrami pravni Upravy u emitelize tetich
zemi, pro které j€R domovskym statem).

K odst. 3:

Jde o por&rné zasadni Upravu, umbdjici emitenim kétovanych akcii svolavat valnou
hromadu, resp. srovnatelné shrom#idviastniki cennych papir predstavujicich podil na
emitentovi (dale téz jen ,valna hromada“)a zas#é&tion&im jiné dilezité informace
elektronicky (v sotiasné dob je nejpravédpodobrjsi zasilani e-mailem, do budoucna jsou
vSak otevené i dalSi moznosti). Tato Uprava souvisi i s mowfinici elektronického
prostedku v 8§ 2 odst. 1 pism. ) ZPKT a odkazujeme praafivodovou zpravu k tomuto
ustanoveni. K tomu, aby bylo mozno zasilani infarhedektronickym prosedkem, je iteba
splnit rekolik povinnosti, které jsou v tomto odstavci upFay. Zejména je to povinnost
odsouhlasit tuto zému na valné hromag schizi vlastniki nebo srovnatelném shroméand
vlastnika cennych papir.

Recital 22 transparéni smernice stanovuje k pouziti elektronickych piestkic mimo jiné
nasledujici: Mélo by byt usnadéno informovani drzitél akcii nebo dluhovych cennych
papini na valnych hromadach. Zejména drzitelé akcii rdibbovych cennych pagiusazeni
v zahranéi by se rdli aktivnéji podilet na tom, aby byli schopni pgevat zastupce k jednani
Vv jejich zastoupeni. Ze stejnyckivddi by n¢lo byt na valné hromaddrzitel: akcii nebo
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dluhovych cennych papgirrozhodnuto, zda by se vyuzZivani modernich infenich a
komunikanich technologii @lo stat skuténosti-

Pro emitenty se sidlemQeské republice je dalsi povinnosti zde neuvedeslewlynouci z §
173 odst. 1 pism. f) obchodniho zakoniku, je uprawisob svolavani valné hromady
elektronickym prosedkem ve svych stanovach. S touto oblasti souvistha § 184 odst. 4
obchodniho zékoniku. ivodem této zrny je umoznit zachovani prav akcidhd pro
zahrantni subjekty a podpd tak obchodovani &eskymi tituly (akciemi). Pro zahrami
subjekty neméa velky vyznam publikace oznadmeni oakorvalné hromady v Obchodnim
véstniku a weském celostatnim deniku (wipact akcii na majitele). Navic vyuzivani
elektronickych prosedki k Sieni informaci mize ginést pro emitenty nezanedbatelné
uspory, coz by i zachovani povinnosti v obchodnim zakoniku nastatohlo.

Konkrétre je treba dodrzet tyto podminky (kr@nschvaleni na valné hromgd

* nelze diskriminovat akciofi@d na zaklad jejich sidla nebo bydlist(a stanovit tak
napiklad zasilani elektronicky pouze pro zahanhivlastniky), coZ je v souladu se
zasadou rovného zachazeni: ,kdyz elektronickyyviam®, [pism. a) a d)]

» akcion& musi byt o této zrené informovani (zejména pokud se reastnili valné
hromady, kde byl tento #gob zasilani informaci odhlasovan) a musi s nilasiil{to
je zajiseno jednak tim, Ze je z#na schvalena valnou hromadou a déle moznosti tento
zpasob zasilani kdykoli odmitnout a pozadat o zasilafdrmaci pisem& nap.
postou), [pism. c) a d)]

* emitent musi mit aktualizovany seznam kontaktniddyijakciondu (v tomto by ndli
akcion&i poskytnout soginnost, napiklad poskytnout svou e-mailovou adresu, na
kterou chgji informace zasilat a starat se o jejippdnou aktualizaci) a musi zajistit
integritu dat, tj. zejména nesmi nikomu poskytnseznam kontaktnich Udaja
zasilané informace musi byt dostake Sifrovany, aby se informace nedostaly do
nepovolanych rukou. [pism. b)]

S touto problematikou souvisi i $mice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES ee dn
11. ¢ervence 2007 o vykonuékterych prav akcioriéd ve spolénostech s kétovanymi
akciemi, kterd ma transp@nii lhitu do 3. srpna 2009 a Ize tedyeavat dalSi zemy v této
oblasti.

Jedna se téz o transpozitil8 odst. 4 TD (pro emitenty dluhop)s Jde o moznostipdavani
informaci elektronickym prostdkem za spkni predepsanych podminek. Uprava je obdobna
jako u emitent akcii, proto bylo zvoleno upravit oba okruhy emttev jednom ustanoveni.

Je teba respektovat, Ze pro dluhové cenné papitgenbyt CR domovskym statem i u
emitenti z jinych ¢lenskych stat Evropské unie [viz vymezeni v § 118 odst. 1 pisi).
Pouze pro emitenty dluhojiss nominalni hodnotou pod 1 000 EUR je domovskyatest
stat, ve kterém ma emitent sidlo (s vyjimkou entiteme tetich zemi). Pro emitenty
dluhopigi nad 1 000 EUR je stanovena moznost v 8 123 zsgoldomovskyclensky stat,
jehoz pravem se budotidit a kde budou plnit povinnosti vyplyvajici zmsgparetni
smeérnice. Jejich volba je omezena tim, Ze v tordlenském st& EU musi mit sidlo nebo
jejich cenné papiry zde musi byt obchodovany nalosgném trhu. Zejména tedy u emitient
dluhopigi nad 1 000 EUR, které jsouijaty k obchodovani na regulovaném trhi eské
republice jeiteba bedli¢ sledovat, jakym pravnirddem seéidi podle toho, jakglensky stat
EU si zvolili jako domovsky podle § 123.
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Proto musi byt Uprava v tomto ustanoveni formulaviéak, aby bylaippadré aplikovatelnd i
na zahrariini emitenty dluhovych cennych pajir

K bodu 37 (8 120 odst. 4 a 5 — zruSeni odstayc

Tyto povinnosti byly pesunuty a zgnény nebo zrusSeny pro rozpor s transpanésnernici.

To se vztahuje i na dalSi povinnosti obsazené 2@ ddst. 1 a 2 ZPKT. &Sina z nich
vychazela ze zruSenych ustanovenémice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze
dne 28. ké¢tna 2001 o pjeti cennych papir ke kotovani na burze cennych paépa o
informacich, které k nim maji byt zkegreény.

K bodu 38 (8§ 120 odst. 4, §vodné 8§ 120 odst. 6):

V tomto ustanoveni se provadikolik legislativre technickych a formutaich znén.
Zejména se toto ustanoveni uvadi do souladu sidefilomovského statu ve smmici o
prospektu (protoze se jedna o transpadémku 10 této sirnice). Zasilani informadiNB je
nyni upraveno ve $ném ustanoveni v § 127 odst. 2 ZPKT.

Nejzasad#Si zmenou je tak pesrgjSi vymezeni subjeit To ma vyznam zejména pro
emitenty zeitetich zemi (tj. mimo EU), pro které ¢¢R domovskym statem pouze pokud zde
byly jejich cenné papiryifjaty nejdive z celé Evropské unie. Vzhledem k tomu, Ze z&kon
230/2008 Sbh., kterym se émil zdkon o podnikani na kapitdlovém trhu zavadfinis
kétovaného investniho nastroje, jako investiiho nastroje, ktery jeffpaty k obchodovani na
regulovaném trhu kdekoli v Evropské unii, nelze piduzivat slovo ,kétovany” ve smyslu
prijaty k obchodovani na oficialnim trhu, jako tomylddosud.

Nominalni hodnota a cena za 1 kus jsou viceéns§nonyma, proto se Zidoda pravni jistoty
odstraiuje jeden zdchto pojmi, aby byl obsah Upravy jagai.

K bodu 39 (8§ 120 odst. 4)

V pozndmce podaroué. 13 dochézi ke Zpsréni odkazu, no¥ je uvedeno ndzeni Komise
(ES)¢. 1725/2003, které provadiiizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)606/2002 a
obsahuje fislusnou hmot& pravni Gpravu.

K bodu 40 (8§ 120a a § 120b):

K § 120a:

Tento paragraf upravuje specialni povinnosti eniteakcii a obdobnych cennych papir
predstavujicich podil na emitentouijatych k obchodovani na regulovanych trzich. Jesna

o transpozictlanku 17 TD (ktery j&ast&n¢ transponovan téz v § 120) ve spojeni s recitdlem
22 TD.

K odst. 1:

Stanovuje se, co musi obsahovat dokument o sveédmé hromady. Vzhledem k tomu, Ze se
Uprava bude potencialrvztahovat i na zahrami subjekty, je zde stanoven krdmdkazu na
obchodni zékonik i odkaz na obdobné zakirdrpravni pedpisy.

Kodst. 2 a 3:

Jedna se o transpozitti 17 odst. 2 pism. d) TD. Toto pismenoésnice hovdi o rozdleni a
platbach dividend, emisi novych akcii a vSech dal&nmenach akcii (rozéleni, upisovani,
ruSeni a konverze —allotment, subscription, cancellation or conversiorS ohledem na
ceskou pravni Upravu stanujeme konkrétni obsah rivdor, které maji byt zvejnény pri
svolavani valné hromady. Vzhledem k nutné ockrakciondi stanovujeme i povinnost
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zverejnit vysledek hlasovani na valné hroradd tedy zda byl ndvrh zamitnut nebiijat),
protoze u zde uvedenych rozhodnuti hrozi zasahaogkcion&i. Na zahrarini subjekty by
se ¢eské pravni instituty sy vztahnout obdob®) tzn. n€ly by zvedejiovat srovnatelné
informace. Vzhledem k tomu, Ze podle TD je domowskstatem emitenta akcii z EU vzdy
ten stat, kde méa sidlo, pada aplikace zakona oikéuinna kapitalovém trhu na zahr&mii
emitenty akcii v Gvahu pouze u emiterze tetich zemi, pro které j€eska republika
domovskym statem. Kieemitenti to jsou vyplyva ze #ni § 118 odst. 1, § 120 odst. 3 a §
36¢ odst. 2 ZPKT.

K § 120b:

Tento paragraf upravuje specialni povinnosti enhitelfuhopigi a obdobnych cennych pajpir
piedstavujicich pravo na splaceni dluaféstky gijatych k obchodovani na regulovanych
trzich..

K odst. 1:

Podle smirnice se ma jednat zejména o informace tykajiaghisa,casu a programu sthe
vlastnilka a dale veSkeré informace vztahujici se k ,vyplaioki, vykonu prawplynoucich z
konverze, vyminy, upisovani nebo zruSenpeavu nasplaceni“ (the payment of interest, the
exercise of any conversion, exchange, subscriggioocancellation rights, and repaymént
dluhovych cennych pagiir

K odst. 2:

Jde o vyjimku pro emitenty dluhofiso velké nominalni hodnét(nad 50 000 EUR, coz
predstavuje P kurzu 24 CZK/1 EUReastku 1 200 000 Kza jeden dluhopis). Tito emitenti
mohou cum grano salissvolat schzi vlastniki dluhopigi v kterémkoli ¢lenském stét
Evropské unie.

Jedna se o vyjimku SirSiho dopadu (tzv. velkoobahadhy, ,wholesale markety ktera byla
obsazena jiz ve s¥mici o prospektu (srovnej néglad § 35 odst. 2 pism. d) ZPKT, kde je
stanovena vyjimka z povinnosti uegiovat prospekt, 8 36 odst. 2 ZPKT, kdy prospekt
nemusi obsahovat shrnuti prospektu, 8§ 36g odktelje zaveden zvlastni jazykovy rezim a 8
120 odst. 6 &a druhd ZPKT v platném Zni, kdy je stanovena vyjimka z povinnosti zasilat
CNB kazdy rok viechny zvejiované dokumenty).

Transpareéni snernice upravuje tyto vyjimky v recitalu 15&anku 8 odst. 1 pism. b) (tito
emitenti nemusi zvejnovat vyrani, pololetni &tvrtletni zpravy), v pré¥ probiranéntlanku
18 odst. 3 a ¥lanku 20 odst. 6 (vyjimka z jazykového reZzimu, kdymoZno zviejnovat
informace pouze v angtin¢ nebo dle rozhodnuti emitenta v jazycichjimanych organy
dohledu).

K bodu 41 (8§ 121a a 121b):

K§812la

V souladu s definici emitenta®\. 2 odst. 1 pism. d) TD je stanoveno, Ze u cenrpaii
zastupujicich jiné cenné papiry plni povinnosti IpodiD emitent podkladovych cennych
papif.

K8121b

Upravuje se, kdo plIni povinnosti emitenta, pokudaujsjeho cenné papiry fifaty
k obchodovani bez jeho souhlas@tdinou se bude jednat o sekundarni kétace, coz eamam
Ze emitent jiz obdobné povinnosti plni v jingéflenském st&t EU. V takovém fipac by
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méla osoba plnici povinnosti misto emitenta zajistity zvéejnéné informace byly fistupné
i v Ceske republice a vifpact ,exotickych” jazyki zajistit i jejich geklad.

K bodu 42 (ozna@eni nové hlavy)
Legislativre technickd zréna souvisejici sijdanim novych Hlav v tétéasti zdkona.

K bodu 43 (§ 122 odst. 1 a 2):

Odstavec 1 byl f@formulovan, aby odpovida&lanku 9 Transpareni snernice. Hlasovaci
prava se vypdtavaji na zaklagl vSech akcii, s nimiz jsou hlasovaci prava spojen& i
v piipads, Ze byl vykon &chto prav pozastaven.

Umoziuje se, aby oznameni dgiraeni prahovych hodnot podilu na hlasovacich pravech
emitenta bylo podano nejercgském jazyce, ale nd¥ze oznameni podat téZ pouze v jazyce
anglickém.

V odstavci 2 jsou vyjmenovanyipady, kdy se do podilu na hlasovacich pravechestait
pripocitavaji dalSi hlasovaci prava. V pismenech a) a&ft)a g) je uvedeno, kdy sé&ftaji
podily v giipadech, které jsou v séasném zéni zakona uvedeny v 8§ 11; v pismenech e) a h)
jsou uvedeny fipady, které jsou upraveny v s@sném § 122 odst. 2. Noge zapoitavaji
podily podle pismene d), podle kterého se Za@waaji i hlasovaci prava z cennych péapfra
které ma osoba dozivotni uzivaci pravo.

K bodu 44 (8§ 122 odst. 3)
V souladu <I. 12 transparefi snernice se lfita prodluzuje na 4 pracovni dny.

Dale se stanovi nevyvratitelna pravni démka, Ze oznamovatel se o skimesti, ktera
zaklada jeho oznamovaci povinnost dak¥ do 2 pracovnich dnpo rozhodné skuteosti.

Oznamovaci povinnost je povinnost individualni,r&teavazuje kazdou osobu, na kterou
dopada samostatnt.j. pipadré na zéklad jedné udalosti vice osob, pokud na zaklad
pievodu vlastnictvi k cennym papin se jedné os@bzvySi podil na hlasovacich pravech
emitenta nad prahové hodnoty uvedené v odstavczdraveén druhé osob tento podil pod
prahové hodnoty poklesne.

V piipact, Ze se oznamovaci povinnost zavazuje vice osebpamamovaci povinnost splnit
jednim spolénym oznamenim. V tomtoripac se vSak Zadné z povinnych osob nezbavuje
své odpowdnosti v souvislosti s oznamenim, t.. kazdd zpoych osob odpovida
samostaté za Wasnostfadnost a Uplnost oznameni.

K bodu 45 (8§ 122 odst. 4)

Toto ustanoveni rozvaditipad, kdy se hlasovaci pravdigitaji zmocrnci, ktery je na
zaklad plné moci opravén hlasovaci prava vykonavat podle svého uvazekiudPbyla plna
moc udlena jen pro jednu valnou hromadu, oznameriZzenmit formu jednoradzového
oznameni, které zahrnuje jednak informaci o poditu hlasovacich pravechtipvalné
hromaa, dale informaci, jaka bude vysledna situace zibkadhlasovacich prav v okamziku,
kdy jiz zmocrinec jiz nebude opra¢n hlasovaci prava vykonavat a dale informaci oédob
kdy k tomuto okamziku dojde.

K bodu 46 (122 odst. 6)
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Legislativni Uprava textu.

K bodu 47 [122 odst. 6 pism. a)]

Vklada se zfesreni informaci uvadnych v oznameni. N@vse v oznameni uvég udaje o
vlastnikovi cenného papiru, ke kterému se hlasqwasia vztahuji, a to zigtodu, Zze v § 122
odst. 2 jsou uvedenyiipady, kdy se podily na hlasovacich praveéipaggitavaji i jinym
osobam nez vlastnikovi. Oznamovaci povinnost&wnejen viastnikovi, ale i jinym osobam.
V oznameni tak musi byt identifikovanyobsoby.

K bodu 48 [§ 122 odst. 6 pism. )]

Zpresiuji se informace uv&é v oznameni. N@vse v oznameni uvég udaje o vlastnikovi
cenného papiru, ke kterému se hlasovaci pravawjztahto z dvodu, Ze v 8 122 odst. 2 jsou
uvedeny pipady, kdy se podily na hlasovacich pravedipggitavaji i jinym osobam nez
vlastnikovi. Oznamovaci povinnostéskéi nejen vlastnikovi, ale i jinym osobam. V oznameni
tak musi byt identifikovany abosoby.

K bodu 49 [§ 122 odst. 6 pism. €)]
Nowvé se zavadi povinnost uvést v oznameni téz inforrode&zci ovladanych a ovladajicich
osob, progednictvim kterych jsou hlasovaci prava vykonavana.

K bodu 50 (8§ 122 odst. 7)

Umoziuje se , abylensky stat EU zvolil, zda povinnost we@ovat informace obsazené
v oznameni, budete dopadat na emitenta nebaislgny orgartlenského statuCeska
republika se rozhodla, Ze tyto informace buderejiievat Ceska narodni banka, a to ve
Ihut¢ do 3 dri ode dne, kdy ji bylo oznameni doéemo, nebo ode dne, kdy takovou
informaci sama zjisti.

K bodu 51 (8§ 122 odst. 9)
Legislativre technicka zréna.

K bodu 52 (§ 122 odst. 10 az 16)

K odst. 10:

V odstavci 10 se vyuzivA moznosti stanovené Traespai snernici, podle které se
hlasovaci prava kvalifikovaného investora (bankystituce elektronickych pén,
spaitelniho a G¥rniho druzstva nebo obchodnika s cennymi papirgap@itavaji pro dely

§ 122, pokud nagsahuji podil ve vysi 5 % na vSech hlasovacicheguthemitenta a pokud
tato osoba tato hlasovaci prava nevykonava.

K odst. 11:

Ustanoveni zavadi vyjimku, kdy se do podilu na dwasich pravech osoby ovladajici
obchodnika s cennymi papiry (nebo zahfahiosobu,ktera ma povoleni jinéhélenského
stadtu Evropské unie k poskytovani inveésti sluzby obdobné inveshi sluzig
obhospod&vani majetku zakaznika, je-li jeho gésti investini nastroj, na zakladvolné
avahy v rdmci smluvniho ujednani) nezéipévaji hlasovaci prava, kter4 se vztahuji
k majetku, ktery obhospotlge obchodnik s cennymi papiry, pokud tato osoldasdvaci
prava vykonava pouze podldgilazu zakaznika daného pisemfvcetre elektronicky) a
pokud ovladajici osoba nezasahuje zadnyniisapem do vykonu hlasovacich prav
provadgného obchodnikem s cennymi papiry, a tak obchodri&nnymi papiry vykonava
hlasovaci prava nezavisle na ovladajici ésobhakovym nezavislym vykonem hlasovacich
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prav se rozumi ifpady, kdy ovladajici osoba nezasahuje Zadnyifmsapem do vykonu
hlasovacich prav provadého obchodnikem s cennymi papiry, a to ampm ani nepimym

zpasobem. Emym zpisobem (instrukci, filkazem) se rozumitfkaz ovladajici spotmosti,

ktery specifikuje zfpisob, jak ma byt hlasovaci pravo vykonano v konkrétrpiipack.

Nepimym pikazem se rozumi jakykoli obecny nebo konkrétiikgz, v jakékoli forng,

ktery je vydany ovladajici spaleosti a ktery vymezuje diskreci obchodnika s cenipapiry

vykonavat hlasovaci prava, a ktery slouzi Zajnovladajici spoknosti.

K odst. 12:

Ustanoveni zavadi vyjimku, kdy se do podilu na dwasich pravech osoby ovladajici
investeni spol€énost (nebo zahradmi investéni spol€nost) nezapttavaji hlasovaci prava,
ktera se vztahuji k majetku, ktery obhospog investéni spol€nost, pokud ovladajici
osoba nezasahuje zadnynmigpbem do vykonu hlasovacich prav, a tak ingegspolénost
vykonava hlasovaci prava nezavisle na ovladajiobdosTakovym nezavislym vykonem
hlasovacich prav se rozumfipady, kdy ovladajici osoba Zadnymugpbem do vykonu
hlasovacich prav prové&dého investini spol€nosti, a to ani ffmym ani nepmym
zpasobem. Emym zpisobem (instrukci, filkazem) se rozumitfkaz ovladajici spotmosti,
ktery specifikuje zfpisob, jak ma byt hlasovaci pravo vykonano v konkrétrpiipack.
Nepimym pikazem se rozumi jakykoli obecny nebo konkrétiikgz, v jakékoli forng,
ktery je vydany ovladajici spaleosti a ktery vymezuje diskreci investi spol€nosti
vykonavat hlasovaci prava, a ktery slouzi Zajnmovladajici spoknosti.

K odst. 13:

Zavadi se vyjimka pro ovladajici osobu uvedenouwstavcich 11 a 12, ktera ovlada osobu,
jenZz na z&klatl povoleni statu, ktery nedienskym statem Evropské unie, poskytuje v tomto
stat sluzbu srovnatelnou s investi sluzbou obhospodiavani majetku zakaznika, je-li jeho
souwasti investini nastroj, na zakladvolné avahy v rdmci smluvniho ujednéni, za podmink
Ze ovladajici osoba nezasahuje do vykonu hlasdvacéy vztahujicich se k cennym papir
obhospodisvanym ovladanou osobou, a tudiz hlasovaci pravadama osoba vykonava
nezavisle na ovladajici osgldale Ze ovladana osoba iigac konfliktu zajmi odhlédne od
z4jm ovladajici osoby.

K odst. 14:

Stanovi podminky proifpad, kdy ovladajici osoba hodla vyuzit vyjimky fddstavé 11
az 13, jenz stanovi, za jakych podminek je ovlédlagoba zpro8ha povinnosti zapitat do
svého podilu na hlasovacich pravech hlasovaci préesd se vztahuji k majetku, ktery
obhospodauje ovlddand osoba (investi spol€énost nebo obchodnik s cennymi papiry).
Ovladajici osoba je v takovéntipad: povinna zaslatCeské narodni bance bez zlytého
odkladu udaje o ovladané osols uvedenim orgdin jejichz dohledu podléha, nebo
s uvedenim, Ze zadnému organu nepodléha. Tyto @dajadané osabovladajici osoba
prab&zné aktualizuje. Déle zaSl€eské néarodni bance prohlaseni o tom, Ze ovladsgita
spliuje podminky stanovené v odstavcich 11 az 13. B$ehi o spkni podminek ovladajici
osoba zaslat nemusi Yipac, Ze vyjimky hodl4 vyuZit pouze ve vztahu k invésiin
nastroim, které umo#uji nabyt cenné papiry jednostrannym projevetie we smyslu
odstavce 2 pism. h).

K odst. 15:

Ovladajici osoba podle odstavtl az 13 je na zakladadostiCeské narodni banky povinna
dolozit, Ze ovladajici i ovladana osoba maji orgami struktura, zajisti, Ze ovladajici osoba
nezasahuje do vykonavani hlasovacich ovladanouoosab Ze tak v souladu¢s 10 PTD
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odst. 4 pism. a) vykon hlasovacich prav probihdvisle na ovladajici oseba dale, ze

v souladu s pism. b) osoby, které rozhoduji o vikblasovacich prav jednaji nezavisle. Tato
podminka je spkna gedevsim, pokud maji ovladajici a ovladana osoh#ostny zasady a
postupy, které ve vztahu k vykonu hlasovacich makirani &eni informaci meziémito
osobami. Ovladajici osoba dale dolozi, Zeipak, kdy je ovladajici osoba zakaznikem ji
ovladané osoby, nebo kdy méast v aktivech spravovanych ji ovladanou osobauy fpolu

v zékaznickém vztahu s trznim odstupem.

K odst. 16:

Na zéklad pozadavikk TD se doteského pravnih#adu zavadi povinnost emitenta podle §
118 odst. 1 pism. a) ukegnit informaci, Ze nabyl nebo pozbyl vlastni aksiém, a to
v piipact, Ze tyto akcie nabyl nebo pozbyl sdm nebo pedsiictvim jiné osoby, ktera jednala
na jeho det. Tato povinnost se na emitenta vztahuje pokigdghne vysi 3 %, je-li jeho
zakladni kapital vyssi nez 100 000 000 ebo pokud je jeho zakladni kapital vyjéd v cizi
meng v ¢astce odpovidajici 100 000 00@,Kebo snizi syj podil pod tuto hranici.... Dale na
emitenta dopada tato povinnost, pokutdkpasi podil ve vysi 5% nebo 10%, nebaigpodil
pod tyto hranice snizi. Emitent je povinen igeit tuto informaci do 4 pracovnich @ipoté,
co tyto prahové hodnotyrgsahne nebo poté, co jeho podil pod tyto prahodédty klesne.
Podil emitenta se vygaava na zaklatlcelkového p&tu akcii, s nimiz jsou hlasovaci prava
spojena.

K bodu 53 (8§ 122 odst. 17 az 18)

K odst. 17:

Stanovi se, Ze procély vypcaitu prahovych hodnot emitent uegni celkovy poet
hlasovacich prav a vysi z&kladniho kapitadlu do kokalend&iho mésice, ve kterém doslo
ke zmeéné v téchto skuténostech.

K odst. 18:
Ceské narodni banka se zmaoje k vydani provéagtino gredpisu, ktery stanovi podrobnosti
oznameni.

K bodu 54 (§ 122a)
K odstavci 1:
Odstavec 1 tohoto ustanoveni uvadi vyjimky z oznaanbpovinnosti stanovené v § 122.

K pismenu a):

Oznamovaci povinnost se nevztahuje na osobu, zaukteznamovaci povinnost splnila
osoba, ktera ji ovlada.

K pismenu b):

Oznamovaci povinnost se dale nevztahuje na osdbta kabyva nebo zcizuje akcie nebo
obdobného cenné papiryepdstavujici podil na spaeosti nebo jiné pravnické osglyprijaté

k obchodovéni na regulovaném trhu se sidleflenském st& Evropské unie, ktery ma sidlo
na Uzem{Ceské republiky nebo statu, ktery nélinskym statem Evropské unie, pokud zasila
Ceské narodni bance dokument podle § 120 odst. 4yyheadnim delem vypdgadani
obchodi s €mito investénimi nastroji v kratkém vygadacim cyklu, ktergini maximal 3
pracovni dny.

K pismenu c):
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Oznamovaci povinnost se rannevztahuje na osobu, kterd ma ve své moci irvéstenné
papiry, pokud hlasovaci pravaésito investénimi nastroji spojena vykonava pouze podle
pisemného pokynu vlastnika takového inveskio nastroje.

K pismenu d):

V souladu £l. 9 odst. 5 TD se oznamovaci povinnost nevztahaj@bchodnika s cennymi
papiry (nebo na zahrami osobu s obdobnodinnosti) jednajiciho jakozto dwce trhu,

v pripadt, ze gekrati podil na hlasovacich pravech emitenta ve vySi Beldo swj podil pod
tuto hranici snizi, za podminky, Ze nevykonava wktizeni emitenta ani nezasahuje do jeho
fizeni. Na zaklagl¢l. 6 PTD, ktery stanovi kontrolni mechanismy veavat k tvircam trhu, je
obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla vyuZzit tétgimky, povinen oznémit organu
dohledu emitenta, Ze provadi nebo hodla prévé@idnost tvirce trhu s cennymi papiry tohoto
emitenta.

K odstavci 2:

Odstavec 2 stanovi, Ze se oznamovaci povinnosttataye naclena Evropského systému
centralnich bank, pokudtipplnéni jeho kol nebo funkci jakoZto gmového organu, jeho
podil na hlasovacich pravech dosahrrekmi nebo klesne pod prahové hodnoty uvedené v
§ 122 odst. 1. Tato vyjimka se tiegna Evropského systému centralnich bank vztahujee

Vv piipadt, Ze tato hlasovaci prava nevykonava a prahovouadtadiekrati pouze na kratkou
dobu, ktera je v souladu se smlouvou a pravnifadpisy Evropské centralni banky, a to
zejména s obecnymi zasadami Evropské centralniybankastrojich a postupechénové
politiky a s TARGET a na @ové operace zacalem provadni rovnocennych funkci
v souladu s vnitrostatnimifedpisy. Tato vyjimka se ro¢a nevztahuje na druhou smluvni
stranu této operace.

K bodu 55 (§ 123)

Je zde upravena moznost pro emitenty jinych cenpgghiti nez akcii a dluhopispod 1000
euro, aby si zvolili domovsk§lensky stat (tzn. stét, kde budou plnit povinngstille TD). To
plyne z definice domovskéhtienského statu #1. 2 odst. 1 pism. i) TD. V souladu s timto
ustanovenim je stanoveno, Ze volba je platna pa cajmeér tii let a je uéeno, z jakych
stati mohou emitenti volit. Emitenti mohou volit Zeenského statu EU, ve kterém maji sidlo
a z¢lenskych stét EU, kde je jejich cenny papikifat k obchodovani.

K bodu 56 (vloZeni nové hlavy)
Legislativre technicka zrdna souvisejici siflanim novych Hlav v tétéasti zakona.

K bodim 57, 58, 60 a 63 (§ 125 odst. 1, 3a 5 a § 126.alk)
Zména vtomto ustanoveni je pouze legislativa technického razu. Zigob, jakym se
uveejiovani informaci provadi uvadi nog 127.

K bodu 59 (8§ 125 odst. 4)

Zasilani seznamu osob, které mdjsfup k vnitnim informacim, na Zadost se v dohledové
praxi Ceské narodni bankyiipmonitoringu kapitalového trhu ukézalo neefektimniFi
kazdodennim porovnavani transakci na kapitalovém je zapaebi mit k dispozici vySe
zminény seznam a srovnavat s nim paeéz transakce okaméit

K bodim 61 a 62 (8 125 odst. 7 pism. a) a d))
Legislativre - technicka zrena.
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K bodu 64 (vloZeni nové hlavy)
Legislativre technicka zrdna souvisejici siflanim novych Hlav v tétéasti zakona.

K bodu 65 (§ 127):
Odstavec 1 v souladwk 2 odst. 1 pism. k) TD stanovi, co se rozumi po¥uverejiovanou
informaci.

Odstavec 2 v souladu¢s 21 TD stanovi, Ze emitent, nebo osoba, kter&ijetpcenného
papiru pozadala bez souhlasu emitentaiauepoviné uverejiiovanou informaci zggsobem,
ktery zajisti nediskriminni, rychly a bezuplatnyifstup k €mto informacim a zasle jeéeské
narodni bance.

Toto ustanoveni zmdaje Ceskou narodni banku k vydani provéitho pedpisu, ktery
stanovi minimalni standardy, které se uplatni nafemovani poving uveejiovanych
informaci.

K bodu 66 (§ 127a aZz § 127d):

K § 127a:

Ceské néarodni banka je povinna zajistitigupreni informaci, které obdrzi od povinnych
osob v souladu s hlavami Il az 1V, fegnosti.

K8127b

Toto ustanoveni zmdgaje Ceskou narodni banku k uzawni dohody s Evropskym vyborem
regulatofi trhic s cennymi papiry, ktera podrabapravi propojeni povirnuveaejiovanych
informaci prostednictvim si elektronickych komunikaci a spravu tét@sit

K8 127c odst. 1
Stanovi se, Ze pokud jsou invésfi cenné papiryifjaty k obchodovani na regulovaném
trhu, emitent uviejni povinrgé uveejiovanou informaci podle své volby v jazyéeském

,,,,,

ima Ceska narodni banka.

K 8§ 127 odst. 2

Stanovi se, Ze pokud jsou inveériicenné papiryipaty k obchodovani na regulovaném trhu
a zarové na regulovaném trhu se sidlem v jinélanském sté& Evropské unie, emitent

uveejni poviné uverejiovanou informaci v jazyc&eském nebo v jiném jazyce, ktery
piijima Ceska narodni banka, a dale podle svého rozhododtivazyce anglickém nebo

jazyce, ktery fijimaji organy dohleduéthto jinych ¢lenskych stat Evropské unie, které

pusobi @i vykonu dohledu nad finagnim trhem.

K § 127c odst. 3

Stanovuje se jazykovy rezim pro dggovani informaci emitentem inve&tiho cenného
papiru, jehoz jmenovita hodnota §ai nejmég 50 000 euro (jedna-li o dluhové cenné
papiry uvedené v § 118 odst. 1 pism. b) a odpadvigtaenovita hodnota tét@astce
alespa k datu emise).

K §127d:

Stanovi se za jakych podminek je emitent, kterysidip ve stat, ktery neniclenskym statem
Evropské unie, zpro&t pinit povinnosti stanovené v § 118 az 119b, § 420L20b nebo §
122 odst. 16 nebo 17.
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K bodu 67 (pivodni Hlava II)
Legislativre technicka zrdna souvisejici siflanim novych Hlav v tétéasti zakona.

K bodu 68 [§ 136 odst. 1 pism. i)]

V souladu . 24 odst. 4 pism. d) a e) {éeska narodni banka opréwa pozastavit nebo
zakazat na dobu nejvySe 10adobchodovani s invegtiim cennym papirem na regulovaném
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému.

K'bodu 69 [§ 136 odst. 1 pism. )]
Dopliuje se oprawini CNB naidit zveejnéni povinré zvaejiovanych informaci, protoze
uloZeni pokuty v fipadt jejich neuvéejréni nevede k adekvatni napéav

K bodu 70 (8 145 odst. 5)
ZrusSeni registrace, kteréyodre obsahoval 8 145 odst. 5 Ize nalézt v § 145 odst. 7

K bodim 71 a 72 [§ 158 odst. 1 pism. b) a d)]
Rozsfeni spravnich deliktvztahujicich se na organizatora regulovaného trhu.

K bodu 73 (§ 162)

V souladu se Zasadami spravniho trestani jsou apgawspravni delikty za poruseni
nejzasadgSich povinnosti upravenych timto zakonem pro emstgodle 8§ 118 odst. tada
spravnich delikt je upravena jiz plathym pravem, dopji se vSak i nové pravni delikty
trestajici poruseni novych povinnosti. VySe pokatyengnéna s ohledem na platnou pravni
Upravu.

K bodim 74 az 76 (8 164 a 165):
Jedna se o legislatigntechnické zrany, kterymi se opravuji odkazy naémgna nebo
presouvana ustanoveni zakona.

K bodu 77 (8 196 odst. 2) )
S ohledem na novou pravni Upravu v 8§ 127c¢ je sermmyvjakym zisobemCeska narodni
banka uveejni, ve kterych jazycichiima dokumenty.

K bodu 78 (§ 199)
Jedna se o legislati¥n- technickou zrnu.

K ¢l. Il (P ¥echodn& ustanoveni)
Stanovi se, Ze dosavadni souhl&Eska narodni banky a nabytimagti na obchodnikovi s
cennymi papiry nebo jeho ovladnuti nenicdot

S ohledem na novou kompeteltilB spaivajici ve zpistupiovani poving uverejiovanych
informaci se dav&NB moznost, aby se mohla novému tkolizjpisobit.

K ¢l. 1ll. (ZruSovaci ustanoveni)
ZruSuji se podzakonné pravriefpisy, které nejsou v souladu s novou pravni qrav

K €l. IV (Zmocnéni k vyhlaSeni uplného zgni)

S ohledem na mnoZstvi provedenychémrae navrhuje Uplna promulgace zakona o podnikani
na kapitalovém trhu.
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CAST DRUHA
(zména zakonaé. 15/1998 Sh., o dohledu v oblasti kapitalového tth)

K bodu 1 (8 8) )
Dopliuje se opravini CNB naidit uvaejnéni povinré uveejiiované informace nebo ji sama
uverejnit v souladu s pravomoci podiénku 24 odst. 4 pism. b) transpaneinsnernice.

K bodu 2 (§ 14 odst. 2 #ta tireti)

V souladu se zgmou snérnice 2004/39/ES o trzich finamich nastraj (novy ¢lanek 10a
zavedeny sirnici 2007/44/ES) se zavadi mozn@NB uveejnit rozhodnuti o neuteni
souhlasu s nabytim kvalifikovanéasti.

K bodia 3 az 5 (8§ 8 odst. 1 pism. b), § 8 odst. 1 pism.&B odst. 1 pism. f), § 8 odst. 6, §
14 odst. 1 pism. a), § 14 odst. 1 pism. b), § 14b®, § 14 odst. 3 pism. b))
Jedna se o legislatig¥riechnickou zrénu.

CAST TRETI
(zména zakonaé. 190/2004 Sb., dluhopisech)

K 8§ 19 odst. 6:

Jedna se o odstram pripadného rozporu pozadavkpodle zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, ktery stanovuje povinnost vyptagenéni prostednictvim finagni
instituce. Proceské dluhopisy, které nejsou obchodovany na reguéw trhu déstala
zachovana moznost vyplacet gt sdm.

CAST CTVRTA
(zména zakonac¢. 21/1992 Sh., o bankach)

K bodu 1 (8 1 odst. 4)

Navrhuje se vypustit slovo ,bankovnich® . Smice 2006/48/ES o kapitalovych pozadavcich
definuje vél. 4 odst. 21 ,podnik pomocnych sluzeb®. Zakon amkdach gebird tuto definici
do § 17a odst. 5 a pouziva tohoto pojmu v § & &gism. b) a § 17 odst. 2. Touto Upravou
dochézi ke sjednoceni terminologie v souladu s&rsni také v § 1 odst. 4.

K bodu 2 (8 1 odst. 4)

Navazuje na bod 21, ktery zruSuje 8 17a odst. drykabsahoval definici pojmu ,kontrola®.
V této souvislosti jeieba upravit vSechna ustanoveni zakona o bankaubh¥ se vyskytuje
pojem ,kontrola“ a nahradit je néwzavedenou terminologii ,ovladani*.

K bodu 3 (8 1, pozndmka podtarou ¢. 1)

V souvislosti s transpozici stmice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES eédndi
2007, kterou se #mi snernice Rady 92/49/EHS a smmice 2002/83/ES, 2004/39/ES,
2005/68/ES a 2006/48/ES, pokud jde o procesni glieava hodnotici kritéria pro
obezetnostni posuzovani nabyvani a zvySovaristi ve finatnim sektoru, dale
v souvislosti s transpozici smmice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ESneeld.
prosince 2004 o harmonizaci poZzadavia pfihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
jejichZz cenné papiry jsourifaty k obchodovani na regulovaném trhu, a cimmsnmeérnice
2001/34/ES a v souvislosti s transpoziciésnte Komise 2007/14/ES ze dne 8ina 2007,
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kterou se stanovi provéd pravidla k gkterym ustanovenim sfmice 2004/109/ES o
harmonizaci poZzadavkna pfihlednost tykajicich se informaci o emitentechcfgji cenné
papiry jsou fjaty k obchodovani na regulovaném trhu, se tigjplodkazy na tyto sgmnice.

K bodim 4 az 9 (8 4 odst.3)

Navrhuje se sjednoceni textu upravujiciho spolugldlaledovych orgainjak v piipact
Zadosti o bankovni licenci tak i préipad Zadosti o souhlas s nabytim nebo zvySenim
kvalifikované &asti na bance. V této souvislosti Uprava obsazehd vdst. 3 vychazi

z navrhovaného zni v § 20 odst. 5.

K bodam 10 a 11 (8 4 odst. 5 pism. ¢)

Navrhuje se sjednotit formulace 8§ 4 odst. 5 pisjma navrhovaného § 20 odst. 9 pism. a),
neba’ se jedna o &né stejnou Upravu posouzeniav@ryhodnosti a odbornosti osoby
s kvalifikovanou dasti.

Dale dochéazi k formalni tpréawdkazu na definici kvalifikovanéiasti.

K bodu 12 a 13 (8 4 odst. 5 pism. d):

Legislativre technickd zmana, navrhuje se sjednotit formulace 8 4 odst. &mpid) a
navrhovaného § 20 odst. 9 pism. b). Tatoiranodrazi pozadavek, abyiwdryhodnost,
odborna zpisobilost a zkuSenost osob navrhovanycltideci funkce v bance byla zkoumana
jiz ve stadiu ped uzavenim pracovni nebo jiné smlouvy.

K bodim 14 a 15 (8 8 odst.1)

Z davodu duplicity s Upravou statutarnich orféakciové spolénosti v zak.c. 513/1991 se
navrhuje zruSeni twodniho 8§ 8 odst. 1. Nasletlirdochazi k pecislovani jednotlivych
odstava § 8.

K bodiim 16 az 18 (8 8 odst. 2 pism. a)

Navazuje na bod 21, ktery zruSuje 8 17a odst. drykbbsahoval definici pojmu ,kontrola“.
V této souvislosti jeieba upravit vSechna ustanoveni zakona o bankaubh¥ se vyskytuje
pojem ,kontrola“ a nahradit je néwzavedenou terminologii ,ovliadani“.

Dale dochazi k formalni uprawdkazu na definici podniku pomocnych sluzeb.

K bodim 19 a 20 (8 17 odst. 1)

Navazuje na bod 21, ktery zruSuje 8 17a odst. drykabsahoval definici pojmu ,kontrola“.
V této souvislosti jeieba upravit vSechna ustanoveni zakona o bankaubh¥ se vyskytuje
pojem ,kontrola“ a nahradit je néwzavedenou terminologii ,,oviadani*.

K bodu 21 (§ 17a)

K ptivodnimu odst. 1

Predkladana pravni Uprava zruSuje § 17a odst. Emzrje definovan pojem ,kontrola“ a
dusledre zavadi terminologii ,ovladani®. V této souvisloou upraveny vSechny ustanoveni
zakona o bankach, v nichz se pojem ,kontrola” vysjey

Dochézi k legislativeitechnické zréné precislovani odstawc

K bodu 22 (§ 17a odst. 1)

Navazuje na bod 21, ktery zruSuje 8 17a odst. drykabsahoval definici pojmu ,kontrola®.
V této souvislosti jeieba upravit vSechna ustanoveni zakona o bankaubh¥ se vyskytuje
pojem ,kontrola“ a nahradit je néwzavedenou terminologii ,ovladani*.
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K bodu 23
Navrhuje se feformulovani definice kvalifikované ¢asti, ktera lépe odpovida jejimu
vyznamu.

K bodu 24 (8§ 17a odst. 4 az 11)
Jednd se o transpozigdi 9 a 10 &l. 12 odst. 4 a 5 tranpar@r sn¥rnice.

K bodim 25 az 28 (8 19 pism. c) d) f) a h)

Navazuje na bod 21, ktery zruSuje 8 17a odst. drykabsahoval definici pojmu ,kontrola®.
V této souvislosti jeieba upravit vSechna ustanoveni zakona o bankaubh¥ se vyskytuje
pojem ,kontrola“ a nahradit je néwzavedenou terminologii ,ovliadani*.

K bodu 29 (8§ 20)
V souladu s komunitarni Upravou se stanovuje omesemnbor jasé definovanych kritérii
pro obezetnostni posuzovani navrhovaného nabyti a postupganovani chto kritérii.

K odst. 3

Zpiisreény rezim je v souladu s komunitarnim pravem zavegdem osoby, které hodlaji
dosahnout nebofiekrctit stanovené prahové hodnoty 20 %, 30 % nebo 50aktadniho
kapitalu nebo hlasovacich prav na tuzemské bange. znmeny jsou podmisno udlenim
piedchoziho souhlasteskou narodni bankou.

K odst. 4

Stanovuije se lita dvou pracovnich dni pro potvrzetiijgti Zadosti o souhlas s navrhovanym
nabytim a povinnos€Ceské narodni banky &gomit Zadatele ip potvrzeni pijeti o konci
Ihtty pro posouzeni.

K odst. 5

U stale integrova¥Sich trhi, kdy struktura celku f¥e gesahovat douznych ¢lenskych
stdi se zavadi procedura spoluprace s organem dohledinoj¢lenského statu ip
posuzovani vhodnosti navrhovaného nabyvatele, Kergegulovanym subjektem v jiném
¢lenském stdtnebo v jiném odétvi. KoneEné rozhodnuti ohlednobezetnostniho posouzeni
navrhovaného nabyti ne€geska narodni banka. Ta by v3aklanvzit v Gvahu stanovisko
piislusného organu dohledu, zejména pokud jde orlaipddle § 20 odst. 9.

K odst. 6

V prabéhu bshu Ihity pro udleni souhlasu s nabytiméasti mize Ceska narodni banka
pozastavit Bh Ihity pouze jednou, a to zat€lem vyzadani dopljicich informaci. Tyto
informace museji byt fiméiené a odpovidat povaze navrhovaného naby#sti Ze
spravnihofadu vypliva, zeCeska néarodni bankatde i po uplynuti Iity stanovené pro
doplréni pozadovanych informaci kdykoliclbem maximalni Ity 60 pracovnich dhpro
dokorteni posuzovaciho procesu pozadovat dalSi informpez®bjasini. Lhita se v3ak jiz
nestavi. Proto nenfeba pislousny¢l. 19 odst. 3 druhy pododstavec &mice 2006/48/ES
transponovat.

K odst. 7

Komunitarni pravo kladetdaz na dodrZzeni maximalnitty pro dokorenitizeni o udleni
souhlasu s nabytim. Z tohota@gwibdu se stanovuje maximalnittia 60 pracovnich dnpro
dokorteni posuzovaciho procesu a vydani rozhodnuti ostiado
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Kodst.8a9

Komunitarni pravo vyZaduje v rdmci zdsady maximhAbrimonizace jednotnyigtup v rdmci
Spolgenstvi a ztoho odu se stanovuje omezeny soubor hodnoticich Krij@mo
obezetnostni posuzovani &eéni souhlasu s nabytim¢asti v tuzemské bance. Hodnotici
kritéria maji pro¥iit zejména schopnost Zadatédeiného a obéetneharizeni banky, v niz je
zamysSlena &ast. V ramci kritéria ,dvéryhodnosti a odborné #pobilosti Zadatele se
zkoumaji gedevsim opodstainé pochybnosti, které mohly ndidad vzniknout na zaklad
vyznamne, je-li Zadatel neregulovanym subjekters, ratlo by byt usnadéno, pokud je
Zadatel povolen a dohlizen v ramci EU.

K odst. 14

Oznamovaci povinnostipsnizeni kvalifikované &asti je zachovana, v souladu s komunitarni
Upravou dochazi pouze ke sjednoceni prahové hod®tobp shodé s § 20 odst. 3 a vyt
osob jednajicich ve sh&d oznamovaci povinnosti.

K odst. 15
Navrhuje se specifikovat poZzadavkyidané spléni oznamovaci povinnostiignizeni
kvalifikované &asti na bance podle § 20 odst. 14.

K bodim 30 az 32 (8§ 20a odst. 1)

Uprava odkait v souvislosti s novou strukturou § 20esk& narodni banka pozastavi ve
spravnimiizeni vykon taxativé vyjmenovanych akciortakych prav no¥ také v gipads, kdy
nabyvatel nesplni oznamovaci povinnostiipadech, kdy dojde kipkrateni prahovych
hodnot 20 %, 30 % nebo 50 % zakladniho kapitalwrdasovacich prav na tuzemskeé bance
v dasledku gechodu préava.

K bodu 33 (§20a odst. 1 pism. c)

Navrhuje se zrudit ustanoveni pism. c), které umjezCeské narodni bance pozastavit
majiteli akcii akciongské pravo sp@vajici v moznosti podat soudu navrh nacemi
neplatnosti usneseni valné hromady. Uvedené ugtange v rozporu 8&l. 36 odst. 1 Listiny
prav a svobod a ro¥#a s principy Smlouvy o zaloZeni Evropskych spefestvi, nebt
odnima pravo naifstup k soudu, coz je porusSeni zasady spravedlipébresu.

K bodim 34 a 35 (8§ 20a odst. 2)
Uprava odkazu v souvislosti s novou strukturou 8 20

K bodu 36 (8 20a odst. 7)
V souladu s fislusnou srérnici 2004/109/ES se hlasovaci prava Wi na zaklad vSech
akcii, s nimiz jsou hlasovaci prava spojena tipgE, Ze je jejich vykon pozastaven.

K bodum 37 a 38 (8§ 26 odst. 9)
RozStuje se moznost uloZzeni pokuty v souvislosti s pemi® povinnosti vyZzadat si souhlas
pii nabyti Easti.

K bodu 39 (§ 38d pism. c)

Navrhuje se zruSit ustanoveni pism. c), metmio ustanoveni nema oporu v komunitarnim
pravu. Tato informéni povinnost v zakah pietrvala z toho dvodu, Ze ji obsahovala jiz
zruSena skrnice 2000/12/ES. V s@asnosti platna sémice 2007/46/Es stanovuje profesni
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tajemstvi zaréstnané bankovniho dohledu. Toto profesni tajemstvi v nangfipadech
poskytnuti informace podle pism. c) Evropské kome&imoauje. Zakon o bankach je proto
v uvedeném badse smirnici 2007/46/ES v rozporu.

K ¢l. VIII (P ¥echodn& ustanoventi)
Stanovi se, ze dosavadni soutd@ska narodni banky a nabytirsasti na bance nebo jejim
ovladnuti neni déen.

CAST PATA
(zména zakona¢.189/2004 Sh., o kolektivnim investovani)

Kbodu 1 (81)
V souvislosti s transpozici provéd sneérnice k UCITS se v poznamce pddrou dophuje
odkaz na tuto smnici.

K bodu 2 (8§ 2 odst. 3)

Stavajici z#ni se nahrazuje vhodj8im, které Iépe odpovida dikci smice UCITS i jeji
provadci snernice (v angkting ,instruments normally dealt on the money marketViz
nag. ¢lanek 1 odst. 9 UCITS).

K bodu 3 (8 18 odst. 2)
Zména ma za cil vylotit faktické penasSeni kemene naklad na propagaci fondu
kolektivniho investovani na jeho investory.

K bodu 4 (8 20 odst. 9)

Jedna se o nezbytné rdzgii moznosti, kdy byvaly depoiitanize vyplacet petzni
prostedky fondu. Toto op#&ni neni v rozporu s pozadavkem na ochranu podilkikry §
20 odstavec 9 nafulje.

K bodu 5 (8 20 odst. 10)

Jde o dalSi nutné roz8hi moznosti, kdy fZe byvaly depozitvyplacet pe&zni prostedky,
neba’ doposud nebyl legislati¢noSeten @gipad mozné likvidace nebo insolvence investi
spole&nosti nebo investniho fondu, kdy pestava byt vykonavano kolektivni investovani a
likvidator nebo spravce konkurzni podstaty se gedisie pouze na zpé&neni majetku a jeho
rozckleni.

K bodu 6 (8§ 26 odst. 1)

Do zakona se dojlije obecny znak likvidity, kterym se musi vyZoaat majetek, pokud ma
byt predmétem investice standardniho fondu kolektivniho ineedni. A’koli ho jako takovy
uvadi snérnice UCITS (nap v ¢lanku 1 odst. 2), v zakero kolektivnim investovani dosud
chybi (s vyjimkou vymezeni néstioperézniho trhu, viz § 2 odst. 3). Jeho zavedeni je éutn
predevsim vzhledem #anku 8 provadci snernice k UCITS, ktery definuje likvidni majetek
ve vztahu k derivaéim, gri¢mZ odpovidajici Gprava bude obsaZena ve vyhlégs&é narodni
banky.

K bodu 7 (8§ 26 odst. 1 pism. g) bod 3)

Clanek 8 odst. 3 provédi smérnice k UCITS stanovi proceély ¢lanku 19 odst. 1 pism. g)
UCITS (odpovida 8§ 26 odst. 1 pism. g) bod 3 zalmhkalektivnim investovani) definici trzni
hodnoty. Tato definice se vkladdéimo do uvedeného zakonného ustanoveni tak, Zetw tex
nahrazuje fpvodni termin ,trzni hodnota®“.
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K bodu 8 (8§ 26 odst. 1 pism. h) bod 4)

Clanek 7 provagci snérnice k UCITS stanovi procély ¢lanku 19 odst. 1 pism. h) UCITS
(odpovida § 26 odst. 1 pism. h) bod 4 zakona okkgl@m investovani) zfesréni pojmi
2acelow zaloZzena osoba“ a ,bankovnidiiwvy rdmec”. Do odpovidajiciho ustanoveni zakona
budou tyto zminy zapracovany stejnym aggpobem jako v fedchozim zrénovém bod.

K bodu 9 (8 26 odst. 2)

Jedna se o transpozidianku 8 odst. 5 prové&di snernice k UCITS. Ustanoveni vyslo¥n
vylucuje komoditni derivaty jako fpdmét investic standardniho fondu kolektivniho
investovani.

K bodu 10 (8 26 odst. 3)

Jedna se o zmoéni k vydani provaéciho pravniho fedpisu, ktery zajisti transpozidanka
2,3,4,5,6,8a9 provéd snernice k UCITS. Vyhlaskoeské narodni banky tedy budou
podrobré upraveny svym charakterem spiSe technické poZzgdaavknajetek, ktery fke byt
predmétem investic standardniho fondu kolektivniho inegani.

K bodu 11 (8 27 odst. 2)
Jedna se o legislatigriechnickou zrénu.

K bodu 12 (§ 27 odst. 8)

Jednd se o ustanoveni zmojici k vydani provattiho pravniho fedpisu, které se ze
stavajici podoby upravuje pro peby transpozice provadi snernice k UCITS. V pismeni a)
se do vytu dophuji ,pozadavky na kvalitativni kritérigtechnik a nastraj, které nize
standardni fond pouzivat kiGnému obhospodavani majetkd) ¢imz bude zaji$nha
transpozicelldnku 11 uvedené sfmice. Ustanoveni pismene c) pak zimge ke stanoveni
poZzadavk na invesiini cenné papiry nebo nastroje @amho trhu obsahujici derivat
v souladu <lankem 10 stejné s¥mice. V ustanoveni je dale oprotiymdnimu zgni
nahrazeno slovo ,efektivnimu® slovemjanému® (viz téz bod 11) a opravena gramaticka
chyba ve skldovéani. V zajmu fehlednosti je celé ustanoveni gawzdileno na pismena a
body.

K bodu 13 (8 28 odst. 11)

Ceska narodni banka se zmuje, aby v souladu &ankem 12 provatti snernice k UCITS
vyhlaSkou upravila pravidla &ena standardnim foadh kolektivniho investovani pro
kopirovani slozeni indexu akcii anebo dluhapignanéhd eskou narodni bankou.

K bodu 14 (8 33)

Zména ma pedejit gfipadnym vykladovym nejasnostem tim, Zéagwje, Ze stanoveny limit
10 % se vztahuje na souhrn vSedijapych Owra a pjéek. Vyslovré dale zachovava
povinnost dodrzet limit podle § 27 odst. 4.

K bodu 15 (8§ 45 odst. 2)
Jedna se o dopini pozadavku na formu ukejnéni statutu, zjednoduseného statutu a #1yro
a pololetni zpravy zahramiho standardniho fondu kolektivniho investovani.

K bodu 16 (8 45 odst. 3)
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Zmenou dochazi ke zruseni povinnosti zasilat v § 45t.08 uvedené informac€eské
narodni bance K jeji nadbyt&nosti. Tato data totiz nejsou pro dohleelské narodni banky
vyuZzitelna.

K bodu 17 (8 49a odst. 2)
Jedna se o opravu nespravného odkazu.

K bodu 18 (8§ 49a odst. 3)

pro standardni fondy podle § 33. Tento stav vSakapkuje zanér umoznit specialnim
fondaim agresivijSi investéni politiku, navrhuje se proto zvySeni limitu z D& 30 %
hodnoty majetku fondu. Navic ze stavajicih@mdmeni zcelaiejme, zda se limit vztahuje
k jednotlivému G¥ru ¢i pujéce Eemuz odpovida jazykovy vyklad), nebo se jedna koselu
expozici, coZ je zawm zakonodarce. Poslednita je vypu&tna z divodu nadbyténosti.

K bodu 19 (8 53d odst. 1 pism. g))

Nabyvani nemovitosti Zigobem flze nabyvatele a spmiesti, v jejimz majetku se
nemovitost nachazi (tzv. special purpose vehic&PV) je velmicastym az pevazujicim
zpisobem pevodu nemovitosti. Pokud nemovitostni spotest nesmi nemovitosti nabyvat
timto prevazujicim zfisobem, je zna¢ znevyhodina (i realizaci investic na realitnim trhu.
V disledku toho bude mit pouze velmi omezené moZznostestic do atraktivnich
nemovitosti a bude hrozit orientace investic nadatraktivni nemovitosti.

V takovém gipadt rovréz financovani akvizice do nemovitostni sgolesti vyZzaduje pjeti
akvizicniho Uwru na darovni specialniho fondu nemovitostki¢pmz rizika plynouci z
takového U¥ru se penasSi i na ostatni majetek tohoto fondu. Naopakiipagt prijeti
akvizicniho Uwru na drovni nemovitostni speéleosti rizika plynouci z takové akvizice se
negrenesou na tento ostatni majetek fondu.

Navrh vychazi z toho, Ze nabytéasti nemovitostni spateosti na dalSi spateosti je pro
naplreni vySe uvedeného ¢élu teba jen za &elem nabyti nemovitosti do majetku
nemovitostni spolmosti, a to v dsledku fuze. Proces fluze f@so¥ nar@ny a ramcow
vyZzaduje asi jeden kalenad rok. Navrh se snazi minimalizovat rizika pro memtostni
spole&nost a specialni fond nemovitosti, ktery ma natithpu (East, tim, Ze stanovi velmi
kratkou dobu, ve které bude z hlediska fondu p@stawnajisto, ze se faze uskiné (lhata 3
mesial je treba pro realizaci pravnich Ukibn souvislosti s nabytim¢asti a pevzeti vedeni
této spolénosti). Vzhledem k podménosti nabyti dasti uskuténénim fluze jde ocasow
podmirgnou moznost &asti. Lhity pro uskuténéni fuze stanovi n&p8 10 odst. 2 zakona
125/2008 Sh., oipmenach obchodnich spd@leosti a druzstev.

Navrh stanovi adekvéatni pojistky pro zajifit srovnatelné ochrany invesiona arovni
nemovitostni spolaosti 2. stupé&

K bodu 20 (8 53d odst. 2 pism. c))

Navrh zgisiuje informa&ni povinnost nemovitostni spdéleosti vi¢i specialnimu fondu
nemovitosti a jeho depozitacimz ma byt prohloubena moznost jeji kontroly zarsgrfondu
a depozitée.

K bodu 21 (8 53i odst. 5)
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. Ustanoveni se diky navrhované&mnadale nebude vztahovat pouze na hyjotawry,

ale i na jiné Gwry zajiS€né zastavnim pravem k nemovitosti. @spbnosti § 53 i odst. 5 jsou
now vypustny nemovitostni spotmosti, a to z dvodu nesystemaitnosti a nadbytaosti
omezeni, které jim stavajici @m uklada. Nesystematiost spoiva v tom, Zze zatimco limit
pro objem U0¢rd a pijéek obecd neni dan, limituje se objem hypotéch Owra (v
navrhované podabby jiz Slo o U¥ry zaji¥ované zastavnim pravem k nemovitosti). DalSi
zmeénou je odstragni pochybnosti o celkovém limitdiatych Owri a pajcek.

K bodu 22 (§ 57 odst. 1)

Navrh jednoznén¢é stanovi, Ze na specialni fond kvalifikovanych stegi nelze, vzhledem
k jeho odliSnostem od fofidshroma#’ujicich pegzni prostedky od véejnosti, aplikovat
piedpis o zpsobu stanoveni hodnoty majetku fondu.

K bodu 23 (§ 72 odst. 3 pism. f))

Aktudlni zréni umoziuje zaloZeni investhi spolé€nosti nebo investniho fondu i tehdy,
pokud zkuSenosti s kolektivnim investovanim nemdnaavedouci osoba. Takovy stav je
z hlediska pozadavku na ochranu invastoegijatelny. Dlouhodob neni udrzitelné odmitat
Zadosti s odkazem na obecné principy kolektivnitvestovani.

K bodu 24 (§ 84 odst. 1)

Navrh odstrauje nadbytény poZadavek, nelso neni divod, aby speciélni fond
kvalifikovanych investar uveejioval zjednoduSeny statut, pokud nenabizi produkty
verejnosti.

K bodu 25 (§ 84a odst. 2 pism. e))

Vypousti se v praxi neaplikovatelné ustanoveni. iN&iz mozné, aby valna hromada
investéeniho fondu schvalovala odmy vedoucich osob investii spolé€nosti, nebo
shromazdni podilniki (podilového fondu) schvalovalo odny vedoucich osob investii
spolg&nosti. Odnény vedoucich osob investii spol€nosti ma schvalovat valna hromada
investeni spol€nosti.

K bodu 26 (8§ 84a odst. 4)
Jedné se o legislati¥riechnickou opravu.

K bodu 27 (§ 88 odst. 4)

V aplikaci pro sbr dat Ceské narodni banky je problém s variabilni periboiczasilani
informaci (informace podle 8 88 odst. 1 pism. ajlst. 2 zakona o kolektivnim investovani),
navrhovana zgna ma tento problém odstranit.

K bodu 28 (8§ 89 pism. a))
Jedna se o legislati¥n- technickou zrnu.

K bodu 29 (§ 89 pism. c))

Z hlediska dohledové praxe je zaiditi, aby byla data podle § 88 odst. 1 pism. a)zakdna
o kolektivnim investovani zasilatzeské narodni bance (§ 88 odst. 4 zékona o koldkiivn
investovani) pes aplikaci pro siv dat. Ktomu je zapétbi stanovit jejich strukturu
provadcim predpisem.

K bodu 30 (131 odst. 3)
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Dopliuje se nezbytné ustanoveni tak, aby bylo jasng,j@km ma v pipack investic fond
kolektivniho investovani do nemovitosti jejiciighuSenstvi.

K bodu 31 (§ 139 pism. e))

Ustanoveni § 139 pism. e) se budeusléddku navrhované zmy vztahovat pouze na
specialni fondy kolektivniho investovani. Obdobméozreni tykajici se standardnich faind
bude obsaZzeno v novém pismeni m) {movy bod 32), a to ve Zni poznEnéném
v souvislosti s novelou § 27 odst. 8 @mvy bod 12).

K bodu 32 (§ 139 pism. e))
Jedné se o opravu gramatické chyby.

K bodu 33 (§ 139 pism. f)
Jedna se o legislati¥n- technickou zrnu.

K bodu 34 (§ 139 pism. m) aZ 0))
Nové pridana ustanoveni obsahuji zméehpro vydani provagtich pravnich fedpisi podle
8 26 odst. 3, § 27 odst. 8 a § 28 odst. 11.

K ¢&l. X (PFechodné ustanoveni)
Investiéni spol€nosti je umozéno fidit se dosavadni Upravou nejdéle @smi ode dne
nabyti &innosti tohoto zakona. Lita slouzi k uvedeni paini do souladu s timto zakonem.

K ¢&. XI (Zmocnéni k vyhlaseni aplného zgni)

Z davodu zn@&ného pétu zmen v zakor o kolektivnim investovani provedenych touto a
piredchozimi novelami, zmdaje se pedseda vlady k vyhlaSeni Uplnéhoérin tohoto
piredpisu.

CAST SESTA
(zména zakonaé.87/1995 Sh., o spatelnich a uvérnich druzstvech)

K bodu 1 (poznamka podéarou v § 1)

Dle poZzadavk smernic ES se aktualizuji pozndmky poédrou, aby obsahovaly Uplny &t
transponovanych stmic. Dophuji se no¥ transponované simice. Toto plyne najklad
z¢lanku 31 odst. 1 druhy pododstavec transpariesn®rnice, které stanovi, Zepiedpisy
prijaté clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tutargm®. Obdobné ustanoveni obsahuji
vSechny srérnice ES.

Na nd&izeni se odkazuje protoZze tato jsalinp zavazna (a nenfeba je transponovat do
ceského pravnih#éadu), z hlediska pravni jistoty je viakla, aby regulované subjekty byly
fadre informovani o tom, jaké povinnosti se najast vztahuiji.

K bodu 2 (§ 2a odst. 2 pism. ¢)
Dochazi k sjednoceni terminologie s 8 4 odst. Bip& zakon&. 21/1992 Sb., o bankach.

K bodu 3 (§82a odst. 11 pism. b)
Odstrarni duplicity s 8§ 2b odst. 9.

K bodu 4 (§ 2b)
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K odst. 1

Souvisi s fivodnim zrnim, jehoz 8 2b odst. 2 obsahoval definici pojmonkola®. V této
souvislosti je iteba upravit vSechna ustanoveni zdkona o druzstewdiloznach, v nichz se
vyskytuje pojem ,kontrola“ a nahradit je nbgavedenou terminologii ,ovliadani®.

K pavodnimu 8 2b odst. 2

Predkladdana pravni Uprava zruSuje 8§ 2b odst. ZnwZnje definovan pojem ,kontrola“ a
dusledré zavadi terminologii ,ovladani“. V této souvislogbu upraveny vSechny ustanoveni
zakona o druzstevnich zéloZznach, v nichz se polemtrola“ vyskytuje.

Kodst.2az 12
V souladu s komunitarni Upravou se stanovuje omeseunbor jasé definovanych kritérii
pro obezetnostni posuzovani navrhovaného nabyti a postupgatovani tchto kritérii.

K odst. 2

Jedna se o transpoziti 5 odst. 1 srérnice o nabyvanidasti ve spojeni &. 10 pism. a) a g)
transparetni snernice. Ostatntlanky, na které simnice nabyvani &asti odkazuje, jsou do
tohoto zakona netransponovatelné, protoze druZstedlozny nemaji charakter akciovych
spole&nosti jako banky.

K odst. 3

Zpiisreny rezim je v souladu s komunitarnim pravem zavegdem osoby, které hodlaji
dosahnout neborekratit stanovené prahové hodnoty 20 %, 30 % nebo 50aktadniho
kapitalu nebo hlasovacich prav na tuzemské dnaisgélozi. Tyto znEny jsou podmisny
ucklenim gredchoziho souhlagiieskou narodni bankou.

K odst. 4

Stanovuje se lita dvou pracovnich dni pro potvrzettijgti Zadosti o souhlas s navrhovanym
nabytim a povinnos€eské narodni banky sgomit Zadatele ip potvrzeni fijeti o konci
Ihaty pro posouzeni.

K odst. 5

U stéle integrovafjSich trhi, kdy struktura celku i¥e gesahovat dotznych ¢lenskych
stati se zavadi procedura spoluprace s organem dohledinojclenského statu ip
posuzovani vhodnosti navrhovaného nabyvatele, Kergegulovanym subjektem v jiném
¢lenském stétnebo v jiném odstvi. Koneiné rozhodnuti ohlednobezetnostniho posouzeni
navrhovaného nabyti nesgeska narodni banka. Ta by vdaklanvzit v Gvahu stanovisko
piislusného organu dohledu, zejména pokud jde oriipddle § 2b odst. 9.

K odst. 6

V prabéhu bshu Ihaty pro udleni souhlasu s nabytim¢asti mize Ceska narodni banka
pozastavit bBh lhaty pouze jednou, a to zai€lem vyzadani dopujicich informaci. Tyto
informace museji bytipméiené a odpovidat povaze navrhovaného nalsgstil

K odst. 7

Komunitarni pravo kladetdaz na dodrZzeni maximalnitty pro dokorenitizeni o udleni
souhlasu s nabytim. Z tohot@wbdu se stanovuje maximalnittia 60 pracovnich dnpro
dokorteni posuzovaciho procesu a vydani rozhodnuti ostiado

Kodst. 8a9
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Komunitarni pravo vyZaduje v rdmci zdsady maximhbrimonizace jednotnyigtup v ramci
Spolgenstvi a ztoho odu se stanovuje omezeny soubor hodnoticich Krigo
obezetnostni posuzovani &eéni souhlasu s nabytim¢asti v tuzemské bance. Hodnotici
kritéria maji pro¥iit zejména schopnost Zadatédeiného a obéetneharizeni banky, v niz je
zamysSlena &ast. V ramci kritéria ,dvéryhodnosti a odborné #pobilosti Zadatele se
zkoumaji gedevsim opodstainé pochybnosti, které mohly ndidad vzniknout na zaklad
vyznamne, je-li Zadatel neregulovanym subjekters, ratlo by byt usnadéno, pokud je
Zadatel povolen a dohlizen v ramci EU.

K odst. 10

Oznamovaci povinnostipsnizeni kvalifikované &asti je zachovana, v souladu s komunitarni
Upravou dochazi pouze ke sjednoceni prahové hod®tobp shodé s § 2b odst. 3 a vyt
osob jednajicich ve sh&@d oznamovaci povinnosti.

K odst. 11
Navrhuje se specifikovat poZzadavkyidané spléni oznamovaci povinnostiignizeni
kvalifikované &asti na druzstevni zaloZpodle § 2b odst. 10.

K odst. 12
Now¢ se vklada ustanoveni odstavce 12, které sjedaqecayni Upravu s 8 20 odst. 11
zéakona o bankach.

K bodu 5 (8 2¢)

Vytvaii se novy 8 2c, do kterého se koncentrijfquini ustanoveni § 2b odst. 5 az 7 adov
vklada ustanoveni odst. 4, které transponujslysné ustanoveni transpatein snernice.

V odst. 1 se navrhuji zruSit slova ,a prava podatidsi navrh na vysloveni neplatnosti
usnesentlenské schze“, které umotiuje Ceské narodni bance pozastavit majiteli vkladu
¢lenské pravo spdvajici v moznosti podat soudu navrh naami neplatnosti usneseni
¢lenské schize. Uvedené ustanoveni je v rozpordl. 836 odst. 1 Listiny prav a svobod a
rovnéz s principy Smlouvy o zaloZeni Evropskych spefestvi, nebt odnimé pravo na
pristup k soudu, coz je poruSeni zasady spravedlipébaesu.

K'bodu 6 (§ 4b odst. 2)
Uprava odkazu v souvislosti se zruSenim odstava 4.

K bodu 7 (8 4b odst. 3 a 4)

V souladu s komunitarni Gpravou fgenskym st&m povoleno, aby bylaCeska narodni
banka informovana o nabytéasti pod prahovymi hodnotami 50 %, 30 a 2@%énsky stat
vSak nesmi pro tytodely stanovit vice neZ jednu dodé&teu prahovou hodnotu nizsi nez 10
%. Favodni 8§ 4b odst. 3 a souvisejici odst. 4 musi lbyEen pro rozpor s komunitarnim
pravem, neb neni mozno vyzadovat souhl@®ské narodni bankytipnabyti ¢lenského
podilu gevysujiciho 5 % zakladniho kapitalu druzstevni z&jo

K bodium 8 az 9 (8 7b odst. 1, § 27a odst. 5)
ZruSeno v souvislosti se zruSenym § 4b odst. 3 a 4.

Kbodiim 10 az 11 (§ 27b odst. 1 pism. e) a f)
Uprava odkazu v souvislosti sdlgnénim rekterych ustanoveni do § 2c.
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K bodu 12 (8§ 27b odst. 1 pism. m)
ZruSeno v souvislosti se zruSenym § 4b odst. 3 a 4.

K bodu 13 (8 27b odst. 2)
ZruSuje se dosavadni pism. f) pro duplicitu s Upuav zakone duplicitu s § 37 odst. 1 pism.
e) zakon&. 563/1991 Sb., odtnictvi, ve zini pozajSich gedpigi.

K bodim 14 az 16 (8§ 27b odst.2 a 3)
Uprava odkai v souvislosti se zruSenym 827b odst. 2 pism. f).

K ¢l. XIII (P ¥echodn& ustanoveni)
Stanovi se, Ze dosavadni souldaska narodni banky a nabytiesti na zalozhnebo jejim
ovladnuti neni déen.

CAST SEDMA
(zména zakonacé. 513/1991 Sh., obchodniho zakoniku)

K § 184 odst. 4

Provadi se legislatigntechnickad zréna odstraujici pripadny rozpor mezi Upravou v 8 120
odst. 3 zakona o podnikani na kapitalovem trhuyyki@mozuje zasilani informaci a
svolavani valné hromady elektronickym piesikem.

CAST OSMA
Ucinnost

S ohledem na prodleni v transpozici citovanyclérsio se @innost navrhuje prvnim dnem
prvniho kalendéniho mésice nasledujiciho pod ni vyhlaseni.
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