Ceskd republika - Ministerstvo financ{

ODBOR RiZENI STATNIHO DLUHU A FINANCNiHO MAJETKU

Ctvrtletni informace o Fizeni dluhového portfolia|Bfezen 2013|

Ministerstvo financi (déale ,Ministerstvo") predklada
v poradi tficdtou treti Ctvrtletni informaci o Fizeni
dluhového portfolia, kterd prindsi zakladni Udaje
o parametrech portfolia statnich zavazkd a o
parametrech portfolia statnich finan¢nich aktiv.
Kvantitativni hodnoty zdkladnich sledovanych
strategickych cilG platnych pro rok 2013 byly
konkretizovany v Fidicim dokumentu Strategie
financovani a Fizeni statniho dluhu na rok 2013
(dale ,Strategie“), ktery byl schvalen ministrem
financi a prezentovan verejnosti dne 12. prosince
2012, a ktery vymezuje operacni prostor pro
taktické fizeni statniho dluhu a statnich financnich
aktiv prostfednictvim emisni cinnosti, financniho
investovani a aktivnich operaci Ministerstva na
sekundarnim trhu. Dnem 1. ledna 2013 nabyla
ucéinnosti zména zakona ¢. 218/2000 Sb., o
rozpocCtovych pravidlech a o zméné souvisejicich
zdkonl (rozpoltova pravidla), kterd pfinasi mimo
jiné vyznamné rozditeni penéznich prostfedkd

statni pokladny v ramci centralniho Fizeni likvidity,
které prispiva k posileni likviditni pozice statu
a umozni efektivn&jsi planovani penéznich tokd
v ramci centrdlni vlddy a navazujici realizaci
vypijénich operaci na finan¢nich trzich. V priib&hu
prvniho ctvrtleti probihala ve spolupraci s Ceskou
narodni bankou postupna technicka implementace
nového legislativniho ramce a zaroven se jednalo
o prechodné obdobi, v jehoz prib&hu mély
pfislusné subjekty, zejména organizacni slozky
statu a statni fondy povinnost prevadét penézni
prostfedky na Ucty zfizované v Ceské narodni bance
v rémci souhrnnych G&d statni pokladny. Novy
systém fizeni likvidity statu tak prochazel pilotnim
provozem a jeho pripadné dopady na Strategii a
program financovani v roce 2013 jsou v soucasnosti
pfedmétem analyz s tim, Ze v prvnim Cctvrtleti
nebyla doposud pfijata Zadna opatfeni a emisni
ginnost probihala v souladu s ptivodné zvefejnénymi
plany.

1. Piehled pInéni strategickych cili Fizeni statniho dluhu pro rok 2013

Vyhodnoceni struktury dluhového portfolia ve
vztahu k vyhlddenym strategickym cildm a plnéni

ro¢niho programu financovani v prib&hu roku 2013
shrnuje nasledujici prehled.

Tabulka 1: Program financovani a strategické cile v roce 2013

UKAZATEL Vyhlaseny cil pro rok 2013 Stav k 31. 3. 2013
o,
. Max.400% 0,0 %
N . rocni hrubé vypujcni potreby
Zahranicni emisni ¢innost
0,0 az 92,3 mid. K& 0,0 mid. K¢&

Hruba emise stifednédobych a N Y N
dlouhodobych statnich dluhopisti? 87,1 az219,1 mid. K¢ 48,1 mid. K¢
e 20,0 a 40,0 mid. K& 0,0 mid. K&
dluhopist
Cista emise instrumentti penézniho
trhu bez investi¢nich operaci 0,0 mid. K¢ -2,7 mld. K¢
Ministerstva?
Uvéry od Evropské investiéni banky 1,6 mld. K¢ 0,0 mid. K¢
Kratkodoby statni dluh 25,0 % a méné 19,9 %
Strednédoby statni dluh 70,0 % a méné 52,1 %
Prdmérna doba do splatnosti 5,0 az 6,0 let 5,6 let
Urokova refixace do 1 roku 30,0 az 40,0 % 39,4 %
Primérna doba do refixace 4,0 az 5,0 let 4,3 let
Cizoménova expozice statniho dluhu Max. 15,0 az 17,0 % \_ 9,9 % )

1 V&etné pfimych podejd z viastniho portfolia na sekundarnim trhu a investi¢nich operaci Ministerstva.
2 Cistd emise instrumentd penézniho trhu v obéhu v prvnim &tvrtleti &ini -3,3 mid. K¢

Zdroj: MF



V oblasti zahrani¢ni emisni ¢innosti neuskutecnilo
Ministerstvo v prvnim Ctvrtleti Zadné operace.

V oblasti domaci emisni ¢innosti doslo v prvnim
Ctvrtleti k hrubé emisi stifedné a dlouhodobych
statnich dluhopisG (dédle jen ,SDD") v celkové
jmenovité hodnoté 48,1 mld. K¢. Hrubou emisi
SDD doslo k vyuziti 22,0 % ro¢niho maximalniho
emisniho limitu tohoto druhu financovani v ramci
finan¢niho programu pro rok 2013, coz predstavuje
20,9 % planované hrubé vypUjéni potfeby. Pfimé
prodeje SDD v prvnim CcCtvrtleti byly provedeny
v celkové jmenovité hodnoté 2,3 mid. K¢, z ¢ehoz
0,4 mld. K¢ tvori piimé prodeje Dluhopisu Ceské
republiky, 2008 - 2016, VAR, 0,7 mld. K¢ Dluhopisu
Ceské republiky, 2003 - 2018, 4,60 %, 0,3 mild.
K¢ Dluhopisu Ceské republiky, 2011-2023,
VAR % a 0,9 mld. K¢ Dluhopisu Ceské republiky,
2007 - 2057, 4,85 %. Cistd emise SDD za prvni
Ctvrtleti Cinila 48,1 mid. K&, kdyZ v prib&hu prvniho
Ctvrtleti nebyla uskutecnéna zadna splatka SDD.
V prib&hu prvniho &tvrtleti nebyly provedeny ?adné
zpétné odkupy SDD.

V oblasti spoficich statnich dluhopist (dale jen
~SSD") nedoslo v prvnim Cctvrtleti k Zadné emisi
SSD a nebyly uskutecnény zadné splatky téchto
dluhopisd.

Celkovd zména instrumentl pené&Zniho trhu
v obéhu cinila v prvnim Cctvrtleti -3,3 mid. K¢,
z toho predstavovaly ¢istd emise instrumenti
penézniho trhu bez investicnich operaci
Ministerstva -2,7 mld. K¢ a Cista vlastni investice
Ministerstva v ramci jaderného a dlchodového
portfolia -0,6 mld. K& Tento pokles souvisi
s poklesem C(isté vlastni investice na jaderném
Gétu. PendZni prostfedky dlchodového U&tu jsou
investovany v ramci souhrnného Uuctu statni
pokladny do kratkodobych instrumentl finanéniho
trhu se splatnosti v fddu dnl (repo operace).

Kratkodoby statni dluh (dluh splatny do
jednoho roku) ke konci prvniho ctvrtleti vzrostl
oproti konci roku 2012 o 2,0 procentniho bodu na
19,9 % a dosahuje tak hodnoty, kterd je v souladu
s vyhladsenou Strategii, pficemz zaroven dochazi
k udrzeni refinan¢niho rizika pod cilovou limitni
hranici 25,0 % platnou pro rok 2013.

Primérna splatnost statniho dluhu ke konci
prvniho cCtvrtleti poklesla oproti konci roku 2012
0 0,1 roku a nabyvad hodnoty 5,6 let. Primérna
splatnost statniho dluhu se tak nachazi v intervalu
vyhlaseného cilového pasma 5,0 az 6,0 let platného
pro rok 2013.

Stirednédoby statni dluh (dluh splatny do péti let)
ke konci prvniho ctvrtleti poklesl oproti konci roku
2012 o 0,6 procentniho bodu na 52,1 %. Hodnota
ukazatele se tak pohybuje pod svoji limitni hranici
70,0 % celkového statniho dluhu platnou pro rok
2013 i strednédoby horizont.

Obrazek 1: Splatnostni profil statniho dluhu a
financnich aktiv (mld. K¢)
(vztaZeno ke konci 1. Ctvrtleti 2013)
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Pozndmka: Bez zahrnuti instrumentd penéZniho trhu na strané dluhu i aktiv.
Na kladné svislé ose jsou zobrazena pasiva, na zaporné svislé ose statni
financni aktiva a planované zpétné odkupy dluhopis( splatnych v roce 2014
provedené v roce 2013. Domaci statni dluhopisy zahrnuji SSD.

Zdroj: MF

Urokova refixace statniho dluhu do 1 roku
vzrostla oproti konci roku 2012 o 1,9 procentniho
bodu a dosadhla hodnoty 39,4 %. Dosazena
hodnota ukazatele se ke konci prvniho Cctvrtleti
nachazi v cilovém intervalu pro rok 2013.

Priimérna doba do refixace statniho dluhu
ke konci prvniho cCtvrtleti poklesla oproti konci
roku 2012 o 0,1 roku a nabyva hodnoty 4,3 let.
Hodnota ukazatele se tak nachazi ve stfrednédobém
cilovaném pasmu 4,0 az 5,0 let.

Obrazek 2: Refixacni profil statniho dluhu
(% statniho dluhu)
(vztazeno ke konci 1. ¢tvrtleti 2013 ve srovnani s koncem 2012)
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Pozndmka: Se zahrnutim derivatovych operaci.
Zdroj: MF



Hlavnim ukazatelem v oblasti Ffizeni ménového
rizika je stanoven podil cizoménové expozice
statniho dluhu na celkovém statnim dluhu,
jehoz strategickd limitni hranice je vyhlasena pro
rok 2013 stejné jako pro dlouhodobéjsi horizont na
urovni 15,0 % (kratkodobé az 17,0 %). Hodnota
tohoto ukazatele poklesla ke konci prvniho Ctvrtleti
oproti konci roku 2012 o 0,1 procentniho bodu na

2. Cista vypljcni potreba

Cistd vypUijcni potfeba centralni vlady je urcovana
predevsim  rozpoctovanymi  schodky statniho
rozpoctu. Dale ji pak ovliviiuji operace na strané
statnich finanénich aktiv, pljéovani a pre-pljcovani
a zmény vySe rezervy penéznich prostredkl
vytvarené z emisni ¢innosti. Cistd vypljéni potfeba
je hlavnim faktorem zmény nomindlni hodnoty
hrubého statniho dluhu. Jelikoz je c¢ast statniho
dluhu denominovana v zahrani¢nich ménach, je

uroven 9,9 % a nachazi se tak pod svoji limitni
hranici. Podil cizoménové expozice statniho dluhu
denominované v jednotné méné euro vic&i celkové
cizoménové expozici statniho dluhu dosahl ke konci
prvniho ctvrtleti 90,0 %, kdyz hodnota tohoto
ukazatele oproti konci roku 2012 vzrostla o 0,3
procentniho bodu, a ukazuje tak na dominanci eura
v cizoménovém portfoliu statniho dluhu.

zminéna zména ovlivnéna také pohybem sménného
kurzu &eské koruny vié&i t&mto ménédm. V prvnim
Ctvrtleti bylo dosaZzeno kladné primarni saldo
statniho rozpoctu ve vysi 16,2 mid. K. Cisté vydaje
na obsluhu statniho dluhu cini v prvnim ctvrtleti
2,3 mld. K¢, coz ma za nasledek dosazeni kladného
salda statniho rozpoctu v prvnim cCtvrtleti ve vysi
14,0 mid. K¢.

Tabulka 2: Cista vypGjéni pot¥eba centralni viady a zména statniho dluhu

mlid. K&
(% HDP)

Hruby statni dluh na zac¢atku obdobi

Primarni saldo statniho rozpoctu
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu?

Mimorozpoctova vypdjéni potieba

Cista vyphjéni potfeba bez vlivu operaci aktiv

Operace statnich financnich aktiv?
PFe-pljcovani (&istd zména)?
Rezerva penéZnich prostiedkl (&istd zména)?

Prebytek statniho rozpoctu po ocisténi o operace statnich
financ¢nich aktiv

Cista vyphjéni potieba

2011 2012 1. Q 2013

97,6 59,6 -16,2
45,1 41,4 2,3
0,0 0,0 0,0
2,5 2,4 0,4
0,0 0,0 0,0
5,7 69,4 44,5
0,0 0,0 13,6

Pfecenéni statniho dluhu® 4,5 -4,4 3,4
Splatky smének® -0,2 -0,1 0,0
Zména hrubého statniho dluhu 155,3 168,3 47,9

Hruby statni dluh na konci obdobi
Podil na HDP (%)

1 Saldo rozpoctové kapitoly 396 — Statni dluh.
2 Saldo rozpoctové kapitoly 397 — Operace statnich financnich aktiv.

39,0 43,4

3 poskytovani mimorozpoctovych pljéek se splatnosti nad 1 rok ostatnim statim a domédcim pravnickym osobam.

4 Rezerva penéZnich prostiedk( vytvérend dle § 35, odst. (4) zékona & 218/2000 Sb. Zména bez pfecenéni cizoménové Edsti viivem kurzovych rozdild

° Kurzové rozdily z precenéni dluhu denomjinovaného v cizich méndch.

6 Sménky na kryti Casti majetkové Ucasti Ceské republiky u mezinarodnich financnich instituci.

7 Podil hrubého statniho dluhu a kumulativniho hrubého domdciho produktu za 2. az 4, Ctvrtleti 2012 a 1. Ctvrtleti 2013; Pro HDP za 2. az 4. Ctvrtleti 2012 je
zdroj Cesky statisticky urad, za 1. Ctvrtleti 2013 je zdroj Makroekonomicka predikce CR Ministerstva.

Zdroj: MF

Hrubd vypljéni potieba se sklada z &isté vypuajéni
potieby, splatek statniho dluhu (bez revolvingu
instrumentl penézniho trhu b&hem roku) v daném

roce, zpétnych odkupl a vymény statnich dluhopisd
pred jejich plivodni splatnosti.



Tabulka 3: Hruba vyptajéni potifeba a nastroje financovani centralni viady

mlid. K&
(% HDP)

2011

Cista vyphjéni potfeba

Splatky SDD v daném roce 102,1
Zpétné odkupy a vymény SDD z pfedchozich let 0,0
Zpétné odkupy a vymeény SDD splatnych v dalsich letech! 2,0
Splatky SSD v daném roce? 0,0
Splatky Gvérd EIB 1,1
DalSi zavazky statu 0,0

Hruba vyptjéni potieba (HVP)

2012

115,6
-2,0
8,1
9,6
5,3
0,0

1.Q 2013

44,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,4
0,0

Podil HVP na HDP (%)

Cistd emise instrumentd penézniho trhu? 49,3
Hruba emise SDD na domacim trhu® 181,2
Hruba emise SDD na zahranicnich trzichs 0,0
Hruba emise SSD 20,4
zapdjéni facilita® 0,0
Uvéry EIB 5,3
Cisté vyplijeky ze statni pokladny 0,0

Financovani hrubé vypjéni potieby

1 Bez operaci s SDD splatnymi v béZném rozpoctovém roce.
2 \/Cetné predcasnych splatek SSD na Zadost viastnika.

3 Podil hrubé vypGjéni potieby za prvni Etvrtleti 2013 a hrubého domdciho produktu za prvni ¢tvrtleti 2013; Pro HDP je za 1. Etvrtleti 2013 zdroj Makroekonomickd

predikce CR Ministerstva.
# Bez revolvingu splatnych instrument( v rémci béZného roku.

5 Jmenovitd hodnota, tj. prémie a diskonty jsou zahrnuty v &istych vydajich na obsluhu statniho dluhu, tj. vstupuji do Cisté vypdjéni potieby.

5 Pfijaté penézni prostredky v rémci repo operaci realizovanych za ucelem poskytovani pljéek SDD.
Zdroj: MF

Tabulka 4: Stav a struktura cistého dluhového portfolia

mid. K¢
Hruby statni dluh na konci obdobi

Instrumenty penézniho trhu 162,6
zapdjéni facilitat 0,0
SDD vydané na domacim trhu 999,1
SDD vydané na zahranicnich trzich? 245,9
SSD 20,4
Uvéry EIB 71,3
Sménky3 0,1
Kratkodobé z&vazky vi¢i statni pokladné 0,0

Statni finanéni aktiva na konci obdobi

Investi¢ni jaderné portfolio 16,6
Investi¢ni dlichodové portfolio 22,0
Ucelové Gcty statnich finanénich aktiv 10,5
Plj¢ky a pre-pljcovani* 1,7
Rezerva penéznich prostfedk{s 70,6

Pfebytek statniho rozpoltu po ocisténi o operace

statnich finan¢nich aktiv 0,0

Cisté dluhové portfolio na konci obdobi

1 Pfijaté penézni prostfedky v rémci repo operaci realizovanych za Ucelem poskytovani pljéek SDD.
2 Se zahrnutim derivatovych operaci. .
3 Sménky na kryti ¢asti majetkové Ucasti Ceské republiky u mezindrodnich financnich instituci.

26,5
164,6
69,0
45,4
0,0
4,0
0,0

189,1
0,0

1 042,0
310,3
56,2
70,0
0,0
0,0

18,5
22,4
10,6

1,7

139,9

0,0

4 Poskytovani mimorozpoctovych pijéek se splatnosti nad 1 rok ostatnim statdm a domacim prévnickym osobdm.
5 Rezerva penéznich prostiedkd vytvdrena dle § 35, odst. (4) zédkona & 218/2000 Sb., véetné pfecenéni cizoménové Edsti viivem kurzovych rozdild.

Zdroj: MF

-3,3
48,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

1.Q 2013

1715,6

185,9
0,0

1 090,1
313,7
56,2
69,6
0,0
0,0

18,9
22,4
10,6
1,7
185,1

13,6




Cisté dluhové portfolio je dédno stavem statniho
dluhu a statnich financnich aktiv. Metodiku stanoveni
jednotlivych slozek cistého dluhového portfolia Ize
nalézt ve Strategii. V dUsledku dosaZeni kladného

3.

PFehled realizovanych Grokovych vydajl a pFjmd
rozpoCtové kapitoly 396 - Statni dluh podava
nasledujici obrazek. Informace, které detailné
popisuji prehled rozpoctovanych a realizovanych
vydajl a piijmd kapitoly v roce 2013, jsou obsazeny
v priloze. Skutecné Cisté Urokové naklady statniho
dluhu v prvnim ctvrtleti dosahuji 2,1 mld. K¢, coz je
0 0,7 mld. K¢ vice nez za stejné obdobi roku 2012.

Obrazek 3: Cisté Grokové naklady statniho dluhu
2009 az 2013 (mld. K<)
Domdci diuhopisy
mEIB
m Spoficl dluhopisy

Zahraniéni diuhopisy
m Instrumenty penéZniho trhu
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Poznémka: Bez zahrnuti poplatk( spojenych s obsluhou statniho dluhu.
Zdroj: MF

Ve Strategii byl zverejnén Cost-at-Risk (CaR)
statniho dluhu pro rok 2013. Vypoclet ukazatele
CaR vychazi ze simulaci vyvoje cCasové struktury
urokovych sazeb k 13. listopadu 2012.

Porovnani skute¢ného vyvoje urokovych sazeb
3meésicni PRIBOR a 10lety swap s jejich simulacemi
za obdobi od 13. listopadu 2012 do 31. prosince
2013 zachycuji nasledujici obrazky.

Obrazek 4: Vyvoj skuteénych versus simulovanych
sazeb tFimési¢ni PRIBOR (% p.a.)
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Zdroj: MF

salda statniho rozpoctu v prvnim ctvrtleti ve vysi
14,0 mld. K¢ poklesla hodnota Cistého dluhového
portfolia oproti konci roku 2012 o 11,3 mld. K¢.

Urokové naklady na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-Risk

Obrazek 5: Vyvoj skuteénych versus simulovanych
desetiletych korunovych swapovych sazeb (% p.a.)

1% a 99% kvantil
—otekavana hodnota

—5% a 95% kvantil
—skute&na hodnota

4,0

3,5

3,0

2,5

2,0

15 s

10—
IR I I T I I D I I I B R T
QN B N N IR RN

D SV B @V @ @ )

Zdroj: MF

Vyvoj hrubych Grokovych nakladi statniho dluhu
ve srovnani se simulovanymi hodnotami nakladd za
rok 2013 zachycuje nasledujici obrazek. Skutec¢né
realizované hrubé Urokové naklady cinily za prvni
Ctvrtleti celkem 5,6 mld. K¢ a byly tak nizsi o
0,3 mld. K¢ oproti ocekavani, které bylo 5,9 mid.
K&. Diference je zplsobena predev&im operativnimi
zménami v emisnim pldnu SDD v pribé&hu prvniho
Ctvrtleti na zakladé dohod s primarnimi dealery.

Obrazek 6: Vyvoj skutec¢nych versus simulovanych
hrubych kumulovanych Grokovych nakladt statniho

dluhu (mld. K¢)
1% kvantil a 99% kvantil
——otekdvana hodnota

——5% kvantil a 95% kvantil
—skute&nost
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Poznémka: Urokové néklady jsou kalkulovdny na hotovostnim principu v

souladu se soucasnou metodikou statniho rozpoctu.
Zdroj: MF

Srovnani skutecné realizovanych cistych Urokovych
nakladd statniho dluhu se simulovanymi hodnotami
ofekdvanych nakladd (primérem simulaci) a
trokovych nakladd v riziku CaR (95% a 99% kvantil
simulaci) za prvni Ctvrtleti ve srovnani se stejnym
obdobim roku 2012 zachycuje nasledujici tabulka.



Tabulka 5: Odchylka oéekavanych ¢istych nakladd od skuteénosti v 1. ¢tvrtleti 2012 a 2013

Skutecné cCisté arokové naklady
Ocekavané cisté (simulované) naklady
Cost-at-Risk 95 %

Cost-at-Risk 99 %

Odchylka ocekavani od skutecnosti

Zdroj: MF

V prvnim ctvrtleti Cinily skutecné Ccisté urokové
naklady statniho dluhu 2,1 mld. K. Ocekavané Cisté
urokové naklady ve stejném Cctvrtleti predikované
modelem se nachazeji na drovni 3,6 mld. K¢.
Skute¢né ¢isté Urokové naklady tak zlstaly pod
hranici ukazateld CaR 95% i CaR 99%, které byly
stanoveny na Urovni 6,8 mld. K¢, respektive na 9,1
mld. K¢. Primarni cil modelu byl spinén, kdyz Cisté

31. 3. 2012 31. 3. 2013

urokové ndklady nepresahly hranice CaR. Skutec¢né
naklady odhadl model o 1,5 mid. K¢ vyssi. Vlivem
zmeény struktury emisniho planu SDD doslo ke
snizeni &istych Urokovych nakladl cca o 1,0 mid. K&.
Vlivem niz$ich neZ oéekévanych vynost korunovych
SDD ¢ini Uspora cca 0,3 mld. K¢. Z titulu niZsich nez
oc¢ekavanych diskontd SPP &ini Uspora 0,2 mld. K¢&.

4. Sekundarni trh statnich dluhopist

Platforma MTS Czech Republic pro obchodovani
Ceskych statnich dluhopisG pFispivd od své
implementace v Cervenci roku 2011 k efektivnosti
a transparentnosti na domacim sekundarnim
trhu. Klicovym parametrem efektivni cenotvorby
na sekundarnim trhu je rozpéti mezi nakupni a
prodejni cenou statniho dluhopisu (tzv. ,bid-offer
spread"). Cim uz$i je bid-offer spread, tim je trh
likvidnéjsi a efektivnéjsi. Pomérné stabilni situace
na dluhopisovém trhu v prvnim ctvrtleti se projevila
v prakticky neménnych bid-offer spreadech a
rovnéz stalych vynosech na sekundarnim trhu.

Obrazek 7: Primérny kotovany bid-offer spread na
MTS Czech Republic (ticky)

2.75/14 —VAR/16 —3.85/21

5.70/24

Zdroj: EuroMTS a MF

Obrazek 8: Vynosy statnich dluhopisti na MTS Czech
Republic (%)
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Zdroj: EuroMTS a MF

Zatimco leden se co do uskute¢né&nych obchodd jevi
jako primérny, v nasledujicich mésicich celkova
jmenovitd hodnota obchodl uzavienych primarnimi
dealery na platformé MTS Czech Republic rostla az
na cca 10,0 mld. K¢.

Obrazek 9: Jmenovita hodnota obchod& na MTS
Czech Republic v 1. ¢tvrtleti 2013 (mld. K¢)
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Zdroj: EuroMTS a MF



Povinnosti primarnich dealerd na sekundarnim
trhu zahrnuji plnéni kritéria minimalni kotované
jmenovité hodnoty v zavislosti na splatnosti
dluhopisu, minimalniho kotovaného casu béhem
jednoho obchodniho dne a maximalniho kotovaného
spreadu u povinné kotovanych dluhopist. Na
zdkladé téchto povinnosti je denné stanovovano
denni plnéni kotacnich povinnosti (tzv. ,Daily
Compliance Ratio“, DCR), pficemz na meési¢ni bazi
je kazdy primarni dealer povinen plnit kotacni
povinnost alespon z 90,0 %.

Primérné DCR primarnich dealerl kleslo b&hem
prvniho ¢tvrtleti pod hranici 90,0 % jen vyjimecné.
Mési¢ni plnéni kotacnich povinnosti se nepodaftilo
splnit jen jednomu primarnimu dealerovi pouze
v lednu.

Obrazek 10: Pridmérné denni pInéni kotacnich
povinnosti - Daily Compliance Ratio (%)

100 -

95 +

Zdroj: EuroMTS a MF

Také v prvnim Cctvrtleti umoZnovalo Ministerstvo
vyuzivat zapUjéni facilitu pro poskytovani pujcek
SDD. Této facility mohou vyuzivat primarni dealefi
k prijimani pldjé¢ek SDD na obdobi az 60 dni v rdmci
repo operaci. Pouzivani této facility ma za cil zvysit
likviditu statnich dluhopist na sekundarnim trhu
zejména v pripadé kratkodobého previsu poptavky
nad nabidkou u daného dluhopisu. Ministerstvo v
rdmci repo operace oproti poskytnutym pujc¢kdm
SDD prijima penézni prostredky, které za vyssi
vynos investuje na penéznim trhu v ramci fizeni
likvidity statni pokladny. Tim tyto operace také
prispivaji k Uspofe Cistych Grokovych nakladi na
obsluhu statniho dluhu.

Jednd se o technické operace, které jsou
uskutecfiovany za ucelem podpory likvidity trhu
statnich dluhopisl, a nikoliv za G&elem ziskavani
penéznich prostiedkd. Tyto operace ovlivAuji
vysi statniho dluhu stejné jako rizikové ukazatele
dluhového portfolia. V pfipadé Castéjsiho vyuzivani
zapljéni facility ze strany primarnich dealerd
by muselo Ministerstvo tyto technické operace
zohlednovat ve vypocltu kratkodobého dluhu a
ostatnich rizikovych parametrl statniho dluhu.

V prvnim ¢&tvrtleti byly prostfednictvim zaptjéni
facility poskytnuty pGjéky SDD v celkové jmenovité
hodnoté 5,0 mld. K< oproti pfijatym penéznim
prostfedkim ve vy&i 5,9 mid. K& V prvnim &tvrtleti
ginila prdmérnd repo sazba dosazend v ramci
zapUjéni facility -0,03 % p.a. Ke konci prvniho
Ctvrtleti byly vSechny uzaviené repo operace
splaceny.

Tabulka 6: Realizované zapjcni facility v 1. ¢tvrtleti 2013

Nazev emise

Jmenovita hodnota
kolateralu

Prijaté penézni
prostredky

Splacené penézni
prostredky

CR, 4,70 %, 22 Cz0001001945 1 140 000 000,0
CR, VAR %, 23 Cz0001003123 2 860 000 000,0
CR, 5,70 %, 24 Cz0001002547 1 000 000 000,0

1428 436 333,3
3 039 732 100,0
1 388 268 333,3

1428 412 950,8
3 039 646 067,2
1 388 245 891,1

Celkem

5 000 000 000,0

5 856 436 766,7 5856 304 909,1

Zdroj: MF



Priloha

Parametry statniho dluhu a statnich financnich aktiv

Tabulka 7: Parametry statniho dluhu

31. 3. 2012 30. 6. 2012 30.9.2012 31.12.2012 31.3.2013

Statni dluh celkem (mld. K¢) 1613,0 1 635,7 1 652,3 1 667,6 1715,6
Trzni hodnota statniho dluhu, véetné

viivu derivatd (mid. K& 1752,5 1795,7 1837,4 1887,3 1 937,0
Kratkodoby statni dluh (%) 18,8 19,3 21,4 17,9 19,9
(P;:I)ll instrumentu penézniho trhu 11,0 10,0 10,4 11,3 10,8
Primé&rna splatnost (roky) 5,7 5,7 5,6 5,7 5,6
(F(IJZ?ltovy statni dluh vCetné derivatu 34,9 37,1 40,5 37,5 39,4
Priimé&rna doba do refixace (roky) 4,5 4,5 4,3 4,4 4,3
Variabilné Uroceny statni dluh (%) 14,8 13,7 14,3 14,9 14,9
Modifikovana durace (roky) 4,1 4,2 4,1 4,2 4,1
Modifikovana durace bez Urokovych

derivatovych operaci na K¢ (roky) 41 42 4,0 4,2 41
E:ol/ig)menova expozice statniho dluhu 11,4 9,1 8,8 10,0 9,9
Cizoménovy statni dluh (%) 16,9 17,3 16,6 17,7 17,6
Podil € na cizoménové expozici

statniho diuhu (%) 20,6 87,7 87,7 89,7 20,0
Neobchodovatelny statni dluh (%)>? 4,4 4,3 4,1 4,2 4,1
Retailovy statni dluh (%) 1,3 2,2 2,2 3,4 3,3

Obchodovatelny statni dluh

(mld. K¢)
Trzni hodnota obchodovatelného

dluhu (mid. K&) 1657,8 1 686,5 1730,1 1754,6 1 804,6
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 19,1 19,9 22,1 18,8 21,0
Podil instrumentd penéZniho trhu

(%) 11,6 11,2 11,1 12,3 11,7
Prlimé&rna splatnost (roky) 5,5 5,5 5,4 5,5 5,4
Floatovy obchodovatelny dluh véetné 319 346 384 357 378
derivatl (%)! ! ! ! ! !
Primérna doba do refixace (roky) 4,7 4,7 4,4 4,6 4,5
Variabilné Uroceny obchodovatelny 113 10.3 11.0 11,7 1.8
dluh (%) ' ' ' ' '
Modifikovana durace (roky) 4,3 4,4 4,2 4,3 4,3
Modifikovana durace bez Urokovych 42 43 42 43 43
derivatovych operaci na K¢ (roky) ! ! ! ! !
Cizoménova expozice statniho dluhu 12.0 98 94 108 10.7
(O/O) I’ I I’ ’ I
Cizoménovy statni dluh (%) 17,9 18,5 17,7 19,1 19,0
Podil € na cizoménové expozici 907 877 877 89 7 900

statniho dluhu (%)

1 Floatovy dluh = Instrumenty penézniho trhu + Pevné trocCeny dluh se zbytkovou splatnosti do 1 roku + Variabilné droceny dluh + Efekt operaci s financnimi
derivaty

2 Neobsahuje retailovy statni dluh.

Zdroj: MF



Tabulka 8: Parametry statnich financnich aktiv

31. 3. 2012 30. 6. 2012 30.9.2012

31.12.2012

31.3.2013

Statni financni aktiva (mld.)

Podil aktiv do 1 roku na celkovém

statnim dluhu (%) 12,6 10,5 11,7 10,2 13,4
Urokové refixace do 1 roku (%) 93,3 92,2 93,0 92,4 94,2
Priimérna doba do refixace (roky) 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3
Investicni portfolia a pre-phjcky

Priimé&rna vynosnost (%) 2,1 2,0 1,8 1,5 1,4
Prdmérné splatnost (roky) 2,0 1,8 1,6 1,7 1,6
Modifikovana durace (roky) 1,7 1,4 1,2 1,0 0,9

Zdroj: MF

Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii a statnich

pokladnic¢nich poukazek v 1. ¢tvrtleti 2013
Tabulka 9: Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii v 1. ¢tvrtleti 2013

Max. nabizena
jmenovita
hodnota do

konkurencni

Prodana
jmenovita
hodnota

Datum
Splatnosti

Datum
emise

Datum
aukce

Ména

Instrument

celkem

1,50/2019

VAR/2017
4,70/2022
0,50/2016
3,40/2015
4,20/2036
2,50/2028
0,50/2016
VAR/2023
1,50/2019
4,70/2022
0,50/2016

76/1

67/11
52/8
77/1

60/11
49/4
78/1
77/2

63/14
76/2
52/9
77/3

9.1.

9.1.
23.1.
23.1.

6.2.

6.2.
20.2
20.2.

6.3.

6.3.
20.3.
20.3.

14.1.

14.1.
28.1.
28.1.
11.2.
11.2.
25.2.
25.2.
11.3.
11.3.
25.3.
25.3.

29.10.2019

23.7.2017
12.9.2022
28.7.2016
1.9.2015
4.12.2036
25.8.2028
28.7.2016
18.4.2023
29.10.2019
12.9.2022
28.7.2016

CzK

CzK
CzZK
CZK
CZK
CzK
CzK
CzZK
CZK
CzZK
CzK
CzZK

¢asti aukce
5 000 000 000

4 000 000 000
4 000 000 000
5 000 000 000
4 000 000 000
4 000 000 000
5 000 000 000
5 000 000 000
5 000 000 000
5 000 000 000
4 000 000 000
4 000 000 000

5681 940 000

3530 670 000
4 425 990 000
3415 050 000
3 536 000 000
2 394 420 000
4 635 260 000
3221 320 000
3187 350 000
5735910 000
3 020 000 000
3 066 250 000

Celkem

45 850 160 000




Prodano v

S Prodano v
o v . konkurencni S
Prumerny . vz - nekonkurencni
. P P Bid-to- casti aukce/ S
Emise / Prumeérna vynos do casti aukce /
Instrument - ve o s f cover Max. P z
Transe Cista cena splatnosti b ; “ Max. nabizena
ratio nabizena - I
(% p. a.) . oy jmenovita
jmenovita
hodnota
hodnota
1,50/2019 76/1 1,50 % 100,05 1,492 2,20 100,0 13,6
VAR/2017 67/11 VAR % 104,83 -21,081¢ 2,19 80,0 8,3
4,70/2022 52/8 4,70 % 123,78 1,963 2,10 95,4 15,3
0,50/2016 77/1 0,50 % 99,56 0,628 1,52 60,0 8,3
3,40/2015 60/11 3,40 % 107,34 0,501 2,62 87,5 0,9
4,20/2036 49/4 4,20 % 118,95 3,066 2,07 53,3 6,6
2,50/2028 78/1 2,50% 95,88 2,833 1,56 77,1 15,6
0,50/2016 77/2 0,50 % 98,88 0,833 1,44 60,0 4,4
VAR/2023 63/14 VAR % 103,92 25,530 1,85 60,0 3,7
1,50/2019 76/2 1,50 % 99,05 1,652 2,38 100,0 14,7
4,70/2022 52/9 4,70 % 125,04 1,792 2,25 75,5 0,0
0,50/2016 77/3 0,50 % 99,26 0,725 2,18 75,4 1,2
Primér 76,9 8,0

1 Rozpéti proti referencni sazbé v bps (discounted margin).
Zdroj: MF

Tabulka 10: Pfimé prodeje statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2013

Pavodni

T — éis_lo Datum Datum Datum doba : Priimérna Jmenovita
emise transakce vyporadani splatnosti splatnosti cena hodnota
(roky)
CR, VAR %, 23 63. 16. 01. 2013 21. 01. 2013 18. 04. 2023 12 104,575 200 000 000
éR, 4,85 %, 57 53. 16. 01. 2013 21.01. 2013 26.11. 2057 50 120,201 200 000 000
CR, 4,60 %, 18 41. 30. 01. 2013 04. 02. 2013 18. 08. 2018 15 117,470 300 000 000
CR, VAR %, 23 63. 30. 01. 2013 04. 02. 2013 18. 04. 2023 12 104,300 100 000 000
CR, VAR %, 16 55. 13. 02. 2013 18. 02. 2013 27.10. 2016 8 100,165 200 000 000
CR, 4,85 %, 57 53. 13. 02. 2013 18. 02. 2013 26. 11. 2057 50 118,708 250 000 000
éR, 4,60 %, 18 41. 27.02. 2013 04. 03. 2013 18. 08. 2018 15 117,185 400 000 000
CR, 4,85 %, 57 53. 27.02. 2013 04. 03. 2013 26. 11. 2057 50 118,195 200 000 000
CR, VAR %, 16 55. 13. 03. 2013 18. 03. 2013 27.10. 2016 8 100,230 200 000 000
CR, 4,85 %, 57 53. 13. 03. 2013 18. 03. 2013 26. 11. 2057 50 118,141 220 000 000
Celkem 2 270 000 000

Poznamka: Pfimé prodeje SDD zahrnuji pouze operace uskutecnéné prostrednictvim platformy MTS Czech Republic.
Zdroj: MF



Tabulka 11: Emise statnich pokladni¢nich poukazek v 1. ¢tvrtleti 2013

Nabizena

Cislo Splatnost Datum Datum jmenovita _Prodana Vynos
, " . jmenovita
emise (mésice) aukce splatnosti hodnota do (% p.a.)
hodnota
aukce
666 9 10. 1. 2013 11.1.2013 11.10.2013 8000 000 000 8 000 000 000 0,13
667 3 17.1. 2013 18.1. 2013  19. 4. 2013 10 000 000 000 9 534 000 000 0,10
668 6 24.1.2013 25.1.2013 26.7.2013 8 000 000 000 8 000 000 000 0,11
669 12 31. 1. 2013 1.2.2013 31. 1. 2013 9 000 000 000 9 000 000 000 0,15
670 9 21.2.2013 22.2.2013 22.11.2013 8000 000 000 8 000 000 000 0,13
671 12 28. 2. 2013 1. 3. 2013 28. 2. 2013 10 000 000 000 7 831 000 000 0,17
672 6 7.3.2013 8. 3.2013 6. 9. 2013 9 000 000 000 9 000 000 000 0,13
673 3 28.3.2013 29.3.2013 28.6.2013 9 000 000 000 8 780 000 000 0,10
Celkem 71 000 000 000 68 145 000 000 0,13t

1 prdmérny vézeny vynos do splatnosti emisi SPP za 1. &tvrtleti.
Zdroj: MF

Tabulka 12: Splatnostni a refixaéni profil emisi domacich statnich dluhopist v 1. étvrtleti 2013

D PN PR Prodana Primérna doba Primérna doba Primérna doba Primérna doba

omaci statni . s i . " "

dluhopisy jmenovita do splatno_stl do splatnosti do reﬁxat_:e do refixace
hodnota k datu emise k 31. 12. 2013 k datu emise k 31. 12. 2013

Variabilné Urocené 6 718 020 000 7,2 6,3 0,1 0,2

Fixné Urocené 39 132 140 000 8,2 7,3 8,2 7,3

Celkem 45 850 160 000 8,0 7,1 7,0 6,2

Pozndmka: Jmenovité hodnoty v CZK; prdmérnd doba do splatnosti a refixace v letech.
Zdroj: MF



Rozpoctové prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh v roce 2013

Tabulka 13: Rozpoctové pFijmy a vydaje kapitoly Statni dluh v roce 2013

Skuteénost Rozpocet 2013 Skutetnost Index
Ukazatel (mil. K&) 1. &tvrtleti . Po 1. Etvrtleti Plngni 2013/2012
2012 Schvaleny «.ach 2013 (%)
1 2 3 4 5 5:4 5:2
, L » 4902 67 350 67 350 5 589 8,3 114,0
1. Urokové vydaje a prijmy celkem
(-)3503 (-)3800 (-)3800 (-)3495 92,0 99,8
.. 3 048 51 409 51 408 3241 6,3 106,4
vnitrni dluh
(-) 3 500 (-)3307 (-)3307 (-)3487  105,5 99,7
instrumenty pené&zniho trhu a 350 4772 4772 58 1,2 16,5
pre-pujceni (-) 230 (Y1121 () 1121 (-) 23 2,0 9,8
z toho: derivatové operace - 36 36 - - -
o _ - 781 781 0 0,0 -
sporici statni dluhopisy 0
Lo . _ 2 697 45 856 45 855 3183 6,9 118,0
stfedné- a dlouhodobé dluhopisy
(-) 3 269 (-)2186 (-)2186 (-)3465  158,5 106,0
1 854 15941 15941 2 347 14,7 126,6

vnéjsi diuh
- (-) 493 (-) 493 - - -
L e 1573 14 246 14 246 2173 15,3 138,1
zahranic¢ni emise dluhopisu
- (-) 493 (-) 493 - - -
1155 5152 5152 1116 21,7 96,6

z toho: na derivatové operace
- (-) 493 (-) 493 - - -

uvéry od EIB 281 1 696 1 696 174 10,3 61,9
e - - 1 0 3,4 -
bankovni ucty
(-) 4 - - ()8 - 209,4
Uroky z vklad( na Gétech (+ hrazené, - - 1 0 3,4 -
- prijate) (-) 4 - - (-) 8 - 209,4
2. Poplatky 136 500 500 174 34,8 127,9
. 5038 67 850 67 850 5763 8,5 114,4
Saldo kapitoly celkem
(-)3503 (-)3800 (-)3800 (-)3495 92,0 99,8

Poznamka: (-) znaci prijmy, resp. vynosy.
Zdroj: MF

V prvnim &tvrtleti Cinily éisté vydaje na obsluhu  Grokovych vynosd a prémii SDD ve vysi 3,5 mid.
statniho dluhu 2,3 mld. KE. Na snizeni hrubych KC¢. Hrubé vydaje na obsluhu statniho dluhu dosahly
nékladl se podilely zejména vynosy z alikvotnich 5,8 mld. K¢&.



XXk

Tato publikace byla pfipravena na zakladé informaci dostupnych k 31. 3. 2013
a je také dostupna prostrednictvim internetu na:
www.mfcr.cz/statnidluh

PFisti Ctvrtletni informace bude zvefejnéna dne 10. ¢ervence 2013 ve 14:00 hodin.

Kontaktni zodpovédny zaméstnanec:

Ing. Martin Cicha, Ph.D., vedouci oddéleni Rizeni rizik a strategie portfolia
Odbor Rizeni statniho dluhu a finan¢niho majetku
Ministerstvo financi
Letenska 15, 118 10 Praha 1
Tel.: 257 043 032, e-mail: martin.cicha@mfcr.cz



