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Vazeni ¢tenari,

pfedklddame Vam lednové ¢islo dokumenta¢niho bulletinu
Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako obvykle
souhrn nejnovéjsich odbornych ¢lankd, knih a jinych
informac¢nich zdrojt vztahyjicich se k problematice Ministerstva
financi a jeho resortu.

V rubrice Podrobné k tématliim tentokrit najdete dva
piehledové c¢lanky, prvni znich pod ndzvem Pét let od
zacatku ,abenomiky“ nejprve shrnuje opatfeni a principy, na
nichz je postavena soucasnd ekonomicka politika ostrovniho
cisafstvi, a ddle se vénuje komentaitim a hodnocenim tispé$nosti
masivniho programu uvolnéné ménové politiky a vefejnych
investic, ktery v Japonsku za ti¢elem boje s deflaci a dlouholetou
ekonomickou stagnaci zemé trva jiz pét let. V8ima si téz
paralel se soucasnou situaci v Evropé a mozného ekonomického
potencidlu Japonska v souvislosti s uzavienim a ratifikaci
smlouvy o volném obchodu mezi Evropskou unii a Japonskem
v nasledujicich dvou letech.

Druhy ¢lanek nese ndzev Bankovni unie jako garance stability
eurozony? a piiblizuje ohlasy vodborném tisku na plany
dokonceni bankovni unie, ktera by méla zajistit vétsi odolnost
eurozony v pripadé dalsi finan¢ni krize. Vénuje se hodnoceni
dosavadniho fungovani jiz ustavenych pilifd bankovni unie,
v$imd si problémi soucasného evropského bankovniho sektoru
a otazce spoletného sdileni rizika. Priblizuje téZz ndzory
komentatord na to, zda je dokonéeni bankovni unie postacujici
podminkou pro odolnou ménovou unii i bez uzsi integrace
fiskalnich politik ¢lenskych statd eurozony.

Véfime, Ze Vas pravidelny piehled novych informac¢nich
pramend zaujme. Radi Vam =zajistime plné texty c¢lankt
i pozadované knihy.

Mgr. J. Benda
vedouci redaké¢ni rady

Ing. Mgr. T. Dudackovd, Be. I. Janouskovd, = Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce
Ing. Be. D. Kny, Be. H. Novdkova, ani nejsou oficidlnim  stanoviskem  Ministerstva  financi.
Mgr. M. Tich4, PhDr. L. Tvrda, Uvedené informace odrdzeji aktudlni trendy a komentdre
Mgr. E. Vanova v odborné literature.
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AKTUALITY

Dne 13. ledna 2018 vstoupil v uc¢innost zikon
o platebnim styku (¢. 370/2017 Sb.) transponujici do
Ceské legislativy smérnici EU o platebnich sluzbach
PSD2 (¢. 2015/2366/EU). Zakon mimo jiné zavadze
poskytovatele platebnich Gétd (tj. banky) dat
k dispozici tdaje o platebnich uctech a platebnich
ptikazech tfetim subjektim zprostfedkovavajicim
platebni sluzby. Do vydani regulacnich norem
k ovéfovani totoznosti klientt a bezpe¢né komunikaci
v8ak bude existovat urcité pirechodné obdobi, kdy
budou prava a povinnosti poskytovatel upraveny
jen ramcové. K pfechodnému obdobi poskytuje
vyklad spole¢né sdéleni Ministerstva financi CR a
Ceské narodni banky:

http://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Sdeleni 2017-
12-01 Prechodne-obdobi-podle-zakona-c-370-2017-
Sb-o-platebnim-styku.pdf

Monitoring

Pravidelny specialni monitoring za obdobi 29. 12.
2017 - 29. 1. 2018 se tentokrat vénuje tématu:

Trh hypotecnich Gvéra

Byl zpracovan z tisténych médii, televize, rozhlasu
ainternetovych serverid a naleznete jej vcetné
archivu starSich monitoringtt v sekci Monitoring
médii na adrese:

http://knihovna.mfcr.cz/monitoring.php

Odborna knihovna a zmény v organizaéni
struktufe Ministerstva financi

Od 1. 1. 2018 je oddéleni, jehoZz je Odborna
knihovna souddsti, nové zafazeno do odboru 59 -
Provoz ICT jako oddéleni 5904 - Informacni
podpora a knihovna.

Vsechny sluzby poskytované Odbornou knihovnou
zlstdvaji zachované beze zmény, zameéstnance lze
i nadale kontaktovat e-mailem: knihovna@mfcr.cz
nebo telefonicky: 257 042 588.
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Pét let od zacatku ,,abenomiky*

Mgr. Marek Benda, B. A.
Oddeéleni 5904, Informacni podpora a knihovna

V listopadu 2012 se do pozice japonského premiéra vratil Sinzé Abe, ktery nasledné ve spolupraci s centralni
bankou spustil masivni program uvolnéné meénové politiky a vefejnych investic za i¢elem boje s deflaci
a dlouholetou ekonomickou stagnaci zemé. Tento téméf vyluéné na strané poptavky zalozeny
narodohospodaisky pfistup byl zahy ve vefejném prostoru oznacovany terminem ,,abenomika™ a
vzbudil fadu souhlasnych, skeptickych i zcela odmitavych reakei. Je ale mozné o pét let pozdéji piece
jen dospét k autoritativnéj§imu zhodnoceni Abeho politiky? Jak je na tom Japonsko dnes z hlediska
hospodaiského riistu a vyvoje cen? Splnila abenomika své cile, minula se G¢inkem nebo si na jeji
konecné slovo budeme muset jesté¢ pockat? Na tyto otazky se pokusi nabidnout odpovédi tento
prehledovy c¢lanek prostiednictvim nejnovéjSich komentait a analyz ve svétovych médiich.
Zvetejnéna hodnoceni mohou byt zajimava i pro Ceského Ctenafe, protoze mira uspéchu japonské
meénové a hospodaiské politiky mtize mnohé napoveédet o bezprostiednim potencialu tohoto ostrovniho
cisafstvi ve vzajemné ekonomické spolupraci, kterd se témeéft jisté rozvine po uzavieni a ratifikaci
smlouvy o volném obchodu mezi Evropskou unii a Japonskem v nésledujicich dvou letech.’

Nejprve shriime opatfeni a principy, na nichz je takzvana abenomika postavena. Jiz 22. ledna 2013
vydala japonska vlada a centralni banka (Bank of Japan, BoJ) spolecné prohliseni’, v némz byl
avizovan program kvantitativniho uvoliiovani za u¢elem meziro¢niho zvyseni indexu spotfebitelskych
cen o 2 procenta. Tento program nabyl konkrétni podobu o dva mésice pozdéji, kdy BoJ oznamila sviij
umysl navySovat ménovou bazi o 60-70 bilionii jenli roén€¢ zejména prostiednictvim masivniho
nékupu statnich dluhopisti za 7-8 biliond jenti mési¢nd v hrubé vysi® Na podzim 2014 Bol
kvantitativni uvoliiovani zintenzivnila na 80 bilionti jend roén&.* V lednu 2016 pak centralni banka
v reakci na pretrvavajici absenci proinflacnich pohybt poprvé zavedla zapormou trokovou sazbu (-0,1 %)
na depozita komerénich bank,’ coZ v zafi téhoZ roku jesté doplnila opatfenimi na ,kontrolu vynosové
kiivky statnich dluhopisi®, aby se vynos desetiletych japonskych bodl pohyboval stabiln¢ kolem nuly.
Strazci mény se zaroven zavazali k pripravenosti doCasné vyvolat i inflaci vyssi nez 2 procenta, dokud
nedojde k jejimu stabilnimu zakotveni u tohoto cile. Byli ptitom pfipraveni akceptovat béhem jednoho
roku navyseni celkové bilance BoJ z 80 nad 100 procent HDP Japonska (tj. kolem 500 biliond jent).®
Soucasné s politikou centralni banky Abeho vlada v prvnim ctvrtleti roku 2013 realizovala prvni
fiskalni stimul za vice nez 10 biliont jend, ktery byl sméfovan na podporu investic podnikli a do
infrastrukturnich projektd, mezi néz vprvé fadé patfila obnova regioni postizenych silnym
zemétiesenim v roce 2011.7 Na tato opatfeni béhem dalgich let navazovaly mensi stimulaéni balicky

" EVROPSKA KOMISE. EU a Japonsko finalizovaly dohodu o hospodaiském partnerstvi. In: EUROPA.eu
[online], 8. prosince 2017 [cit. 2018-01-08]. Dostupné z: http://europa.eu/rapid/press-release IP-17-5142 cs.htm
2 CABINET OFFICE; MINISTRY OF FINANCE; BANK OF JAPAN. Joint Statement of the Government and
the Bank of Japan on Overcoming Deflation and Achieving Sustainable Growth. In: BOJ.or.jp [online], January
22,2013 [cit. 2018-01-08]. Dostupné z: https://www.boj.or.jp/en/announcements/release 2013/k130122¢.pdf

> BANK OF JAPAN. Introduction of the ,,Quantitative and Qualitative Monetary Easing“. In: BOJ.or.jp [online],
April 4, 2013 [cit. 2018-01-08]. Dostupné z: https://www.boj.or.jp/en/announcements/release_2013/k130404a.pdf
* BANK OF JAPAN. Expansion of the Quantitative and Qualitative Monetary Easing. In: BOJ.or.jp [online],
October 31, 2014 [cit. 2018-01-08]. Dostupné z: https://www.boj.or.jp/en/announcements/release 2014/k141031a.pdf
> BANK OF JAPAN. Introduction of ,,Quantitative and Qualitative Monetary Easing with a Negative Interest Rate*,
In: BOJ.or.jp [online], January 29, 2016 [cit. 2018-01-08]. Dostupné z: https://www.boj.or.jp/en/announcements/
release 2016/k160129a.pdf

S BANK OF JAPAN. New Framework for Strengthening Monetary Easing: ,,Quantitative and Qualitative
Monetary Easing with Yield Curve Control“. In: BOJ.or.jp [online], September 21, 2016 [cit. 2018-01-08].
Dostupné z: https://www.boj.or.jp/en/announcements/release_2016/k160921a.pdf

7 CABINET OFFICE; GOVERNMENT OF JAPAN. Emergency Economic Measures for The Revitalization of the
Japanese Economy. In: CAO.go.jp [online], 11 January 2013 [cit. 2018-01-05]. Dostupné z: http://www5.cao.go.jp/
keizail/2013/130111 emergency_economic_measures.pdf
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uréené predeviim na rozvoj dopravy a venkova, podporu seniori, &i investice do skolstvi.* Na po&atku
Abeho vlady rovnéz ohlasené strukturalni reformy se dosud soustfedovaly spiSe na dil¢i zmény
fiskalni politiky (z ¢ehoz ovSem zvySeni DPH z 5 na 8 procent piivedlo Japonsko v roce 2014 do
kratkodobé¢ recese a muselo byt kompenzovano novym vydajovym balickem), liberalizaci
zemédélského sektoru, demonopolizaci trhu s energiemi, podporu vyssi zaméstnanosti Zen ¢i boj proti
silné zakofenéné kultufe pies¢asti na pracovistich.”

Jak je tedy abenomika po péti letech hodnocena? Podle hlavniho komentatora Financial Times
Martina Wolfa vyzniva bilance japonskych snah rozpacité. V ¢lanku Conventional wisdom on Japan
is wrong'’ z 12. prosince 2017 Wolf poukazuje na stale nizkou inflaci (0,2 % v fijnu 2017), sice
stabilizovany, ale jen mirny hospodarsky rist a vysoké vetejné zadluzeni (240 % HDP). Upozornuje
vSak, Ze Japonsko celi stejnym problémtim jako ostatni vyspé€lé staty — jen ty japonské jiz nabyly
extrémni podobu. Z toho diivodu také podle néj v japonském piipad¢ nefunguje aplikace konvencénich
ekonomickych poucek. Zaroven ale také neni divu, Ze vySly naprazdno i japonské pokusy dosahnout
dvouprocentniho inflacniho cile robustnim kvantitativnim uvoliiovanim a uvalenim zaporné urokové
sazby na depozita bank u BoJ, jakkoliv Japonsko v poslednich c¢tyfech letech i pfes témétr nulovou
ptedchozich vykyvech stabilné pohybuje nad jednim procentem. Ekonomické ortodoxii Wolf sice
pfiznava, ze ma pravdu v otazce produktivity, kde se bude Japonsko vzhledem ke své demografické
struktute potykat s problémy, jez bude tfeba fesit reformami trhu prace ¢i podporou modernizace
malych a stfednich podnikl. Kde vSak konven¢ni ekonomie selhava, je analyza dopadii vysokého
vetejného zadluzeni, které podle Wolfa bezprostiedni riziko pro Japonsko neptedstavuje a spise vybizi
k dal$im neotielym kroktim. Diivodem je fakt, ze centralni banka drzi 40 procent vSech japonskych
statnich dluhopis a pokladni¢nich poukazek. Hlavnim véfitelem statu je tak japonska vetejnost a
vlada ma proto pomérné Siroky prostor, jak se svym dluhem operovat (napiiklad pfevedenim svého
dluhu do nekonvertibilnich nizkotrocenych dluhopisti). Dalsi — a Wolfem preferovanou — moznosti by
bylo zdanéni neinvestovanych ziskid japonskych podnikd, jez ve svém hospodatreni kumuluji zna¢né
prebytky a jsou témeét zrcadlové pievracenym obrazem hospodateni japonského statu. Stat by sice mél
na své zadluzeni odpovédet i jistou fiskalni zdrZenlivosti, ta vSak sama o sobé nebude fungovat bez
zdanéni neinvestovanych ziskd a jejich prevedeni do sféry investic a vefejné spotieby.

V otazce podnikovych investic dopliuje Wolfiv komentdi Alexander Kinmont, pfedseda
predstavenstva v Japonsku aktivni investicni spolecnosti Milestone Asset Management. Ve své
Stenatské reakci Raising gross investment is Japan’s proper focus'' ale zaroveii Martinu Wolfovi
vyéita, ze se sam od konvenénich predstav o Japonsku nedokazal zcela oprostit. Divodem
Kinmontovy kritiky je Wolfovo tvrzeni, Ze v kontextu vysokopiijmové ekonomiky se strukturalné
nizkym ristem je japonsky soukromy sektor (zvlasté pak velké podniky) jiz investi¢n€ znacné aktivni.
Kinmont tuto tezi rozporuje poukazem na vyvoj ¢isté hodnoty nefinanénich kapitalovych aktiv
soukromého sektoru, ktera v uplynulych deseti letech stagnovala a v ptipadé japonskych rezidentl

¥ JIJI PRESS. Japan Govt Adopts 5.5-T.-Yen Economic Package. In: Jiji Press English News Service, 05 Dec
2013. Dostupné komeréné ze systému Proquest; HARDING, Robin. Japan launches $45bn stimulus package. In:
FT.com [online], August 2, 2016 [cit. 2018-01-05]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/857bd6ee-588a-
11e6-8d05-4eaa66292¢32; REUTERS. Japan PM Abe plans to compile 2 trillion yen stimulus package: Yomiuri.
In: REUTERS.com [online], September 25, 2017 [cit. 2018-01-05]. Dostupné z: https://www.reuters.com/article/
us-japan-economy-abe/japan-pm-abe-plans-to-compile-2-trillion-yen-stimulus-package-yomiuri-idUSKCN1BZ132
? Shrnuti téchto reforem viz analyza amerického think-tanku Council on Foreign Relations: MCBRIDE, James;
XU, Beina. Abenomics and Japanese Economy. In: CFR.org [online], Last updated February 10, 2017 [cit. 2018-01-05].
Dostupné z: https://www.cfr.org/backgrounder/abenomics-and-japanese-economy ; STUCHLIKOVA, Zuzana.
Uspéchy a problémy Abenomiky. In: Scientia et Societas — Easopis pro spoledenské védy a management sv. 13,
(2017) &. 3, s. 131-150. ISSN: 1801-7118. Dostupné v Odborné knihovné MFCR.

' WOLF, Martin. Conventional wisdom on J apan is wrong. In: FT.com [online], December 12, 2017 [cit. 2018-01-02].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/2b9f4180-de74-11¢7-8f9f-delc2175f5¢ce

' KINMONT, Alexander. Raising gross investment is Japan's proper focus. In: FT.com [online], December 14, 2017
[cit. 2018-01-02]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/e3404f9¢c-df63-11e7-8f9f-delc2175f5ce
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dokonce klesala.'” Jadrem japonské politiky by proto mélo byt vyhradné zvyseni hladiny investic,
které by se promitlo i do zvySeni readlnych mezd, pti¢emz otazky produktivity, demografickych trendi
a fiskalni discipliny jsou podle Kinmonta az druhotadé.

Pravé relativné nizka mzdova hladina je i podle tydeniku The Economist hlavnim divodem neplnéni
inflaénich cila Bank of Japan. Autofi &lanku The slow-grilled economy™ tento vyvoj piisuzuji
predevsim rigidnimu japonskému trhu prace a okolnosti, ze kmenovi zamé&stnanci podnikd povazuji
pfipadné propusténi za tézko napravitelnou ztratu svého spolecenského statusu. Jejich vyjednavaci
pozice je proto chronicky slaba, takze vyvoj platii dostatecné nereaguje na situaci na pracovnim trhu.
Abeho vlada podle Economistu chybné odhadla efekt ohlaSeni uvolnéné ménové politiky, kdyz
doufala, Ze zaméstnanci budou v kolektivnim vyjednavani anticipovat vyssi inflaci a nebudou reagovat
jen na aktualni rtst zivotnich naklad. NedostateCny rtst platii maji ale zptisobovat i jiné casti Abeho
politiky zaméstnanosti, které se tykaji aktivizace Zen a seniorti pii obsazovani pracovnich pozic.
Urcitou protiinflacni roli hraje i setrvale rostouci podil vétSinou levnéjSich zahrani¢nich pracovniki
v podnicich (jejich pocet jiz prekrocil hranici 1 milionu osob) a snahy firem zvySovat produktivitu
svych vyrob a sluzeb prostfednictvim robotizace. Netuspéch vlady a centralni banky v cilovani inflace
lze proto chapat nejen na pozadi dosud nevyfeSenych strukturalnich problémt Japonska, ale i jako
doklad urcitého pozitivniho vyvoje v ukazatelich zaméstnanosti a modernizace ekonomiky.

Rastu inflace ale do karet nehraji ani dva negativni jevy, z nichz jeden v druhé poloviné roku 2017
prerostl ve vyznamny celospolecensky skandal. Tim byla série odhaleni falSované produktové
dokumentace u mnoha velkych primyslovych koncerntl, jako jsou napiiklad Nissan Motor, Subaru,
Kobe Steel ¢i Mitsubishi Materials. Tokijsky dopisovatel némeckého deniku Handelsblatt Martin
Kolling v &lanku ,, Verrat an Japans Industrie*'* za témito podvody vidi vedle piisné hierarchického
a netransparentniho stylu fizeni také snahy podnikii o snizovani vyrobnich nékladd svych produktd,
aby nemusely zvySovat ceny a mohly tak vice konkurovat svym zahrani¢nim — ptedevsim ¢inskym — rivaltim.

Druha a ponékud kuriozni piekazka ristu cen mize tkvét v japonské maloobchodni strategii ,,houdai®,
jiz lze prelozit jako ,.ber a uzivej vSe, co zmuze$ za urcity Cas“ a ktera se v uplynulych dvaceti letech
znaéng rozsitila. Redaktor Financial Times Leo Lewis v ¢lanku Finding the best deal in Japan's all-
you-can-eat economy” oznatuje ,houdai“ za symptom dlouholetého potykani se s deflaci v zemi
stagnujicich mezd, starnouci spotiebitelské populace a ztoho vyplyvajicich piebyte¢nych kapacit
v sektoru obchodu a sluzeb. Po péti letech abenomiky, kdy pfislo piece jen urcité hospodaiské oziveni,
si lze podle Lewise sice pfedstavit, Ze napiiklad provozovatelé¢ popularniho karaoke své velkorysé
pojeti ,,houdai* ponékud omezi. Jini, napiiklad zubati, zde ale mohou dale expandovat. Lewis proto
odhaduje, Ze tlak na rist cen i vlivem tohoto japonského specifika skon¢i nékde v pili cesty.

Cilem abenomiky vSak neni jen povzbuzeni inflace, ale také ukonceni ,,dvou ztracenych dekad®
hospodarské stagnace a zaostavani. Ukdzala se zde Abeho strategie uspésnou, nebo také spiSe zaostala
za o¢ekavanimi? Uplynulé pétileti bilancujici reflexe tady davaji za pravdu spiSe druhé moznosti. To
do urcité miry pfipousti i spolustranik premiéra Abeho z Liberaln¢ demokratické strany a nékdejsi
ministr hospodarské a fiskalni politiky v kabinetech Dzuni¢iréa Koizumiho v letech 2001 az 2005,
Heizé Takenaka. Ve svém komentati A midterm review of Abenomics' pro webové stranky Japan
Times sice tento ekonom kvituje, ze béhem Abeho mandatu doslo k nastartovani hospodaiského ristu
a oziveni pracovniho trhu, které se projevilo v poklesu nezaméstnanosti o vice nez ¢tvrtinu a nartistu

'2 CABINET OFFICE, GOVERNMENT OF JAPAN. Quarterly Estimates of Net Capital Stocks of Fixed Assets.
In: ESRI.CAO.go.jp [online], Sep.29,2017 [cit. 2018-01-02]. Dostupné z: http://www.esri.cao.go.jp/en/sna/stock/
tables/stock1792 rn_en.xls

13 THE ECONOMIST. The slow-grilled economy. In: The Economist, Vol. 425, No. 9067 (November 18th-24th 2017),
p. 65-66. ISSN: 0013-0613. Dostupné v Odborné knihovné MFCR.

4 KOLLING, Martin. ,,Verrat an Japans Industrie”. In: Handelsblatt. 28.11.2017, Nr. 229, S. 22-23. ISSN: 0017-
7296. Dostupné v Odborné knihovné MFCR.

S LEWIS, Leo. Finding the best deal in Japan's all-you-can-eat economy. In: FT.com [online], December 11,
2017 [cit. 2018-01-03]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/ac5d8248-de66-11e7-89f-delc2175f5ce

'® TAKENAKA, Heizo. A midterm review of Abenomics. In: JAPANTIMES.co.jp [online], DEC 15, 2017
[cit. 2018-01-05]. Dostupné z: https://www.japantimes.co.jp/opinion/2017/12/15/commentary/japan-
commentary/midterm-review-abenomics
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nabizenych pracovnich mist na jednoho uchazece z 0,9 na 1,55. Fiskalni konsolidace a realizace
programi regionalniho rozvoje ale podle néj probihaji pfili§ pomalu. Nedochazi ani k zastaveni
prohlubovani pifijmovych nerovnosti ve spoleCnosti a v mezinarodnim srovnani stagnace zemé
pokracuje. Japonsko tak naptiklad v zebticku konkurenceschopnosti Svétové banky (!) nyni zaujima
az 26. misto'’ a setrvale klesa i ranking japonskych univerzit. Abeho kabinet sice slibné zacal,
v nasledujicim obdobi by vSak mél byt odvaznéjsi, i vzhledem ke své dvoutietinové parlamentni
vétsing. To by ale predpokladalo, aby ve vladé nebyli zdrojem iniciativy jen premiér Abe a jeho
vicepremiér Suga, aby poklesl vliv zastupcti ministerstva hospodafstvi, obchodu a prumyslu, pfipadné
doslo i ke kultivaci medialniho prostiedi, které se podle Takenaky vyznacuje mnozstvim neférovych
utokd vuci vlade.

Jeste kritictgjsi je v Tokiu usedly ekonomicky publicista William Pesek. V ¢lanku "Kurodanomics " is
2018’s biggest question mark™ psaném rovn&z pro Japan Times dava Pesek zatim skromné vysledky
abenomiky v oblasti inflace a ristu pfijmi obyvatelstva do souvislosti s pozici japonské centralni
banky a jejiho guvernéra Haruhika Kurody, na n&jz premiér Abe v podstaté ,,outsourcoval® fizeni
hospodarské politiky zemée. Tim se vSak Kuroda zejména pro rok 2018 dostal do velmi obtizné situace:
zptisni-li mé€novou politiku, zmate investory a ohrozi hospodaisky rust; bude-li naopak v uvolnéné
meénové politice pokraCovat, nebude Abeho vlada citit tlak na provadéni reforem trhu prace, podporu
start-upil a uskutec¢iiovani dalSich opatieni, ktera by zvysila japonskou konkurenceschopnost zejména
v konfrontaci s Cinou, Jizni Koreji a staty jihovychodni Asie. Dosavadni Abeho kroky jsou podle
Peseka zatim jen velmi dil¢i s mizivym potencidlem na preménu Japonska a jeho podnikil
v inovativngj$i a odvazné&jsi subjekty pfitahujici zahranicni talenty a dlouhodobé investice. Kromé
boje s rizikem protekcionismu vSak Abe ziejmé bude pfili§ zaméstnan svou dlouhodobou vizi
ustavnich zmén a na dalsi projekty jiz nebude mit ani energii, ani chut. UdrZzenim Transpacifické
obchodni dohody (byt bez USA) a zahrani¢n€obchodni expanzi obecné by si premiér sice mohl
pripsat urcité zasluhy. Jak ale Pesek podotyka, liberalizace obchodu sama o sobé ma tendenci spiSe
snizovat spotiebitelské ceny nez podporovat inflaci. Bude tak proto opét na guvernérovi Bol a jeho
tymu, aby nadale drzeli nohu spiSe na plynu nez na brzdé ménové politiky. A to nejen kvili poklesu
vladni aktivity v hospodaiskych reformach, ale také s ohledem na vice nez sedmdesatiprocentni podil
BolJ na cennych papirech japonskych pasivnich investi¢nich fondi (Exchange Traded Funds) a na jiz
vySe zminénych 40 procent statnich dluhopisti v bilanci centralni banky. Uz jen vystoupeni z tohoto
koloto¢e bez ohrozeni financni stability nebude snadné. Zbyva proto doufat alesponn v Kurodiv um
pfimét doméacnosti a podniky k vétSimu utraceni a uzavirani uvérli, aby Japonsko dokézalo deflaci
jednoznacnéji uniknout.

Vsichni vySe uvedeni autofi by abenomiku za jednoznacny uspéch neoznacili. Ti pfiznivéji naklonéni
by od japonské monetarni a hospodarské strategie ocekavali, Ze jeji napliovani jesté neni u konce. Ti
vlada nebude moci ¢i ani chtit zcela vytesit. Dlouhodobou japonskou stagnaci je bezesporu mozné
chapat jako ojedinély piibéh, o cemz sveédci i fada zcela specifickych problémil v oblasti pracovniho
trhu nebo spotiebitelského chovani. Jista vahavost a omezena kapacita rozhodujicich aktéra vyporadat
se se spolecenskymi vyzvami, jakoz i presouvani odpoveédnosti na centralni banky ale nijak neobycejné
nejsou. Na Japonsko Ize proto nahlizet — i pred vlastnim zapocetim vzajemného obchodniho otevirani —
jako na Evropé mnohem bliz§i zemi, nez by se pii pohledu na mapu mohlo zdat.

17 7de se ovsem zjevné jedna o chybu autora v oznadeni zdroje. Zminéné 26. misto pro Japonsko v Zebiicku
konkurenceschopnosti neni soucasti rankingu Svétové banky, respektive Svétového ekonomického fora (zde
Japonsko zaujima 9. pozici), ale zebficku svétové konkurenceschopnosti IMD (IMD World Competitiveness
Ranking), ktery pravideln€ mezi rozvinutymi a rozvijejicimi se staty vyhotovuje §vycarska vysoka skola IMD.
Viz: IMD WORLD COMPETITIVENESS CENTER. New competitive global elite emerges in IMD business
school’s latest world competitiveness ranking. In: IMD.org [online], May 2017 [cit. 2018-01-08]. Dostupné z:
https://www.imd.org/news/updates/new-competitive-global-elite-emerges-in-imd-business-schools-latest-world-
competitiveness-ranking/

'8 PESEK, William. "Kurodanomics” is 2018 s biggest question mark. In: JAPANTIMES.co.jp [online], Dec 28, 2017
[cit. 2018-01-04]. Dostupné z: https://www.japantimes.co.jp/opinion/2017/12/28/commentary/japan-
commentary/kurodanomics-2018s-biggest-question-mark
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Bankovni unie jako garance stability eurozony?

Ing. Bc. Daniel Kny
Oddelent 5904, Informacni podpora a knihovna

Hospodaiské oziveni a alespon prozatimni odvraceni hrozby populismu v nékterych Clenskych statech
vnima fada komentatorti, ekonomut a politikd jako pfilezitost pro zasadni zmény v architektuie
eurozony ve smyslu t&sn&jsi spoluprace.’ Podle nich p¥iznivé obdobi vsak nemusi mit dlouhého trvani,
pricemz se zasadnimi rozhodnutimi se pocitd do konce funkcniho obdobi Evropského parlamentu
v piistim roce. Reformni snahy mize rovnéz zkomplikovat nadale nejasna politicka budoucnost
Némecka a potencialni Gspéch euroskeptickych sil v italskych parlamentnich volbach na jafe tohoto
roku.” Kromé velkych vizi Emanuela Macrona, Jeana Clauda Junckera & Martina Schultze se tak
odolnost eurozony v pribéhu budouci (financ¢ni) krize. Jak tyto komentafe hodnoti dosavadni
fungovani jiz ustavenych pilifd bankovni unie? Co by se mélo zménit a v em tkvi problémy
soucasného evropského bankovniho sektoru? Do jaké miry je nezbytné pro fungujici bankovni unii
spole¢né sdileni rizika? A je dokonceni bankovni unie postacujici podminkou pro odolnou ménovou
unii i bez uzsi integrace fiskalnich politik ¢lenskych statd eurozony, aniz by se v pribéhu (financni)
krize vazné spekulovalo o jejim rozpadu?

V dusledku finanéni krize Evropska komise navrhla a prosadila fadu iniciativ, které vytvaii jednotny
systétm pravidel pro vSechny financni aktéry 28 Cclenskych zemi EU. Ten zahrnuje silngjsi
obezfetnostni pozadavky na banky, zvySenou ochranu vkladatelii a pravidla pro fizeni selhavajicich
bank. Na naslednou evropskou dluhovou krizi reagovala Komise cestovni mapou pro vytvoieni
bankovni unie, jejiz soucasti jsou zemé eurozoény, a mohou se k ni dobrovolné pfipojit i dalsi ¢lenské
staty EU. V soucasné dobé€ jsou zalozeny dva pilife bankovni unie: jednotny mechanismus dohledu
(SSM) a jednotny mechanismus pro fe$eni bankovnich krizi (SRM).” V ramci SSM vykonava ECB
obezietnostni dohled nad finan¢nimi institucemi v eurozén€ i v dalSich zemich, které se rozhodly
k systému ptipojit. ECB pfimo dohlizi na nejvétsi banky, zatimco narodni instituce vykonavaji dohled
nad bankami ostatnimi. Narodni instituce a ECB tzce spolupracuji pifi kontrole dodrzovani
bankovnich pravidel EU a pii véasném feseni problémiL.* Cilem SRM je fadna restrukturalizace bank
ve chvili, kdy krachuji nebo je jejich krach pravdépodobny, tak, aby nedoslo k rozsahlému poskozeni
ekonomiky a k destabilizaci finan¢niho systému. Soucasti SRM je jednotny vybor pro feSeni krizi
(SRB) a jednotny fond pro feSeni bankovnich krizi (SRF) financovany bankovnim sektorem. SRB fidi
ptislusny fond a usiluje o minimalizaci dopadd bankovni krize na dafiové poplatniky.’ Treti
predpokladany pilif bankovni unie pfedstavuje evropsky systém pojisténi vkladt (EDIS). V soucasné
dob¢ jsou na zaklad¢€ narodnich systémi pojisténi vkladd chranéna depozita do vyse 100 000 eur.
EDIS by podle navrhu Komise mél zajistit, aby vklady v celé eurozoné byly pojistény stejné bezpeéné,

! Viz napt. PEROTTI, Enrico. Banking union success can be replicated on the fiscal front. In: FT.com [online].
July 10, 2017, 6:06 pm [cit. 2018-01-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/d997770c-6558-11e7-9a66-
93fb352bal fe#tmyft:list:page.

* Ponékud skeptiétéjsi pozici k moznosti prosadit zdsadni reformy eurozony zaujima Wolfgang Miinchau. Viz
MUNCHAU, Wolfgang. Lack of eurozone reform outranks Brexit as the EU's biggest threat. In: FT.com
[online]. December 17,2017, 1:39 pm [cit. 2018-01-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/47¢c734d8-
elaf-11e7-819f-delc2175f5ce#myft:list:page.

3 EUROPEAN COMISSION. What is the banking union. In: ec.europa.eu [online]. 2018 [cit. 2018-01-25].
Dostupné z: https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/banking-union/what-banking-
union_en.

* EUROPEAN COMISSION. Single supervisory mechanism. In: ec.europa.eu [online]. 2017 [cit. 2018-01-25].
Dostupné z: https://ec.curopa.cu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/banking-union/single-
supervisory-mechanism_en.

> EUROPEAN COMISSION. Single resolution mechanism. In: ec.europa.eu [online]. 2017 [cit. 2018-01-25].
Dostupné z: https://ec.curopa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/banking-union/single-
resolution-mechanism_en.
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a snizit zranitelnost narodnich systému vici velkym Sokim. Vkladatelé by méli mit stejnou davéru
v jejich depozita u bank bez ohledu na to, ve kterém ¢lenském staté se nachazeji. Piijetim EDIS by
také melo byt oslabeno propojeni mezi solventnosti bank a platebni schopnosti narodnich statd, které
je &asto povazovéano za jednu z vyznamnych p¥i¢in dluhové krize eurozény.®

Bankovni unie byla jiz v minulém roce podrobena zatézkavaci zkouSce pii feSeni problémi italskych
bank a Spanélské Banco Popular. Jim Brunsden a Paul McClean v ¢lanku ,,Europe'’s Single
Supervisory Mechanism comes in for multiple criticism*’ zminuji kritiku europoslancti viiéi postupu
SSM. V ptipad¢ Banco Popular mél podle nich SSM reagovat rozhodnéji pied tim, nez banka dospéla
do faze selhani, v pfipadé dvou italskych bank (Veneto Banca a Banca Popolare di Vicenza) nemél
podle europoslancti SSM zhorsujici se situaci tolerovat tak dlouho a dfive je ,,odpojit od pfistroji*.
Predstavitelka SSM vsak reagovala tim, Ze italskym bankdm meéla byt dana ptilezitost ziskat novy
kapital. Zaroven uvedla, Ze by SSM mé¢l byt vybaven SirSim spektrem nastrojii k feSeni problémi bank
v potizich. Autofi ¢lanku dodavaji, ze SSM ma tézkou pozici pfi rozhodovani v nedokonceném a
netplném systému.®

Profesorka ekonomie Lucrezia Reichlin v komentéti ,,The European banking union falls short in
Italy* kriticky hodnoti zptisob feseni problémil vyse zminénych bank. Upozoriiuje, Ze likvidace dvou
benatskych bank byla spjata se zavazkem italské vlady ve vysi 17 mld. eur, pfi¢emz vyuzivani
vetejnych financi pro tento tcel mél druhy pilit bankovni unie zabranit. Italskd vlada totiz se
souhlasem Evropské komise vyuzila klauzuli o vefejném zajmu, ktera ji umoznila vyfeSeni problému
benatskych bank bez zasazeni pfednostnich drziteld dluhopist a vkladatelii. Co se tyce Banco Popular,
situaci podle autorky vyfeSil ochotny investor Santander spiSe nez odhodlani SSM. Piipady
benatskych bank a dalsi italské banky Monte dei Paschi di Siena, u niz probéhla tzv. preventivni
rekapitalizace, podle Reichlin dokazuji, Ze bankovni unie postrada schopnost rozhodné reagovat na
situaci krachujicich bank. Klade si nasledné otazku, zda Ize bankovni unii opravit ¢i je lepsi zacit
znovu. Autorka tvrdi, ze pfedstava feSeni problémil bank a jejich rekapitalizace bez vetfejné intervence
je nerealisticka. Historie velkych bankovnich selhani totiz ukazuje, Ze je vzdy tieba zavazek ve formé
vetejného kapitalu. Bez jasn&jSich pravidel ohledn¢ sdileni odpovédnosti mezi narodnimi a
evropskymi institucemi musi podle Reichlin automaticky proces zakotveny ve smérnici 2014/59/EU
Celit politickym piekazkam. Piipad italské banky Monte dei Paschi poukazuje na tézkopadnost
institucionalniho feseni, které zahrnuje jednani ECB, EK i narodni vlady. V piipad¢ benatskych bank
(a idealng celého italského bankovniho sektoru) méla byt podle autorky vytvofena tzv. Spatna banka
pro nesplacené ptjcky v kombinaci s preventivni rekapitalizaci bank. Reichlin navrhuje spole¢né
narodni a evropské fizeni Spatné banky, rekapitaliza¢ni fond financovany z vetejnych prostiedkt a
posileni pravomoci Jednotného vyboru pro feseni krizi (SRB)."

Vytvoreni $patné banky pii feSeni problému nesplacenych piajcek, se kterym se potyka cely evropsky
bankovni sektor, navrhuje 1 Martin Sandbu v komentati ,,4 European bad bank is needed to clean up

¢ EUROPEAN COMISSION. European deposit insurance scheme. In: ec.europa.eu [online]. 2017 [cit. 2018-01-
25]. Dostupné z: https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/banking-union/european-
deposit-insurance-scheme_en.

" BRUNSDEN, Jim; MCCLEAN, Paul. Europe's Single Supervisory Mechanism comes in for multiple criticism.
In: FT.com [online]. July 4, 2017, 1:17 pm [cit. 2018-01-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/93d7245a-
6091-11e7-91a7-50217ee26895#myft:list:page.

¥ Viz téz BRUNSDEN, Jim. Tighter EU curbs urged on winding down banks. In: FT.com [online]. August 8,
2017, 6:04 am [cit. 2018-01-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/545¢1790-7b7f-11e7-ab01-
al3271d1ee9c#myft:list:page.

 REICHLIN, Lucrezia. The European banking union falls short in Italy. In: FT.com [online]. June 27, 2017,
5:30 am [cit. 2018-01-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/3b8bc570-5a7e-11e¢7-b553-e2df1b0c3220#
myft:list:page.

"9V ptipadé benatskych bank skuteéné doslo k vytvofeni $patné banky, aviak s garanci italské vlady ve vysi 12
mld. eur. Dobra aktiva téchto bank byla spolu se 4,8 mld. eur z vefejnych zdroji pfevedena do vétsi Intesa
Sanpaolo. Viz poznamku 10.
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European banks' mess“."" Vyznamna portfolia nesplacenych puijéek v rozvahach bank totiz brani
v pfijimani novych rizik a mohou zplsobovat vyssi naklady financovani ze strany véfiteld. Oboje
omezuje schopnost bank uvérovat realnou ekonomiku, ¢imz je limitovan hospodaisky rist, ktery by
jinak mohl napomoci zmenseni mnoZstvi nesplacenych pijéek. Spatna banka by mohla piedstavovat
feSeni, protoZe neni zapojena do uvérovani realné ekonomiky, mohla by si likvidaci svych pohledavek
rozlozit v ¢ase a nemusela by dokonce danové poplatniky stat mnoho penéz, pokud by odkoupila
nesplacené pujcky za cenu blizkou ,férové hodnoté“. Sandbu také argumentuje ve prospéch
panevropského charakteru Spatné banky. Zminuje uspory zrozsahu a expertizu takové instituce,
skute¢nost, ze jinak by hospodarsky rust nékterych statl pii likvidaci nesplacenych pujéek utrpél, a
zdiraznuje, ze pro narodni politiky neodpustitelny natlak na narodn¢ zaméiené banky akceptovat
ztraty by mohly vykonavat jiz existujici nadnarodni instituce bankovni unie, pfi¢emz v roli dosud
chybéjiciho kupce Spatnych uveéra by mohla vystupovat panevropska $patna banka.

Na rozdilny pfistup vuci italskym bankam a Spanclské Banco Popular poukazuje rovnéz tvodnik
Financial Times ,,Italy shows banking union still has far to go“."> Argumentaci na zakladé vefejného
zajmu ze strany italské vlady povazuje za neptfesvédcivou a upozoriiuje na mozné dasledky pro rovnou
hospodaiskou soutéz. Zaroven vsak FT uznavaji tézkou pozici italské vlady, ktera by v ptipad€ uvaleni
ztrat na drzitele prednostnich dluhopisti a velké vkladatele riskovala nejen poskozeni regionalni
ekonomiky, ale i run na italské banky. Aby se podatilo vyhnout takové situaci, doporucuje ivodnik FT
dv¢ opatfeni. Za prvé by mély byt banky donuceny vydavat dostatecné mnozstvi takového dluhu,
jehoz zpisobilost pro bail-in nemlize byt zpochybnéna. Za druhé podle FT eurozona potfebuje
spolecny systém pojisténi vkladi, aby se zabranilo hrozbé runu na banky. Doslo by tak k rozetnuti
vazby mezi bankovnimi systémy a pfisluSnymi narodnimi staty, ¢imz by se omezilo riziko nékazy.
Podobné vyznéni ma i komentai Paula Daviese ,,Defending the euro starts with cleaning up the
banks“,” ktery trva jak na nutnosti oCistit evropské banky od $patnych aktiv, tak na nezbytnosti
spole¢ného pojisténi vkladl a vétsi kapacité fondu pro feseni bankovnich krizi, pokud mé eurozéna
predstavovat skute¢nou ménovou unii. Ackoliv o€isténi evropskych bank mize byt bolestivé, musi
podle n¢j predchazet dalsim kroktim, jinak nebude politicky pfipustné vétsi sdileni rizika mezi
Clenskymi staty eurozony.

Martin Sandbu vsak v ¢lanku ,,Do we need deposit insurance?" argumentuje, ze fond pro feSeni
bankovnich krizi a pojisténi vkladi nejsou nutnou soucasti fungujici bankovni unie. Ackoliv je SRF
financovan bankami, v praxi to dle Sandbua znamena dan na narodni bankovni systémy, pticemz plati
predpoklad, Ze v extrémnich situacich existuje kryti ze strany danovych poplatnikdi. To v podstaté
predstavuje fiskalni transfery mezi ¢lenskymi zemémi, coz vysvétluje i rezervovany postoj Némecka
vici spoleénému pojisténi vkladt. Sandbu tvrdi, Ze SRF nepfedstavuje komplement, ale spiSe substitut
vuci bail-inu. Rekapitalizace krachujicich bank s vyuzitim pen¢z daiiovych poplatniki je totiz potieba
jen v situaci, kdy nejsou ufady dostate¢né ochotné ptistoupit k rekapitalizaci na zakladé vétsiho odpisu
investic véfiteld. Sandbu dale uvadi, ze ani v Irsku v roce 2010 ani na Kypru v roce 2013 nebyla
situace bank tak kriticka, Ze by nebylo mozné uspokojit zavazky vici pojisténym vkladatelim. V praxi
by tedy podle n¢j moznost vyplat z depozitniho pojisténi slouzila jen ke snizeni velikosti bail-inu, a
tim by byli zvyhodnéni investofi oproti maloobchodnim vkladatelim, jez mélo takové pojisténi
chranit. Sandbu také vyvraci argument likvidity a zabranéni ptipadného runu na banky. Pro tuto funkci
je totiz podle n&j SRF a pojisténi depozit nevhodny nastroj vzhledem k tomu, Ze centralni banka miize
poskytnout okamzitou a neomezenou likviditu, pokud je tfeba. Aby se pritom centralni banka

" SANDBU, Martin. A European bad bank is needed to clean up European banks' mess. In: FT.com [online].
February 27,2017, 12:51 pm [cit. 2018-01-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/8c84b1c8-fcd5-11e6-
9618-3700c5664d30#myft:list:page.

"2 FINANCIAL TIMES. Italy shows banking union still has far to go. In: FT.com [online]. June 26, 2017, 7:27
pm [cit. 2018-01-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/f01db25e-5a70-11e7-9bc8-8055{264aa8b#
myft:list:page.

S DAVIES, Paul J. Defending the euro starts with cleaning up the banks. In: WSJ.com [online]. February 27,
2017, 12:00 pm [cit. 2018-01-25]. Dostupné z: https://www.wsj.com/articles/defending-the-euro-starts-with-
cleaning-up-the-banks-1488214801.

'* SANDBU, Martin. Do we need deposit insurance?. In: FT.com [online]. October 19, 2017, 1:23 pm [cit. 2018-01-25].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/a9bd0cb0-b4ac-11e7-aa26-bb002965bce8#myft:list:page.
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nedostala do potizi, pokud by ji byla sveéfena garance depozit a dalsi funkce poskytovani likvidity,
nesmélo by byt bankdm dovoleno mit likvidni zavazky (véetn¢ vkladll) vyssi, nez jsou jejich rezervy a
kolateral pfedem ocenény centralni bankou. EU by tak podle Sandbua méla misto sjednocovani
starcho modelu vyuzit pfilezitost zvazit alternativu, pricemz autor navrhuje plny bail-in spolu
s roz§ifenou pravomoci centralni banky.

Zajimavy je v této souvislosti i ¢lanek Claire Jones ,,Weidmann lays out conditions for common
eurozone bank deposit scheme*” kde jsou popsany podminky, za kterych je podle guvernéra
Bundesbanky mozné pfipustit evropsky systém pojisténi vkladt. Ten se podle n¢j nesmi stat fiskalni
zachrannou siti, a proto je tieba zabranit tomu, aby banky drzely piili§ mnoho dluhopist svého
narodniho statu. Takova situace totiz v podstaté znamena pojisténi fiskalni politiky statt, které mohou
volng a nezavisle fidit své vydaje a nastavovat dané, coz u nich mtize vyvolat moralni hazard. Za dalsi
podminku zavedeni evropského systému pojisténi vkladd povazuje Weidmann podobné jako vyse
zminény Paul Davies vyfeSeni otazky Spatnych uveért, které musi byt bud’ odepsany ¢i pln¢ pokryty
dodate¢nym kapitalem. Tvrdy némecky postoj'® v této otazce konec koncii podle &lanku Claire Jones
.Draghi backs Germany's hard line on banking union“'’ podpofil i guvernér ECB Mario Draghi,
jenz se vyjadfil, ze eurozdna nemuze zavést evropsky systém pojisténi vkladi do doby, nez se banky
vyrovnaji s velkou zatézi jejich Spatnych ptijéek. Snizeni a sdileni rizika podle n¢j musi jit ruku v ruce.

S agendou spolecného pojisténi vkladl se naproti tomu snazi prorazit Francie, Itdlie a Evropska
komise. Pfitom se v textu Jima Brunsdena, Mehreena Khana a Guye Chazana ,,Battle for banking
union hangs over the eurozone“'® doteme, 7e pozadavek némecké strany na piisngjsi pravidla, ktera
by donutila banky zajistit se proti pfipadnym ztratdm plynoucim z drZeni statnich dluhopist, se
setkava s odporem nékterych Clenskych statd, které se obavaji, ze by doslo ke snizeni poptavky po
jejich dluhopisech a zvysily by se jejich naklady financovani statniho dluhu. Investory by taktéz mohl
odstrasit némecky navrh na zjednoduseny proces odepisovani statnich dluhopisii v situaci, kdy musi
byt zem¢& zachranovana prostiednictvim bail-outu. Piedseda Evropské rady Donald Tusk véri, ze
prilom na cesté k dokon¢eni bankovni unie by mohl byt dosazen na summitu v ¢ervnu tohoto roku. Za
povsimnuti vSak stoji také clanek Jamese Politiho a Jima Brunsdena ,Italian ministr warns against
effort to tighten EU banking rules“,” ktery piiblizuje pozici italského ministra financi Piera Carla
Padoana, jenz pozaduje zachovani flexibility pravidel EU v pribéhu prechodné faze, nez bude
bankovni unie dokoncena. Padoan to uvedl vreakci na navrh revize kritérii pro preventivni
rekapitalizaci bank a Sir§itho zapojeni investortt do bail-inu pii likvidaci krachujicich instituci. Italie
zada, aby sniZeni rizika v bankovnim systému bylo doprovazeno kroky ke sdileni rizika v¢etn¢ fiskalni
kapacity pro zachranu ¢lenskych zemi a vytvoreni evropského systému pojisténi vkladl. Zaroven se
brani tlaku ECB, ktera se snazi italské banky donutit ke zvySenému zajisténi proti nesplacenym
ptujckam, na zakladé argumentu, Ze by to poskodilo konecné zrychlujici hospodaiské oziveni.

V souvislosti s debatou o bankovni, ale i fiskdlni unii vyvolal zna¢nou odezvu komentaf Daniho
Rodrika ,,Does Europe really need fiscal and political union?*° Ten argumentuje, 7¢ odd&leni
vetejnych a soukromych financi miize predstavovat mnohem vétSi problém, nez si ostatni autofi
(Sandbu, Eichengreen) uvédomuji. Do té doby, dokud bude hospodaiska politika v rukou narodnich

' JONES, Claire. Weidmann lays out conditions for common eurozone bank deposit scheme. In: FT.com
[online]. November 17, 2017, 2:15 pm [cit. 2018-01-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/c76c0cc8-
12d8-3eed-b328-bd629bfeba2#myft:list:page.

' Opatrny postoj vii&i evropskému systému pojisténi vkladii zaujima mj. také Nizozemsko. Viz poznamku 16.
'7 JONES, Claire. Draghi backs Germany's hard line on banking union. In: FT.com [online]. November 20, 2017, 9:50
pm [cit. 2018-01-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/c548abde-ce14-11e7-9dbb-291a884dd8co#myfi:list:page.
8 BRUNSDEN, Jim; KHAN, Mehreen; CHAZAN, Guy. Battle for banking union hangs over the eurozone. In:
FT.com [online]. December 14, 2017, 6:00 am [cit. 2018-01-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/
d38945d6-e030-11e7-a8a4-0ale63a52f9c#myft:list:page.

19 POLITI, James; BRUNSDEN, Jim. Italian ministr warns against effort to tighten EU banking rules. In:
FT.com [online]. December 18, 2017, 5:36 pm [cit. 2018-01-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/
3b32f1d4-e403-11e7-97¢2-916d4fbacOda#myft:list:page.

Y RODRIK, Dani. Does Europe really need fiscal and political union? In: Project-syndicate.org [online].
December 11, 2017 [cit. 2018-01-25]. Dostupné z: https://www.project-syndicate.org/commentary/separating-

private-and-public-finance-in-europe-by-dani-rodrik-2017-12.
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vlad, bude i nadale riziko krachu ¢lenského statu deformovat pieshrani¢ni finan¢ni toky. Suverénni
staty podle Rodrika mohou vzdy zménit pravidla ex post, coZ znamend, Ze finanéni integrace je
nemozna. Zaroveii nemohou byt lokalni financ¢ni Soky snadno diversifikovany. Uvadi ptiklad
Spojenych statd, kde jsou v pifipadé problémt hospodaiské pielivy limitovany skutecnosti, Ze
daveéryhodnost bank neni determinovana statem, ve kterém se nachazeji, ale jejich kondici a fundamenty.
Nikdo v tomto ptipadé neoCekava, ze by jeden ze stati USA zasahl do mezistatnich plateb, prepsal
pravidla bankrotu ¢i v extrémnim pfipadé vydal vlastni ménu. V EU vSak Clenské staty disponuji
vlastni suverenitou a nemohou se divéryhodné zavazat, ze nezasdhnou do financnich trht. Zistava
tedy nadale riziko, ze dostate¢né velky finan¢ni Sok ovlivni vSechny ostatni bankovni domy ve stejné
zemi ve smyslu sebenapliujiciho se proroctvi, coz ji miize ptivést do situace platebni neschopnosti.

Rovnéz fecky ministr financi Euclid Tsakalotos v komentati ,,Banking union is not enough to save
the eurozone™”' odmita, e by plné funkéni bankovni unie byla postadujici podminkou pro stabilitu
eurozony v pristi krizi. VSichni se podle n¢j shoduji, Ze bankovni unie pomtize diverzifikovat rizika,
zmirnit osudovou zpétnou vazbu mezi bankami a stabilitou narodnich rozpoctli, usnadnit spravedlivéjsi
feSeni problémt bank a snizit riziko panického ut¢ku vkladii z nestabilnich bankovnich systémd.
Otazkou vSak podle Tsakalota je, zda je vibec mozné mit adekvatni bankovni unii v Evropé a zda jeji
zavedeni fe$i i dalsi problémy v architektute ménové unie. Smérnice 2014/59/EU miize fungovat
v situaci izolovaného selhani jednotlivych bank, ale nikoliv v podminkach systémové krize, za nichz
by nevyhnutelné intervenoval dotéeny Clensky stat. Tsakalotos si zaroven neni jisty, zda by i dokonceni
unie kapitalovych trhi adekvatné kompenzovalo potfebu toku vetejnych penéz napfi¢ eurozonou. Ani
hlubsi a sjednocené kapitalové trhy nebudou jednoduse financovat malé a stfedni podniky, které
dominuji redlné ekonomice zejména jiznich statli eurozony. Financni toky jsou zaroven zdrojem
nestability kvili vytvafejicim se bublinam, k nimz patfi i nadhodnoceni feckych dluhopisti pted krizi.
Mezi Tsakalotovy argumenty pro vytvoreni fiskalni unie patii i procyklické chovani finan¢nich trha.
Pokud totiz negativni Sok zasdhne financni trhy a instituce i vefejné rozpo¢ty malé zem¢ eurozony,
bude bez fiskalni unie (eurodluhopist a fiskalnich transferti) obtizné vyhnout se osudové zpétné vazbe
mezi krachujicimi bankami a platebni neschopnosti statu. Tsakalotos se odvolava na teorii optimalni
meénové zony, kdyz pozaduje solidaritu za nezbytnou soucast architektury eurozony.

Na text feckého ministra financi reagoval profesor evropskych studii a mezinarodni politické
ekonomie Erik Jones v dopisu ,,4 system more about self-help than solidarity“,”* kdyz kritizuje
Tsakalotliv argument, ze Portugalsko neni to samé, co Texas, protoze Texas profituje ze stabilizace
umoznéné federdlnimi fiskalnimi toky. Ve skutecnosti je podle Jonese federalni fiskalni systém USA
vice o svépomoci nez o solidarité. Navic maji federalni transfery pouze velmi omezeny dopad na HDP
na hlavu jednotlivych statti. Martin Sandbu zase ve svém dvoudilném clanku ,,Fiscal union v banking
union** a ,Banking union v fiscal union, part 2*** reaguje na text Daniho Rodrika. V prvnim dilu se
snazi vyvratit Rodrikliv argument, Ze neni mozné v ramci eurozony sdilet suverenitu nad bankami a
preshrani¢nimi finan¢nimi toky. Sandbu tvrdi, Ze neni-li mozné sdilet suverenitu v této oblasti, nelze
v tom piipad¢ sdilet ani suverenitu ve fiskalni oblasti. Zaroven pfipomina, ze to nebyly zemé zasazené
dluhovou krizi, které chtély vystoupit z eurozény, ale predstavitelé eurozony, ktefi touto variantou
hrozili v ptipad¢, ze doty¢nd zemé neakceptuje kladené pozadavky. Co se ty¢e ECB, ta celila svym
omezenim ohledné nouzové likvidity a svému odporu k akceptaci ztrat pro drzitele bankovnich
dluhopist. Podle Sandbua pravé bankovni unie ve spojitosti s mechanismem odepisovani statniho
dluhu snizuje riziko, ze by vlady, které mohou odepsat sviij statni dluh v ramci eurozony, byly

I TSAKALOTOS, Euclid. Banking union is not enough to save the eurozone. In: FT.com [online]. January 7, 2018,
5:53 pm [cit. 2018-01-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/0096a770-f225-11e7-bb7d-c3edfe974e91#
myft:list:page.

22 JONES, Erik. A system more about self-help than solidarity. In: FT.com [online]. January 9, 2018, 6:00 am
[cit. 2018-01-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/81d20afe-f249-11e7-ac08-07c3086a262 S#myft:
list:page.

* SANDBU, Martin. Fiscal union v banking union. In: FT.com [online]. December 14, 2017, 2:26 pm [cit. 2018-01-25].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/234 1 fe6a-e0c2-11e7-8f9f-delc2175f5ce#myft:list:page.

* SANDBU, Martin. Banking union v fiscal union, part 2. In: FT.com [online]. December 15, 2017, 2:55 pm
[cit. 2018-01-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/3fde0e40-c18c-11e7-8f9f-delc2175f5cettmyft:

list:page.
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donuceny k odchodu z eurozény. Druhy RodrikGv argument, ktery se Sandbu snazi vyvratit, se tyka
toho, zda je bankovni unie schopna docilit oddéleni soukromych financi od narodnich vetejnych
financi. Za prvé uvadi, ze zavedeni eura samo o sobé (i bez bankovni unie) napomohlo oddéleni
finan¢nich podminek soukromého a pftislusného statniho sektoru. Za druhé Sandbu kritizuje soucasné
nastaveni pravidel bankovni unie a podporuje jejich zménu tak, aby byly odstranény mezery a
naplnény cile ve smyslu preference bail-inu (viz jeho text vyse). A za tfeti je Sandbu ptresvédéen, Ze
¢lenské zemé eurozony jsou z politickych diivodl ochotnégjsi sdilet suverenitu nad velkymi bankami
spiSe nez v oblasti fizeni svych statnich rozpoctli. Souhlasi tak i s navratem c¢asti fiskalni suverenity
zpét do rukou Clenskych statl, protoze fungujici bankovni unie je dostatecnou zarukou pro oddéleni
narodnich vefejnych financi od kondice bankovniho sektoru.

Komentafe ekonomi i politikli se vesmes shoduji, ze fungujici bankovni unie je pfinejmenSim
nezbytnou podminkou pro stabilitu evropské ménové unie. Pomérné radikalné se vSak lisi piedstavy
ohledné toho, jak by fungujici bankovni unie méla vypadat. Mizeme zde zaznamenat spor mezi
zastanci radikalnéjsich bail-inti a podporovateli zavedeni evropského systému pojisténi vkladt ¢i mezi
proponenty snizeni rizika a sdileni rizika. Dalsi konfliktni linie se vede mezi témi, ktefi povazuji
bankovni unii za postacujici, a t€émi, ktefi ji vnimaji pouze jako nutnou podminku stability eurozony.
Podobné¢ jako v ptipadé celé fady dalSich témat si nelze nev§imnout, Ze do ekonomickych argumentt
se promitaji i rozdilné ptedpoklady tykajici se politické ekonomie, kdy autofi Casto vychazeji
z odlisnych piedstav ohledné toho, co je politicky mozné a pripustné.
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Dané

Axel Kroniger, Alexander Linn

Auswirkungen des MLI auf Vertreter- und Lagerbetriebsstiitten internationaler Unternehmen
Dopady Mnohostranného nastroje na zastupitelské a skladovaci provozovny nadnarodnich podnikii
Der Betrieb, Jg. 70, (2017) Nr. 43, S. 2509-2513

Prispévek se vénuje dopadim ¢lanki 12 a 13 Mnohostranné danové timluvy (Mnohostranného nastroje),
uzaviené na platformé¢ OECD dne 7.6.2017, na bilateralni smlouvy participujicich zemi o zamezeni
dvojiho zdanéni. Zminéné dva Clanky se tykaji boje proti vyhybani se existenci stalych provozoven a
uplatiiovani pfipadnych vyjimek pro jednotlivé ucastniky bilateralnich dohod. Autofi konstatuji, ze
multilateralni smluvni ramec predstavuje oproti individualné vyjednavanym bilateralnim smlouvam
ucinnéjsi zptisob mezinarodni dafiové kooperace. V piipadé Mnohostranného nastroje vsak dle jejich
minéni nelze hovofit o vyrazném zjednoduseni ani pro zucastnéné staty, ani pro dotCené nadnarodni
podniky, jez v bilateralnich smlouvach musi zohlediiovat vysokou miru uplatiovanych vyhrad
ostatnich statl pii naplnovani nastroje, respektive jsou vystaveny zvySenému riziku nechténého
zaloZeni provozovny. - Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M13; k problematice pomocnych a piipravnych
provozoven podle bodu 7 akéniho planu BEPS, ktery je do urcité miry v rozporu s MLI, viz Finanz-
Rundschau ¢. 22/2017, s. 1035-1042.

Otto-Gerd Lippross

Bemessungsgrundlage beim Tausch : Bemerkungen zum vorsichtigen Umgang mit einzelfallbezogenen
Rechtsausfiithrungen des EuGH

Vyméiovaci zdklad u obrati z vyiménnych obchodi : poznamky k opatrnému zachizeni s pravnimi
interpretacemi Soudniho dvora EU tvkajici se konkrétnich pripadi

Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 66, (2017) Nr. 21-22, S. 821-826

Podle némeckého prava se u vyménnych obchodl orientuje vymétovaci zaklad pro zdanéni daného
obratu podle obecné hodnoty protiplnéni, od niz se pouze odecte podil vznikly aplikaci odpovidajici
danové sazby. Soudni dviur Evropské unie ve svych judikatech nicméné uvadi, Zze k hodnoté obratu
jedné strany by mély byt ptipocCteny vydaje, které adresat protiplnéni za ticelem obdrZeni tohoto obratu
musel "subjektivne" vynalozit. Autor ¢lanku zdivodnuje, pro¢ tyto judikaty povazuje za dil¢i, a tudiz
obecné neaplikovatelné. - Poznamky.

Jan de Weerth

Beschriinkte Steuerpflicht und Steuerabzug bei grenziiberschreitender Uberlassung von Software
und Datenbanken

Omezena dafiova povinnost a dafiovy odpocet pii pireshrani¢nim poskytnuti softwaru a databank
Der Betrieb, Jg. 70, (2017) Nr. 47, S. 2771-2772

Shrnuti vyhlasky némeckého Spolkového ministerstva financi z 27.10.2017 k danovému oSetieni
preshrani¢nich uzivacich prav softwari a databank. Zde v praxi dosud existovala urcitd pravni
nejistota, kdy tuzemsti uzivatelé téchto plnéni uctovali srazkovou dan z licen¢nich poplatkd, a¢ podle
bilateralnich smluv o zamezeni dvojiho zdanéni Zadna tuzemskd dan nepfichazela v uvahu. Podle
vyhlasky bude nyni mozné pln¢ zdanovat pouze ty ptijmy z uzivacich prav, pokud tato prava slouzi
jejich drziteli k dal§imu hospodaiskému zhodnoceni daného softwaru &i databanky. Clanek obsahuje
priklady takového hospodaiského zhodnoceni a naopak danoveé nerelevantnich Cinnosti, jakoz i1 prvni
kritické zhodnoceni vyhlasky. - Poznamky. -- Celé znéni vyhlasky viz DB €. 45/2017, s. 2640-2646.

César Martinez Sanchez

Can inequality be reduced by a net wealth tax and is this a good idea?

Lze sniZit nerovnosti pomoci ¢isté dané z bohatstvi a pokud ano, je to dobry nipad?

Bulletin for international taxation, Vol. 71 (2017), No. 11, p. 640-648

Nerovnosti v piijmech 1 bohatstvi celosvétoveé v poslednich desetiletich rostou. S nerovnostmi jsou
spojeny negativni dusledky v politické, socialni i ekonomické oblasti (nadmérna reprezentace zajmu
bohatych v politice, neptiznivy dopad na hospodaisky rist, korelace nerovnosti v bohatstvi a piijmech
a nerovnosti piilezitosti). Cista dan z bohatstvi by mohla byt cestou, jak nerovnosti snizit. Autor
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v Clanku po predstaveni problematiky nerovnosti analyzuje pro a proti dan€¢ z bohatstvi. Aby dan
plnila stanoveny ucel, je nezbytné ji vhodné€ nastavit, a to zejména stanovit limit pro osvobozeni tak,
vyhybani se dafiové povinnosti) a zavést takové metody ocenovani majetku, které budou co nejvice
odrazet jeho trzni hodnotu. - Poznamky.

Stanislav Kouba

CFC pravidla

Finan¢ni, danovy a tcetni bulletin, Sv. 25, (2017) €. 4, s. 42-44

Autor predstavuje CFC pravidla (controlled foreign company rules), tedy pravidla pro ovladané
zahrani¢ni spolecnosti, ktera jsou jednim z opatifeni BEPS. Jedna se o specifickd protizneuzivajici
pravidla, jejichz cilem je sledovani urcitych praktickych nefunkénosti stavajicich principti mezinarodniho
zdanéni (zejména v piipad¢ transferovych cen, resp. fungovani ¢i nefungovani mezinarodni spoluprace
zejména pii prokazovani realnosti a skutecnosti urcitych operaci). Strucné pfiblizuje vznik a vyvoj
CFC pravidel v rdmci BEPS a smérnice ¢. 2016/1164/EU, kterou se stanovi pravidla proti praktikdm
vyhybani se daiiovym povinnostem (ATAD), a rozsah jejich uplatnéni (teritorialni podminky, okruh
dotéenych subjektil, vécny okruh). Dale informuje o mechanismu fungovani CFC pravidel a problematiku
dokresluje na prikladu matei'ské spoleénosti umisténé v CR s dcefinou spoleénosti v zahraniéi.

Vaclav Benda

Daiiové doklady v ramci EU a tietich zemi

Dan¢ a tcetnictvi bez chyb, pokut a penale, Sv. 19, (2018) €. 1, s. 26-28

Prispévek nejprve shrnuje obecnd pravidla pro vystavovani danovych dokladt podle § 26 az § 35a
zakona o dani z pfidané hodnoty, jeZ jsou stanovena v navaznosti na evropskou smérnici o systému
DPH ¢. 2006/112/ES a jeji novelu €. 2010/45/EU s ucinnosti od r. 2013 (smérnice o fakturaci). Dale
jsou s vyuzitim ptikladd pfedstavena néktera specificka pravidla pro vystavovani danovych dokladii na
intrakomunitarni dodani zbozi, dovoz a vyvoz zbozi a pieshrani¢ni sluzby. Autor se zamétuje na lhitu
pro vystaveni danového dokladu, vymezeni jeho nalezitosti, na vyjimky pro specifické danové
doklady a na dal$i naleZzitosti dafiovych dokladl u plnéni osvobozenych od dané.

Death of the death tax : taxing inheritances

Konec dané ze smrti : zdanéni dédictvi

The Economist, Vol. 425, (2017) No. 9068, p. 21-23

Ptijmy z dani ze zdédéného majetku byly kdysi velkym piispévatelem do statniho rozpoctu, ale v soucasnosti
se znacn¢ zmensSily. V zemich OECD klesl od Sedesatych let pomér celkovych vladnich piijmi z téchto
dani o tfi pétiny. Ve stejném obdobi doslo ke zruseni dédické dané v Australii, Kanadé, Rusku, Indii a
Norsku a o zruseni uvazuji i v USA. Nejvyssi sazbu dédické dané mezi bohatymi zemémi ve vysi az
55 % maji v Japonsku. V ¢lanku se pfipomina historie dédické dan¢ v riznych zemich a také
ekonomické studie k této problematice. -- Viz i ¢lanek na s. 13.

Christoph Watrin, Martin Thomsen, Alexander Brune

Der Zusammenhang zwischen Steuerplanung und institutionellen Investoren : Stand der Forschung
und Erkenntnisse iiber deutsche Konzerne

Souvislost mezi dafiovym planovanim a instituciondlnimi investory : stav vyzkumu a poznatky
o némeckych koncernech

Finanz-Rundschau, Jg. 99, (2017) Nr. 22, S. 1029-1035

Stale vétsi ¢ast investic do akcii podniki dnes neprobihd pfimo, ale zejména pfes tzv. pasivni
investi¢ni fondy (Exchange Traded Funds, indexové fondy). Podil spravovaného majetku v téchto
fondech se celosvétove mezi lety 2003 az 2015 zvysil o 1300 procent na 2,9 biliony dolarti. V odborné
vetejnosti se proto diskutuje otazka vlivu téchto fondi na fizeni a pfedev$im danovou strategii
podnikti, nebot’ indexové fondy nemohou akcie téchto firem ihned prodat. Autoii clanku shrnuji
prace na toto téma z amerického prostiedi a predkladaji vlastni analyzu o propojeni némeckych
koncernt s t€mito institucionalnimi investory a o vyvoji jejich daiové kvoty. - Poznamky.
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Jarkko Harju, Seppo Kari

Dividend taxes and decisions of MNEs : evidence from a Finnish tax reform

Dané z dividend a rozhodovani nadnarodnich firem : diikazy z finské dainové reformy

CESifo Economic studies, Vol. 63, (2017) No. 1, p. 45-77

Autofi zkoumaji, jak dan z dividend uvalena na pierozdélené zahrani¢ni zisky jednotlivych
nadnérodnich firem ovliviiuje jejich financni rozhodnuti. Konkrétné se zaméfuji na efekty danové
reformy ve Finsku. Teoretickd analyza ukazala, ze finska vyrovnavaci dan (equalization tax)
deformovala fadu finan¢nich rozhodnuti mnohondrodnich firem. Ve chvili, kdy byla zrusena (v roce 2005),
doslo k 23 % nartstu ve vyplatach dividend a k podobnému nartistu repatriovanych zahrani¢nich ziskli
u finskych nadnarodnich spolecnosti. Autofi také zaznamenali nartst vykazanych ziskl zahrani¢nich
dcefinych firem finskych nadnarodnich spole¢nosti, coz indikuje dopad na pfesouvani ziskd. Naopak
nebyly zaznamenany zadné zmény v ptipad¢ investic. - Poznamky.

Ivan Machacek

Dopady zikona ¢. 170/2017 Sb. na celkové zatiZeni poplatnika s pausalnimi vydaji v roce 2018
Dang a pravo v praxi, Sv. 22, (2017) €. 12, 5. 2-6

Zakonem ¢. 170/2017 Sb. doslo ke snizeni limitni vySe pfijmi pro uplatnéni pausalnich vydaji
poplatniky dané z piijmd fyzickych osob z dosavadnich 2 milioni korun na 1 milion korun
zdanitelnych piijmt. Soucasné doslo ke zruSeni omezeni slevy na dani na manzelku a danového
zvyhodnéni na dité pii uplatnéni pausalnich vydaji. Clanek doklada vy$si dafiové i pojistné zatizeni
pro poplatniky s vy$§imi piijmy a pomoci fady ptikladd z praxe srovnava zdanéni OSVC uplatiujici
pausalni vydaje s vy$§imi zdanitelnymi piijmy nez 1 mil. KE v r. 2017 a v r. 2018.

Vaclav Benda

DPH na konci roku 2017

Darilova a hospodarska kartotéka, Sv. 25, (2017) €. 24, s. 13-20

Prispe&vek shrnuje aktualné platna zakladni pravidla pro uplatiiovani naroku na odpocet DPH. Navazné
jsou s vyuzitim piikladti vysvétleny postupy platct pti uplatiiovani naroku na odpocet dané ve
zkracené vysi a vypocet rocniho koeficientu vcetné ro¢niho vypotadani na konci r. 2017. Poté je
predstavena oprava odpoc¢tu v pomérné vysi (napt. pomérny narok na odpocet dan¢ u automobilu a
jeho oprava na konci r. 2017) a tprava odpoctu dané pfi zmén€ v rozsahu pouziti dlouhodobého
majetku (napf. iprava odpoctu dan€ pfi zméné v uzivani osobniho automobilu).

Hans-Michael Wolffgang

Einfuhrumsatzsteuerschuld: Abhéingig von der Zollschuld?

Je dluh na dovozni DPH odvisly od dluhu na clu?

Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 66, (2017) Nr. 21-22, S. 845-852

Podle judikatury némeckého Spolkového financniho dvora predstavuje dovozni DPH zvlastni druh
této dan€, ktera v podstatnych nalezitostech nepodléhd narodnimu zakonu o DPH, ale celnimu kodexu
Evropské unie. To s sebou nese nemalé disledky zejména v otdzce urceni vzniku dluhu na dovozni
DPH a clu. Autor ¢lanku pfedstavuje pravni upravu a interpretaci vztahu mezi dovozni DPH a clem,
jak je formuluje nejen némecka legislativa a soudnictvi, ale také staré a nové celni kodexy EU a
relevantni judikaty Soudniho dvora EU. - Poznamky.

Jifina Prochazkova, Jakub Hlina

Elektronick4 evidence trzeb u advokata. 1. ¢ast

Bulletin advokacie, Sv. 2017, ¢. 11, s. 65-67

V blizké dobé piibude advokatim nova povinnost, a sice elektronicky evidovat platby, které ptijimaji
predevsim v hotovosti a kreditni kartou. JelikoZ se jedna o kazdodenni realitu u fady advokati, shrnuje
1. cast clanku zdkon o EET a povinnosti, které jeho zavedenim advokatiim vznikaji.

Jifina Prochazkova, Jakub Hlina

Elektronicka evidence trzeb u advokata. 2. ¢ast

Bulletin advokacie, Sv. 2017, ¢. 12, s. 61-64

V blizké dobé piibude advokatim nova povinnost, a sice elektronicky evidovat platby, které prijimaji predevsim
v hotovosti a kreditni kartou. Druha ¢ast ¢lanku poskytuje navod k samotné piipraveé na evidenci trzeb.

17



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Marie Lamensch and Mack Saraswat

From clicks to compliance : a data conduit to collect VAT

Od kliknuti k dodrZeni daiiové povinnosti : postup vybéru DPH zaloZeny na datech

International VAT monitor, Vol. 28 (2017), No. 5, p. 368-374

Evropska unie osvobozuje od DPH pii dovozu zasilky s hodnotou do 22 eur. Pii neexistenci této
hranice by naklady vyb&ru prevysily vynosy. Mnozi prodejci zvlasté ze tretich zemi ale osvobozeni
zneuzivaji a zameérn¢ zasilky podhodnocuji. Soucasny systém vybéru DPH je zastaraly a neodpovida
naroktim digitalni ekonomiky. Evropska komise jiz navrhla zménu, kterd spoclivd v CasteCném
zachovani vybéru dané u prodejce v kombinaci s vybérem DPH tieti stranou. I tento navrh ma vsak
podle Marie Lamensch sva uskali. Oba autofi proto navrhuji v ¢lanku dva alternativni postupy vybéru
dang, které by znamenaly pfenos povinnosti odvadét dan na zakaznika a které jsou umoznény prave
diky novym technologiim. - Poznamky.

Chunding Li, John Whalley

Indirect tax initiatives and global rebalancing

Iniciativy v oblasti nepiimého zdanéni a znovunastoleni globalni rovnovahy

CESifo Economic studies, Vol. 63, (2017) No. 1, p. 24-44

Autofi Clanku se snazi zjistit, jak by spoletna mezinarodni iniciativa v oblasti nepfimého zdanéni
mohla byt vyuzita ke znovunastoleni globalni rovnovahy mezi zemémi. Pokud by podle nich Cina a
Némecko u DPH pfestoupily na princip zemé& ptivodu (origin principle) a Spojené staty by pfijaly
princip zemé urCeni (destination principle), mohly by tyto kroky vést ke snizeni nerovnovah mezi
témito zemémi a ke znovunastoleni globalni rovnovahy. Dokladaji to pfitom na numerickém modelu
vSeobecné rovnovahy. Autofi rovnéz dochazeji k zaveéru, ze zmény v oblasti DPH by nevedly pouze
k tomuto cili, ale také k pozitivnim dopadiim na bohatstvi a vybér dani.

Norbert Héring

Kann man Google besteuern? : Internetkonzerne

Lze zdanit Google? : internetové koncerny

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 238 (11.12.2017), S. 12

Clanek shrnuje nékteré argumenty v debaté némeckych ekonomil o moznostech zdanéni nadnarodnich
koncernti digitalni ekonomiky, jakymi jsou zejména Google, Apple, Facebook, Amazon, Microsoft ¢i
Twitter. Podle vSech v ¢lanku zminénych expertil jsou stavajici daiiové systémy na tyto technologické
podniky kratké, at’ uz kvuli principu zem¢ ptivodu (daného piitomnosti vyrobni ¢i spravni provozovny)
¢i absenci ekvivalentniho typu podnikani pro zjisténi pfiméfenosti vnitrokoncernové cenové politiky.
Z toho diivodu jsou také odsouzeny k nezdaru navrhy francouzské vlady na zavedeni tzv. vyrovnavaci
dané (equalization tax) na obrat digitdlniho podniku v dané zemi, protoze mohou zdanovat substanci
namisto zisku a vést i ke dvojimu zdanéni. Vychodisko tak mize nabidnout pouze radikalni odklon od
principu zeme ptvodu k principu zemé urceni v danové teorii, jakoZ i nova definice provozovny nebo
"digitalni pritomnosti" koncernu v tom kterém state. Dojde-li k takovéto zméné ve vice zemich najednou
v kombinaci s dislednym srazkovym zdanénim pieshrani¢nich licen¢nich poplatkd, zmizelo by
nebezpeci viny protekcionismu a i v USA navrhované zdanéni dovozil (border adjustment tax) by ztratilo
na své rizikovosti pro svétovou ekonomiku.

Zdenék Burda

Nad judikaturou o urocich hrazenych spravcem dané ze zadrZovani nadmérného odpoctu DPH
Dan¢ a pravo v praxi, Sv. 22, (2017) €. 12, s. 32-41

Komentované judikaty s tematikou urokti ze zadrzovanych nadmérnych odpocti DPH. Autor nejprve
struéné charakterizuje vyvoj pravni Upravy urokd ze zadrzovanych nadmérnych odpoctl v daiovém
fadu a cleni judikaturu dle Casovych etap. Dale shrnuje rozsudek NSS ze dne 25.9.2014 ¢j. 7 Aps
3/2013-34 znamy pod nazvem Kordarna a jeho dusledky pro ¢eskou praxi. Navazné komentované
judikaty se vénuji pravu na urok v piipadé, ze nadmérny odpocet byl uznan jiz prvostupiiovym
finan¢nim fadem; rozhodnuti SDEU u pozdniho vraceni DPH; nesouhlasu finan¢ni spravy s "Kordarnou";
zpusobu pozadovani urokd a zkraceni doby vypoctu urokd. Autor upozornuje, ze se financni sprava
dlouho branila akceptovat rozsudky tykajici se obdobi do konce r. 2014 (typu "Kordarna"), ale podle
poslednich zprav je jiz pfiznava.
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Matg¢j Nesleha

Narok na odpocet dané z pridané hodnoty u dlouhodobého majetku a jeho korekce

Dané a pravo v praxi, Sv. 22, (2017) €. 11, s. 16-20

Prispévek pojednava o odpoc¢tu DPH u dlouhodobého majetku a jeho korekci. Rozebira narok na
odpocet dan€ na vstupu v pomérné vysi, narok na odpocet dan¢ v kracené vysi, kombinaci pomérného
a kraceného naroku na odpocet a problematiku dokumentuje na nékolika ptikladech. Poté se zaméfuje
na otazky upravy odpoctu dané u dlouhodobého majetku v souvislosti s moznou zménou v rozsahu
pouziti tohoto majetku pro tucely, které zakladaji narok na odpocet. Predstavuje také novinky
vyplyvajici ze zakona ¢. 170/2017 Sb. tykajici se DPH v souvislosti s jednorazovou tpravou odpoctu
dan¢ u dlouhodobého majetku.

Agnieszka Kopec, Martin Schewe

Nationale und grenziiberschreitende Besteuerung von Schiedsrichtervergiitungen : dargestellt am
Beispiel von Fuf3ball-, Eishockey- und Tennisschiedsrichtern

Nérodni a preshrani¢ni zdanéni odmén rozhodcich : znizornéno na ptikladu fotbalovych,
hokejovych a tenisovych rozhodéich

Finanz-Rundschau, Jg. 99, (2017) Nr. 23, S. 1079-1088

Autofi Clanku nejprve analyzuji definici a postaveni rozhod¢ich v némeckych i mezinarodnich
fotbalovych, hokejovych a tenisovych svazech. Nasledné se pokouseji zaradit odmény rozhodc¢im
téchto sportti do nékterého ze sedmi druhti vydélku podle némeckého zakona o dani z pfijmd, z ¢ehoz
pak vyvozuji odpovidajici danové dopady. Zavérecna Cast je vénovana problematice zdanéni piijmi
vyslanych zahrani¢nich rozhodc¢ich v Némecku a némeckych rozhod¢ich v zahranici, pricemz u druhé
zminéné skupiny sudich se vyklad soustfed’'uje na moznosti zamezeni dvojimu zdanéni. Autofi ve
svém rozboru zohlednuji nejen znéni relevantnich pravnich norem, ale také nazor némeckych soudii a
finan¢ni spravy. - Poznamky.

Jan de Weerth

Neues zur USt bei Leasing und Abzahlungskauf - Wirtschaftliches Eigentum und vorzeitige
Vertragsbeendigung : zugleich Anm. zu EuGH vom 04.10.2017 - Rs. C-164/16, Mercedes Benz
Financial Services UK Ltd (RS1253329) und vom 12.10.2017 - Rs. C-404/16, Lombard Ingatlan
Lizing Zrt. (RS1253371)

Novinky k DPH u leasingu a nakupu na splatky - ekonomické vlastnictvi a pired¢asné ukonceni
smlouvy : soucasné pozniamka k rozsudkim SDEU ze 04.10.2017 - ¢. C-164/16, Mercedes Benz

Financial Services UK Ltd (RS1253329) a z 12.10.2017 - ¢. C-404/16, Lombard Ingatlan Lizin

Zrt. (RS1253371)

Der Betrieb, Jg. 70, (2017) Nr. 46, S. 2699-2701

Rozsudky SDEU z fijna 2017 poskytuji nové odpovédi k problematice oSetieni leasingovych smluv
z hlediska DPH. V jednom pfipad¢ se jedna o otazku stanoveni ekonomického vlastnictvi, v druhém
o dopady pfedcasn¢ho ukonceni smlouvy. Unijni soudci se podle ¢lanku odklonili od rozliSovani mezi
"dodavkou" a "ostatnim plnénim", jak je obsazené i v mezinarodnim Ucetnim standardu IAS 17.
Namisto toho artikuluji pravni nazor, Ze ekonomické vlastnictvi pfechazi na odbératele leasingu teprve
tehdy, bylo-li mu ve smyslu obcanského prava vyslovné pfislibeno pii uzavirani smlouvy. V ptipadé
pred¢asné ukoncené smlouvy (napiiklad z divodi nesplaceni odbératele za dané zbozi) pak nedochazi
k automatické piekvalifikaci dosud u¢inénych plateb do kategorie ostatnich plnéni, ale maji byt nadale
povazovany za plnéni spojena s dodavkou. Pro ucely DPH pak dojde pouze ke snizeni vymétovaciho
zakladu u daného zbozi o jiz u€inéné platby. - Pozndmky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M13; k rozsudku C-164/16
viz také DB €. 45/2017, s. 2638-2639.

Patrick Wille

No VAT exemption for transport services by subcontractors?

ZAdné osvobozeni od DPH pro subdodavatele u pitepravnich sluzeb?

International VAT monitor, Vol. 28 (2017), No. 5, p. 357-358

Podle ¢lanku 146 odstavce 1(e) smérnice 2006/112/ES o DPH je osvobozeno od dan€ z ptfidané
hodnoty poskytnuti sluzby véetné piepravy a vedlejSich plnéni pti vyvozu. Podle nedavného rozsudku
Soudniho dvora Evropské unie se osvobozeni vztahuje pouze na piipady, kdy jsou piepravni sluzby
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poskytované ptimo odesilateli nebo piijemci zbozi (tzn. osvobozeni nelze aplikovat u subdodavatel).
Autor v ¢lanku kratce rozebira skuteCnosti, které ze zminéného rozsudku ECJ vyplyvaji, a jaké
pripady v praxi mohou nastat. - Poznamky.

Krzysztof Lasinski-Sulecki

No-supply rule and real estate transactions

Pravidlo o nedodéni a transakce s nemovitostmi

International VAT monitor, Vol. 28 (2017), No. 5, p. 362-367

V Polsku se v posledni dob¢ objevily urcité nejasnosti pii vykladu problematiky tykajici se ptevodu souhrnu
majetku, jeho ¢asti ¢i vkladi do obchodnich spolecnosti. Tuto problematiku (konkrétné tzv. "no-supply rule",
neboli pravidlo o nedodani) upravuje ¢lanek 19 smérnice 2006/112/EC o DPH a v polské legislativé pak
¢lanek 6(1) zakona o DPH. Nejasnosti se konkrétné objevuji v tom, kdy lze transakce s nemovitostmi
podniku povazovat za "transfers of going concern", neboli pievody podnikd za ptedpokladu
pokracovani v ¢innosti, a kdy by tedy mélo byt aplikovano pravidlo "no-supply rule". Autor v ¢lanku
analyzuje znéni ptislusnych ustanoveni v polské i evropské legislativeé a dale navrhuje, jak se vyhnout
rizikim spojenym s pieklasifikovanim transakci pro ucely DPH polskymi tfady. - Poznamky.

Philippe Choné, Guy Laroque

Optimal income tax in an extensive labor supply life-cycle model

Optimalni daf z pFijmu v modelu Zivotniho cyklu extenzivni nabidky prace

CESifo Economic studies, Vol. 63, (2017) No. 1, p. 78-96

Hlavni ptispévek odborného cClanku je charakterizace optimalniho danového schématu v prostredi
dynamické extenzivni nabidky prace. Za danych ptedpokladd ohledné vyvoje produktivity a nakladt
obétované prilezitosti prace jednotlivych generaci v ekonomice a za predpokladu, ze vlada ma
redistribu¢ni zameéry, analyza umoziuje propocitat optimalni danovy plan. Jeho zajimavym dasledkem
pro hospodaiskou politiku je nakladani s nekvalifikovanymi aktéry, jejichz nabidka prace mutze byt
deformovana smérem dolil i nahoru. Zalezi predev§im na zdroji heterogenity mezi aktéry. Muze se
jednat o rozdily v nakladech obétované prileZitosti prace ¢i v produktivité prace. - Poznamky.

Jiti Vychopen

Plnéni osvobozend od DPH s ndrokem na odpocdet dané

Dan¢ a pravo v praxi, Sv. 22, (2017) ¢. 12, 5. 7-14

Clanek se podrobnéji zaméfuje na plnéni, ktera jsou podle sou¢asného znéni zdkona o dani z ptidané
hodnoty osvobozena od dané¢ s narokem na odpocet dané. Upozoriiuje také na zmény platné od
1.7.2017 v navaznosti na novelu ¢. 170/2017 Sb. Zabyva se piipady osvobozeni od dané pii dodani
zbozi do jiného clenského statu; pii pofizeni zbozZi z jiného ¢lenského statu; pfi vyvozu zbozi; pfi
poskytnuti sluzby do tfeti zem¢ a zvlastnimi pfipady plnéni osvobozenych od DPH. Dale rozebira
osvobozeni od DPH pfi pfepravé osob; pii pfepravé a sluzbach ptimo vazanych na dovoz a vyvoz
zbozi; pii dovozu zbozi; pti dovozu zbozi v osobnich zavazadlech cestujiciho nebo ¢lena posadky
letadla a pii dovozu pohonnych hmot cestujicim i pii dovozu zbozi, které je pfepraveno ze tieti zemé,
s ukon¢enim odeslani nebo pfepravy tohoto zbozi v jiném ¢lenském staté. Jednotlivé pfipady jsou
dokumentovany tadou praktickych ptikladi.

Jana Smidova

Prohlaseni poplatnika dané z piijmu fyzickych osob ze zavislé ¢innosti pro zdafiovaci obdobi 2018
Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 25, (2017) €. 23, s. 2-15

V ¢lanku je provedeno srovnani zakonné upravy oblasti prohlaseni k dani z pfijmt fyzickych osob,
ktera ovliviiuje zplsob zdanéni piijmul ze zavislé ¢innosti, za zdanovaci obdobi 2017 (a predchazejici)
s Upravou zdanovaciho obdobi 2018 v dusledku novelizace zakonem ¢. 170/2017 Sb. Je ptiblizen novy
tiskopis Prohlaseni poplatnika dané z ptijmt fyzickych osob ze zavislé Cinnosti, ktery je uréen pro
platce dan¢ pro ucely spravného stanoveni zaloh na dan a nésledné pro vypotadani celoro¢ni danové
povinnosti v piipadech, kdy je provadéno poplatnikovi ro¢ni zactovani zaloh a daitového zvyhodnéni.
V té souvislosti autorka také predstavuje Sdéleni GFR z 19.10.2017 k tiskopisu prohlaseni k dani a
uvadi, jak s tiskopisem pracovat. Poté uvadi vzorovy ptiklad pro zdanovaci obdobi 2018. -- Viz také
prispévek v ¢as. Prace a mzda ¢. 12/2017, s. 18-23 a v as. FDUB ¢&. 4/2017, s. 29-41.
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Katia Weidenfeld, Alexis Spire

Punishing tax offenders in France and Great Britain : two criminal policies

Trestani dafiovych provinilcii ve Francii a Velké Britanii : dvé politiky v oblasti trestniho prava
Journal of financial crime, Vol. 24 (2017), No. 4, p. 574-588

Francie a Velka Britanie v poslednim desetileti prosazuji tvrdsi penalizaci osob, které se dopoustéji
danovych pte€ind. Autoii v ¢lanku na zakladé informaci z rozhovort rozebiraji pfistupy v obou
zemich a zjist'uji, ze a¢ ob¢ zeme vychdzeji ze stejnych tmysll, konkrétni praxe se 1isi. Velka Britanie
uplatnuje spiSe exemplarni tresty, zatimco ve Francii jsou procesy s provinilci nastrojem, jak ziskat
zpét penize, o které stat priSel (napt. vlivem daiovych tnikt). Obé zemé se snazi najit rovnovahu mezi
myslenkou, Ze stat by nemél zasahovat do déni na trzich, a hlasy ¢im dal ¢astéji volajicimi po danové
spravedlnosti. - Poznamky.

Peter Fettke ; rozhovor vedla Viola C. Didier

Revolution im Steuerbereich: Wird Kiinstliche Intelligenz alles verindern?

Revoluce v daiové oblasti: zméni v§echno umél4 inteligence?

Der Betrieb, Jg. 70, (2017) Nr. 46, S. M26-M27

Rozhovor s P. Fettkem, profesorem hospodaiské informatiky na Sarské univerzité a spoluautorem
analyzy némeckého vyzkumného centra DFKI a poradenské firmy WTS o dopadech umélé inteligence
na danovou oblast. Podle Fettkeho skyta uméla inteligence moznosti SirSiho uziti zejména v oblasti
tvorby danovych pfiznani a jejich kontrol. DFKI a WTS za tim ucelem vyvinuly i pét prototypti umélé
inteligence, které se vénuji jazykové analyze daiiovych dokumenti a relevantni judikatury, identifikaci
anomalii v celnich transak¢nich systémech nebo kategorizaci a prognoze dotazli smérovanych na
danova oddéleni. I s ohledem na vyvoj téchto prototypt Ize tak v oblasti danové spravy a poradenstvi
v budoucnu pocitat s automatizaci rutinnich ukonl a s moznostmi vy$siho zaméteni odpovédnych

vvvvvv

k postupnému etablovani softwarl na rozeznavani plagiatt zavérecnych praci ve vysokém skolstvi.

Zuzana Petkova, Xénia Makarova

Slovaci v Paradise Papers: Imreczeho kamarat, Kmotrik aj Jan Man : dafové raje

Trend, Sv. 27, (2017) ¢. 48, s. 18-20

Odhaleni Paradise Papers ukazala, kolik se toho na Slovensku zménilo v poslednich dvou letech v pohledu
na mezinarodni zdanéni. Pro firmy a podnikatele uz neni tak vyhodné obchazet dafiovy systém a
ukryvat majetek prostfednictvim schrankovych firem v danovych rajich. Prispévek dokumentuje
nékteré pripady firem s vazbami na slovenské podnikatele propojené s politiky, které se v Paradise
Papers objevily (maltské spolecnosti Allexis Assets, JAKM Finance, Envien International aj.).
Ukazuje také nesnadné odliseni legitimniho podnikani v offshore destinacich, jako je Malta a Kypr, od
spekulativni snahy vyhnout se danovym povinnostem v domovské zemi. V zavéru kratce zminuje
dopad unik® informaci typu Paradise Papers na pfijimana opatfeni na trovni EU v oblasti offshore
podnikani a obchazeni danovych povinnosti. -- K tématu dopadu kauz danovych tiniki na legislativu a
postoj danovych poplatnikii v Rakousku viz rozhovor na s. 21-22. -- Zakladni informace o Paradise
Papers viz Profi poradenstvi... ¢. 11/2017, s. 54.

Judith Geyer, Robert Ullmann

Sonderprobleme des BREXIT im Umwandlungssteuerrecht : Riickwirkungsfiktion und
Erfiillung eines Ersatzrealisationstatbestands

Zv1astni problémy spojené s brexitem v transformacnim dafiovém pravu : retroaktivni fikce a
naplnéni skutkové podstaty nahradni realizace

Finanz-Rundschau, Jg. 99, (2017) Nr. 23, S. 1069-1079

Ptrispévek se z hlediska némeckého prava zabyva otazkou zachovani danové neutralnich podnikovych
transformaci mezi Velkou Britanii a Némeckem po vystoupeni Velké Britanie z Evropské unie. Autofi
ve svém vykladu pracuji se scénafem, ze Spojené kralovstvi vystoupi rovnéz z Evropského
hospodaiského prostoru bez jakéhokoli piechodného obdobi. Tématem c¢lanku je rovnéz problematika
pouziti danové retroaktivni fikce, dojde-li k nabyti obcanskopravni u€innosti danych transformaci po
brexitu, jakoz i zatazeni brexitu do tzv. skutkové podstaty nahradni realizace, které by vyvolalo
zdanéni vlozeného kapitalu. - Poznamky.
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Xénia Makarova

Spolahlivé firmy budu daniari odmeiiovat’ : dafiovy rating firiem

Trend, Sv. 27, (2017) ¢. 46, s. 22-23

Novela slovenského danového fadu zavedla tzv. index danové spolehlivosti firem, jehoz cilem je
vytvorit objektivni, nezdvislé a legalni hodnoceni danovych subjekti. Finan¢ni sprava SR bude na
zakladé Ctyfticeti délicich kritérii v pfistim roce rozdélovat firmy do tii skupin dle v¢asného pInéni
dafiovych a celnich povinnosti. Clanek pfiblizuje motivaci daného opatieni a pozitivni disledky a
benefity, které ze zatazeni subjektu mezi spolehlivé pravnické osoby mohou plynout (napi. rychlejsi
vyplata vratek DPH, soft warning). Shrnuje také dalsi Upravy ¢innosti finan¢ni spravy v r. 2018 a
upozoriuje na zavedeni povinné elektronické komunikace mezi spravei dané a podnikateli.

Alicja Majdanska and Pedro Guilherme Lindberg Schoueri

Tax compliance in the spotlight : the challenges for tax administrations and taxpayers
DodrZovani daiovych povinnosti v centru pozornosti vyzvy pro spravce dané i poplatniky
Bulletin for international taxation, Vol. 71 (2017), No. 11, p. 630-639

Tématu dodrzovani danovych povinnosti (tax compliance) je celosvétové prisuzovana ¢im dal vétsi
pozornost. Rada statdi se v obdobi od finanéni krize, ktera propukla v r. 2008, snazi zvysit své piijmy.
Danové urady maji obecné dvé moznosti, jak posilit dodrzovani dafiovych povinnosti: zvysit vymahani
a usnadnit placeni dani. Ob¢ moznosti vSak podle autorti souvisi s tématem dafové transparentnosti.
Autofi v ¢lanku diskutuji o méfeni danové mezery, poukazuji na problém nedodrzovani danovych
predpist, véetné jeho rozsahu, a analyzuji moznosti zlepSovani sbéru dat. Dale fesi ptilezitosti i vyzvy
pro spravce dané, které ze zvySenych znalosti o aktivitich danovych poplatnikit vyplyvaji. -
Poznamky.

Petr Kout

Technické zhodnoceni a ndjem

Dang a pravo v praxi, Sv. 22, (2017) &. 11, s. 2-7

Jednou z vyznamnych zmén v zakonu o danich z pfijmd v souvislosti s novelou ¢. 170/2017 Sb. je
pfistup k technickému zhodnoceni hmotného majetku, konkrétné k technickému zhodnoceni u podnajmu,
podpachtu a vypujcky. Autor nejprve charakterizuje pojem technické zhodnoceni a popisuje pravidla
pro odpisovani technického zhodnoceni ndjemcem a zplsob ureni nepenézniho piijmu vlastnika.
Nasledné upozoriiuje na zmény pravni upravy odpisovani technického zhodnoceni pii podnédjmu,
vypotradani vynalozené ¢astky na technické zhodnoceni u ndjemce (podnajemce) pti ukonceni najmu
(podnajmu) a rozebira problémy cese najemni smlouvy ve vztahu k technickému zhodnoceni. Kratce
také shrnuje pohled dané z ptidané hodnoty a zdUraziuje, Ze technické zhodnoceni je povazovano za
samostatny dlouhodoby majetek. Problematika je dokreslena nékolika praktickymi priklady.

Markéta Patzenhauer, Martin Sabo

Teorie a praxe uctenkové loterie

Finan¢ni, danovy a tcetni bulletin, Sv. 25, (2017) €. 4, s. 45-49

Zakladni seznameni s problematikou a principy, na kterych stoji Gétenkova loterie provozovana od
fijna 2017 dle zakona ¢. 112/2016 Sb., o evidenci trzeb. Autofi shrnuji divody zavedeni uctenkové
loterie, informuji o zajiSténi provozu této loterie, registraci uctenky, vyhrach a podminkach zatrazeni
do slosovani. Dale predstavuji prvotni zkuSenosti se zavedenim tohoto projektu do praxe. Upozorniuji
na nejcastéjsi chyby na strané hract (pfeklep, nespravné zadané datum nebo cas, zadani nespravného
DIC, nespravné ¢astky a vice uétenek v jedné) i na projevena pochybeni na strané obchodnikii, ktera
jsou vedlejsim efektem uctenkové loterie (nespravné nastaveni Casu, nespravné oznaceni poplatnika,
kterému plyne evidovana trzba, nebo nedostate¢né oznaceni uvadénych udaji, popt. jejich zameénitelnost).

Fabiola Annacondia

The European Court of Justice - recently decided and pending cases

Evropsky soudni dviir - nové rozsudky a projednavané piipady

International VAT monitor, Vol. 28 (2017), No. 5, p. 375-394

Autorka uvadi pfehled rozsudkti Soudniho dvora Evropské unie (ECJ) i posudkii generalnich advokata
v pripadech tykajicich se dané¢ z ptidané hodnoty za uplynulych 12 mésict. Dale je uveden seznam
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projednavanych piipadd k 31. srpnu 2017. Predlozeny jsou také rozsudky, posudky generalnich
advokati i projednavané ptipady, které dosud nebyly zvefejnény. - Poznamky.

Gerrit Groen

The nature and scope of the mandatory arbitration provision in the OECD multilateral
convention (2016)

Povaha a rozsah ustanoveni o povinnych zavaznych arbitraZich v mnohostranném nastroji
OECD z roku 2016

Bulletin for international taxation, Vol. 71 (2017), No. 11, p. 607-613

Pocet nevytesenych pripadl procedur vzajemnych dohod (Mutual Agreement Procedures) vzrista, tento
trend pravdépodobné bude pokracovat i do budoucna. OECD v této souvislosti diskutovala v Akci 14
projektu OECD/G20 proti BEPS 0 moznosti povinnych zavaznych arbitrazi jako feseni tohoto problému.
Povinné arbitraze se posléze staly soucasti i tzv. mnohostranného nastroje (OECD Multilateral
Convention, MLI), vztahuji se ale jen na staty, které MLI piijaly a které si moznost povinnych arbitrazi samy
zvolily. Autor v ¢lanku analyzuje povahu a rozsah ustanoveni o povinnych arbitrazich v mnohostranném
nastroji v navaznosti na MAP. V zavéru dale vyjadiuje vlastni nazor na efektivitu povinnych arbitrazi. -
Poznamky. -- K mnohostrannému nastroji dale v ¢isle také ¢lanek na s. 598-606 ("A practical approach to
determine the influence of the OECD multilateral instrument on North American tax treaty networks").

Rana Foroohar

The Republicans' faith-based tax plan

Daiiovy plan republikdnii zaloZeny na vii'e

Financial Times, Vol. 2017, No. 39646 (4.12.2017), p. 9

Navrh americké danové reformy proSel Senatem, coz prezident Trump uvital jako vitézstvi pro
"nejveétsi danovy zakon a danové sSkrty v historii". Autorka v§ak ma za to, ze jestlize bude legislativa
definitivné schvalena, vytvoti fiskalni zmatek, ze kterého se Amerika bude dostavat dalSich 30 let. Jde
o bizarni verzi reaganomiky, kterd nevytvoiti zadny rist.

Gorka Echevarria Zubeldia

VAT recoverability of unredeemed single purpose vouchers

MozZnost vraceni DPH u nevyuZitych jednoucelovych poukazi

International VAT monitor, Vol. 28 (2017), No. 5, p. 359-361

Novela smérnice 2006/112/EC o DPH upravuje problematiku voucheri (poukazt, kupont). Tzv.
"jednoucelovy poukaz" (single purpose voucher) je podle ¢lanku 30a(2) této smérnice poukaz, u kterého
jsou misto dodani zbozi nebo poskytnuti sluzby, na které se vztahuje, a DPH splatna za toto zboZzi
nebo tuto sluzbu znamy v okamziku jeho vydani. V ptipadu C-250/14 tykajicim se spolecnosti Air
France rozhodl Soudni dviir Evropské unie, Ze skutecnost, Ze cestujici poukaz nevyuzije, neznamena,
ze by zaniklo zdanitelné plnéni pro ucely DPH. Pozadavek na vraceni DPH za vydanou, ale
nevyuzitelnou letenku byl tak spolecnosti Air France zamitnut. Autor v ¢lanku analyzuje upravenou
smérnici o DPH v souvislosti s jednoucelovymi poukazy, pfiCemz se snazi objasnit, za jakych
podminek lze vratit DPH u nevyuzitych jednoucelovych poukazl. - Poznamky.

Till Hoppe

Von Luxemburg nach Liechtenstein : Ikea

Z Lucemburska do Lichtenstejnska : Ikea

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 244 (19.12.2017), S. 22

Evropska komise podezirda nadndrodni nabytkarsky fetézec lkea z danovych uniki a uzavirani
preferenénich danovych ujednani s nizozemskymi finanénimi ufady. Ty mély v letech 2006 az 2011
dovolit klicové spolecnosti skupiny lkea, Inter lkea Systems, aby odvadéla danoveé odecitatelné
licen¢ni poplatky jiné holdingové spolecnosti se sidlem v Lucembursku bez toho, aby bylo poskytnuto
k odvedené ¢astce relevantni protiplnéni. Pfijmy z téchto licenci byly pfitom v Lucembursku do r. 2010
osvobozeny od dang. V nasledujicim roce proto doslo (opét s dovolenim nizozemskych uradi) ke zpétnému
nakupu prav dusevniho vlastnictvi Inter Ikea Systems do Nizozemi, ovSem z uvéru od jeji firemni
matky, nadace Interogo, se sidlem v Lichtenstejnsku. Tuto operaci Evropska komise také prosetiuje,
nebot’ zde vznika podezieni, Ze uroky splacené Interogu spolecnosti Inter Ikea Systems byly nadsazené.
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Michal Liska, Petra Snopkova

Vybrané problémy institutu kontrolnihoe hliSeni

Dané a pravo v praxi, Sv. 22, (2017) ¢. 11, s. 8-15

Autofi se zamétuji na otdzku poskytovani idajui platce dan€ v rdmci formuléfe kontrolniho hlaseni a
jeho rozsahu ve svétle nalezu Ustavniho soudu P1. US 32/15 s diirazem na pravo na ochranu osobnich
udaju a na otazku trestani v podobé ukladani pokut ze strany spravce dané. Analyzuji Gstavni zaklad
evidence a shromazd'ovani udaji dle Ustavy CR a Listiny zakladnich prav a svobod a dale pojednavaji
o zmifiovaném nélezu US tykajicim se institutu kontrolniho hlaseni dle § 101c a nasl. zakona o DPH.
Shrnuji také reakci ministerstva financi na nalez ve formé novely zakona o DPH ¢. 371/2017 Sb. Na
modelovém piikladu pak rozebiraji trestani v ramci kontrolniho hlaSeni, diskutuji aspekty vybranych
pokut ukladanych dle § 10lh i problémy aplika¢ni praxe ukladadni pokut s ohledem na jejich
spravedlnost, pfimétenost a proporcionalitu. - Poznamky.

Drahomira Martincova

Vybrané zmény v oblasti zdanovani pravnickych osob dani z prijmi schvalené zakonem
€. 170/2017 Sb. druha ¢ast

Financni, dafiovy a ucetni bulletin, Sv. 25, (2017) ¢. 4, s. 11-28

Dne 1.7.2017 nabyl t¢innosti zakon ¢. 170/2017 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti dani.

4

v zéakon¢ o danich z pfijmi a v zakon¢ o rezervach. V této ¢asti se autorka vénuje zmé€nam ve zdanovani
finan¢niho leasingu, doplnéni jednoduchého tucetnictvi do ZDP, vydajim na dopravu silni¢nim
motorovym vozidlem a nabyvaci cené¢ kmenového listu, cenného papiru u mikro ucetni jednotky a
danového nerezidenta. Piedstavuje zmény limitu pro tvorbu FKSP a socialniho fondu, danoveé
uznatelné vydaje na tvorbu garanéniho fondu Ceské kanceléte pojistiteltl, datiové odpisy u piispévkovych
organizaci ziizenych USC nebo dobrovolnym svazkem obci, dafiové odpisy technického zhodnoceni
1 zélohy na vyplatu podilu na zisku. Pfiblizuje také novou tpravu zadosti o vysvétleni srazené dang,
definici platce dané a nové zavazné posouzeni zpisobu uréeni zakladu dan¢ danového nerezidenta
z Cinnosti vykonavanych prostfednictvim stalé provozovny. V zavéru strucné shrnuje dvé drobné
zmény zakona o rezervach.

Markus Fasse, Martin Murphy, Heike Anger, Martin Greive, Klaus Stratmann

Weckruf aus Wolfsburg : Streit um Dieselhilfen

Budicek z Wolfsburgu : spor o dieselové podpory

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 239 (12.12.2017), S. 6-7

Predseda ptfedstavenstva automobilky Volkswagen M. Miiller se vyslovil pro ukonceni zvyhodnéni
nafty oproti benzinu v systému némeckych spotiebnich dani (dan¢ z mineralnich olejit). Miiller sviij postoj
zdtvodnil tim, ze nizsi zdanéni nafty komplikuje automobilkam piechod na sériovou vyrobu elektromobilt.
Po narovnani zdanéni by se z penéz vybranych navic (rocné by se jednalo az o 8 miliard eur) mohla
financovat vystavba napdjeci infrastruktury pro tato ekologicky Setrnéjsi vozidla. Ostatni némecké
automobilky a zastupci politické reprezentace kromé Zelenych se zatim k Miillerovym navrhim
stavéji zdrzenlive ¢i dokonce odmitaveé. Mnozi ekonomové i némecka inspekce zivotniho prostiedi by
podle ¢lanku ale navyseni dané¢ pfivitali, nebot’ podle nich nizké zdanéni nafty kiivi hospodatskou
sout¢z. -- Téma shrnuje Clanek na s. 1 a reflektuje také rozhovor na s. 7 a komentar na s. 26; rozhovor
s M. Miillerem a jeho dalsi reflexi viz HB ¢. 238/2017 (11.12.2017), s. 1, 4-7; grafy k vysi némeckych
spotiebnich dani na naftu a benzin v evropském srovnani viz také HB €. 240/2017 (13.12.2017), s. 24-25.

What a difference three decades makes : tax reform in context

Jaky rozdil predstavuji ti'i desitky let : dafiova reforma v kontextu

The Economist, Vol. 425, (2017) €. 9070, p. 43-44

Republikani radi fikaji, Ze jejich novy danovy zakon je prvni reformou dani od r. 1986. Je
nepochybné, Zze soucasné zmeny jsou vyznamné, ale z porovnani s reformou provedenou za vlady
Ronalda Reagana vyplyva, Ze rozdilt je vic, nez podobnosti. Pfi reformé v r. 1986 byly také snizeny
dané¢ korporaci, ale soucasn¢ byla zrusSena tada ulev, a jejich objem byl takovy, ze se primérné dané
pravnickych osob ve skuteCnosti zvysSily. Silné byly omezeny zejména investi¢ni pobidky, které
stavajici reforma naopak rozsifuje. Dale, prvni reforma byla siln¢ rovnostarska. A tfetim vyraznym
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rozdilem je, Ze reforma z r. 1986 byla pfijmovée neutralni, zatimco dnesni zmény budou stat na uslych
prijmech do r. 2027 1,4 bil. USD (nebo 1 bil. USD, kdyZ se vezme v potaz pravdépodobny dopad na
hospodaisky rist). -- K problematice viz i ¢lanek na s. 14-15.

Ivan Machacek

Zavazné posouzeni spravce dané v danové legislativé

Dané a pravo v praxi, Sv. 22, (2017) €. 11, s. 21-24

Clanek predstavuje zasady fizeni o zavazném posouzeni (editaéni povinnosti) spravce dané dle
danového tadu a upozoriiuje, zZe zavazné posouzeni danovych dusledkti miize poplatnik vyzadovat
pouze u danovych skute¢nosti obsazenych v pfislusném danovém zakoné - v soucasné dobé se
vyskytuji v zakoné€ o danich z piijmi, v zdkon€ o dani z pfidané hodnoty a v zakoné o evidenci trzeb.
Vénuje se nalezitostem rozhodnuti spravce dané a lhaté pro vydani tohoto rozhodnuti o zdvazném
posouzeni. Poté se zaméfuje na sedm specifickych zdvaznych posouzeni obsazenych v zakoné o danich
z piijmt (véetné zmény novelou ¢. 170/2017 Sb.), na dvé ustanoveni v zakon¢ o DPH a na zavazné
posouzeni evidované trzby. Uvadi také tidaje o zpoplatnéni vydani rozhodnuti o zavazném posouzeni. --
Viz také ptispévek v Cas. Dané a tcetnictvi bez chyb, pokut... ¢. 12/2017, s. 16-19.

Martin Dérgel

Zmény v osvobozeni prijmi fyzickych osob od dané. (1.)

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 25, (2017) ¢. 23, s. 16-23

U ptijmi fyzickych osob osvobozenych od dané doslo novelou €. 170/2017 Sb. k fad¢ vétsich ¢i mensich
zmén, které se uplatni od ledna 2018 a jsou zpravidla pro poplatniky vyhodné. Clanek piedstavuje
druhy pfijmi osvobozenych od dané¢ a zaméfuje se na uvedené zmény. V této Casti feSi zmény
osvobozeni od dan¢ z ptijmu fyzickych osob u uplatnych pfijma a ilustruje je na piikladech (prodej
objektd bydleni, prodej jinych nemovitych véci, osvobozeni u stipendii a podpor, prodej podilu ve
firmé, odstupné za uvolnéni bytu, prodej cennych papiri do 100 tisic K¢, prodej cennych papirti po
tfech letech, piijem z nabyti vlastnického prava k bytové jednotce). -- Viz také Udetnictvi v praxi
¢. 11/2017, s. 11-19.

Martin Dérgel

Zmény v osvobozeni prijmu fyzickych osob od dané. (2.)

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 25, (2017) €. 24, s. 6-12

U prijmia fyzickych osob osvobozenych od dan¢ doslo novelou ¢. 170/2017 Sb. k tad¢ vétSich ¢i
mensich zmén, které se uplatni od ledna 2018 a jsou zpravidla pro poplatniky vyhodné. Clanek se v této
¢asti vénuje zménam v osvobozeni od dané z ptijmu fyzickych osob u bezuplatnych piijmt (odpis
dluhu pfi oddluzeni; dar na studium nebo 1é¢eni; bezirocnd zapiijcka nebo vypujcka; vécné vyrovnani
vlastniktll), v osvobozeni u pfijmli zaméstnanct (nepenézni plnéni poskytovana zaméstnanci; penzijni a
zivotni pojisténi; bezuro¢na zapljcka); a zmeénam v osvobozeni u ostatnich piijmi. Tematika je
doplnéna priklady.

Vaclav Benda

Zmény v pravidlech pro odpocet dané

Financni, dafiovy a ucetni bulletin, Sv. 25, (2017) ¢. 4, s. 2-6

Novelou ¢. 170/2017 Sb. s ucinnosti od 1.7.2017 byla provedena v zdkoné o DPH tada zmén.
Prispévek predstavuje zmeény tykajici se pravidel pro uplatilovani naroku na odpocet dané, ktera jsou
v aktualnim znéni zdkona upravena v § 72 az § 79c. Uvadi aktualné platna pravidla se zaméfenim na
zmény u zékladnich podminek pro vznik naroku na odpocet dané, u odpoctu dan¢ z ¢asového hlediska,
odpo¢tu dané ve spolecnosti, opravy odpoétu dané a odpoctu dané¢ v pomérné vysi. Rozebira také
vyznamné zmény provedené v pravidlech pro vyrovnani a Gpravu odpoctu, a to v pfipadech, kdy u platce
dojde ke zniceni, ztraté ¢i odcizeni obchodniho majetku, které nebudou platcem fadn€ dolozeny ani
potvrzeny. Praktické dopady zmén jsou ilustrovany na ptikladech.
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Zkracené obsahy ¢asopist
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 22, (2017) €. 12

Dopady zakona ¢. 170/2017 Sb. na celkové zatizeni poplatnika s pausalnimi vydaji v roce 2018 (s. 2-6);
PInéni osvobozena od DPH s narokem na odpocet dané (s. 7-14); Moznosti feSeni ucetni ztraty s.r.o.
(s. 15-22); Poskytovani cestovnich nahrad - otazky a odpovédi (s. 23-24); Prakticky pravodce
pripravou na GDPR: ¢ast II. Analyticka ¢ast projektu (s. 25-27); Nové delikty tykajici se poruseni
soukromi na pracovisti (novela zakona o inspekci prace) (s. 28-29); Posuzovani nezaopatfenosti a
vydélecna Cinnost v zahranici (s. 30-31); Nad judikaturou o urocich hrazenych spravcem dané ze
zadrzovani nadmérného odpoétu DPH (s. 32-41); Svarcsystém ve svétle nedavné judikatury (s. 42-45).

Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale

Sv. 19, (2018) ¢. 1

Ptiznani k dani silni¢ni (s. 6-8); Nezapomeiite zvysit zaklad dan¢ z pfijmt o staré dluhy (s. 11-14);
Spoluprace osob v danovém piiznani za rok 2017 (s. 15-17); DPH u vyvozu zboZi (s. 20-22); Nespolehliva
osoba v zdkonu o DPH (s. 23-25); Danové doklady v ramci EU a tfetich zemi - zmény dle novelizované
smérnice o spoleéném systému DPH (s. 26-28); Uétovani o dlouhodobém majetku (s. 29-31);
Reklamace v tcetnictvi (s. 35-37); Zaveér roku 2017 v daiové evidenci (s. 41-43); Zavazky v danové
evidenci (s. 44-47); Danovy nedoplatek (s. 52-54); Pracovnélékarska péce - novela ¢. 202/2017 Sb. (s. 55-57);
Prace ptescas je prace vyjimecna (s. 58-61); Zaméstnavani zdravotné€ postizenych osob - zmény (s. 62-64).

Darnova a hospodai‘ska kartotéka : DHK

Sv. 25, (2017) ¢. 24

Stru¢ny piehled zmén ve mzdové oblasti od 1.1.2018 (s. 2-5); Zmény v osvobozeni ptijml fyzickych
osob od dan¢ (2.) (s. 6-12); DPH na konci roku 2017 (s. 13-20); Dan silni¢ni: informace k danovému
priznani za rok 2017 (s. 21-25); Zéakon o trestni odpovédnosti pravnickych osob - stru¢ny nahled (s. 26-32);
Finan¢ni sprava bude u dan€ z nabyti nemovitych véci akceptovat cenu sjednanou bez DPH i u poplatnika
nabyvatele (s. 32); Ucetni zavérka 2017: jak na to? (s. 33-36); Reklamni a propagaéni predméty -
ucetni a danovy pohled (s. 37-39).

Darnovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2017, ¢. 25-26

Zmeény ve zdravotnim pojisténi k 1.1.2018 (s. 1-3); Piehled danovych zmén od roku 2018 - novinky
zakona o dani z ptijmi a zakona o dani z pfidané hodnoty (s. 4-9); Stanoveni dané pausalni ¢astkou -
doplnéno ptiklady (s. 10-13); Nakup softwarovych aplikaci na internetu a DPH - dotaz (s. 14) .

DPH aktualné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2017, ¢. 25-26

Uplatiiovani DPH u spolecnikti spolecnosti po 1.7.2017 (s. 1-5); Vybrané problémy u hazardu a
sout¢zi z hlediska DPH (s. 6-8).

Financni, danovy a acetni bulletin

Sv. 25, (2017) ¢. 4

Zmeény v pravidlech pro odpocet dan¢ - novela 170/2017 Sb. (s. 2-6); Dan z pifijmi fyzickych
osob v roce 2017 - dokonceni (s. 7) a Dan z ptijmu fyzickych osob od 1.1.2018 (s. 8-10); Vybrané
zmény v oblasti zdanovani pravnickych osob dani z pfijma schvalené zdkonem ¢. 170/2017 Sb. -
druhé c¢ast (s. 11-28); Dan z pfijma ze zavislé Cinnosti - tiskopisy pro zdaifiovaci obdobi roku 2017 a
2018 (s. 29-41); CFC pravidla (s. 42-44); Teorie a praxe u¢tenkové loterie (s. 45-49); Prekazky v praci
pii pruzné pracovni dobé¢ - s ptiklady (s. 50-52).

Hospodarské noviny

Sv. 61, (2017) €. 241 (14.12.2017)

I ptijmy z bitcoind se dani. Pravidla vSak teprve vznikaji - pohled na problematiku zdanéni bitcointi a
jinych virtudlnich mén v CR a v n&kterych daliich zemich (s. 4).
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Hospodarské noviny

Sv. 61, (2017) ¢. 243 (18.12.2017)

Pro r¢eni o létani tfisek neni v pravnim staté misto, vzkazali ustavni soudci autorim EET - zrusSeni
n&kterych &asti zakona o elektronické evidenci trzeb Ustavnim soudem - odsunuti tieti a &tvrté viny
EET, platby kartou nejsou zahrnuty do hotovostnich operaci EET a zruiena povinnost uvadét DIC na
uctenkach (s. 5) a souvisejici komentaf na s. 8; Lidfi potravinafstvi na dotacich (s. 14).

Ekonomické védy. Ekonomie

Ernst Fehr ; rozhovor vedl Bert Losse

"Unehrlichkeit bremst das Wachstum"

"Nepoctivost brzdi rist"

WirtschaftsWoche, Jg. 2017, Nr. 45, S. 66-67

Rozhovor s rakouskym ekonomem Ernstem Fehrem, profesorem mikroekonomie a experimentalniho
hospodaiského vyzkumu na Cury$ské univerzité, o postupu ekonomie chovani, hospodarskych
nasledcich nepoctivosti a jeho vyzkumu a experimentech s détmi a scannery mozku.

Edmund S. Phelps

Angst vor dem Unbekannten : an der "natiirlichen Arbeitslosenrate" ist absolut nichts natiirlich
Strach z neznamého : na "piirozené mii‘e nezaméstnanosti" neni absolutné nic piirozeného
Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 245 (20.12.2017), S. 48

Nositel Nobelovy ceny za ekonomii z r. 2006 Edmund S. Phelps kritizuje koncept "pfirozené miry
nezamgstnanosti”, ktery byl formulovan keynesianskymi ekonomy za ucelem podpory jejich teze
o dominujicim vlivu faktoru poptavky v narodnim hospodaistvi. Soucasny vyvoj zejména v USA a
eurozoné tento koncept podle Phelpse zpochybnuje ¢i pfinejmensim jej sesazuje z piedestalu konstanty
povazované za bezmala pfirodni zékon. Ve zminénych ekonomikach totiz dochazi jiz n¢kolik let
k hospodarskému oziveni a setrvalému poklesu nezaméstnanosti. Zaroven inflace, ktera by jinak pti
podkroceni "pfirozené miry nezamestnanosti" meéla zacit rust, zlistava nadale na nizké urovni. Phelps
za témito trendy hleda strukturalni vysvétleni, kdy generace silnych popula¢nich ro¢nikli postupné
odchazi ze svych dobie placenych pozic a na pracovni trh pfichdzeji mladi lidé se stale nizkymi
nastupnimi platy. UrCitou roli by také mela hrat zkuSenost financni krize z r. 2008, jez i pies zjevné
oziveni vede k urcité zdrzenlivosti ve véci zvySovani plati jak u zaméstnavateli, tak u zaméstnanct.

By Matteo Maggiori

Financial intermediation, international risk sharing, and reserve currencies

Finan¢ni zprostiedkovani, mezindrodni sdileni rizika a rezervni mény

The American Economic Review, Vol. 107 (2017), No. 10, p. 3038-3071

Pro svétovou finanéni architekturu je charakteristicka existence dominantni zemé (v soucasné dobé
Spojenych statd, diive Velké Britanie). Podle autora existuje malo modelt, které by analyzovaly
ekonomické zaklady svétové financni architektury. Autor modeluje sdileni rizika mezi zemémi s riznou
urovni rozvinutosti finan¢nich trhti. Finan¢ni zprosttedkovatelé v zemi s nejrozvinutéj$imi financnimi
trhy jsou lépe schopni vyporadat se s problémy v prubéhu krize, tyto zemé proto vice riskuji. V dobach
ristu rozvinuté zeme vice spotiebovavaji a vykazuji obchodni deficit, ktery je kryt vys$§imi finan¢nimi
ptijmy (kompenzace za zvySené riziko). V dobach krize trpi zemé s rozvinutymi finan¢nimi trhy
vetSimi ztratami. Jejich mény apreciuji a stavaji se rezervnimi ménami. Rozdilné roven rozvinutosti
finan¢nich trhii dokaze podle autora objasnit vedouci ulohu USA ve svétové finanéni architekture. -
Poznamky.

Ricardo Reis

QE in the future : the central bank's balance sheet in a fiscal crisis

Kvantitativni uvoliiovani v budoucnosti : rozvaha centralni banky v pribéhu fiskalni krize

IMF Economic Review, Vol. 65, (2017) No. 1, p. 71-112

V ¢lanku je zkoumana uzitecnost kvantitativniho uvoliiovani pii potencialni budouci fiskalni krizi, jez
je modelovana jako situace, kdy fiskalni vyhled neni slucitelny zaroven se stabilni mirou inflace a
s odvracenim platebni neschopnosti statu. Mezi kandly, skrze které takova krize snizuje blahobyt, patii
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zaprvé agregatni poptavka a nomindlni rigidity a zadruhé omezeni tvérovani a neklid na financ¢nich
trzich. Centralni banka mtze oba tyto kanaly ovlivnit prostfednictvim zmény velikosti a slozeni své
rozvahy. Stabilizovat tak miZe inflaci i hospodafrskou aktivitu. Autor k tomuto zavéru dochazi na
zaklad¢ tvrzeni, Ze rezervy komercnich bank u centralni banky maji jiné vlastnosti nez statni dluhopisy
¢i ména. Kvantitativni uvoliiovani (prostfednictvim rezerv) se tak lisi od fizeni dluhu ¢i od ménového
financovani. - Poznamky.

Deutsche Bundesbank

Zur Entwicklung des natiirlichen Zinses = The natural rate of interest

K vyvoji prirozené urokové miry

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 69, (2017) Nr. 10, S. 29-44

Deutsche Bundesbank - Monthly report, Vol. 69, (2017) No. 10, p. 27-42

Koncept ptirozené urokové miry (realné urokové sazby) z pera ekonoma Knuta Wicksella se v poslednich
letech dostal do ohniska vefejnych diskusi zejména v souvislosti s fenoménem prostiedi nizkych trokt
ve vyspélych ekonomikéch, které bylo pro mnohé dikazem tzv. sekularni stagnace (oznacujici obecné
niz§i dlouhodobé perspektivy hospodatrského ristu). Pfirozena Grokova mira nicméné neni ptimo
pozorovatelna a 1ze ji pouze piiblizné€ stanovit pomoci ekonomickych modeli a dalSich pravdépodobnostnich
postupti. Clanek piedstavuje b&Zné metody odhadu pfirozené urokové miry a aplikuje je na vyvoj
vynosnosti statnich a podnikovych dluhopisti, hospodaiské a inflaéni dynamiky a redlné kapitalové
vynosnosti podnikd v nékterych vyspélych ekonomikach (Némecko, USA, Japonsko, eurozona) v del§im
Casovém horizontu. Autofi dochazeji k zavéru, ze koncept pfirozené urokové miry vede ve své
praktické realizaci k rozdilnym vysledktim, a nemél by mu proto v ménové politickych rozhodnutich
byt pfisuzovan rozhodujici vyznam. Soucasné ale v ¢lanku obsazené modely nepotvrzuji tezi sekularni
stagnace, ale poukazuji spiSe na rostouci poptavku po kapitdlu zatizeném niz§i meérou rizika. -
Poznamky -- Ptispévek je dostupny v némeckeé a anglické jazykové verzi asopisu.

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Benoit Coeuré ; rozhovor vedli Jan Mallien a Frank Wiebe

"Die EZB vor Uberlastung schiitzen"

"Chrénit ECB pi‘ed pretiZzenim"

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 225 (22.11.2017), S. 28-29

Rozhovor s c¢lenem Vykonné rady Evropské centralni banky B. Coeurém o prevenci nutnosti
dalekosahlych zasahit ECB do ekonomiky a mozném konci kvantitativniho uvoliovani. Podle Coeurého
by mélo mit v eurozéné nejvyssi prioritu dokonceni bankovni unie, zavedeni spole¢ného pojisténi
vkladii a odbouréni rizik v bankovnim systému. Dfive nez by se vSak mél realizovat francouzsky
pozadavek na vytvofeni spole¢né rozpoctové kapacity pro ménovou unii, piipadné i celou Evropskou
unii, mély by jednotlivé staty konsolidovat své rozpocty. Jednou z cest dalsi integrace by mohlo byt
také posileni ulohy Evropského stabiliza¢niho mechanismu (ESM), ktery by odpovédné hospodaticim
statim eurozony zajistoval vyhodnéjsi financovani, pficemz by podléhal vyssi kontrole ze strany
Evropského parlamentu. Co se tyce programu kvantitativniho uvoliiovani, vyjadiuje Coeuré nadéji, Ze
se jej podafi ukoncit v zati 2018. Konec kvantitativniho uvoliovani pfitom nemusi byt nutné navazan
na dosazeni dvouprocentni inflace, jako spiSe na pfiznivy vyvoj urokovych ocekavani. -- Rozhovor
shrnuje také clanek na s. 1.

Jeremy Stein ; rozhovor vedl Jan Mallien

"Janet Yellen hatte eine leichte Zeit"

"Janet Yellen to méla jednoduché"

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 228 (27.11.2017), S. 34

Rozhovor s ekonomem a byvalym ¢lenem rady guvernéri americké centralni banky (Fed) J. Steinem
o perspektivach banky v dobé nizké inflace pfi soucasnych snahdch o normalizaci ménové politiky.
Podle Steina bude mit nastupujici prezident Fedu J. Powell daleko t&€z$i pozici nez jeho piredchtidkyné
J. Yellen i z toho divodu, Ze v pfistich letech vzroste pravdépodobnost nové recese a turbulenci na
kapitalovych trzich. Problémem je navic nepfili§ rostouci inflace, jez spolu s klesajici nezaméstnanosti

do znacné miry zpochybiiuje relevanci Phillipsovy kiivky. Stein tento vyvoj pric¢itd nartstu
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obchodnich modelt napojenych na digitalni platformy (napf. taxisluzba Uber), které provadéji
agresivni politiku nizkych cen, pfi¢emz se zarovenn mohou vyhodné refinancovat. Nicméné¢ s ohledem
na divéryhodnost centralniho bankovnictvi povazuje za obtizné opusténi dvouprocentniho inflacniho
cile, byt by strazci ménové stability mohli své cile formulovat méné precizn€. Rovnéz by bylo Zadouci,
aby Fed pokracoval v utlumovani ménovépolitickych stimuli, avSak svou bilanci zejména v oblasti
kratkodobych dluhopist by vyrazné redukovat nemél.

Sarah Al Suhaimi ; rozhovor vedl Mathias Briiggmann

"Wir bauen Saudi-Arabien um, nach unseren eigenen Werten"

"Pretviarime Sauidskou Ardbii podle naSich vlastnich hodnot"

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 244 (19.12.2017), S. 30-31

Rozhovor s feditelkou saudskoarabské burzy cennych papirti (Tadawul) S. Al Suhaimiovou o planovanych
spoleCenskych a hospodatskych reformach v Saudské Arabii, etablovani a privatizaci Tadawulu a
vstupu ¢asti dosud vylucné statniho tézatfského koncernu Saudi Aramco na burzu, ktery by chtéla
realizovat pravé Al Suhaimiové instituce. Tématem rozhovoru je také otazka rovnosti muzii a Zen

v Saudské Arabii a zastoupeni zen v tamnim finan¢nim sektoru.

Andrea Cilinnen

Anleger zweiter Klasse

Investori druhé kategorie

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 234 (5.12.2017), S. 28-29

Dne 3. ledna 2018 vstupuji v Evropské unii v uc¢innost nové regulace finan¢niho trhu, smérnice MiFID
IT a PRIIPs. Jejich kone¢ny dopad zejména na malé investory vSak zatim lze jen obtizn¢ odhadovat.
Muze se vsak vyrazné zhorsit, prosadi-li se lobbistickd organizace velkych evropskych finan¢nich
instituci ICMA se svym zamérem umoznit nakup firemnich dluhopisii pouze profesionalnim
investorim. -- K tématu viz také komentar na s. 27.

Zbynék Revenda

Bankovni sektor Ceské republiky : vyvoj v krizovém obdobi a sou¢asnost

Cesky finanéni a Gi¢etni ¢asopis, Sv. 12 (2017), &. 3, s. 39-55

Autor analyzuje vyvoj v ¢eském bankovnim sektoru v letech 2007-2017, pficemz se soustiedi na
vyvoj aktiv a pasiv, jejich jednotlivych polozek, kapitalovou pfiméfenost i pomér tverd a vklada.
Cesky bankovni systém je zdravy, nebyly zjistény zadné vétsi problémy. Jedinym potencialnim
problémem by mohla byt vysoka likvidita (vysoké rezervy u CNB). Ceské banky jsou solventni,
kapitalova vybavenost piesahuje pozadavky EU. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/
10.18267/.cfuc.500

Jan Mallien, Yasmin Osman

Blackbox Bankenaufsicht

Cerni skiiiika jménem bankovni dozor

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 241 (14.12.2017), S. 28

Narodni kontrolni tfady Némecka, Finska, Nizozemi, Rakouska a Kypru povazuji za nedostatecné
moznosti kontroly Jednotného bankovniho dozoru eurozéony (SSM) podiizeného Evropské centralni
bance. Podle nich nestaci, aby ECB byla v dozorovych zalezitostech zodpovédna pouze Evropskému
parlamentu, kde navic pfedklada jen informace, které piedtim sama zpracovala. Evropsky téetni dvur
smi kontrolovat pouze efektivnost spravy dozorovych organti, nikoliv ale vlastni kontrolu a sanace
podiizenych bank. Unijni dozor kromé toho stanovovanim zavaznych standardl ztézuje kontrolnim
ufadiim i audit narodnich regulatort v pfipadé mensich, systémové méné vyznamnych bank. Tento
trend a nedostatek transparentnosti ze strany ECB povazuje pétice narodnich kontrolnich instituci za
regres, nebot’ pted ziizenim SSM v r. 2014 byly garantované kontrolni mechanismy robustnéjsi nez
nyni. -- K tématu viz také rozhovor s europoslancem B. Balzem na s. 29 a ¢lanek prezidenta
némeckého Spolkového ucetniho dvora K. Schellera na s. 48.
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Norbert Héring

Blindflug unter die Nulllinie : Geldpolitik

Jizda naslepo pod nulovou hranici : ménova politika

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 243 (18.12.2017), S. 12

Clanek shrnuje a kriticky hodnoti nékteré vyzkumy o vlivu nulovych a zapornych urokovych sazeb na
expanzivnost mé€nové politiky. Naptiklad tym kolem byvalého ekonoma Fedu G. Eggertsona dospél
v analyzich centrilnich bank Svycarska, Svédska, Danska, Japonska a eurozény k zavéru, Ze po
prekroceni efektivni dolni hranice urokovych sazeb jiz ménova politika centralni banky prestava mit
vliv na vyvoj trokl na vklady a uvéry komer¢nich bank. Toto zjisténi na ptikladu eurozony do zna¢né
miry potvrzuji dokonce i ekonomové pti ECB ve studii "Lending under negative interest rates", podle
niz dlouhotrvajici extrémni politika nizkych Grokovych sazeb zplsobuje stagnaci uroki na vklady u jejich
efektivni dolni hranice a dals$i pokles urokli na véry, coz se muze dotknout i ziskovosti bank. Tato
zjisténi jsou podle autora ¢lanku diivodem, pro¢ je ménova politika nizkych troktt ECB pfedevsim
v Némecku teréem kritiky, nebot’ zde na rozdil od ostatnich zemi eurozény byly pied financni krizi
uroky na vklady podstatné¢ nizs$i a nyni jiz nemaji kam dale klesat. Z diivodi obsluhy uvérovych
splatek mezi vice bankami jsou vSak ekonomové ECB toho ndzoru, ze banky mohou z negativniho
uroceni svych depozit u ECB profitovat a rozsifovat své tivérovani.

Martina Klasekova

Centrilna banka varuje pred krizou z previverovania : zadlZovanie Slovikov

Trend, Sv. 27, (2017) ¢. 49, s. 54-55

Posledni hodnoceni financni stability SR centralni bankou upozoriiuje na nadmérnou rychlost ristu
zadluzeni Slovakl a mozna rizika tohoto vyvoje pro domacnosti i bankovni sektor. Zadluzenost
v poméru k HDP (40 %) se dostala na nejvyssi uroven v regionu stfedni a vychodni Evropy, stale
roste, a to dokonce nejvyssim tempem. NBS zdUraziuje, Ze nerovnovahy ve financnim systému se
mohou jesté néjaky ¢as prohlubovat az k bodu, kdy v negativnim scénéii dojde k prudké korekci a
spusti se novd vilna financni krize. Autorka rozebira hlavni faktory rlstu zadluzeni slovenskych
domadcnosti, vyvoj porovnava s primérem EU a uvadi, ze NBS ma obavy z podceiiovani rizika vzniku
financ¢ni krize. Graf znazoriuje podil iveért domacnosti na HDP v obdobi 2002-2016.

Deutsche Bundesbank

Der aufsichtliche Uberpriifungs- und Bewertungsprozess fiir kleinere Institute und
Uberlegungen zur Proportionalitiit = The supervisory review and evaluation process for smaller
institutions and proportionality considerations

Proces dozorové kontroly a hodnoceni u mensich finanénich instituci a ivahy o proporcionalité
Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 69, (2017) Nr. 10, S. 45-58

Deutsche Bundesbank - Monthly report, Vol. 69, (2017) No. 10, p. 43-56

V souvislosti s implementaci regulacniho balicku Basilej III je vedena na Urovni Evropské unie
diskuse o snizeni regulacni zatéZze pro mensi financni instituce tykajici se méfeni a fizeni rizik.
Dilezitym prvkem téchto diskusi je tzv. princip proporcionality, podle néjz by se uziti dozorovych
nastroji i zpusob interniho méfeni a fizeni rizik mély orientovat podle obchodniho modelu dané
instituce, jeji velikosti, objemu rizik a vyznamu pro bankovni systém jako celek. Clanek popisuje,
jakym zpiisobem Némecka spolkova banka a Spolkovy tfad pro dozor nad finan¢nimi sluzbami
(BaFin) princip proporcionality ve druhém pilifi basilejskych regulaci dosud napliuji, a to pfi
zohlednéni smérnic k procesu kontroly a hodnoceni rizik (SREP) Evropského organu pro bankovnictvi
(EBA). V zavéru jsou zminény navrhy na hlubsi zakotveni principu proporcionality v rdmci EU (navrh
EK na ptepracovani smérnic CRR a CRD a iniciativa némeckych regulatorti a bankovnich svazli na
zavedeni tfistupiiové dozorové metody pii zohlednéni malych bank - tzv. small banking box). -
Poznamky -- Ptispévek je dostupny v némeckeé a anglické jazykové verzi Casopisu.
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Bundesministerium der Finanzen

Die neue europiische Prospekt-Verordnung - ein Ausblick auf die kommenden Anderungen
Nové evropské prospektové natizeni - vyhled na nadchazejici zmény

Monatsbericht des BMF, Jg. 2017, Nr. 11, S. 27-31

Od 20.7.2017 vstoupilo v platnost prospektové nafizeni Evropské unie ¢. 2017/1129, které upravuje
nalezitosti prospektld cennych papirt pii jejich vefejné nabidce i jejich pfipousténi k obchodovani na
regulovaném trhu a jez rusi smérnici ¢. 2003/71/ES. VSechna jeho ustanoveni nabydou ucinnosti
nejpozdgji k 21.7.2019. Clanek nejprve piedstavuje novinky tykajici se osvobozeni od prospektové
povinnosti pro malé a stiedni podniky, zavedeni standardizovaného "rustového prospektu EU", zfizeni
jednotného registratniho formuléfe pro emitenty s vicedilnymi prospekty a dalsi administrativni ulevy.
Dale prispévek shrnuje zmény v oblasti ochrany investorti, kam patii nutnost vyjmenovat v prospektu
cenné¢ho papiru rizikové faktory a vznik celoevropské internetové databanky prospektli cennych
papirt, kterou bude spravovat Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA). V zavéru jsou
zminény také plany Evropské komise na posileni pravomoci ESMA. -- K diskusi o posileni pravomoci
uradu ESMA viz ¢lanek a rozhovor v Handelsblatt ¢. 244/2017 (19.12.2017), s. 28-29.

Ben S. Bernanke

Federal Reserve policy in an international context

Politika Federalniho rezervniho systému v mezindrodnim kontextu

IMF Economic Review, Vol. 65, (2017) No. 1, p. 5-36

Bernanke se ve své prednasce vymezuje vuci kritice pokrizové politiky Fedu. Ten je obvinovan ze
zapojeni do ménovych valek a z neimysiného vytvareni efektu finan¢niho pfelévani, jenz je obzvlasté
dilezity kvtli dominantni roli dolaru v mezinarodnim obchodé a v mezinarodnich financich. Byvaly
guvernér Fedu argumentuje, ze lze nalézt pouze malo teoretické i empirické opory pro tvrzeni o ménovych
valkach, Spojené staty a jejich obchodni partneti by mély vyuzivat jiné nez monetarni nastroje pro
vyrovnavani se s prelévacimi efekty a prospéch Spojenych statii a celého svéta z dolarového standardu

vvvvvv

Maciej Ryczkowski

Forward guidance, pros, cons and credibility [elektronicky zdroj]

Verbalni zavazky centralnich bank, pro. proti a vérohodnost

Prague economic papers, Vol. 26 (2017), No. 5, p. 523-541

Autor v ¢lanku posuzuje piednosti a rizika verbalnich zdvazkii centralnich bank o budoucim sméfovani
ménové politiky (forward guidance) a nasledné uvadi poznatky z aplikace tohoto nastroje v Polsku.
Polské prostiedi je unikatni v tom, Ze polska centralni banka zavedla forward guidance i piesto, Ze se
nepotykala s nulovou hranici urokovych sazeb. Jednim z rizik nastroje je situace, kdy je centralni
banka nucena zménit ménovou politiku dfive, nez k ¢emu se zavazala, ¢imz je ohroZena
davéryhodnost sdéleni. Vysledky naznacuji, ze slib polské centralni banky udrzovat sazby mezi
¢ervnem 2013 a 2014 nezménéné byl vniman jako dveéryhodny. Podle autorti by mélo byt obdobi, k némuz
se zavazek vztahuje, obecné spisSe kratsi. - Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/
earchiv/2018/01/Prague_Economic_Papers 5 2017 str 523-541.pdf

Deniz Ilalan

How stock markets become desensitized to terror

Jak akciové trhy piestavaji byt citlivé na teroristické utoky

Journal of financial crime, Vol. 24 (2017), No. 4, p. 704-711

Obecné se uvadi, ze teroristické toky negativné ovliviiuji akciové trhy. Autor v ¢lanku vSak na
prikladu teroristické ¢innosti v Belgii, Francii a Turecku v letech 2015-2016 zjistuje, Ze po urcité dobé
si trhy na utoky zvyknou. Akciové trhy reaguji na piekvapivé udalosti - kdyz se atoky stanou béznou
zalezitosti, akciové trhy na né nereaguji.
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Sha Hua

Chinas Billionen-Risiko

Cinské bilionové riziko

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 236 (7.12.2017), S. 22-23

V Ciné stoupa obliba vysoce spekulativnich finan¢nich produkti (tzv. Wealth Management Products,
WMPs), jejichZz obchodovana hodnota se mezi lety 2013 az 2016 téméf ztrojnasobila na 4,4 biliont
dolarti. Cinsky bankovni dozor proto WMPs povazuje vzhledem k rostoucimu zadluZeni &inskych
domacnosti za riziko ¢islo jedna, nebot’ pfipadny kolaps tohoto trhu by mohl vyvolat financni krizi.
Vétsina téchto cennych papird je navic emitovana stinovymi bankami a licencované finan¢ni domy v téchto
obchodech funguji pouze jako prostfednici. Clanek piedstavuje prvni navrhy &inskych dozorovych
organt na regulaci WMPs. -- K tématu viz také komentaf na s. 21.

By Marco Di Maggio, Amir Kermani, Benjamin J. Keys, Tomasz Piskorski, Rodney Ramcharan, Amit
Seru, and Vincent Yao

Interest rate pass-through : mortgage rates, household consumption, and voluntary deleveraging
Vliv_iurokovych sazeb na redlnou ekonomiku : hypoteéni sazby, spotieba domécnosti a
dobrovolné oddluzovani

The American Economic Review, Vol. 107 (2017), No. 11, p. 3550-3588

Autofi zkoumaji, jak se zmény trokovych sazeb promitaji do realné ekonomiky. Konkrétn¢ jde o snizeni
hypoteénich sazeb u tzv. hypoték s ménici se sazbou (adjustable-rate mortgages, ARM). U téchto
hypoték jsou sazby po dobu péti let fixni, poté se automaticky upravuji podle indikatorii irokovych
sazeb. Vyhodou volby téchto hypoték ve vyzkumu je pravé jednodussi moznost zkoumat dopady
zmény urokovych sazeb. Snizeni hypote¢nich sazeb u hypoték s ménici se sazbou vedlo v USA k poklesu
mesicnich splatek primérné o 53 % i k pfiznivému vlivu na spotfebu (nardst nakupt aut). Nékteré
domacnosti dale na pokles sazeb reagovaly dobrovolnym rychlejSim splacenim dluhti. Reakce
spotiebiteld se nicméné lisily v zavislosti na jejich pfijmech a vy3i majetku. Uginky poklesu sazeb se
dale projevily vyraznéji v oblastech s vy$§im podilem ARM hypoték. - Poznamky.

Matthias Streit

Jenseits des Euros

Mimo eura

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 235 (6.12.2017), S. 34-35

skupovani deviz a sazky na jejich rostouci kurz a trokové sazby v jejich zemich (carry trading). Za
perspektivni povazuje autor &lanku i Geskou korunu, ktera od opusténi kurzového zavazku CNB
v dubnu 2017 posilila o pét procent vii€i euru a mnozi analytici pocitaji s tim, Ze do konce r. 2018 by
mohla zpevnit o dalsi Ctyfi procenta na 24,50 korun za euro. Jesté zajimavéjsi investiéni moznosti nez
v Ceské republice &i v podobné rostoucim Polsku s jeho zlotym viak mohou predstavovat nékteré
rozvijejici se trhy, jako jsou naptiklad Mexiko ¢i Indie, kde lze kromé slibného vyvoje kurzu pocitat
i s urokovymi sazbami kolem sedmi, respektive Sesti procent. -- K tématu viz také komentaf na s. 25.

Jaroslav Krej¢i, Sandro El¢ic

Jizda bitcoinu ma znaky bubliny. Investoii mu ale véri

Hospodartské noviny, Sv. 61, (2017) ¢. 238 (11.12.2017), s. 14

Kurz virtualni mény bitcoin piekonava v soucCasnosti vSechny rekordy, na nékterych burzach se
obchoduje az za 20 tisic dolarti. Clanek upozoriiuje na vzristajici zajem investorii o tuto kryptoménu a
o spekulace na jeho kurz pres odvozené finan¢ni néstroje (bitcoinové terminové kontrakty). Rozebira
hlavni divody stojici za strmym riistem zajmu o tuto investi¢ni pfilezitost v poslednich tydnech a
zminuje také rizika téchto investic. Zdlraziuje, ze analytici a ekonomové ve spojeni s bitcoinem stale
vice hovoii o bubliné a 0 mozném propadu jeho hodnoty. -- K bitcoinové manii v Cesku vice viz s. 1. --
O bitcoinovych futures na Chicagské burze viz HN ¢. 239/2017 (12.12.2017), s. 12. -- Viz také HN ¢.
242/2017 (15.12.2017), s. 13.
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Kam fintechy, kam jdete... a kudy (se zbrani PSD2) pijdete?

Profi poradenstvi & finance, Sv. 5, (2017) ¢. 11, s. 38-39

Payments Services Directive, smérnice o platebnich sluzbach na vnitinim trhu (PSD2), zacala v EU
platit v lednu 2018, i kdyz zatim chybi nekteré provadéci predpisy jak technického, tak pravniho
uptesnéni. Clanek piedstavuje vybrané nazory na budoucnost klasického bankovnictvi a rizika spojena
se zapojenim technologickych gigantii a fintechll do finané¢nich sluzeb a otevieného bankovnictvi.
Odborna diskuse k danému tématu zahrnuje jak pohled na banky a fintechy jako nesmifitelné
konkurenty, tak na jejich moznou symbiézu i na vzajemnou konvergenci nebo dokonce flze.
Piispévek zdlraziuje, ze financni sektor celi klesajicim vynostim, nicméné prizkumy mezi
spotiebiteli ukazuji jejich nizkou miru duvéry ve sdileni osobnich finanénich 0daji s externimi
poskytovateli sluzeb a malou ochotu provadét platby prostfednictvim online platforem a socialnich
siti. Jsou zminovany nékteré diivody malé diveéry v oteviené bankovnictvi.

Christopher Gust, Benjamin K. Johannsen, J. David Lopez-Salido

Monetary policy, incomplete information, and the zero lower bound

M¢énova politika, neidiplné informace a dolni nulové hranice irokovych sazeb

IMF Economic Review, Vol. 65, (2017) No. 1, p. 37-70

V ramci nového keynesidnského modelu autofi zkoumaji interakci mezi nedokonalym povédomim o stavu
ekonomiky a dolni nulovou hranici urokovych sazeb. Ukazuji, ze optimalni ménova politika v blizkosti
dolni nulové hranice trokovych sazeb reaguje na signaly ohledné ristu rovnovazné realné urokové
miry méné, nez pti vétsi vzdalenosti od dolni nulové hranice trokovych sazeb. Zaroven autofi
demonstruji, Ze pravidla taylorovského typu (bud’ zahrnujici ¢asové proménlivy prusecik s osou Y,
ktery se posouva s vnimanymi zménami v rovnovazné realné urokové mife, nebo ostfe reagujici na
odchylky inflace a vystupu od jejich cilovych trovni) funguji podobné jako optimalni diskre¢ni ménova
politika (se svou slozitou nelinearni reakcni funkci pro trokovou sazbu). Implementace a komunikace
téchto pravidel s vefejnosti vSak miize byt snazsi. Analyza pravidel prvniho rozdilu (first-difference rules)
zdiraznuje, ze pravidla se zmirfiujicimi podminkami (rules with smoothing terms) s sebou nesou
budouci, souc¢asné a minulé chybné vnimani stavu ekonomiky a vedou k suboptimalnimu fungovani
ménove politiky. - Poznamky.

Lazar Backovic, Astrid Dorner, Jan Mallien, Stephan Scheuer, Britta Weddeling, Frank Wiebe

Neue Wihrung im Zwielicht : der Bitcoin-Boom

Nova ména v pochybném svétle : boom bitcoinu

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 237 (8.12.2017), S. 52-57

Clanek se vénuje podstaté, kurzovym pohybiim a moznym perspektivam bitcoinu a dalsich kryptomén.
Nastifluje rozvoj trhu s témito virtuadlnimi pen¢zi v Némecku a predstavuje nékteré jejich tamni
"tézafe". Autofi si ale také vSimaji expanze kryptomén v USA, kde zafina byt zejména bitcoin
atraktivni pro fadu investort i burzy cennych papirt, které v prosinci 2017 hodlaji spustit obchodovani
s bitcoinovymi derivaty (futures). V zavéru pak diskutuji moznosti regulace bitcointi a dalSich virtualnich
penéz. -- K tématu viz také rozhovor se ¢lenem bankovni rady NSB C.-L. Thielem na s. 57; zakladni
otazky a odpovédi k bitcoinu a vyvoji jeho kurzu na s. 58-59.

Jan Mallien, Frank Wiebe

Notenbanken warnen vor dem Schock : Finanzstabilitit

Centralni banky varuji pired Sokem : finan¢ni stabilita

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 231 (30.11.2017), S. 30

Evropska centralni banka i Némecka spolkova banka varuji ve svych zpravach o finan¢ni stabilité
investory pred pfili§ optimistickymi ocekavanimi. Na kapitalovych trzich totiz podle nich panuje
predstava, Ze konec rustové faze ekonomického cyklu je v nedohlednu. To vSak potencidlné zvysuje
rizika spojend s nadhodnocenim investic, irokovymi zménami a vypadky v uv€rovani, jez mohou
navic nastoupit soucasné a vzajemné se posilovat. Viceguvernérka NSB Claudia Buch identifikuje
jako pfipadny spoustéc krizovych turbulenci geopoliticky $ok, rozdilny vyvoj narodnich ekonomik
statli eurozony a v némeckém piipade i rlst cen nemovitosti. -- Komentai k potencialnim rizikiim na
evropskych kapitalovych trzich a ménovépolitickym moznostem ECB ohledné jejich ovlivnéni viz s. 48.
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Martin Divi§

Ocenovani opci se zahrnutim skokii v obdobi intervenci [elektronicky zdroj]

Cesk)’/ finan¢ni a ucetni Casopis, Sv. 12 (2017), ¢. 3, s. 19-38

Autor se ve svém piispévku zabyva vlivem kurzovych intervenci Ceské narodni banky v letech 2013-2017
na ocetiovani opci. K vypoctu volatility bylo vyuzito nékolik riiznych metod - Garmantiv-Kohlhagentiv
model, metoda EWMA, GARCH, aj. Vysledky jsou posléze mezi sebou porovnany. Vysledky
kalibrace modelu se skoky naznacuji, ze trh v roce 2013 ocekaval skokovou depreciaci koruny a
v letech 2014-2015 v¢éril, ze intervence budou pokracovat. Ukonceni intervenci vSak trh ocekaval jiz
v roce 2016, tedy dfive, nez k tomuto kroku skutecné doslo. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://doi.org/10.18267/j.cfuc.499

Jarmila Rohlickova

Posudenie schopnosti spotrebitel’a splacat’ iver na byvanie

Biatec, Sv. 25, (2017) ¢. 5, 5. 16-19

Clanek shrnuje dosavadni opatieni Narodni banky Slovenska v oblasti regulace hypoteénich,
stavebnich a jinych uvér na bydleni, jak je umoziuje zakon ¢. 90/2016 Z. z. o Gveroch na byvanie.
Tato zakonna norma klade diraz na posuzovani bonity klienta a obsahuje moznost stanovit ukazatel
schopnosti splacet uvér, ktery je pro poskytovatele uvérti zavazny. Autorka vénuje hlavni pozornost
predstaveni metodiky vypoctu ukazatele, ktera je obsazena v opatieni NBS ¢. 10/2016 s ucinnosti od
1. biezna 2017. - Poznamky. -- K vyvoji cen bydleni na Slovensku a moznostem jeho hodnoceni viz
clanek na s. 10-15.

Jiti Sindelaf, Michal Erben

Problémy v distribuci finan¢nich produkti : selhdni trhu anebo regulace? [elektronicky zdrojl
Cesky finan¢ni a ucetni Casopis, Sv. 12 (2017), ¢. 3, s. 5-17

Autofi v ¢lanku na piikladech zivotniho pojisténi, nevetejné nabidky korporatnich dluhopist ("private
placement") a dichodové reformy z r. 2013 demonstruji, jak nevhodné zvolena regulace mize ptinést
nezamyslené negativni efekty pro zakazniky i v oblasti fungovani trhu. U kazdé ze tfi oblasti je popsan
dany piipad a je uvedena tabulka s regulatornimi zasahy, ptivodné¢ zamyslenymi u¢inky a nezamyslenymi
efekty daného opatieni. U zkoumanych piipadi se objevily tfi faktory ovliviiujici chovani trznich
subjektll na stran¢ nabidky - regulatorni arbitraz, nadmérna regulace nckterych odvétvi a naopak
nedostatecnd regulace jinych odvétvi. - Poznamky. Plny text dostupny =z: https://doi.org/
10.18267/j.cfuc.501

Mohammed Ahmad Naheem

Suspicious alerts in money laundering - the Crédit Agricole case

Podezrelé signily upozoriiujici na prani Spinavych penéz - piipad banky Crédit Agricole

Journal of financial crime, Vol. 24 (2017), No. 4, p. 691-703

Banka Crédit Agricole prohrala v r. 2015 piipad, ktery se tykal zpronevéry a prani Spinavych penéz. V r. 2000
se fecky obchodnik s uménim dopustil zpronevéry, kdyz penize utrzené za prodej historického nabytku
svého klienta prevedl prostfednictvim série transakei na i€et své spolecnosti u gibraltarské pobocky
Crédit Agricole. Banka pfitom selhala pii vySetfovani a nahlaSeni podezrelé transakce. Autor se v ¢lanku
zabyva problematikou odhalovani podezielych transakci na piipadu proti bance Crédit Agricole a
analyzuje, co z uvedeného ptfipadu a rozsudku vyplyva pro ostatni banky a instituce finan¢niho
sektoru. Instituce podle n&j maji daleko vétsi odpovédnost, nez se dive piedpokladalo. - Poznamky.

Tomas Cipra, Radek Hendrych

Systemic risk in financial risk regulation

Systémové riziko v regulaci finan¢niho rizika

Finance a uvér, Vol. 67, (2017) No. 1, p. 15-38

Autofi Clanku se zabyvaji konceptem systémového rizika, jenz sehrava dilezitou roli v ramci
modernich systémul regulace rizika ve financich a v pojistovnictvi (napf. Basel III ve financich a
Solvency II v pojistovnictvi). Zaméfuji se zejména na kvantitativni aspekty systémového rizika,
predev§im na méfeni systémového rizika v souvislosti s portfoliem. V praxi existuji dva zplisoby
méfeni, jak jednotlivé firmy pfispivaji k celkovému riziku pro systém. Dohledovy pfistup spoléha na
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data ohledné¢ kazdé jednotlivé spolecnosti (velikost, pakovy efekt, likvidita, propojenost,
nahraditelnost a dal$i) a vyuzivad data poskytovana finan¢ni instituci regulatorovi. Druhy pfistup
spoléha na vefejné dostupna data z trhii (vynosy akcii, rozpéti swapt tveérového selhani a dalsi),
protoze se piedpokladd, ze tato data reflektuji veskeré informace o vefejné obchodovanych
spole¢nostech. Autofi prezentuji svou metodu meéteni systémového rizika s vyuzitim dat z portfolia
titult zahrnutych v indexu PX prazské burzy. V piipadé pojistovaciho sektoru se autofi zamétuji na
problém tzv. spole¢ného Soku, ktery miize byt rovnéz vniman jako systémové riziko, jez ohrozuje cely sektor.

By Ralph Atkins and Laura Noonan

The decline of the Swiss private bank

Upadek §vycarské soukromé banky

Financial Times, Vol. 2017, No. 39653 (12.12.2017), p. 7

Diky své povésti ohledné dodrzovani bankovniho tajemstvi byly $vycarské banky zvyklé na tu¢né
marze od bohatych klientt, ktefi se nestarali o vynosy ze svych vkladi, jen chtéli ukryt jméni pred
danovymi ufady. Situace se vSak znacn€ meni kvilli zaméreni americkych ufadd na dafiové uniky v zahranici.
Od r. 2009 $vycarské banky zaplatily na pokutach a kompenzacich vice nez 5 mld. USD. UBS a Credit Suisse
pfisly o fadu vklada. Par Svycarskych bank prosperuje diky tomu, Ze vyuzivaji svou znacku k rozvijeni
mezinarodnich operaci, n¢které banky veti v navrat k diirazu na poskytovani dobrych sluzeb. Oproti r. 2005
se viak pocet soukromych bank ve Svycarsku sniZil ze 179 na 112,

Think of a number : regulating European banks

Mysli si ¢islo : regulace evropskych bank

The Economist, Vol. 425, (2017) No. 9069, p. 63-64

Evropské banky ceka zaplava dalsi regulace. Nové predpisy oteviou evropsky bankovni trh vétsi
soutézi, zpiisni pravidla obchodovani, omezi vykazované zisky a zvysi kapitalové pozadavky. M¢ly
by také ucinit evropsky bankovni systém zdravejSim, ale bankéri jsou mozna po deseti letech stale
pritvrzujici regulace skeptictéjsi. Mezi nové predpisy roku 2018 patii aktualizovana Payment Services
Directive, PSD2, dale MiFID2, novy ucetni standard IFRS9 a posledni ¢ast Basel 3. Dokoncit by se
meély 1 prace na vytvoreni bankovni unie. -- K problematice viz i ¢lanek na s. 14.

Ivana Baranova, Pavel Martinik

Virtualni legalizace Spinavych penéz

Pravni radce, Sv. 25, (2017) ¢. 11, s. 50-51

Jednim z "kriminalnich" fenoméni virtualni ekonomiky je i legalizace vynosu z trestné ¢innosti (prani
Spinavych pen¢z) za pouziti virtualni mény bitcoin a mén (hernich penéz), které byly vytvoieny v souvislosti
s internetovymi hrami MMOG (massively multiplayer online games). Ptispevek shrnuje aktualni stav
piislusné legislativy v CR a dale na urovni EU a v USA a rozebira vyhlidky potirani negativnich jevii,
které jsou s t€mito technologiemi spojeny a které usnadiiuji ¢i umoziuji pachani trestné ¢innosti, do
budoucna.

Bohumil Stadnik, Véclav Zd'arek

Volatility 'strangeness' of bonds - how to define and what does it bring? [elektronicky zdroj]
Neobvykly vyvoj volatility u dluhopisi - jak jej definovat a co zptlisobuje?

Prague economic papers, Vol. 26 (2017), No. 5, p. 602-629

Autofi se zabyvaji riznymi rezimy vyvoje cenové volatility dluhopisii s ohledem na hladinu
urokovych sazeb. Chovani dluhopisii je zkoumano jak samostatné, tak v ramci portfolia. Zohlednéno
je i prostiedi nulovych trokovych sazeb. Clanek je dale doplnén o empirickou ilustraci (ekonomické dopady
prechodii mezi riznymi rezimy volatility). - Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfer.cz/
earchiv/2018/01/Prague_Economic_Papers_5 2017 str 602-629.pdf
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Zkracené obsahy ¢asopist
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 2017, ¢. 12

Centralni banka spousti historicky prvni fintechovy projekt - Vietnam (s. 7); Home Credit ziskal
licenci CNB - nebankovni poskytovatel spotiebitelskych uvéra (s. 9); Madarsko, Bulharsko,
Rumunsko - problémem je finan¢ni gramotnost (s. 10-11); Nejnakladnéjsi je implementace smérnic
EU (s. 12-13); IFRS 17 - odpocet bezi - Gctovani pojistnych smluv (s. 18-20); Nékteré druhy trzeb
budou z EET vylouceny aneb co nového v regulaci (s. 21); GDPR: zakladem je selsky rozum! (s. 22-25);
Rozhodovani zalozené na profilovani podle GDPR (s. 28-29); Penzijko m4 jesté své rezervy, inspiraci
je Némecko - rozhovor s generalni feditelkou CSOB penzijni spole¢nosti (s. 32-35); Z historie Magyar

Nemzeti Bank, centralni banky Mad’arska (s. 48-49).

Hospodarské noviny

Sv. 61, (2017) €. 247 (22.12.2017)

CNB brzdi posilovani koruny: Ceska narodni banka ponechala zakladni sazbu na 0,5 procenta - i pohled
na ocekavané posilovani koruny a zvedani zakladni urokové sazby v r. 2018 (s. 1) a souvisejici
komentaf na s. 9.

Hospodaiské noviny

Sv. 62, (2018) €. 6 (9.1.2018)

Odtajnéno: HN ziskaly kompletni zpravu OLAF ke kauze Capi hnizdo - vySetiovani dotacniho
podvodu (s. 1-3); Fondil na kryptomény prudce pfibyva - spekulace na vyvoj ceny digitalnich mén (s. 14).

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

Elzbieta Bienkowska ; rozhovor vedl Till Hoppe

"Der Diesel ist Technik der Vergangenheit"

"Diesel je technologie minulosti"

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 226 (23.11.2017), S. 10

Rozhovor s evropskou komisaikou pro primysl E. Bienkowskou o zménach v automobilovém
pramyslu, zdkazu spalovacich motorti a vlivu automobilové branze na politiku. Podle komisarky jde
vyvoj ve vyrobé aut stile zfetelngji smérem k samofidicim elektromobilim. Soucasné se ale
Bienkowska vyslovuje proti navrhiim na plosny zakaz vozidel se spalovacimi motory ¢i zamezeni
jejich vjezdu do ulic mést, nebot’ tim by byli pfedev§im postizeni bézni uzivatelé. Namisto toho spise
sazi od r. 2025 na tlevy pro vyrobce v emisnich regulacich, prodaji-li vice nez 15 procent ekologicky
Setrnych aut. Evropska komise rovnéz hodla jesté ve stavajicim rozpoctovém obdobi EU investovat
800 miliont eur do vystavby nabijecich stanic pro elektromobily a 200 miliony eur podpofit
podnikovy vyzkum novych bateriovych technologii.

Fatih Birol ; rozhovor vedl Klaus Stratmann

"Die Kohle hat keine Zukunft mehr"

"Uhli uZ nem4 budoucnost"

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 224 (21.11.2017), S. 10-11

Rozhovor s feditelem Mezinarodni energetické agentury F. Birolem o utlumeni uhelnych elektraren,
budoucnosti spalovacich motorti, obchodovani s uhlikovymi emisemi a roli zemniho plynu v jejich
snizovani. Podle Birola nemaji uhelné elektrarny velkou budoucnost, pokud se jim nepodafi eliminovat a
ukladat oxid uhlicity a bude-li pokracovat trend zlevitovani vyrobnich nakladl energie z obnovitelnych
zdrojt. Jak rychle k odklonu od uhli dojde, by si v§ak méla kazda zemé rozhodnout zcela sama. Mimo
obnovitelnych zdroji ma také znacny potencial zemni plyn, o ¢emz sveéd¢i nékolikanasobny nartist
dovozct jeho zkapalnéné formy (LNG) na svétovych trzich. Zemni plyn je také daleko Setrnéjsi
k zivotnimu prostiedi nez uhli, bohuzel existujici podoba obchodu s emisnimi certifikaty to dostate¢né
nezohlediiuje. Rovnéz nemalou trvanlivost ptfisuzuje Birol také ropé, ktera by méla byt zejména
v dopravé dominantnim zdrojem pohonu jesté nejméné 25 let.
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Friedrich Merz ; rozhovor vedli Beat Balzli, Christian Ramthun

"Europa diskutiert noch mit sich selbst"

"Evropa diskutuje jeSté sama se sebou"

WirtschaftsWoche, Jg. 2017, Nr. 46, S. 30-33

Rozhovor s byvalym politikem CDU, piedsedou spravni rady investi¢ni spole¢nosti BlackRock v Némecku
Friedrichem Merzem o Donaldu Trumpovi, silné Cing, ochromeni Evropant, lepsi pramyslové politice
EU, tkolech nadchazejici spolkové vlady a o tom, zda musi zachranovat CDU.

A lost decade

Ztracené desetileti

The Economist, Vol. 425, (2017) No. 9071, p. 67

Pred deseti lety v Americe zacala "Velka recese". Dan za ni byla znacnd, ale nebyt pouceni z krize 30. let,
mohla byt mnohem horsi. V ¢lanku se porovnavaji dopady Velké krize a Velké recese a konstatuje se,
ze 1 ptes mirné;jsi dusledky druhého propadu ziistava svétova ekonomika zranitelna, protoze stav nebyl
tak kriticky, aby pfimél vlady k provedeni odvaznéjsich reforem.

Wolfgang Drechsler

Afrika muss sich selbst helfen : der Gipfel von EU und Afrika ist gut gemeint, geht die Probleme
aber nicht an der Wurzel an

Afrika si musi pomoci sama : summit Evropské unie a Afriky je dobie minény, nefesi ale
kofeny problémi

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 231 (30.11.2017), S. 14

Komentar k summitu Evropské unie a africkych zemi, ktery se konal koncem listopadu 2017 v hlavnim
mesté Pobfezi slonoviny Abidjan a jehoz cilem byla eliminace pfic¢in migracniho pohybu do Evropy.
Podle autora lezi koteny africkych problému hloubé&ji, nez si ziejmé byli ucastnici summitu schopni
priznat. Primarné totiz fada obyvatel Afriky neopousti své zemé z dtivoda klimatickych zmén ¢i valek,
ale predevsim kvuli astronomické nezaméstnanosti a nedostatku zivotni perspektivy. Tyto problémy
jsou zesilovany demografickym vyvojem, ktery podle dosavadnich prognéz povede ke zdvojnasobeni
poctu obyvatel Afriky na 2,5 miliardy osob do r. 2050. O feSeni by se ale mély v prvé tad¢ starat
africké staty, které by se podle autora mely vénovat kontrole ristu populace, zkvalitnéni zptisobu
vladnuti a predevsim podpotfe zemédélstvi za Gcelem zvySeni stale relativné malé plochy obdélavané
pidy a tim i potravinové sobéstacnosti. -- K summitu EU-Afrika viz podrobnéji na s. 10-11; k problémim
a potencialu Afriky viz také komentat v HB ¢. 240/2017 (13.12.2017), s. 12.

By John Eger

Brexit could actually be a good thing... : for Europe and the global economy

Brexit by mohl byt ve skute¢nosti dobrou zpravou ... : pro Evropu i globalni ekonomiku

The European financial review, Vol. 8 (2017), No. 5 (October - November), p. 29-32

I ptes referendum o brexitu, po kterém mnozi zacali ptedvidat konec éry globalizace, je podle autora
budoucnost Evropy jasngjs$i, nez kdy diive. Mohou za to pfedev§im plany EU v oblasti "nové
ekonomiky" - podpora kreativity a inovaci a investice do kultury a vzdélavani. - Poznamky.

Michal Lehuta

Koniec slovenského tigra : ¢o robit’, aby Slovensko znova dobiehalo Zipad

Trend, Sv. 27, (2017) €. 47,s. 10-13

Hodnoceni stagnace hospodaiské konvergence slovenské ekonomiky ve vztahu k zapadoevropskym
ekonomikam a analyza faktort, které stoji za zaostdvanim hospodarstvi SR. Analyza Narodnej banky
Slovenska o ekonomické konvergenci upozoriuje na stagnaci vykonnosti hospodaistvi na trovni 77 %
priméru EU od r. 2013. Experti v clanku vyjadiuji nejcastéji nazor, Ze mezi nejefektivnéjsi opatfeni na
podporu procesu dobihani patii zlepSeni kvality podnikatelského prostiedi, zvySovani ptidané hodnoty
a produktivity prace, podpora hospodarstvi zaloZzeného na inovacich, dlouhodob¢ udrzitelné vetejné
finance a pfipravenost pracovnikl na praci ve 21. stoleti. -- Viz také souvisejici rozhovor s hlavnim
ekonomem MF SR Biswajitem Banerjee na s. 14-15.

37



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

By Christina D. Romer and David H. Romer

New evidence on the aftermath of financial crises in advanced countries

Nové diikazy o nasledcich finanénich Krizi v rozvinutych zemich

The American Economic Review, Vol. 107 (2017), No. 10, p. 3072-3118

Jiz pred neddvnou krizi, ktera vypukla v roce 2008, rostl zdjem védecké komunity o zkoumani
finan¢nich krizi. Vyzkum nasledki financnich krizi vSak neni jednoduchy, a jak vyuzivani
statistickych indikatord (napf. irokové rozpéti), tak kombinace kvalitativnich a kvantitativnich métitek
ma svd omezeni. Autofi v ¢lanku pfedstavuji novy piistup ke zkoumani krizi. Vyuzivaji pfi ném
zpravy publikované Organizaci pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj z let 1967-2012 tykajici se 24
zemi OECD. S pomoci své metody autofi ukazuji velikost poklesu vystupu v disledku krize a €initele,
které pokles vystupu ovliviiuji. - Poznamky.

Mathilde Didier, Alexis Loublier, Arthur Souletie

The benefits of a European approach to green electricity [elektronicky zdroj]

Vyhody evropského pristupu k zelené elekti'iné

Trésor-economics, No. 197 (2017), p. 1-8

0d 90. let 20. stoleti jsou v centru pozornosti evropské energetické politiky tfi cile - deregulace trhu
s elektfinou, omezeni emisi sklenikovych plyntl a zajisténi energetické bezpecnosti. Navzdory vysoce
integrovanému vnitinimu trhu je koordinace narodnich energetickych politik ¢lenskych statt EU stale
nedostatecna. Posileni koordinace by vedlo ke zvyseni efektivnosti i snizeni potreby podpory z vefejnych
zdroji. - Poznamky. -- Dostupné také ve francouzské jazykové verzi. Plny text dostupny z:
http://knihovna.mfer.cz/earchiv/2018/01/Tresor Economics 197 2017.pdf

By Thais Laerkholm Jensen and Niels Johannesen

The consumption effects of the 2007-2008 financial crisis : evidence from households in Denmark
Vliv finanéni krize z let 2007-2008 na spotiebu : poznatky z danskych domécnosti

The American Economic Review, Vol. 107 (2017), No. 11, p. 3386-3414

Autofi zkoumaji, jakym zplisobem se financni krize, kterd vypukla v letech 2007-2008 po celém svete,
rozsitila v Dansku z finan¢niho sektoru smérem k domécnostem. S vyuzitim souboru tidajii o uctech
v danskych bankach autofi zjist'uji, Ze banky, jichZ se krize dotkla, zacaly ptij¢ovat méné. V dasledku
toho jejich klienti omezili spotfebu. Negativni G¢inky pietrvavaly i v pokrizovém obdobi. - Poznamky.

By Petr Sedlacek and Vincent Sterk

The growth potencial of startups over the business cycle

Riistovy potencial start-upi v priibéhu hospodarského cyklu

The American Economic Review, Vol. 107 (2017), No. 10, p. 3182-3210

Béhem Velké recese prudce klesl pocet start-upd. Start-upy vyznamné ovliviiuji tvorbu pracovnich
mist, pokles jejich zakladani mtze proto trvale a dlouhodobé ovlivnit agregatni zaméstnanost a vystup.
Autofi na ptikladu USA ukazuji, Ze firem, které vstoupily na trh v dob¢ poklesu, je méné. Tyto firmy
zaroven vytvaieji méné pracovnich mist. Jev pretrvava i po zotaveni ekonomiky. - Poznamky.

The slow-grilled economy : Japan

Pomalu grilovana ekonomika : Japonsko

The Economist, Vol. 425, (2017) No. 9067, p. 65-66

V ¢lanku se analyzuji vysledky pétileté kampané za oziveni japonské ekonomiky, pojmenované po
premiérovi Sinz6 Abem "Abenomika". Oslabeni jenu a rist indexu Nikkei 225 byly zamyslenym
stimulem pro hospodaistvi, takze japonsky HDP nyni roste sedmé ctvrtleti v fad¢€. K pozitivnimu
vyvoji ptispély i vyvozy, podporované slabSim jenem, a nezamé&stnanost je nyni pod tfemi procenty.
Nesplnén zlstava dvouprocentni cil pro inflaci, protoze od pocatku roku do zafi vzrostly spotiebitelské
ceny jen o 0,7 %. Jednou z pficin je pomalejsi rist mezd, nez se o¢ekavalo.
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By Nils Roper

The soft underbelly of the German model

Achillova pata némeckého modelu

The European financial review, Vol. 8 (2017), No. 5 (October - November), p. 33-35

Politici z riznych zemi pribézne obdivuji n¢které prvky némecké ekonomiky, jako napt. systém uciovského
vzdélavani ¢i malé a stfedni podniky ("Mittelstand"). Autor v ¢lanku shrnuje prednosti i slabiny némeckého
hospodaistvi, pfiCemz ze slabin se soustfedi zejména na nizké mzdy a rostouci podil tzv. pracujici
chudiny. Némecké odbory podle autora davaji pii vyjednavani jednak ptrednost jistoté prace pred
zvySovanim mezd, dale vSak také ztraceji vyjednavaci silu. Nizké mzdy narusuji némeckou
konkurenceschopnost a jiz zacinaji negativné ovliviiovat i dalsi oblasti (napf. dichodovy systém).
Némecko by mélo podpofit domaci spotfebu a vefejné investice. Nezamestnanost se pohybuje na
historickych minimech, hospodaisky rtst i produktivita jsou ale pouze mirné. Vsechny tyto slabiny
némeckého modelu a nékteré dalsi poukazuji podle autora na nutnost zmény.

The weight of expectations : the American economy

Tiha odekavani : americké hospodarstvi

The Economist, Vol. 425, (2017) No. 9071, p. 61-63

Posledni tdaje o americkém hospodatském rtstu byly tak pozitivni (3,3 % ve 3. Ctvrtleti roku 2017),
ze to prekvapilo i politiky. Tento vyvoj zcasti odrazi silu globalni ekonomiky, ale je i vyvrcholenim
dlouhodobého trendu. Medianové ptijmy americkych domacnosti uz nestagnuji, primyslové investice
rostou, nezaméstnanost je na pouhych 4,1 %. Analytici zacinaji hovofit 0 mozném prehtati ekonomiky a Fed
je na pozoru - 13. prosince doslo k oznameni tietiho letoSniho zvySeni urokovych sazeb. Ukazatel
nalady spotiebiteld dosahl nejvyssi trovné od r. 2004. Vyss$i ceny bydleni a burzovni konjunktura
prinaseji nartist hodnoty majetku. Inflace ale stale nenapliiuje o¢ekavani. -- Viz i ¢lanek na s. 10.

Transformers? : public finances in France

Transformatori? : verejné finance ve Francii

The Economist, Vol. 425, (2017) No. 9069, p. 23-24

V souvislosti s ndvrhem nového francouzského rozpoctu se Clanek zamétuje na otdazku, nakolik
prezident Macron napliiuje své sliby ohledné "transformace" Francie. Jiz na podzim prosadil reformy
zvySujici pruznost trhu prace, ale jejich dopad se teprve projevi. V rozpoctu se rusi dan z bohatstvi,
¢imz chce prezident omezit odchod zamoznych osob do zahranici, ale vyslouzil si tim piezdivku
"prezident bohatych". Dal§im vyznamnym opatfenim je snaha udrzet rozpoctovy deficit pod 3 % HDP,
jak vyzaduje pravo EU. Chybi ale dalsi strukturalni opatfeni, jako snizeni poétu pracovnich mist ve
vetejném sektoru ¢i zvySeni véku odchodu do dichodu.

Norbert Héring

Ungewdohnliche Allianzen : Markttransparenzstelle fiir Kraftstoffe

Nezvykla spojenectvi : agentura pro trzni transparentnost pohonnych hmot

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 233 (4.12.2017), S. 10

Od prosince 2013 jsou provozovatelé némeckych Cerpacich stanic povinni hlasit své aktualni ceny
zvlastni agentufe pro trzni transparentnost pohonnych hmot (Markttransparenzstelle fiir Kraftstoffe)
pii spolkovém antimonopolnim ufadu (Bundeskartellamt). Agentura pak hlaSena data distribuuje vSem
mobilnim informac¢nim sluzbam, takze se spotiebitelé mohou pomoci internetu, naviga¢nich zafizeni a
mobilnich telefonti pesvédcit o aktualni vysi cen na Cerpacich stanicich ve svém okoli. Toto opatfeni
ma podle jeho autorti pfispivat k oziveni hospodaiské soutéze a tim i k niz§im cenam. Zastupci
mensich Cerpacich stanic a néktefi ekonomové vSak o splnéni vytéenych cili pochybuji. Podle nich
vedlo zfizeni agentury pouze k vy$si cenové volatilit¢ v pribéhu dne, na coz jsou schopny ucinné
reagovat pouze velké fetézce. Analyza Ralfa Dewentera z hamburské Univerzity Helmuta Schmidta k tomu
navic uvadi, Ze od spusténi povinného hlaseni jsou ceny némeckych pohonnych hmot stale relativné
vys$$i, nez je tomu v jinych statech EU.
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Deutsche Bundesbank

Zum Einfluss von Wirbelstiirmen auf die wirtschaftliche Aktivitit in den Vereinigten Staaten =
The impact of hurricanes on economic activity in the United States

K vlivu hurikani na ekonomickou aktivitu ve Spojenych stitech

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 69, (2017) Nr. 11, S. 16-17

Deutsche Bundesbank - Monthly report, Vol. 69, (2017) No. 11, p. 14-15

Clanek se zabyva vlivem hurikdnovych bouii ze srpna a zaii 2017 na hospodatsky vyvoj v USA.
Autofi konstatuji, Zze doslo k lehkému poklesu primyslové vyroby, sektor sluzeb vSak ztstal témet
nedotcen. Celkove by vsak vliv téchto boufi nemél byt pro hospodatsky rist USA v horizontu jednoho
Ctvrtleti signifikantni a mél by byt shodny s dopadem podobnych 54 piirodnich katastrof z let 1980 az 2016,
které v ¢lanku shrnuje tabulka regresivnich zmén rtznych indikatort hospodarské aktivity vyjadienych
umélymi (dummy) proménnymi. - Poznamky -- Ptispévek je dostupny v némecké a anglické jazykové
verzi ¢asopisu.

Informatika. Pocitace

By Graham Vanbergen

Data overtakes oil as leading (geopolitical) global commodity

Data predstihuji ropu na pozici hlavni geopolitické globalni komodity

The European financial review, Vol. 8 (2017), No. 5 (October - November), p. 11-14

Komoditnim trhim dominovala v pfedchozich desetiletich ropa, nyni se ale hlavni komoditou stavaji
data. Hodnota i zisky velkych technologickych firem prudce rostou, zaroven se objevuje fada hlast
upozornujicich na rizika s tim spojend - at’ uz v oblasti hospodarské soutéze, politiky ¢i bézného
zivota. Autor v ¢lanku konstatuje, Ze data se nyni stavaji nasim nejvétsim nepfitelem - systémy jsou
schopné predem urcit, co je tfeba ucinit pro dosazeni pozadovaného vysledku, napf. u vyznamnych
politickych rozhodnuti nebo pii tvorbé legislativy. Dale autor vyzyva tGiady na ochranu hospodaiské
soutéze, aby zaméfily svou pozornost praveé na data a na to, jak ovliviiuji soucasny svét.

Dana Heide

Der Staat als Hacker : IT-Sicherheit

Stat jako hacker : bezpec¢nost v informacnich technologiich

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 235 (6.12.2017), S. 10

V reakci na teroristické a hackerské utoky vznikd v Némecku novy tiad, Centralni agentura pro
informacni technologie v bezpecnostni oblasti (Zitis). Hlavnim tkolem nové instituce bude analyza dat,
informovani bezpe¢nostnich organt statu o nejnovéjSim vyvoji v kybernetické bezpecnosti, pfic¢emz
informacni podpora by méla byt poskytovana i podnikové sfére. Podniky se vSak zatim obavaji, aby
Zitis pouze nepredaval staitnim organiim sva zjiSténi o mezeradch v zabezpeceni jejich informacnich
systému a technologii, ¢imZz by se stat posunul vice do role $piona a hackera nez jejich partnera.

Jan Spittka

EU-Kommission stellt neues Cybersecurity-Paket vor

Evropska komise predstavuje novy bali¢ek ke kyberbezpec¢nosti

Der Betrieb, Jg. 70, (2017) Nr. 48, S. M4-M5

Komentat k balicku legislativnich navrhti a doporuceni Evropské komise ke kybernetické bezpecnosti,
ktery byl predstaven 13.9.2017. Komise navrhuje nové nafizeni na posileni pravomoci Evropské
agentury pro sitovou a informacéni bezpe¢nost (ENISA), jeji pfeménu na Evropskou agenturu pro
kyberbezpecnost a zavedeni jednotného certifikacniho systému pro informacni a komunikacni
technologie. Soucasti balicku je také doporuceni ¢lenskym statim EU tykajici se koordinace jejich
reakce na Utoky a bezpecnostni hrozby v kyberprostoru, jakoZ i avizovani praci na navrhu smérnice o boji
proti padélani a podvodiim s nehotovostnimi platebnimi prostfedky. Autor zaméry Evropské komise
vita, upozoriiuje ale na stale nedostateCnou pteshrani¢ni spolupraci a kompetencni nejasnosti pfi
vysetiovani kyberatoki proti podnikiim, jez by podle jeho minéni mély instituce EU prioritné fesit. --
K tématu viz také rozhovor v DB sv. 70, (2017), €. 50, s.M26-M27.
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Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

Adrian Peter Pressburg

Eurépska vinia sa zacne branit’ aj sama : spolo¢nd obrana

Trend, Sv. 27, (2017) €. 47, s. 54-55

V listopadu 2017 podepsali ministii obrany a zahrani¢nich véci 23 c¢lenskych stati EU dokument
zakladajici trvalou vojensko-bezpeCnostni spolupraci (Stala strukturovana spoluprace v oblasti
ochrany, PESCO). Clanek piinasi pohled na snahu o prohlubovani evropské integrace v oblasti obrany
a bezpecnosti a budovani autonomnich obrannych kapacit EU vedle jeho zapojeni do NATO. Autor
uvadi, ze bezpecnostni rizika budoucnosti potvrzuji nutnost navyseni rozpoctu na obranu v Evropé a
budovani a konsolidace vojenskoprimyslového komplexu EU. Zminuje také vliv politiky USA a
Turecka na silici tlak na prohlubovani evropského integra¢niho konceptu Obranné unie.

Jean-Claude Juncker

Reformen in Europa jetzt! : der Zeitpunkt fiir weitere Integrationsschritte in der EU war nie besser
als heute

Nvni je ¢as pro reformy v Evropé! : nikdy nebyla lepsi doba pro dalSi integracni kroky v EU neZ dnes
Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 242 (15.12.2017), S. 96

Podle ptedsedy Evropské komise J.-C. Junckera by se soucasna piiznivé se vyvijejici hospodarska
situace v Evropé mela vyuzit k dalsi integraci Clenskych statd Evropské unie. KliCovym projektem
pritom ma nadale zlistat ménova unie, jejiz stavajici ¢lenové se po odchodu Velké Britanie z EU budou
podilet na hospodaiské sile Unie z 85 procent. Posilovani eurozény by vsak mélo byt doprovazeno
i dokoncenim dalSich projektt, jako jsou bankovni unie, unie kapitalovych trhti, Evropsky ménovy
fond ¢i prevedeni Fiskalniho paktu na uroven spole¢ného unijniho prava. Juncker také zminuje zamér
EK ztidit pro staty pfipravujici se na vstup do ménové unie tzv. piistupovy instrument k euru, ktery by
m¢él budoucim ¢lentim zajistit finan¢ni a technickou podporu pii pfechodu na spole¢nou ménu a jejz
by mél koordinovat spolecny Evropsky ministr hospodafstvi a financi. Od Cervna 2018 pak predseda
EK ocekéva formulaci konkrétnich rozhodnuti na piidé spolecnych instituci EU.

By Simon Toubeau

The missed opportunity to diffuse the conflict with Catalonia

Promarnéna prileZitost rozptvlit konflikt s Katalinskem

The European financial review, Vol. 8 (2017), No. 5 (October - November), p. 17-18

Autor pfiblizuje pozadi katalanskych snah o nezavislost a dale upozornuje na chyby v postoji
Spanélska vigi Katalansku. V referendu o nezavislosti Katalanska na Spanélsku, které se konalo na
pocatku Fijna 2017, zvitézila moZnost nezavislosti. Spanélska vlada vSak referendum oznadila za
nezakonné a vysledky neuznala. Referendum bylo vytsténim nékolikaleté nespokojenosti katalanskych
predstaviteld s centralni vladou, které zesilily v pribéhu hospodarské krize. Podle autora vSak méla
centralni vlada Spanélska s Katalanskem spise vést dialog, neZ referendum kategoricky odmitat - fada
Katalancti si peje ziistat sou¢asti Spanélska, chtgji ale mit moznost se vyjadiit. Kdyby byvala $panélska
vlada vyuzila moznost pfenést odpovédnost za organizaci referenda na katalanskou vladu, v prubéhu
vyjednavani by byvala méla moznost stanovit si podminky referenda (napf. pozadovanou minimalni
ucast). Podle autora je pravdépodobné, Ze by moznost nezavislosti byla nakonec zamitnuta. Tato
ptilezitost vSak zistala promarnéna. -- Ke katalanskému referendu také viz ¢lanky na s. 15-16 a 19-20.

By Chris Giles

The price of Brexit

Cena za brexit

Financial Times, Vol. 2017, No. 39659 (19.12.2017), p. 8

V ¢lanku se rozebiraji ekonomické dopady rozhodnuti britskych voli¢i vystoupit z Evropské unie.
Prognosticka skupina Economists for Brexit pfedpovidala, ze v ptipad¢ volby odchodu z Unie poroste
britsky HDP v 1. 2017 o 2,7 %. Ministerstvo financi ocekavalo mirnou recesi. Pravdu neméla ani jedna
strana - britsky rist v r. 2017 ziejmé zpomalil na 1,5 %, a to v dobé, kdy globalni hospodaistvi
posiluje. Financial Times provedly vyzkum, na jehoz zakladé odhaduji, Ze jest¢ pied definitivnim
provedenim brexitu pfichazi Britanie tydne o 350 mil. GBP.

41



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

The second chance

Druhi Sance

The Economist, Vol. 425, (2017) No. 9069, p. 68

Eurozoéna prezila spatné desetileti a ted’ zaziva necekanou konjunkturu. OECD odhaduje, ze v r. 2017
rostla EMU rychleji nez Amerika, Britdnie nebo Japonsko. I kdyz se vSak ménova unie ukdzala
odolngjsi, nez mnozi ekonomové ocekavali, je jen o néco Iépe piipravena na preziti dalsi recese. V ¢lanku
se rozebiraji pri¢iny a hloubka pfedchoziho hospodatského poklesu, ktery zpiisobil, Zze Evropa nemutze
prezentovat integraci jako hnaci silu prosperity.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Die Daten-Nerds der Zollfahndung [elektronicky zdroj]

Datovi maniaci patraciho titvaru celni spravy

Zoll aktuell, Jg. 2017, Nr. 5, S. 4-5

Predstaveni prace datovych expertii u némecké celni spravy. Analyza dat pomaha celnikiim v boji s trestnou
¢innosti, mj. s uniky na spotfebnich danich. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/
2018/01/Zoll_Aktuell 5 2017.pdf

Christoph Schlautmann

Die E-Commerce-Falle

Past elektronického obchodovani

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 223 (20.11.2017), S. 1, 4-5

Mnozi némecti ekonomové a dopravni experti varuji pred negativnimi dopady rozvoje internetového
obchodovani. Nejedna se pfitom jen o nebezpeci zpustnuti peSich a obchodnich zdn, ale také o riziko
dopravniho kolapsu v centrech mést kvuli vyssi vytizenosti kuryrnich sluzeb. Podle analyzy firmy
PriceWaterhouseCoopers se podili pfeprava zbozi na dopravé ve méstech mezi 20 az 30 procenty,
zpisobuje ale ve Spicce na 80 procent dopravnich zacp. A situace se mize jesté zhorsit, naplni-li se
progndza némeckého svazu balikové a expresni logistiky (BIEK), podle niz se do r. 2021 zvysi pocet
dorucovanych balikii o 30 procent na 4,15 miliardy polozek ro¢né. Urcité feSeni pritom podle
Frauenhoferova institutu existuje v podobé¢ stanoveni jednoho vylu¢ného dodavatele zasilek v méstskych
aglomeracich, coz by v nejlidnatéjsi némecké spolkové zemi Severni Poryni-Vestfalsko snizilo
pravdépodobnost dopravni zacpy az o 20 procent, redukovalo vyfukové emise o 15 procent a HDP
regionu zvysilo o 500 miliont eur. -- K tématu viz také rozhovor s predsedou piedstavenstva Deutsche
Post F. Appelem na s. 6-7.

Hochkaritige Zusammenarbeit [elektronicky zdroj]

Vynikajici spoluprice

Zoll aktuell, Jg. 2017, Nr. 6, S. 7

Clanek kratce informuje o naplni 12. euro-asijského setkani (ASEM), které se konalo v fijnu 2017 v Berling.
Hostitelem tohoto ro¢niku bylo némecké ministerstvo financi spolu s celni spravou. Vystupem setkani
se stala "Berlinska deklarace", ktera zaroven tvoii zaklad akéniho planu na léta 2017-2018. Dalsi
setkani ASEM probéhne v r. 2019 ve Vietnamu. Plny text dostupny z: http:/knihovna.mfcr.cz/
earchiv/2018/01/Zoll_Aktuell 6_2017.pdf

By David Bartlett

Revival of the Trans-Pacific Partnership

Obnova Transpacifického partnerstvi

The European financial review, Vol. 8 (2017), No. 5 (October - November), p. 5-9

Americky prezident D. Trump ihned po svém nastupu do ufadu v lednu 2017 oznamil, Ze Spojené
staty odstupuji od Transpacifického partnerstvi (TPP). Zbyvajici jedenactka zucastnénych stati zacala
z iniciativy Japonska v €ervenci 2017 s novym vyjednavanim. Autor v ¢lanku popisuje rozdily v TPP
bez tcasti USA i s americkou ucasti, dale se vénuje pfinosim TPP pro oblast obchodu a rozebira dalsi
velké obchodni dohody (RCEP, NAFTA, Pacificka aliance), do kterych se nékteré staty ucastnici se
TPP také zapojily. Celkové hodnoti autor Transpacifické partnerstvi kladné.
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Catherine Stephan

The NAFTA in all its apects [elektronicky zdroj]

Veskeré aspekty dohody NAFTA

Conjoncture, No. 9 (2017), p. 2-14

Americky prezident D. Trump, jenz v dobé své prezidentské kampan¢ ostie kritizoval liberalizaci
zahrani¢niho obchodu, zahajil v kvétnu 2017 znovuvyjednavani dohody NAFTA (Severoamericka
dohoda o volném obchodu) mezi Mexikem, Kanadou a USA. Autorka v této souvislosti shrnuje, jak se
vyjednavani zény o volném obchodu v tomto regionu vyvijelo, ¢eho méla dohoda dosdhnout a jak
vypada obchod mezi danymi zemémi v soucasné dob¢. Dale autorka diskutuje o dopadech dohody,
zamérech novych jednani a ptipadnych disledcich, pokud se nepodafi dosahnout shody. - Poznamky. --
Dostupné také ve francouzské jazykové verzi. Plny text dostupny z: http://economic-research.
bnpparibas.com/Views/ConjoncturePublication.aspx?Lang=en-US

By Shawn Donnan

Trump's next trade target

Trumpuv pristi obchodni cil

Financial Times, Vol. 2017, No. 39649 (7.12.2017), p. 9

Utoky prezidenta Trumpa proti Svétové obchodni organizaci vychazeji z jeho piesvédéeni, Ze
vytvoreni této instituce v 90. letech vedlo ke vzniku mnoha ekonomickych problémti v Americe. WTO
se udajné nepodatilo naplnit sviij mandat ve vyjednavani novych podminek pro globalni hospodaistvi
a vypoiadat se se statnim kapitalismem, ktery Gisp&$né praktikuje Cina uZ po tii desitky let. Proto se
Trumpova obchodni politika zaméfuje spis na sjednavani dvoustrannych smluv. Ironii je, ze USA nyni
nalézaji spojence v EU a zemich jako Japonsko, Kanada a Mexiko, zvlasté pokud jde o domnélou
hrozbu od ¢inského hospodatrského modelu.

Zoll zum Anfassen [elektronicky zdroj]

Celni sprava na dotek

Zoll aktuell, Jg. 2017, Nr. 6. S. 4-6

Shrnuti prace némeckych celniki ve Spyrském mezinarodnim piepravnim centru (Frachtzentrum
Speyer) "od A do Z". Zaméstnanci celni spravy odbavuji postovni zasilky, stanovuji sazby, provadéji
kontroly balickii a dalsi Cinnosti. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2018/
01/Zoll_Aktuell 6 2017.pdf

Podnik a podnikani

Martin Koélling

"Verrat an Japans Industrie" : Mitsubishi Materials

"Zrada na japonském primyslu' : Mitsubishi Materials

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 229 (28.11.2017), S. 22-23

Japonskem otfasaji skandaly tamnich primyslovych koncernti, u nichz se prokazalo falSovani
produktové dokumentace a pochybeni v kontroldch pii kone¢ném piebirani vyrobnich surovin a
komponent. Selhani ptiznaly automobilky Nissan a Subaru, vyrobce oceli Kobe Steel a zpracovatelsky
podnik Mitsubishi Materials. Podle ¢lanku stoji za podvody vysoké vyrobni naklady a pozadavky na
kvalitu, které podniky kvuli rostouci zahrani¢ni konkurenci nemohou promitnout do cen. Na vin¢ byl
také pocit nadrazenosti japonskych vyrobct co do kvality svych produkti a autoritarska firemni
kultura, kterd zamezovala v€asnému odhaleni porusovani pravidel.

Johannes Steger

Das Wunder vom Silicon Wadi : Israel

Zazrak ze "Silicon VAadi" : Izrael

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 232 (1.12.2017), S. 58-59

Tiebaze nedisponuje nerostnymi surovinami ani nema tradici svétového obchodniho centra, pfitahuje
Izrael fadu zahrani¢nich investor. Divodem je vysoka inovativnost tamnich podnikt i vladni podpora
rizikovému kapitalu a start-upim ve vysi 500 miliont dolarti rocné. Pfedni technologické firmy jako
Intel, Sony, Microsoft ¢i Amazon tak v zZidovském staté oteviraji sva inovacni centra a kupuji podily
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v mistnich vyvojaiskych spolecnostech. Podle c¢lanku je také dulezitym faktorem izraelské
inovativnosti vysoce specializovana povinna vojenska sluzba, zejména vzdélavani rekrutt v oblasti
kybernetickych valek v ramci elitni jednotky 8200. Clanek pfedstavuje nékteré start-upy a jejich
zakladatele podilejici se na digitalizaci izraelské ekonomiky. -- K vyzvam pro Némecko v oblasti
digitalizace viz ¢lanek a rozhovor na s. 50-57.

Hartwin Bungert, Till Wansleben

Grenziiberschreitende Verschmelzungen und Spaltungen aus Sicht des Europiischen Parlaments
Pi‘eshrani¢ni spojovani a rozdélovani podnikii pohledem Evropského parlamentu

Der Betrieb, Jg. 70, (2017) Nr. 44, S. 2591-2595

Soudni dvir Evropské unie dne 25.10.2017 v kauze Polbud/Wykonawstwo (. C-106/16) znovu
potvrdil svou diivéjsi judikaturu, Ze svoboda podnikani v ramci EU zahrnuje i svobodu vybéru pravni
formy daného preshrani¢né operujiciho podniku. Tento judikat podle autor ¢lanku jen podtrhuje
nutnost harmonizovat legislativu o pfeshrani¢nich transformacich pravnich forem, jez je delsi dobu
diskutovana v odborné vetejnosti. K ni se 13.6.2017 pfipojil svym usnesenim také Evropsky parlament,
ktery pozaduje zjednoduseni a doplnéni evropské legislativy jak v oblasti pifeshrani¢nich fuzi, tak
i déleni pravnickych osob. Clanek blize pfedstavuje a hodnoti doporugeni EP, na néz by n&jakym
zpisobem méla reagovat také Evropskd komise svym avizovanym navrhem reformy unijniho
obchodniho prava. - Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M14; k rozsudku SDEU viz také komentar
v DB ¢. 45/2017, s. M4-M5.

Ivan Haluza

Neplati¢ tu moZe byt’ zasa panom : lieCenie firiem

Trend, Sv. 27, (2017) ¢. 46, s. 36-39

Blizsi pohled na upravu soudnich restrukturalizaci a podminky oddluzeni firem na Slovensku. Autor
uvadi, ze nedavné zasadni zptisnéni slovenskych pravidel pro restrukturalizaci podniku je ohrozeno
pripravovanou celoevropskou harmonizaci insolvenéniho prava, ktera se vyznacuje znacnou
benevolentnosti k dluznikim. Pfiblizuje proces oddluzeni neplaticti dle projednavané evropské
legislativy, zdUraziuje odliSnosti oproti stavajici narodni upravé a obavu z moznosti zneuzivani a
boomu odepisovani dluhti po pfipadném pfijeti harmonizacni upravy. Pro inspiraci shrnuje podminky
restrukturalizace v USA a zprostfedkuje také reakce slovenskych odbornikti na danou problematiku. --
K tématu také rozhovor s ministryni spravedlnosti SR L. Zitiianskou na s. 40-43.

Stephan Scheuer, Thomas Hanke

Peking iiberwacht Konzerne : Pekinger Machtspiele

Peking dozoruje koncerny : pekingské mocenské hry

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 221 (16.11.2017), S. 1, 4-5

Cinské statni a stranické vedeni se sice v rétorické roving zasazuje za rozvoj volného trhu, v praxi ale
roz§ifuje své kontrolni mechanismy uvniti v zemi pasobicich firem. Podniky vcetné joint ventures
zahrani¢nich a domacich investor tak museji zfizovat v rédmci své struktury bunky c¢inské
komunistické strany, které si ¢asto narokuji vliv na spolurozhodovani o obchodnim a investicnim
sméfovani dané korporace. Podle prezidenta Obchodni komory EU v Cing M. Harborna podkopévaji
tyto snahy c¢inskych komunisti praci dozorcich rad podnikdi a maji potencial poskodit Cinské
podnikatelské prostiedi v oCich zahrani¢nich investorti. -- K tématu viz také rozhovor na s. 5 a
komentar v HB ¢. 4/2018 (5.1.2018), s. 13; stranickou kontrolou v podnicich a vladnimi hospodarskymi
regulacemi se zabyva také komentat némeckého velvyslance v Ciné M. Clausse v HB &. 222/2017
(17.11.2017), s. 80; k moznym dopadim ¢inského zdkona o kybernetické bezpecnosti na zahrani¢ni
firmy a jejich nakladani s daty viz HB ¢. 223/2017 (20.11.2017), s. 22-23 a HB ¢. 235/2017
(6.12.2017), s. 18-19.
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Artem Vasyutin, Ekaterina Seryakova, and Evgeniia Tkachenko

Selling a Russian business can be a taxing endeavour

Prodej ruského podniku miZe byt namahavy z daiiového pohledu

Bulletin for international taxation, Vol. 71 (2017), No. 11, p. 649-653

Podle ruskych zakoni podléhaji ptijmy z prodeje podnikt ¢i jejich pobocek, jejichz majetek tvofi
z vice nez 50 % nemovitosti nachazejici se v Rusku, 20 % srazkové dani. Autofi v ¢lanku fesi Ctyfi
otazky, které se k tomuto podle autori pon¢kud kontroverznimu opatfeni vztahuji: jaky majetek je
povazovan za nemovitost, jak spocitat pomér nemovitosti k celkovému majetku spole¢nosti, jak
spravné urcit zaklad dané a kdo dan vymeéfuje a odvadi. Doporuceny postup pro podniky je shrnut
v zavéru. - Poznamky.

PojiStovnictvi. Socialni péce

Carol Hallova

Brexit a jeho vliv na evropské pojistovnictvi

Pojistny obzor, Sv. 2017, €. 3, s. 34-36

Prispévek predstavuje postoj a doporuceni Asociace britskych pojistoven v ramei planu pro piipad
vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU. Autorka upozoriiuje, Ze ackoliv od referenda uplynul jiz vice
nez rok a do vystoupeni Velké Britanie z EU v bfeznu 2019 neni Casu nazbyt, stale panuje znacna
nejistota, jak budou vypadat vzdjemné vztahy mezi EU a VB. To pojistovnam neumoznuje komplexni
a nalezité pripravy. Namisto toho museji vytvaiet pracné a ndkladné zalozni plany, pficemz mnohé
jsou jiz ptijimany. ZdUraziuje také, ze jednou z hlavnich priorit vlady VB pii feSeni brexitu ma byt
zajisténi funkcéniho toku tidaji mezi Britanii a ostatnimi jurisdikcemi v EU i na mezinarodni Grovni. --
Viz také ptispévek v el. cas. Pojistny obzor ¢. 1/2017, s. 37-41. Plny text dostupny z:
http://www.pojistnyobzor.cz/archiv

Antoine Herlin

Clarifying the contributory component of social protection [elektronicky zdroj]

Objasnéni prispévkové slozky v systému socidlniho zabezpeceni

Trésor-economics, No. 200 (2017), p. 1-7

Znacna ¢ast statnich vydaju ve Francii pfipada na vydaje na socialni zabezpeceni, zejména na starobni
dichody a zdravotnictvi. Systém socialniho zabezpeCeni ve Francii je pievazné prispévkovy, tzn.
existuje vztah mezi diive odvedenymi prispévky recipienta a obdrzenymi davkami (oproti tomu v systému
zalozeném na principu solidarity jsou davky vyplaceny vSem osobam). Podle autora vSak bézni lidé
nemaji pfili§ jasno v tom, ktera ¢ast odvodu z jejich plati plyne kam. Navrhuje proto reformu, ktera by
spocivala v opusSténi soucasn¢ho systému, kdy se na vyplatnich paskach rozliSuji ptispévky
zameéstnavatele a ptispévky zaméstnance a jeho nahrazeni systémem, ktery by rozliSoval mezi odvody,
u kterych existuje vztah k benefitiim (contributory levies) a odvody, kde tento vztah chybi (non-contributory
levies). Tato zména by potencialné mohla vést i ke zmé€nam ve vyjednavani o vysi plati. - Poznamky. --
Dostupné také ve francouzské jazykové verzi. Plny text dostupny z: http:/knihovna.mfer.cz/
earchiv/2018/01/Tresor_Economics_200 2017.pdf

Nezivotni pojisténi zrychluje, ale i Zivotni uZ téméi neklesa

Profi poradenstvi & finance, Sv. 5, (2017) €. 11, s. 10-11

Struéné statistické zhodnoceni vyvoje pojistného trhu v CR v 1. - 3. &tvrtleti r. 2017 dle udaja CAP.
Prispévek shrnuje vyvoj v segmentu zivotniho pojisténi, které klesa jiz jen velmi mirnym tempem
(predepsané pojistné se meziro¢n¢ snizilo jen o 56 mil. K¢), nicméné pocet aktivnich pojistnych smluv
se snizil. Nezivotni pojisténi za zkoumané obdobi potvrdilo zrychlujici se ristové tempo ve vysi 6,1 %,
pokles zaznamenalo odvétvi povinného ruceni. Pfipojené grafy znazornuji podil pojistoven na
celkovém predepsaném smluvnim pojistném a mezirocni zmény predepsaného smluvniho pojistného
za obdobi 2011-2017.
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Antonin Danék

Pi'eddiichod

Narodni pojisténi, Sv. 48, (2017) €. 11, s. 13-16

V ramci dichodové reformy je od r. 2013 zavedeno doplitkové penzijni spofeni a v ném je zakotven
institut tzv. pteddiichodu. U&elem pieddiichodu, ktery je mozné &erpat az pét let pred dosazenim
dichodového veéku, je preklenout situaci, jez neni pro pojisténce finanéné piizniva, napt. v dusledku
ztraty ¢i zmény zaméstnani, kdy realn¢ dochazi ke sniZzeni piijmt. Autor zdUraziiuje odliSnost
preddtiichodu od predc¢asného starobniho dichodu podle zdkona o diichodovém pojisténi, predstavuje
nutné podminky pro pfiznani pfeddiichodu i feSeni situace, kdy pozivatel preddiichodu nastoupi do
zaméstnani. Pro porovnani charakterizuje zakladni atributy piedcasného starobniho diichodu a
prekazky pro jeho vyplatu. - Poznamky.

Vit Hulec

Zmény v nemocenském pojiSténi od 1. inora 2018. 1. ¢ast, Technicka novela

Narodni pojisténi, Sv. 48, (2017) €. 12, s. 13-17

Prispévek predstavuje zmeny v zakoné ¢. 187/2006 Sb., o nemocenském pojisténi, provedené novelou
¢. 259/2017 Sb. Rozebirané zmény jsou oznaceny jako zmény technického charakteru, ptesto se mezi
nimi naléza i nékolik Uprav vécnych. Autor se postupné zaméfuje na vznik a zadnik nemocenského
pojisténi, podminky naroku na davku a jejich vyplatu, denni vymeétovaci zaklad, stoprocentni
nemocenské a nemocenské v poloviéni vysi. Poté se vénuje upravé docasné pracovni neschopnosti,
ukolim a opravnénim organii nemocenského pojisténi, povinnostem pojiSténce a povinnostem
zameéstnavatele. - Poznamky.

Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

Ceksni na "bod zlomu" cen nemovitosti : realitni trh

Profi poradenstvi & finance, Sv. 5, (2017) €. 11, s. 40-41

Statisticky pohled na cenovy vyvoj byti v CR se zaméfenim na Prahu ve 3. &tvrtleti r. 2017. Clanek
upozoriuje na po¢atky zmény nékterych trendti pozorovanych v delsim ¢asovém obdobi na bytovém
trhu: zrychlovani zdrazovani na trhu se star§im a nadjemnim bydlenim (az 10 % za Ctvrtleti), nejvyssi
rust cen v segmentu starSich byt u panelovych domt, strmé zdrazovéani rodinnych domi (o 13,3 %
meziro¢né) i celkovy pokles poptavky po piedrazeném vlastnickém bydleni. Tabulka ukazuje rozdil
cen novych a starSich byt v Praze dle jednotlivych méstskych obvodu. -- Viz také Profi poradenstvi

& finance ¢. 12/2017, s. 26-29. -- K cenovému vyvoji v okresnich méstech a k ocekavanému
zpomalovani rastu cen viz HN ¢. 7/2018 (10.1.2018), s. 18-19.

Matthias Streit

Die Preisrally hélt an - aber wie lange noch? : Wohnimmobilien

Zavod cen pokracuje - ale jak dlouho jeSté? : rezidenéni nemovitosti

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 240 (13.12.2017), S. 34-35

Zatimco Némecka spolkova banka varuje pied prehfatim trhu s reziden¢nimi nemovitostmi, analyza
Spolkového institutu pro stavebni, méstsky a tzemni vyzkum (BBSR) doklada sice rostouci ceny, ale
stagnujici pocet transakci, pficemz pies 75 procent slouzilo k uspokojeni vlastni potieby kupujiciho a
nikoliv za ucelem spekulace. Nékteti investofi nicméné jiz ptesto z obav z poklesu cen zacinaji své
aktivity omezovat a prodavat. Napjata situace ale ztstava ve velkych méstech, kde podil prazdnych
bytt je jiz pod jednim procentem a ceny kviili neslabnouci poptavee dale rostou.

Michal Pohl

Privatizace byvalych podnikovych byti v kontextu absolutni zikonné ochrany najemniki a
uZivateli. Aneb patii byty lidem?

Pravni rozhledy, Sv. 25, (2017) ¢. 23-24, s. 839-846

Blize k problematice zakonnosti pfevoda bytovych domt bez ohledu na ochranu najemniki. Autor se zabyva
otazkou, zda privatizace podnikovych byt formou jejich vkladani do vznikajicich akciovych spole¢nosti
byla v souladu s pravnimi predpisy, zejména se zarukami zakotvenymi v zakon¢ ¢. 52/1996 Sb.,
0 osobnim vlastnictvi k bytim, ktery upravoval pravni vztahy tykajici se bytl a bytového fondu do r. 1994,
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a dle zakona o vlastnictvi bytt ¢. 72/1994 Sb. Analyzuje relevantni judikaturu vyssich soudd, ktera se
tyka skutkové souvisejicich pripadt. Dovozuje, ze privatizaéni praxe byla v rozporu se zakonem (nebo
jej obchazela), a byla tedy podle obCanského zakoniku absolutné neplatna. Dale rozviji uvahy o moznostech
najemcl a statu, pokud jde o obnovu zakonnosti, a 0 moznostech navraceni bytového fondu do
vlastnictvi statu. - Poznamky.

Victor Barry, Louis Boisset, Marine Lefort

Will the recovery in French residential investment last? [elektronicky zdroj]

Pi‘etrva zotaveni investic do reziden¢nich nemovitosti ve Francii?

Trésor-economics, No. 201 (2017), p. 1-12

Investice do reziden¢nich nemovitosti ve Francii v letech 2000-2007 rostly, v pribéhu ekonomické
krize vSak prudce poklesly. V letech 2010-2011 doslo opét k rtstu, ten byl vSak néasledovan dal$im
poklesem v letech 2012-2015. V poloviné r. 2015 se investice do nemovitosti opét zotavily, pficemz
tento trend by mél pokracovat i v r. 2018. Autoii vysvétluji faktory, které vyvoj investic ovlivnily.
Jedna se o vyvoj pfijmi domacnosti, ceny nemovitosti, vyvoj urokovych sazeb, hospodaiskou situaci
(a s tim souvisejici pfipadné obavy z ekonomického vyvoje a ztraty pracovnich mist), demografické
faktory i regulatorni rdmec. - Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/
2018/01/Tresor_Economics 201 2017.pdf

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Richard W. Fetter

Obrana proti neopravnénému sjednani a tetézeni pracovnich poméri na dobu urditou :
nizorovy stiet Ustavniho soudu a Nejvyssiho soudu

Narodni pojisténi, Sv. 48, (2017) ¢. 11, s. 21-25

Piispévek se zaméfuje na judikaturu Ustavniho soudu CR a Nejvyssiho soudu k problematice doby
trvani pracovniho pomeéru a obrany proti protipravnimu sjednavani pracovniho poméru na dobu
uréitou. Autor poukazuje na rozpory mezi nalezy US a Nejvyssiho soudu fesicimi zkoumanou
problematiku s ohledem na ptfednost ochrany zaméstnance nebo historické zasady soukromého prava.
Upozoriiuje, ze zalobu podle § 39 odst. 5 zakoniku prace nelze zaménovat s ur€ovaci zalobou dle
obc¢anského soudniho fadu (urceni, zda pracovni pomér trva), a dale navrhuje aktualni postup pii
obrané¢ zaméstnance proti neopravnénému fetézeni pracovnich pomérti na dobu uréitou v obdobi
nesjednocené judikatury. -- Viz také piispévek v ¢as. Prace a mzda ¢. 11/2017, s. 49-52.

Savina Finardi, Jakub Fischer

Odhad Mincerovy funkce v podminkach Ceské republiky [elektronicky zdroj]

Cesk)’/ finan¢ni a ucetni Casopis, Sv. 12 (2017), ¢. 3, s. 57-68

Autofi v ¢lanku analyzuji vliv investic do vzdélani v CR na vysi platl a mezd v r. 2009 pomoci tzv.
Mincerovy funkce. Pfedchozi analyza pomoci této funkce provedena jinym autorem zaméfena na
obdobi 90. let (rok 1996) umoznila autoriim zjistit, zda stale plati pfedpoklad, ze VS vzdélani zvysuje
budouci pfijmy jednotlivct. Bylo zjisténo, ze dosazeni vysokoskolského vzdélani vede ve mzdové
(j. podnikatelské) sféte ke mzdové prémii ve vysi 74,9 %, v platové sféfe je pak prémie nizsi (40,6 %).
Vysi mezd vSak kromé dosazeného stupné vzdélani ovliviiuji také dalsi faktory, mj. misto prace ¢i
pohlavi. - Poznamka. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/].cfuc.501

Alzbéta Vejvodova

Podnikatelé kritizuji dohodu o vysilani pracovniku

Pravni radce, Sv. 25, (2017) ¢. 11, s. 54-55

Informace o navrhu revize smérnice o vysilani zaméstnancti v EU a o novych pravidlech spliujicich
heslo "stejny plat za stejnou praci na stejném misté". Autorka se zaméfuje na vyhrady odbord,
podnikatelskych a zaméstnavatelskych svazi k odhlasovanym zménam, zejména v oblasti zpfisnéni
pravidel pro odménovani vyslanych pracovnikil, zkraceni ¢asového limitu pro vysilani a ochrany proti
nespravedlivému propousténi. Zvazuje také otazku mzdového dumpingu a rozdili ve vysi odvodi
placenych zaméstnavatelem na socialni a zdravotni pojiSténi mezi jednotlivymi staty.
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Diane de Waziers

Rationale for the new wage momentum in Germany [elektronicky zdroj]

Odiivodnéni nové dynamiky plati v Némecku

Trésor-economics, No. 202 (2017), p. 1-11

Platy v Némecku od konce finan¢ni krize rostou, a to rychleji nez produktivita. V porovnani s eurozénou
se naklady na pracovni silu zvySuji rychleji, dochazi ke zhorSovani nakladové konkurenceschopnosti
Némecka a zmirnovani rozdili v konkurenceschopnosti mezi Némeckem a zbytkem eurozony.
Prebytky bézného uctu obchodni bilance Némecka se vSak vyrazngji nesnizily. Navzdory nizké
nezaméstnanosti a ristu platl a s tim souvisejici siln€j$i kupni sile domacnosti se nedafi vyfesit
problém rostouci chudoby. Autorka v ¢lanku analyzuje situaci na némeckém trhu prace, pfiCemz se
vénuje také rozdilim v produktivité a mzdach mezi riznymi sektory ekonomiky a i¢inkiim minimalni
mzdy. - Poznamky. -- Dostupné také ve francouzské jazykové verzi. Plny text dostupny z:
http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2018/01/Tresor Economics_202 2017.pdf

Bert Frondhoff, Frank Specht

Weckruf der Roboter : digitale Arbeitswelt

Budicek robotu : digitalni svét prace

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 245 (20.12.2017), S. 28

Také v Némecku jsou diskutovany vyzvy spojené s procesy digitalizace a automatizace prace, jez
podle analyzy Boston Consulting Group (BCG) mohou do r. 2025 ohrozit 7,7 milionti zamé&stnanct.
Analyza BCG sice pripousti, ze v reakci na modernizované vyrobni a pracovni postupy mohou
ohrozené profese dostat novou naplii ¢i vzniknout pracovni Cinnosti zcela nového typu. Tuto
transformaci ale podle fady experti sotva bude mozné zvladnout zcela pasivné bez toho, aby podniky
a stat neinvestovaly nemalé prostiedky do rekvalifikaci a nedoslo k pfizplsobeni socidlnich systému
novym podminkdm (zejména k integraci flexibilnich pracovnich tivazki do systému socidlniho a
zdravotniho pojisténi). Uginngji kombinovat praci a celozivotni vzdélavani planuje napiiklad firma
Bosch a Socialnédemokraticka strana Némecka (SPD) zase navrhuje, aby tfady prace informovaly
zaméstnance ohrozenych profesi o moznostech rekvalifikace a poskytovaly jim za tim Gcelem urcité
finan¢ni prostiedky. -- K tématu viz také rozhovor s pfedsedou predstavenstva personalistické firmy
Manpower Group J. Prisingem na s. 29.

Zkracené obsahy Casopisi
Plné texty clanki jsou zaméestnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Prace a mzda

Sv. 65, (2017) €. 12

Zmény v odménovani zaméstnancli ve vefejnych sluzbach a spravé (s. 8-14); Prohlaseni poplatnika
dang z piijmi fyzickych osob ze zavislé Cinnosti pro zdanovaci obdobi 2018 (s. 18-23); Dalsi zmeny v oblasti
pracovnélékarskych sluzeb: pracovnélékarské prohlidky - I. ¢ast (s. 24-27); Nové parametry socialniho
pojisténi pro rok 2018 - dle nafizeni vlady ¢. 343/2017 Sb. (s. 28-33); Zdravotni pojisténi - porovnani
pravniho stavu v roce 2017 a 2018 (s. 36-37).

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM]

Sv. 13, (2018) ¢. 1

OSVC ve zdravotnim pojisténi v roce 2018 (s. 3-4); Zamdstnavani osob se zdravotnim postizenim -
novela zakona (2.) (s. 5-7); Flexibilni formy prace (s. 14-17); Zména pracovniho poméru z doby urcité
na dobu neurcitou (s. 22-25); Podstatna zména pomeri pfi pobirani renty (2.) (s. 27-28); Nevycerpana
dovolena 2017 - ptevod - aktualni pravidla (s. 29-30); Evidence pracovnich urazii - problémy a
nejasnosti (s. 35-39); Minimalni mzda z pohledu dané z pfijma fyzickych osob (s. 40-41); Odpocet
zaplaceného pfispévku na doplitkové penzijni spotfeni za rok 2017 (s. 42-44); Zdanovani piijmi ze zavislé
a samostatné ¢innosti srazkou od r. 2018 (s. 45-48); Zdravotni pojisténi od 1. ledna 2018 (s. 49-50);
Ugetni zavérka spolku (s. 63-66); Zmény ve stavebnim zakoné (s. 70-71); Sankce v dafiovém fizeni a
moznost jejich prominuti (s. 72-75).
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Pravo

Peter Leasure

Combatting the global crime of bribery : a report on Canadian foreign official anti-bribery policy
Boj proti globdlnimu zlodinu upliceni : zpridva o kanadské politice proti podpliceni
zahranicnich Ciniteld

Journal of financial crime, Vol. 24 (2017), No. 4, p. 496-512

Negativni dopady podplaceni zahrani¢nich ¢initelli jsou obecné znamé, mnohé staty proto zavadgéji
zakony, jejichz cilem je bojovat s timto druhem korupce. Kanada pfijala Zakon proti poskytovani
uplatkt zahrani¢nim Ccinitelim (CFPOA) v r. 1998, velkym problémem ale bylo nedostate¢né
vymahani tohoto zdkona. Autor hodnoti tispésnost kanadské protiuplatkarské politiky podle nékolika
faktor, kterymi jsou: pohled mezinarodni komunity na protikorupcéni aktivity Kanady; vyvoj
protikorupcnich politik v posledni dob¢; zakonné sankce; piehled ptipadt vySetfovanych podle
CFPOA; uspesnost pii vymahani; porovnani kanadské legislativy s legislativou Velké Britanie a USA;
dostupnost alternativnich mechanismu pro feseni ptipadt. A¢ podle autora doslo ke zlepseni, kanadska
protikorup¢éni politika stdle vykazuje zavazné nedostatky. Policie a statni zastupci berou pfi
rozhodovani o vySetfovani ¢i obzalobé v potaz narodni ekonomické zajmy, vysetiovani je
nedostatecné financovano a chybi alternativni mechanismy pro feSeni ptipadil. - Poznamky.

Lucia Semancinova

Co mé7u Ziadat’ dotknuté osoby : viznamny prostriedok kontroly Pudi nad svojimi osobnymi vidajmi
Trend, Sv. 27, (2017) €. 47, s. 63

Evropské Vseobecné natfizeni o ochrané osobnich udaji (GDPR) vyrazné posiluje prava obcand.
Dotcené osoby mohou mit piistup ke vSem svym osobnim tdajim, které ma provozovatel u sebe v listinné
i elektronické podob¢, a maji narok na prava s nimi spojena (pravo na transparentni komunikaci; na
piistup; na opravu; pravo byt zapomenut; pravo na piesnost udajii; pravo namitat). Clanek poskytuje
blizsi vysvétleni jednotlivych prav, moznosti jejich uplatnéni a povinnosti ze strany zpracovatele
osobnich udaji. -- Viz i dalsi prispévky s tematikou GDPR na s. 61-67.

Michael Kieffer

Datennutzung in der Automobilindustrie - Zuordnung und rechtlicher Schutz von Fahrzeugdaten
Vyuzivini dat v automobilovém priimyslu - piifazeni a pravni ochrana dat generovanych vozidly
Der Betrieb, Jg. 70, (2017) Nr. 45, S. 2657-2662

Autor se zabyva otdzkami vlastnictvi a ochrany dat (big data) u tzv. chytrych automobild (connected cars)
podle stavajici némecké legislativy. Zdiiraziiuje, ze komplexni pravni tprava vlastnictvi dat v Némecku
neexistuje, v jednotlivych oblastech prava lze vSak nalézt nastroje omezujici volné nakladani s témito
udaji. Zavazné stanoveni vlastnického prava automobilovych dat nicméné autor nepovazuje za
zadouci, nebot’ by tim mohlo dojit k zasahu do svobody vykonu povolani a hospodaiské soutéze.
Piipadné&jsim feSenim podle néj je zakotveni zasad nakladani s témito daty do konkrétnich licencnich
ujednani, coz je v clanku doplnéno i obsahovymi navrhy jednotlivych smluvnich ustanoveni. -
Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M 14.

Michael Sablik

Evidence o skute¢ném majiteli a zapis notarem do této evidence

Ad Notam, Sv. 23, (2017) ¢. 5, s. 5-8

Zékon €. 368/2016 Sb. zavedl zvlastni evidenci tdaji o skute¢ném majiteli pravnické osoby zapsané
do vetejného rejstiiku a svétenského fondu zapsaného do evidence svéfenskych fondd a od 1.1.2018 dava
notaftim nové kompetence v oblasti zapisu téchto tdajii. Autor upfesiiuje podminky pro zapis na zadost
osoby opravnéné k podani nadvrhu na zapis, konkretizuje vlastni zapis do evidence skute¢nych majiteli
a soudni poplatek za zapis do evidence i moznosti osvobozeni od jeho thrady. Dopliluje upozornéni,
ze evidence o skutecném majiteli neni dle § 118c zakona ¢. 304/2013 Sb. vetejnym rejstiikem a z toho
divodu se udaje o skutecném majiteli neposkytuji spolu s opisem zapisu z verejného rejstiiku.
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Radim Polcak

Fenomén internetovych platforem. II.

Pravni radce, Sv. 25, (2017) ¢. 11, s. 38-43

Autor pokracuje v rozboru obecnych regulatornich otazek u aktudlniho fenoménu sdilené ekonomiky
provozované prostfednictvim internetovych platforem a zamétfuje se na identifikaci systémovych
problému pravni regulace. Je toho nazoru, Ze problematicky charakter platforem se projevuje zejména
v oblasti pracovnépravnich vztahil, socialniho zabezpeceni a vetejnych financi a ze specificka pravni
uprava by meéla pokryvat zejména vztah platformy a poskytovatele sluzeb ¢i jiného plnéni a plisobeni
platformy navenek jako celku. Regulace platforem by dle minéni autora neméla smétovat k plosnému
zakazu a jeji efektivity by se docililo uzitim specifického pfistupu zalozeného na performance-based
pravidlech a na regulacni technice smart rules. V clanku se vénuje také otdzkam nekonkurence,
amatérského poskytovani sluzeb a politickym pfistupim feSeni regulace sdilené ekonomiky. -
Poznamky. -- Prvni ¢ast ¢lanku byla zvetfejnéna v €. 10/2017, s. 42-45.

Helena Praskova

Jednani za pravnickou osobu ve spravnim rizeni

Pravni rozhledy, Sv. 25, (2017) ¢. 22, s. 770-774

Jednani pravnickych osob ve spravnim fizeni neupravuje spravni fad zcela autonomné, ale odkazuje na
ustanoveni obc¢anského soudniho tadu o procesnim jednani pravnickych osob. Autorka rozebirad
nékteré otazky s touto problematikou spojené, zaméfuje se na prukaz opravnéni k jednani za
pravnickou osobu, postup pii zjisténi stietu zajmt a jeho dusledky i realizaci ukoni a procesni
zpusobilosti za pravnickou osobu. Poté vykladad otazky procesniho jednani za stat v fizeni pred
spravnim organem, tlohu Ufadu pro zastupovani statu ve vécech majetkovych a procesni jednani za
uzemni samospravny celek. - Poznamky.

Katetina Stankova, Michala Hengalova

Komplexni reforma spravniho trestini. Cast 5., Dopady reformy sprivniho trestini na oblast
stavebniho prava

Pravni radce, Sv. 25, (2017) ¢. 11, s. 66-69

Pravni uprava piestupkii v CR doznava od 1.7.2017 vyraznych zmén. V této ¢asti autorky seznamuiji s vlivem
pfemény systému spravniho trestani (zejména dopady zakona €. 183/2017 Sb.) na useku stavebniho
prava. Upozoriiuji na koncepcni zménu u piestupkti v ramci stavebniho zakona, které se nové rozdéluji
do Ctyr kategorii (pfestupky pfi umistovani a uzivani staveb a prestupky stavebnikl; piestupky
vlastnikti staveb; piestupky pii provadéni vybranych ¢innosti ve vystavbé; piestupky stavebnich
podnikatell). Poté rozebiraji dopad rekodifikace spravniho trestdni v souvisejicich pravnich
predpisech (napt. vodni zdkon, zakon o ochrané ovzdusi, zakon o odpadech aj.). - Poznamky.

Robert Kr¢

Legislativni zmény pi‘ezkumu verejnych zakazek

Spravni pravo, Sv. 50, (2017) €. 6, s. 338-343

Clanek popisuje vyznamné zmény v piezkumu vefejnych zakazek, které piinasi zakon &. 134/2016 Sb.,
o zadavani vetejnych zakazek, oproti pfedchozi pravni Uprave. Prezkum je upraven v Casti tfinacté
Ochrana proti nespravnému postupu zadavatele. Jsou v ni stanovena pravidla pro podani namitek proti
postupu zadavatele nebo neéinnosti, pravidla pro podani navrhu k UOHS, pribéhu spravniho Fizeni
pred UOHS véetné napravnych opatieni a podani podnétu. Autor se také zamé&fuje na zikaz uzavieni
smlouvy na vefejnou zakazku, vypusténi pravni Upravy piedbézného opatfeni, nemoznost podat
rozklad v procesnich vécech, rozsiteni diivodl zastaveni spravniho fizeni a omezeni moznosti podavat
podnéty k UOHS. - Poznamky.

Katefina Ronovska

Mezigeneracni majetkové nastupnictvi : spoleéné evropské trendy, nové moznosti a vyzvy

Ad Notam, Sv. 23, (2017) €. 5, s. 18-23

Autorka identifikuje a strucné predstavuje spolecné trendy a vyvojové tendence v oblasti
mezigeneracniho majetkového néstupnictvi v kontinentalni Evropé a upozornuje na novy, Sirsi pohled
na dédické pravo, ktery se zac¢ind pozvolna prosazovat. Podrobnéji se zaméfuje na posun od "formalné
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pravniho" k "funkcionalnimu" pojeti dédického prava, na posilovani autonomie vile zlstavitele, na
oslabovani pozice nepominutelnych dédicii a zménu jejich postaveni, na zohlediiovani zvlastnich
ptipadt (odkaz, zakonny odkaz, pravo na zaopatfeni) a na danové souvislosti. V ramci ¢eského prava
zdiraziuje ptinos nového dédického a nadacniho prava, zejména pak vétsi respekt k vili zastavitele,
moznost ziidit svéfensky fond ¢i darovat majetek pro pfipad smrti. - Poznamky.

Martin Kopecky

Osobni pusobnost prestupkového zdkona

Pravni rozhledy, Sv. 25, (2017) ¢. 22, s. 764-770

Rozbor problematiky osobni ptlisobnosti nového prestupkového zakona ¢&. 250/2016 Sb. Autor
ptiblizuje, na koho se nova tprava vztahuje a kdo je naopak z plisobnosti tohoto zakona vyloucen, a
upozoriiuje na zmeény oproti predchozi upravé. Zabyva se otdzkami prestupkd statu, prestupka
organizacnich slozek statu, vymezenim okruhu podnikajicich fyzickych osob a vylukami z osobni
pusobnosti piestupkového zidkona (rozsah prestupkové imunity poslancii a senatord, prezidenta
republiky, soudcii US a osob s imunitami a vysadami podle mezinarodniho prava). Pfiblizuje také
projednavani jednani majicich znaky piestupkti podle zvlastnich zakonl (pfislusnici bezpecnostnich
sbortl, osoby podléhajici vojenské kazenské pravomoci, vézni aj.). - Poznamky.

Vaclav Pilik

Prvni vécnd novela zikona o registru smluv

Obchodni pravo, Sv. 26, (2017) ¢. 9, s. 302-310

Dne 18. 8. 2017 byl pod ¢. 249/2017 Sb. vyhlasen zakon, kterym se méni zakon €. 340/2015 Sb., o zvlastnich
podminkach ucinnosti nékterych smluv, uvetejiiovani téchto smluv a o registru smluv (zakon o registru
smluv), ve znéni zakona ¢. 298/2016 Sb. Tento zékon - s u€innosti jiz k uvedenému dni vyhlaseni -
pfinasi prvni vécnou novelu zakona o registru smluv. Clanek ve struénosti nastifiuje hlavni kontext
novely a formou kratkych zastaveni nad jednotlivymi zménami vysvétluje jeji dopady. - Poznamky.

Martin Kopecky

PrisluSnost v Fizeni o prestupcich

Spravni pravo, Sv. 50, (2017) €. 6, s. 297-313

Jednou z podminek zakonného vedeni spravniho fizeni je spravné uréeni ptislusnosti spravniho organu
k projednavani a rozhodnuti konkrétni véci. Autor pfibliZzuje obecnou upravu vécné prislusnosti
k projednavani prestupktt vyplyvajici z pfestupkového zikona ¢. 250/2016 Sb. a dale vécnou
prislusnost podle vybranych zvlastnich zakont.. Rozebird také problematiku mistni pfislusnosti a
uvadi, ze mistné prislusnym je zasadné spravni organ, v jehoz spravnim obvodu byl piestupek
spachan. Pozitivum nové pravni Upravy spatfuje ve sjednoceni procesniho rezimu projednavani diive
rozdilnych druhti spravnich deliktd. - Poznamky. -- Blize k natizeni tistniho jednani o piestupku viz
Pravni rozhledy ¢. 23-24/2017, s. 818-823.

Adéla Busova, Michaela Frydrychova

Rozhodna pravni diprava pri uplatiiovani naroku na ndhradu $kody

Pravni radce, Sv. 25, (2017) ¢. 11, s. 30-32

Clanek se zaméfuje na pravo na nahradu $kody vzniklé v disledku protipravniho jednéani, jeZ nastalo
za platnosti a ucinnosti obcanského zakoniku ¢. 40/1964 Sb., pokud k samotnému vzniku $kody doslo
az za ucéinnosti nového obcanského zakoniku ¢. 89/2012 Sb., popt. pokud Skoda vznika postupné.
Autorky poukazuji na nékteré pravni otazky, které mohou v souvislosti se zménou pravni upravy
vzniknout pfi posuzovani prava na nahradu $kody, a poskytuji voditko k jejich zodpovézeni. Vénuji se
spravnému uréeni pravniho rezimu, kterym se bude pravo na nahradu skody fidit, terminologickym
odlisnostem, odlisnému pojeti okamziku vzniku Skody a nové upravé promlceni naroku na vymahani. -
Poznamky.
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Radek Vojtek

Slab jen ten, kdo (ne)ztratil v feSeni finan¢ni Kkrize viru aneb selhidni banky., resoluce a
vefejna podpora?

Obchodnépravni revue [OR], Sv. 9, (2017) €. 11-12,s. 313-326

Pfedmétem clanku je tivaha nad feSenim upadku - selhani banky podle platné unijni pravni pravy se
zamgfenim na poskytnuti mimoiadné vetejné podpory, resp. preventivni rekapitalizaci, a to s pfihlédnutim
k aktualnim piipadiim feSenym v Italii a Spanélsku. - Poznamky.

Hana Boulova

Strucné k nejvyznamnéj$im zménam insolvenéniho zdkona po novele €. 64/2017 Sb., s akcentem
na reSeni ipadku oddluZenim

Darilova a hospodarska kartotéka, Sv. 25, (2017) €. 23, s. 31-34

Po stru¢ném shrnuti hlavnich zmén insolven¢niho zékona, které ptinesla posledni novela ¢. 64/2017 Sb.,
se autorka vénuje zménam v oblasti oddluzeni. Nejprve rozebira upravu podani navrhu na povoleni
oddluzeni a jeho zkvalitnéni, fikce souhlasu véftitele s feSenim upadku oddluZzenim u dluznika se
zavazky z podnikani a feSeni upadku konkurzem (pfi netispé$ném navrhu na oddluzeni). Dale predstavuje
nové zavedenou zpravu pro oddluZeni a zpravu o pfezkumu i otazky (ne)konani schiize vétiteld. Autorka
uvadi, Zze nova podoba oddluzeni pomérné vyznamné zméni dosavadni praxi celého oddluzeni.

Patrick Hardouin

Too big to fail, too big to jail : restoring liability a lesson from HSBC case

Piili§ velké na to, aby bylo moZné je nechat padnout, ale i uvéznit : navraceni odpovédnosti -
pouceni se z pi'ipadu s bankou HSBC

Journal of financial crime, Vol. 24 (2017), No. 4, p. 513-519

Britskd globalné ptisobici banka HSBC se dopustila poruseni n¢kolika zdkond, mj. o bankovnim
tajemstvi, piipad vSak skoncil v r. 2012 dohodou o odloZeni stihani (deferred prosecution agreement).
Bance bylo ulozeno zaplatit pokuty, doslo také ke zménam ve vedeni, nikdo ale nebyl obzalovan, a to
z duvodu velikosti banky a potencialné vyraznych negativnich dopadd na finan¢ni systém (banka je
povazovana za systémove¢ vyznamnou, odebrani licence v USA by mohlo vyrazné ohrozit finan¢ni
stabilitu v Evrop¢ a Asii). Do ptipadu se vlozil i britsky politik George Osborne. Autor v souvislosti s tim
varuje pred praxi, kdy by byly trestany pouze drobné zlo¢iny a velké ponechavany nepotrestané ("¢im
veétsi zloCin, tim mensi trest") a vyzyva k soustfedéni se na odpoveédnost jednotlivce. Systémova
vyznamnost banky se vztahuje k instituci, nebrani zalobam jednotlivcd. Tresty ve forme pokut, které
musi instituce zaplatit (jako v pfipadu s bankou HSBC), dopadaji negativné na akcionafe i vefejnost. -
Poznamky.

Richard Pomaha¢

Uc&innost spravniho soudnictvi

Pravni rozhledy, Sv. 25, (2017) €. 22, s. 782-788

Uvaha nad fungovanim spravniho soudnictvi v CR, které existuje s malymi institucionalnimi a
procesnimi zménami jiz patnict let, a nad pfipadnou vhodnosti jeho zmény. Autor mimo jiné
predstavuje srovnani uéinnosti soudni kontroly vefejné spravy mezi CR a Velkou Britanii, Némeckem
a Francii, pojednava o institucionalnim i procesnim vyvoji spravniho soudnictvi v CR od r. 2000 a o garanci
prava na ucinnou soudni ochranu. Rozebira také otazku rychlosti vyfizovani spravnich Zalob a
kasacnich stiznosti. - Poznamky.

Kléara Drlickova

Verejny zdjem a transparentnost v mezinarodni obchodni arbitrazi

Casopis pro pravni védu a praxi = Legal studies and practice journal, Sv. 25, (2017) &. 3, s. 403-420
Autorka analyzuje otazky transparentnosti a mozné existence vefejného zdjmu na systematickém
zvetejiiovani rozhodcich nalezii v mezinarodni obchodni arbitrazi. Vychazi z toho, Ze v soucasné dobé
se projevuje trend vyss$i miry transparentnosti, i kdyz stale plati mezinarodné uznavany stav nevefejnosti
a davérnosti v rozhod¢im fizeni. Nejprve strucné shrnuje soucasny stav neveiejnosti a mlcenlivosti
v mezinarodni obchodni arbitrazi (povinnosti stran a rozhodct a jejich rozsah, vyjimky z povinnosti
zachovat mlcenlivost). Dale vymezuje pojem transparentnost, jeji jednotlivé aspekty a hodnoti
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souCasnou miru transparentnosti v arbitrazi. Posléze hodnoti argumenty pro i proti zvefejiiovani
rozhodcich nalezd, formuluje vyhody a nevyhody obou pozic a uvadi, ze k prolomeni mlc¢enlivosti
muze dojit i z dGvodu vefejného zajmu. Nelze ale uvazovat o Siroce koncipované transparentnosti ve
smyslu prolomeni neverejnosti a u zpiisobu pripadného zvetejnéni rozhod¢iho nalezu je nutné brat v uvahu
zajem stran na zachovani jeho divernosti. - Poznamky.

Ladislav Koudelka

Zakon o trestni odpovédnosti pravnickych osob : stru¢ny nahled

Dailova a hospodarska kartotéka, Sv. 25, (2017) €. 24, s. 26-32

Clanek struéné popisuje pravni apravu trestni odpovédnosti pravnickych osob v CR, zabyva se
zakonem ¢. 418/2011 Sb., o trestni odpovédnosti pravnickych osob (TOPO) a navazujicimi novelami
¢. 141/2014 Sb. a ¢. 183/2016 Sb. Autor se zameétfuje na zékladni instituty upravené zakonem a
zdlraziuje ne€které problémy s jeho praktickou aplikaci. Vysvétluje rozsah trestni odpovédnosti PO,
podminky, za nichz jsou trestn¢ odpovédné, a charakterizuje tresty ukladané PO a nékteré zvlastnosti
fizeni proti nim. - Poznamky.

Jifi Mulak

Zasada nemo tenetur a trestny ¢in legalizace vynosi z trestné cinnosti

Pravni radce, Sv. 25, (2017) ¢. 11, s. 60-65

Prispévek se zabyva klasickou zasadou trestniho prava nemo tenetur (zakaz nuceni k sebeobvinovani)
ve vztahu k trestnému ¢inu legalizace vynost z trestné ¢innosti podle § 216 trestniho zakoniku. Autor
nejprve kratce charakterizuje nebezpecnost prani penéz a dilezitost jeho potirani na narodni i nadnarodni
urovni. Nasledné se detailnéji vénuje zasadé nemo tenetur, ktera ma vedle nepopiratelného procesnépravniho
vyznamu i rozmér hmotnépravni. Uvadi, Ze rozhodovaci praxi Evropského soudu pro lidska prava byly
postupné formulovany dil¢i projevy uvedeného principu - pravo mlcet, pravo nebyt nucen k vypovedi a
pravo nepiispivat k vlastnimu obvinéni svym aktivnim jednanim. Posléze rozebird moznosti postihu
tzv. samoprani $pinavych penéz a navrhované zmény pravni upravy, které maji vychazet z vytéenych
nedostatkii v efektivité postihovani prani $pinavych penéz v CR. - Poznamky.

Ucetnictvi

Md Shamimul Hasan, Normah Omar, Paul Barnes, Morrison Handley-Schachler

A cross-country study on manipulations in financial statements of listed companies : evidence
from Asia

Mezinarodni analyza manipulace s financnimi vykazy spole¢nosti, s jejichZ akciemi se obchoduje
na burze : poznatky z Asie

Journal of financial crime, Vol. 24 (2017), No. 4, p. 656-677

Autofi v ¢lanku zkoumaji trendy v manipulaci s finan¢nimi vykazy, uroven manipulace a nejéastéji
pouzivané podvodné techniky v sedmi asijskych zemich - v Japonsku, Singapuru, Malajsii, Indonésii,
Thajsku, Hongkongu a v Cing. Bylo zji$téno, Ze v obdobi 2010-2013 se manipulace dopustilo 34 % firem.
Nejcastéji byly odhaleny problematické hodnoty u téchto indikatord: DSRI (days' sales in receivable,
pomér pohledavek k vynosiim mezi dvéma obdobimi), DEPI (depreciation index, index odpist), AQI
(asset quality index, index kvality aktiv) a TATA (total accruals to total assets, zmé&na akrualnich
polozek k celkovym aktiviim). - Poznamky.

Custodians of capitalism : the Big Four

StraZci kapitalismu : Velka ¢tyirka

The Economist, Vol. 425, (2017) No. 9071, p. 55-56

Prispévek se zaméfuje na stav auditorského odvétvi, a to zejména z pohledu Spojenych stati. Tam
byla pro dohled nad auditory po nékterych skandalech zfizena nova organizace, Public Company
Accounting Oversight Board. Toto odvétvi je ovladano ¢tyimi velkymi spolecnostmi - Deloitte, EY,
KPMG a PWC - a jako dva velké nedostatky se uvadi stale relativné nizka kvalita na globalni tirovni a
také omezena soutéz.
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Nourhene Ben Youssef and Saqib Khan

Identifying fraud using restatement information

Identifikace podvodu s vyuZitim novych finanénich vykazi

Journal of financial crime, Vol. 24 (2017), No. 4, p. 620-627

V ptipad¢, Ze v USA firma zjisti, ze na piredchozi finan¢ni vykazy se neda spolehnout z divodu chyb
nebo podvodi, je povinna podat tzv. formulat 8-K, v némz informuje akcionare i dalsi zainteresované
skupiny podniku (stakeholders) o nutnosti vydat nové vykazy (restatements). Autofi v clanku
analyzuji vzorek 254 téchto novych vykazl spole¢né s tiskovymi zpravami pomoci 18 indikatort
rozdélenych do 4 skupin (mnozstvi zvefejnénych informaci, jejich kvalita, zplsob zvefejnéni
informaci a rychlost, tzn. jak dlouho trvalo, nez byly informace zvefejnény od zjisténi chyby a jak
dlouho trvalo vydat upravené vykazy). Dale je sestaven specialni regresni model, jenz miize pomoci
pii odhalovani podvodt. Firmy, které v ptivodnich vykazech manipulovaly s vysi zisku, tak budou
¢init 1 nadale, a to s pomoci neuplnych informaci ve formulatich 8-K a v tiskovych zpravach. Model
by mél tuto manipulaci pomoci odhalit. - Poznamky.

Jaromir Klaban, Nikolaj Terziev

Prvni sestaveni konsolidovanych t&etnich vykazi za Ceskou republiku

Auditor, Sv. 24, (2017) ¢. 9, s. 10-11

Piispévek voln& navazuje na &lanek Uetni konsolidace statu a centralni systém G&etnich informaci
statu a shrnuje vysledky ucetni konsolidace statu za ucetni obdobi r. 2015. Ptiblizuje proces
sestavovani prvnich ietnich vykazi za CR v listopadu 2016 a informace ze souhrnnych vykazi.
Charakterizuje také problematické oblasti ucetni konsolidace statu a uvadi, jaké zmény budou
zohlednény pro r. 2016. -- Zminovany ¢lanek byl publikovan v ¢as. Auditor ¢. 7/2016, s. 13-14. -- K tématu
viz také prispévek na s. 12-15.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Auditor

Sv. 24, (2017) €. 9

Veiejny sektor (s. 8-9); Prvni sestaveni konsolidovanych ucetnich vykazi za Ceskou republiku (s. 10-11);
Uctetni vykazy za Ceskou republiku sestavené za rok 2015 (s. 12-15); Rozpoctova odpovédnost
vefejnych instituci a dopad do ovéfovacich zakazek vefejného sektoru (s. 15-17); Uvahy nad fondy
mistnich ptispévkovych organizaci (s. 18-24); Analyza vyskytu rezerv a opravnych polozek v ucetnich
zaveérkach Ceskych obci (s. 25-29); Novy pieklad Pfirucky Mezinarodnich ucetnich standardd pro
vefejny sektor: rozhovor s Lubosem Rokosem, pfedsedou Redakéni rady NKU pro pieklad Piirucky
IPSAS 2016 (s. 30-31); Klub nenapravitelnych - karna fizeni KA CR (s. 33); Nékolik poznamek k institutu
Setfeni podle § 40b ZoA (s. 34-35).

Utetnictvi

Sv. 2017, ¢. 12

Ugetni zavérka 2017 (s. 2-22); Vyznamnost v uéetni zavérce (s. 24-27); Dlouhodobé plnéni u DPH
v roce 2017 ve vztahu k Uc¢etnictvi (s. 28-34); Minimalni mzda z pohledu dan¢ z piijma fyzickych
osob pro rok 2018 (s. 35-36); Inventarizace a novela DPH (s. 37-39); Danové posouzeni tirokovych
nakladd II. (s. 39-42); Otcovska dovolend (s. 43-45); Uplatnéni DPH pii pfemisténi obchodniho
majetku platce mezi ¢lenskymi staty (s. 46-47).

Ugetnictvi v praxi

Sv. 17, (2017) €. 12

Roc¢ni ucetni zavérka podnikatelskych subjekti kalendainiho roku 2017 (s. 4-12); Vyzkum a vyvoj v danich
a ucetnictvi (s. 13-21); Vydaje na pohonné hmoty u finan¢niho leasingu, najmu, vyptjcky a vyprosy
vozidla za rok 2017 (s. 28-31); Elektronicka evidence trzeb a ucetnictvi (s. 32-37).
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Verejna sprava

Tereza Morongova

Piedsunuté hodnoceni nabidek - novinka zikona €. 134/2016 Sb., 0 zaddvani veiejnych zakazek
Vertejné zakazky, Sv. 2017, ¢. 3, s. 34-35

Autorka predstavuje novy institut tzv. predsunutého hodnoceni nabidek dle ustanoveni § 39 odst. 4
zakona ¢. 134/2016 Sb., o zadavani verejnych zakazek. Zakon umoznuje, aby hodnoceni podanych
nabidek ptedchazelo jiné Casti zadavaciho fizeni, a to posouzeni splnéni podminek tcasti v zadavacim
fizeni. Uvadi, ze moznost uziti pfedsunutého hodnoceni ma zadavateli pomoci optimalizovat pribéh
zadavaciho fizeni, pfedevs$im jeho ¢asovou a administrativni naro¢nost. Spliuje-li nabidka, ktera byla
hodnocena nejlépe, rovnéz podminky pro ucast a neni nutné ji ze zadavaciho fizeni vyloucit, bylo
fizeni pfedsunutim hodnoceni znacné zjednoduseno. - Poznamky. -- Viz také prispevek k "obracenému
postupu” dle § 39 odst. 4 ZZVZ na s. 32-34.

Luka$ Zarybnicky

Vysvétleni a zména zadavaci dokumentace dle nového zakona o zaddvani verejnych zakazek
Vertejné zakazky, Sv. 2017, €. 3, s. 52-54

Podrobnéji k problematice vysvétleni zadavaci dokumentace z rozhodnuti zadavatele verejné zakazky,
vysvétleni zadavaci dokumentace zadavatelem na zadost dodavatele a ke zménam nebo doplnéni zadavaci
dokumentace ve smyslu ustanoveni § 98 a § 99 nového zakona ¢. 134/2016 Sb., o zadavani verejnych
zakézek. Autor ji porovnava s predchozi pravni tpravou v zékon¢ o vetrejnych zakazkach ¢. 137/2006 Sb.,
upozoriuje na terminologické odlisnosti a lhiity pro vysvétleni a uvadi, ze institut vysvétleni zadavaci
dokumentace se neuplatiiuje u vefejnych zakazek malého rozsahu. Dovozuje, Ze je nové umoznéno
spolecné s poskytnutim vysvétleni zaddvaci dokumentace provést i zmeénu zadavacich podminek. -
Poznamky.

Zkracené obsahy ¢asopisu
Plné texty clanki jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Egovernment : elektronizace verejné spravy

Sv. 2017, ¢. 4 (rocenka)

Egovernment the best 2017- ICZ - piehled a popis nejzajimavéjSich projektii elektronizace vefejné
spravy v CR na trovni centrélni, krajské a mést a méstskych ¢asti (s. 8-103).

Vefejna sprava

Sv. 28, (2017) ¢. 24

Vite, kde je Hefmanov? (s. 2-4); Z Pavly Chadimové srsi energie, kterou by mohla rozdavat - rozhovor
se starostkou Hefmanova (s. 4-5); Vefejné opatrovnictvi: novela zakona obcim pomohla (s. 6-7); Jifi Miler:
pfi starostovani musite mit rad vSechny lidi... (s. 8-11); Matriky - zakladni spravni ¢innosti na useku
matrik v oblasti uzavieni manzelstvi (s. 12-13); Po druhém sluZzebnim hodnoceni statnich zaméstnanct
(s. 15-18); Alena Lochmannova: vefejna sprava neni nudna (s. 20-21); Odpovédnost obce jako
vlastnika lesa. Cast prvni: Ujma vznikla navstévnikiim (s. 22-25); Odpovédnost obce jako vlastnika
lesa. Cast druha: Ujma vznikla vlastnikim pfilehlych nemovitosti (26-28); Jihlava: komplexni systém
je vic nez souhrn agend (s. 31).

Vefejna sprava

Sv. 28, (2017) €. 25-26

Republika, nase vlast. Cast 10. Katedrala sv. Vita (s. 3-6); Vaclav Maly: Pteji lidem, aby neztraceli
nadgji a ziskali zdravou obcanskou hrdost (s. 7-9); Jsou to krajiny mé duse, fikaval Josef Lada o svych
obrazech (s. 10-13); Ad maiorem Dei gloriam (s. 14-17); Advent 2017: Impromptu pro tfi moravské
obce (s. 18-19); Jiti Suchy: A Ze jsme to prezili, za to mizou prave ti Erbeni a Havlickové Borovsti (s. 1I-1V);
Eva Jificna: Nejlepsi je, kdyz muzi a zeny spolupracuji. Pak to funguje (s. V-X); Michal Pavlicek:
Kazda kytara jinak provokuje, kazdda ma své fluidum (s. XI-XVI); Martin Prosek: Nebojim se, ze
bychom zmizeli jako kapka v oceanu (s. XVII-XX); Konference ,,Quo Vadis, bezpe¢nost mést a obci
v CR?" (s. 23); Cykloriksi z Danska dobyvaji svét. Pomoci seniorim ted’ mohou i nae mésta a obce
(s. 30-32); Ministerstvo financi: konference Auditniho organu (s. 33); Hodnoceni dopadt evropskych
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fondd v CR (s. 34-36); Akademie Mladych ob¢anti sméfuje k vefejné spravé (s. 37); Zmény v pravidlech
pro vybér Zelezni¢nich a autobusovych dopravci (s. 38-40).

Verejné finance. Rozpocet

By Jeffrey B. Liebman and Neale Mahoney

Do expiring budgets lead to wasteful year-end spending? : evidence from federal procurement
Vede koncici rozpoctové obdobi ke zbyte¢nym vydajim na konci roku? : poznatky z federalnich
veirejnych zakazek v USA

The American Economic Review, Vol. 107 (2017), No. 11, p. 3510-3549

Autofi v ¢lanku ovéfuji s pomoci speciadlniho modelu predpoklad, Ze na konci kalendarniho roku, kdy
kon¢i rozpoctové obdobi, dochazi ke zbytetnému utraceni vefejnych prostfedkl. Bylo zjisténo, ze
vladni agentury v USA utraceji v poslednim tydnu v roce témét pétkrat vice, nez €ini primérné
tydenni vydaje po vétSinu roku. Projekty, jez jsou financovany, byvaji méné kvalitni. Objevuje se tedy
efekt "use-it-or-lose-it" ("utrat’ penize, nebo o né ptijdes"). Podle autorti by se plytvani dalo omezit,
kdyby byla moznost pfeneseni penéz do dalsiho roku. - Poznamky.

Out of ammo : the budget

Bez munice : rozpocet

The Economist, Vol. 425, (2017) No. 9068, p. 33-34

Ve svém navrhu nového rozpoctu nemél britsky ministr financi Philip Hammond mnoho prostoru
k manévrovani. Musel vychazet z podstatné horich ekonomickych prognéz Utadu rozpoétové
odpovédnosti (OBR) ohledné nizkého ristu HDP a produktivity a s tim souvisejiciho ristu mezd a
vyse danovych piijmu. Pfislibil vice penéz na technické vzd€lavani a zaméfil se predevSim na
nefunk¢ni trh bydleni. Podle kritikti vSak jeho politika nebude mit na nabidku bydleni zadny vliv. --
Viz i ¢lanek na s. 15-16.

Karel Zuska, Karel Masopust, Jan Dudak

Poskytovatel dotace je vazidn pravnim ndzorem spravce dané

Verejné zakazky, Sv. 2017, €. 3, s. 36-39

Prispévek komentuje dopady rozhodnuti Nejvyssiho spravniho soudu z 18.4.2017 (¢j. 6 Afs
270/2015-48) ve véci kompetenci poskytovateli dotaci ze statniho rozpocétu podle rozpoctovych
pravidel na vykladové spory § 14e zakona o rozpoctovych pravidlech ¢. 218/2000 Sb. Autofi
predstavuji odtivodnéni rozhodnuti NSS zaméfené na rozbor vztahu mezi poruSenim pravidel pro
zadavani vefejnych zakazek a poruSenim rozpoctové kazn¢ pii financovani projektu. Uvadéji, ze
okamzik pfijeti finan¢nich prostfedkl z dotace ve vztahu k okamziku poruseni pravidel ma pfimy
dopad na to, zda a kdy doslo ze strany piijemce k poruseni rozpoctové kazné, a tedy toho, ktery organ
ma zakonnou pravomoc véc s konecnou platnosti posoudit. Dovozuji, Ze soucasna praxe sveéd¢i
o nezakonnosti postupu nékterych poskytovatelti dotaci. Zabyvaji se také otazkou soudniho prezkumu
opatieni podle § 14e.

By Benjamin Hébert and Jesse Schreger

The costs of sovereign default : evidence from Argentina

Naklady platebni neschopnosti statu : poznatky z Argentiny

The American Economic Review, Vol. 107 (2017), No. 10, p. 3119-3145

Autofi se v ¢lanku na ptikladu Argentiny zabyvaji ucinky platebni neschopnosti statu na trzni hodnotu
firem. Argentina v roce 2001 vyhlasila platebni neschopnost. Cast dluhopisti koupily tzv. supi fondy
(spolecnost NML Capital), které pozdéji odmitly restrukturalizaci dluhu, pficemz probéhla i soudni
fizeni u americkych soudl iniciovana spole¢nosti NML Capital. Tato soudni fizeni ovlivnila
pravdépodobnost dalSiho vyhlaseni platebni neschopnosti. Autofi zjistuji, Zze 10% rust
pravdépodobnosti vyhlaseni platebni neschopnosti zptisobuje 6% pokles hodnoty argentinskych akcii a
ovlivituje 1 sménny kurs. Dale autofi zkoumaji kandly, kterymi platebni neschopnost statu ovliviiuje
ekonomiku. - Poznamky.
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The walking debt : centre-local relations

Dluhova krize : vztahy mezi centrem a mistni samospravou

The Economist, Vol. 425, (2017) No. 9067, p. 53-54

Vseobecné se ma za to, ze velké dluhy jsou pfic¢inou slabin ¢inského makrofinan¢niho systému. Uz méné
se hovoii o tom, jakou roli v tom hraje politika. Velka ¢ast dluhového problému vyplyva z nefunkéniho
vztahu mezi ¢inskou centralni vladou a mistnimi vladami. Cina je tak velka, e vztahy mezi centrem a
periferii byly vzdy problémové. Centrum je piesvédCeno, ze mistni vlady maji pfili§ mnoho
autonomie, kdezto mistni samospravy tvrdi opak. Maji prisn€¢ vymezené pravomoci v ziskavani piijmi
a jejich podil na vybranych danich (zhruba 50 %) jim nikdy nestaci, protoze odpovidaji za dv¢ tietiny
vladnich vydajt. -- K problematice viz i ¢lanek na s. 13.

Zdravotnictvi

Daniel Caby, Jean-Denis Zafar

Strategies to expand the distribution of generic drugs [elektronicky zdroj]

Strategie pro rozsiteni distribuce generik

Trésor-economics, No. 199 (2017), p. 1-11

Po vzniku nového Iéku maji farmaceutické spoleCnosti narok na patentovou ochranu, kterd trva
obvykle 10-15 let. Po uplynuti této lhity vznikd farmaceutickym spolecnostem moZnost vyroby
generickych 1€kt, coz jsou ekvivalenty ptivodnich 1ékt, které musi spliovat uréité pozadavky (napf.
stejna ucinna latka). Vyuzivani generik snizuje naklady a miize tedy Setfit verejné rozpocty. Ve Francii
je vsak vyuzivani generik pod primérem OECD, je proto tfeba vyuZzivat riznych strategii podpory
distribuce téchto 1éki. DalSim problémem je také skutecnost, ze dvé tretiny nejdrazsich 1€kl jsou
biologické povahy (ne chemické) a systém generik se na n¢ nevztahuje. - Poznamky. -- Dostupné také
ve francouzské jazykové verzi. -- Na str. 12 komentar k tématu (autorka Brigitte Dormont). Plny text
dostupny z: http://knihovna.mfer.cz/earchiv/2018/01/Tresor_Economics_199 2017.pdf

Zivotni prostredi

Daniel Delhaes

Prinzip Hoffnung fiir bessere Luft : Dieselgipfel

Princip nadéje pro lepsi vzduch : dieselovy summit

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 230 (29.11.2017), S. 8-9

Za ucelem odvraceni zakazd vjezdu vozidel s dieselovym pohonem do némeckych mést, o kterém ma
v tnoru 2018 rozhodnout Spolkovy tstavni soud, uspotfadala koncici vlada A. Merkelové setkani se
zastupci spolkovych zemi a komunalni sféry. Jeho vystupem bylo pfislibeni az miliardové pievazné
vetejné podpory obcim (250 milionti eur maji poskytnout automobilky) na rekonstrukei a elektrifikaci
jejich vozového parku, jakoz i na digitalizaci systémil mistni vetejné dopravy. S krokem vlady ale
nesouhlasi ¢lenové parlamentniho rozpoctového vyboru, nebot’ vlada v demisi podle nich jiz nema
mandat na takovéto mimotadné vydaje, neni-li navic spolkovy rozpocet pro r. 2018 jesté ani schvalen.

Zivotni aroven

By Javier Cravino and Andrei A. Levchenko

The distributional consequences of large devaluations

Vliv vyraznych devalvaci na rozdéleni prijmi

The American Economic Review, Vol. 107 (2017), No. 11, p. 3477-3509

Autotfi v ¢lanku zkoumaji dopad devalvace na rozdéleni (distribuci) piijmd. Devalvace zvySuje
naklady na zivobyti nejchudSich obyvatel. Nejchuds$i lidé utraceji relativné vice penéz za
obchodovatelné statky (tradeables) a méné za sluzby v porovnani s bohatsi ¢asti populace, vybiraji si
dale levngjsi zbozi. V dusledku devalvace, ktera probéhla v Mexiku v r. 1994, vzrostly Zivotni naklady
decilu obyvatel s nejniz$imi ptijmy 1,48-1,62 krat vice, nez decilu s nejvyssimi piijmy. - Poznamky.

57



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Ostatni

Lukas Hajek

Left, right, left, right... centre: Ideological position of Andrej Babis's ANO

Leva, pravd, levd, prava... stired: ideologicka pozice hnuti ANO Andreje BabiSe

Politologicky casopis = Czech Journal of Political Science, Vol. 24, (2017) No. 3, p. 275-301

Analyza hlasovani poslancti hnuti ANO 2011 béhem 7. volebniho obdobi Poslanecké snémovny
Parlamentu CR (tj. v letech 2013-2017) za pouziti dvoudimenzionalniho downsovského modelu
politického prostoru. Autor dochazi k zavéru, ze hnuti ANO zaujima v politickém spektru stiedovou
pozici, ktera je blize socialnim demokratim nez pravicovym strandm. Vzhledem k tradi¢nim stranam
vSak zakonodarci ANO zaroven zaujimaji mensi c¢ast v politicko-ideologickém prostoru a v jejim
umisténi a rozpéti se znaén& shoduji s hlasovanim poslancti nékde;jsi strany Usvit pfimé demokracie.
Na rozdil od této strany se vSak ANO podatilo zachovat si vnitini soudrznost, coz autor prisuzuje
direktivnimu stylu fizeni jeho poslaneckého klubu. - Poznamky.

By Neil Buckley and Andrew Byrne

Orban's oligarchs

Orbanovi oligarchové

Financial Times, Vol. 2017, No. 39662 (22.12.2017), p. 7

Mad’arsky premiér Viktor Orbén je znamy tim, ze v Madarsku zavedl svou znacku "neliberalni
demokracie". Obklopil se ale také skupinou spratelenych bohatych byznysment, coz jeho kritici
oznacuji jako svého druhu "kapitalismus spfiznénych dusi". VétSina této nové podnikatelské elity
vyrostla prevazné diky statnim zakazkam, ¢aste¢né financovanym z fondt EU.

Milan Viturka, Vilém Pafil, Petr Tonev, Petr Saginka, Josef Kunc

The metropolisation processes : a case of Central Europe and the Czech Republic [elektronicky zdroj]

Procesy metropolizace : p¥ipad stiedni Evropy a Ceské republiky

Prague economic papers, Vol. 26 (2017), No. 5, p. 505-522

Autofi se zabyvaji procesem metropolizace, jenZ je vniman jako vyssi stupeii urbanizace. Z hlediska
svétové konkurenceschopnosti zemi je vyznam metropoli na vzestupu. Autofi predkladaji metodu pro
posuzovani metropoli, kterd je zalozena na velikosti populace, ekonomickém profilu a vSeobecné
atraktivit¢ mésta. Metoda je aplikovana na 27 metropolich ve stfedni Evropé. Dale jsou v clanku
ukazany ekonomické vazby mezi tfemi nejvétsimi mésty CR a evropskymi metropolemi. - Poznamky.
Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2018/01/Prague_Economic_Papers 5 _
2017 str 505-522.pdf

Regina Krieger

Zwischen Wut und Ohnmacht : Malta

Mezi vztekem a zemdlenosti : Malta

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 236 (7.12.2017), S. 10-11

Reportaz z Malty, kde byla na podzim 2017 zavrazdéna tamni investigativni novinarka D. Caruana
Galizia, ktera se podilela na odhaleni ptipadd prani penéz a daitovych tniki. Mnohé z kauz, na nichz
pracovala, mély mezinarodni pozadi a byly sou¢asti unikt dat z aféry Panama Papers. Caruana Galizia
ve svych reportazich pfinasela informace i o zapojeni ¢lenti maltské vlady do danovych unika ¢i
prodavani maltskych (a tedy i unijnich) pasti ruskym oligarchim. Vlada tato obvinéni odmita a dava
smrt Caruany Galizie do souvislosti s nedavnym odhalenim sité paserakt libyjské ropy, o kterych
novinarka také psala. V maltské vefejnosti vSak podle clanku ziistava nadale znacna pachut’, coz mtize
vyznamné poskodit diivéryhodnost statnich instituci.
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Zkracené obsahy ¢asopist
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 61, (2017) €. 50

Rozpocet na rok 2018 pfipomina party na Titaniku - komentar D. Klimese (s. 4); Kdo investuje do
"svého" prezidenta - téma Cisla o sponzorské podpote jednotlivych prezidentskych kandidati (s. 14-26);
Spotrebitelské soutéze opét na vzestupu, lidé uz pii nich nemusi myslet (s. 42-43); Muzi, ktefi vladnou
bitcoinu: tisicovka lidi drzi 40 procent bitcointi. VétSinou ztstavaji v anonymité (s. 44-45); Piiprava na
GDPR: firmy se boji, souhlasy chtgji i tam, kde nejsou tfeba - k nové regulaci chybi pfesny navod (s. 54-55).

Ekonom : tydenik Hospodai'skych novin

Sv. 61, (2017) €. 51-52

Svét 2018: Najmy podraZi vic nez ceny byti (s. 12-13); Nemize néktera zemé zavést digitalni ménu? -
komentat M. Hampla (s. 16); Pod tlakem rekordniho zvySovani mezd (s. 20-21); Zdrazovani byt
v roce 2018 zpomali - a rlist sazby hypoték (s. 24-25); Cizinci v Evropé: jak populaci evropskych stata
meéni migrace (adaje za r. 2015) (s. 46-47); Marshalliv plan pro Afriku (s. 56-57); Zavérecné
vystoupeni velkého dirigenta: $¢f ECB Mario Draghi mé pted sebou posledni cely rok funkéniho
obdobi (s. 62-63); Jak zachranovat zivotni prostfedi a ekonomiku - komentar. E. S. Phelpse (s. 70-71);
Osobni tdaje se zméni ve stiezeny poklad (s. 100); Odpusténi dluhti? MoZna uz za rok - zmény
v insolvencich (s. 101); Konec tajnosti: banky se oteviraji svétu, PSD2 (s. 102).

Ekonom : tydenik Hospodai'skych novin

Sv. 62, (2018) ¢. 1

25 let po sametovém rozvodu: Slovensko se téméf dotahlo na Cesko. Zivotni Groveii tam sice ziistava
0 néco niz, to je viak dusledek minulosti - téma &isla o nékterych diisledcich rozdéleni CSFR v r. 1993
(s. 12-23); Zatim je moudré, ze nemate euro - rozhovor s profesorem ekonomie Christopherem
Simsem o ménové a fiskalni politice v Evropé (s. 24-30); Akciové tipy roku 2018 (s. 32-33); Lex Babi$
ma dalsi ob&t. Ministr Milek se musi zbavit svého "statku" - zakon o stfetu zajmi a Usovsko (s. 37-39);
Ministii chtéji zjednodusit dané i osobni bankrot: Ekonom vi, které zdkony se budou letos fesit. Kvuli
n&kterym hrozi Cesku pokuty - pohled mimo jiné na piipravovany novy zakon o dani z pifjma (s. 52-55).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2017, ¢. 50

Kdy bude valka: rozhovor s ptfedsedou Vojenského vyboru NATO Petrem Pavlem o nejvétsich
bezpecnostnich hrozbach, Zemanovych dronech, Trumpovi a Severni Koreji (s. 18-21); Nejisté
miliardy za lithium: studie uréena pro vladu varuje pted tim, aby se do t€Zby na Cinovci pustil staitem
kontrolovany podnik (s. 28); Kdo smi koukat pod prsty: zdkon 106 o svobodném pfistupu k informacim
je znovu v ohroZeni (s. 30-31); Kolik stoji luxus: metr rezidence v centru Prahy uz vyjde v priméru na
vic nez 170 tisic korun, ceny se lisi az o desitky miliont i podle nazvu ulice (s. 38-40); Ruska
bankovni ruleta (s. 42-44); Euro v Cesku: pro¢ to jde tak ztuha? - komentai J. Mladka (s. 56-57).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2017, ¢. 51-52

Je to kampan! - lidé v pozadi prezidentské kampané (s. 12-16); Konec striptyzu starostti: lidovei pozaduji,
aby neplaceni komunalni politici nemuseli zvefejiiovat svlij majetek - zakon o stfetu zajmu (s. 30);
Velka naftova valka - spor mezi CR a Némeckem, Viktoriagruppe (s. 32-33); Posledni zachvév
revoluce: diky bankam v mobilu je mozné vyrazné usetfit pii zahrani¢nich cestach. Slibovany pievrat
v bankovnictvi vSak neud¢€laji (s. 34-35); Rok varu: rozpumpovana ¢eska ekonomika se letos dostala
na vrchol hospodaiského cyklu, nerovnovahy nartstaji. A vlada i CNB dal piikladaji pod kotel -
komentat P. Parala a M. Zameénika (s. 38-42); Vzpoura urokovych sazeb (s. 48-50); Cina jako nové
Recko: v Ciné je obrovské mnozstvi dluhi, které nebudou splaceny. Otazka zni, zda si s nimi ufady
poradi, fika byvaly poradce B. Clintona Edwin Truman (s. 58-59).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2018, ¢. 1

Trhliny v krasném svété: penéz bude i letos dost a oslnivy ptibéh rustu svétovych trhi bude
pokracovat. Zabranit tomu mtize jen n€kolik "malickosti" - téma ¢isla kam investovat v r. 2018 (s. 10-19);
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Krusné cekani na kobalt - nerostné suroviny (s. 24-28); Férova elektifina, drahy plyn: vétSina
dodavateli ponechava navzdory vyvoji na burzach cenu elektiiny beze zmény (s. 30-31); Penzijni
reforma v ¢eském vydani. Pokus iksty (s. 40-41); K ¢emu je dobré nebyt v UNESCO (s. 48-53).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2018, ¢.2

Cesko hledé prezidenta: v pfedvolebni debaté tydeniku Euro o ekonomické roli hlavy stétu se sesli J. Drahog,
P. Fischer a M. Topolanek (s. 13-15); Svéraz ruskych investic: podnikani ruskych spolec¢nosti u nas
konéi napadné &asto debaklem (s. 20-23); Dalsi nepiijemné psani z Bruselu: Cesko stile nezavedlo
soudni prezkum rozhodnuti ERU ani pIn& neoddélilo obchod od distribuce energie (s. 28); Chceme
bankovni data: fintechové firmy zadaji CNB o piistup k datim tuzemskych bank (s. 28); Zemé Koruny
eské: pro¢ Cesi a Slovéaci vnimaji euro tak odli§né a pro¢ ani jedni nelituji toho, co maji (s. 36-38);
Rok osmickovy: lonsky rok dopadl Iépe, nez se ¢ekalo, hospodarské vyhlidky jsou i nadale rizové -
komentai M. Zamecnika (s. 39); Putinovo Rusko, epizoda ¢tvrta - hospodaisky rist RF (s. 40-41).

Hospodarské noviny

Sv. 61, (2017) €. 244 (19.12.2017)

Dluhy domacnosti rychle rostou, CNB vic §lape na brzdu (s. 1) a souvisejici komentai viceguvernéra
CNB V. Tomsika na s. 9; Cesko uz nechce bliz k eurozongé. Izolace pry nehrozi (s. 3); Bytii se v Praze stavi
hodné, ale malo je na prodej - dostupnost bydleni a zhodnoceni situace na prazském rezidencnim trhu (s. 15);
Nejvice letos posilovaly koruna a zloty. Dolar slabl: v pfistim roce by méla ¢eska ména pokracovat
v nastoleném trendu a vii¢i euru dale posilovat az pod tiroven 25 korun (s. 18) a komentaf na s. 8.

Hospodaiské noviny

Sv. 61, (2017) €. 245 (20.12.2017)

Spory. Hadky. Emoce. Az po nich schvalili poslanci schodkovy rozpocet na rok 2018 (s. 3);
Trumpova reforma dani je hotova. Dluh USA ale nesnizi (s. 6) a souvisejici komentar na s. 8; Bankéii
pod tlakem - rozhovor s viceguvernérem CNB Vladimirem Tomsikem o finanéni stabilitd a
zadluzovani domacnosti (s. 12-13); Firmy nabiraji pracovniky po celé Evrope. Neobsazenych mist
pribyva - situace na trhu prace v CR (s. 16); Piisti rok &ekaji investi¢ni poradce zkousky a poplatky -
ukonceni vyjimky z evropské smérnice o trzich finan¢nich nastroji (s. 20).

Hospodarské noviny

Sv. 61, (2017) €. 250 (29.12.2017)

Ceska ekonomika jede: rok 2017 byl ve znameni zrychleného hospodaiského ristu (s. 2-3); Svét
zasahlo bitcoinové §ilenstvi - vyvoj cen bitcoinu a deset nejvétsich kryptomen (s. 5); Ceny bytl se letos
dotkly stropu. Hypotéky jesté zdrazi (s. 5); 2018: optimismus s trochou vyhrad - komentat P. Sobiska (s. 9);
Novela od ledna zkrati povolovani staveb - zmény stavebniho zakona (s. 12).

Hospodaiské noviny

Sv. 62, (2018) ¢. 1 (2.1.2018)

Dailové zmény - novinky a zmény 2018 (s. 2); Koruna dal posili: ¢eskd ména by i v roce 2018 méla
pokracovat ve zpeviiovani vii¢i euru (s. 4); Pfisna pravidla ochrany udaju startuji v kvétnu. Dotknou se
vSech firem - GDPR (s. 5); Anonymné si uz nikdo nezahraje, automaty zmizi z hospod - hazard v roce
2018 (s. 7); Sveét do roku 2071 - futurologicky pohled na svét podle Petera van Hesse v oblasti
dopravy, rozvoje ¢lovéka a mediciny, vyzkumu vesmiru, energetiky aj. (s. 14-15); Vlastni bydleni uz
neni pro kazdého. Podrazuji i ndjmy: ceny nemovitosti v Cesku jsou rekordné vysoko. Nejvice byty
podrazily v Praze (s. 21).

Hospodaiské noviny

Sv. 62, (2018) ¢. 2 (3.1.2018)

Zprava OLAF ziistane dél tajna: dotace pro Capi hnizdo neni v pofadku, pfipustilo ministerstvo (s. 1) a
souvisejici komentar na s. 8; Rodiny s détmi si polepsi, dosahnou na vic penéz. Otcové si mohou vzit
volno (s. 3); Jifi Rusnok je evropskym centralnim bankéfem roku (s. 3); Trumpova reforma piinasi
niz§i dané i ucetni chaos (s. 6); Skvély rok v Evropé¢ muze zkazit zadluzena Italie - ekonomické
oziveni a nejistota, kterou prinaseji blizké italské parlamentni volby (s. 6); Citliva data musi byt
zabezpecena jako v trezoru, nafizuje EU - dopady GDPR na nemocnice a neziskové organizace
zpracovavajici citliva data (s. 19).
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Hospodarské noviny

Sv. 62, (2018) ¢. 3 (4.1.2018)

Berni ufednici ziskaji vétsi moc: banky budou muset posilat finan¢nim ufadim udaje o klientech -
ptipravovana novela dafiového fadu v souvislosti s evropskou smérnici o mezinarodni spolupraci v oblasti
dani (s. 1); Statu chybély penize z EU - srovnani bilanci statnich rozpo&ti CR za r. 2016 a 2017 (s. 2)
a souvisejici komentar na s. 8; Estonci pfipravuji vlastni kryptoménu. Nema nahradit euro - estcoin (s. 6);
Jaky brexit Londyn vlastné chce? Poohlizi se po trzich mimo Evropu - zvazovany vstup do TPP (s. 7);
Saudska Arabie prestava setfit, zvySuje vydaje i dan¢€ - rozpoctovy schodek (s. 14).

Unes - i¢etnictvi neziskového sektoru

Sv. 15 (2017), €. 12

Obec jako zfizovatel a zakladatel pravnickych osob (s. 3-8); Piispévky na spravu a sluzby ve SVJ z pohledu
prava a Gcetnictvi (1. ¢ast) (s. 9-11); Zmény ve zdravotnim pojisténi v roce 2017 a k 1.1.2018 (s. 12-16);
Odmény ¢&lenti organti za vykon funkce (s. 17-20); Rizeni rizik dle Metodiky fizeni rizik ve vefejné
spraveé ze dne 4.4.2016 (s. 21-24); Vybrané Cinnosti rady pro vefejny dohled nad auditem za rok 2016 -
II. ¢ast (s. 25-29).
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Dané

28958

Vaclav Benda, Milan Tomicek

DPH u intrakomunitirnich dodiavek a dovozu a vyvozu zboZi : praktické postupy uplatiiovani
dané s vyuZitim piiklada

Praha : POLYGON, 2017, 402 stran : ilustrace

Komplexni informace o dopadech intrakomunitarnich transakei, tzn. kdy néktery ze zucastnénych
subjektll pochazi z jiného Clenského statu, a to v oblasti dodani zboZi a v oblasti poskytovani sluzeb.
Tyto transakce maji mnozstvi kombinaci a z nich vyplyvajicich danovych dopadt. V publikaci je
kazda kapitola veé€novana jednomu typu intrakomunitarniho plnéni. Je rozebran mechanismus
zdanovani a souvisejici daiiového dopady a soucasné i dalsi alternativni varianty vcetné problematiky
uvadéni 0daji ve vykazech Intrastatu. Uvedené typy plnéni: potfizeni zbozi z jiného Elenského statu,
dovoz zahrani¢niho zbozi do CR, dodani zbozi do jiného ¢lenského statu, vyvozu zbozi do statii mimo
EU a plnéni osvobozena od dan¢ s narokem na odpocet dané ve zvlaStnich ptipadech, tfistranné
obchody, zasilani zbozi, poskytovani sluzeb osobou neusazenou v tuzemsku s mistem plnéni v tuzemsku,
poskytovani sluzeb platcem s mistem plnéni mimo tuzemsko, zvlastni rezZim jednoho spravniho mista
a pravidla Intrastatu. Zavér publikace obsahuje ptehled legislativy Evropského spolecenstvi a seznam
dilezitych udajii a financnich ufada v jednotlivych clenskych statech. - Vydani sedmé, aktualizované -
Obsahuje prehled legislativy. - ISBN: 978-80-7273-179-4 (vazano)

28947

Zdene€k Kunes

DPH v tuzemsku : zaméreno na nemovité véci a vystavbu : v praktickvch prikladech

Olomouc : ANAG, 2017, 295 stran

Paragrafové znéni zakona o DPH s komentatem, ktery je zaméfen na vyklad uplatnéni DPH u nemovitych
veécl. Jsou feSeny konkrétni situace, které mohou nastat napft. pfi stanoveni obratu osoby povinné k dani
pii registraci za platce nebo pfi registraci identifikované osoby. Dale se v publikaci vysvétluji varianty
stanoveni mista plnéni u sluzeb vztahujicich se k nemovité véci, spravné stanoveni zakladu dan¢ u oprav
a rekonstrukei staveb pro bydleni, problematika danovych dokladi a jejich vazba na uvadéni v kontrolnim
hlaseni, spravné uplatnéni sazby dané u stavebnich oprav, u rekonstrukci staveb a u nové vystavby i otazky
souvisejici s ndjmem nemovité véci. Také je vysvétlen pojem "nespolehliva osoba" a "nespolehlivy
platce", dale rezim pieneseni dafiové povinnosti a povinnosti pfi podavani kontrolniho hlaseni.
Sougasti publikace jsou informace GFR, které se k uplatnéni DPH u nemovitych véci vztahuji. - 1. vydani -
ISBN: 978-80-7554096-6 (brozovano)

28968

Stanislav Kouba

Systém principi danového prava

Praha : Wolters Kluwer, 2017, xi, 169 stran : ilustrace

Vyklad teorie dafiového prava véetné odkazi na poznatky nejen pravnich teoretikli a praktikd, ale také
na poznatky ekonomické a historicko-komparativni. Obsahem kapitol je zkoumani dafiovych principd,
definice dané a jeji charakteristika, odliSeni dané od poplatku a popsani systému a konkrétnich
principti daniového prava v pravni praxi. Pfiloha obsahuje tabulku s 27 definicemi pojmu dané vcetné
citace a vyjadienymi defini¢nimi znaky a dale schéma vztahti principii v danovém pravu (zasady
regulatorniho zaméru, prostfedkl regulace a zasady efektivity regulace). - Vydani prvni - Kniha je
dostupna také v systému ASPI a v elektronické podobé¢. - ISBN: 978-80-7552-685-4 (brozovano)
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Ekonomické védy. Ekonomie

28957

Jan Pichrt, Radim Bohac, Jakub Moravek (eds.)

Sdilen4 ekonomika - sdileny pravni problém?

Praha : Wolters Kluwer, 2017, 333 stran

Publikace obsahuje ptispévky, které byly predneseny na mezinarodni védecké konferenci na Pravnické
fakult¢ UK v Cervnu 2017. Prispévky piedstavuji pestrou skalu nazord na sdilenou ekonomiku. Jsou
prezentovany rtuzné ndzorové proudy z riznych oborG a pravnich odvétvi. Piispévky se zabyvaji
pracovnépravnimi, dailovymi i finan¢nimi aspekty sdilené ekonomiky a dal$imi souvisejicimi aspekty.
Hovofilo se napf. na téma flexibilni zaméstndvani, proména pracovniho trhu, pravni status fidica
spolecnosti Uber, danové aspekty sdilené ekonomiky, virtualni mény, sluzby zprostfedkovavajici
ubytovani v kontextu mistnich poplatkd, vybrané aspekty DPH v této souvislosti, regulace sdilené
ekonomiky, principy jejiho fungovani, pravni povaha subjektd vystupujicich v ramci sdilené
ekonomiky aj. - Vydani prvni - Céastecné slovensky text. - ISBN: 978-80-7552-874-2 (brozovano)

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

28920

Joseph E. Stiglitz

The euro : and its threat to the future of Europe

Euro : hrozba spole¢né mény pro budoucnost Evropy

[Misto vydani neni znamé] : Allen Lane the Penguin Press, 2016, xxix, 454 stran : grafy

V roce 2010 se globalni finan¢ni krize z roku 2008 pfemeénila na "eurokrizi". Ta stale nepolevila.
Devatenacti zemémi eurozony otfasla hospodarska stagnace a dluhova krize. Nekteré z nich byly v depresi
roky, zatimco vladnouci sily eurozony se potacely od jednoho stavu nouze ke druhému, zejména v Recku.
Zatimco tvurci spole¢né mény oslavovali euro jako paku, ktera by mohla Evropu sjednotit a podpofit
prosperitu, spolecna ména zpusobila ve skute¢nosti opak. Nositel Nobelovy ceny a UspéSny autor
Joseph E. Stiglitz ve své knize boura pifevladajici konsenzus o tom, co trapi Evropu, ni¢i mistry
uspornych opatieni, kdyz nabizi sérii planti, které mohou zachranit kontinent pied dalsi devastaci. Jak
Stiglitz ptesvédCive argumentuje, stagnace Evropy a ponury vyhled jsou pfimym disledkem chybného
vzniku eura. Problémy se navic zhorSily od té doby, co politickd integrace ptedstihla integraci
hospodarskou. Stiglitz ukazuje, jak soucasna struktura podporuje spiSe divergenci nez konvergenci.
Odhaluje Spatna natizeni Evropské centralni banky, zaméfend pouze na inflaci, a vysvétluje, jak
chybna jsou opatfeni eurozony, obzvlasté smérem ke krizovym zemim. Otazka zni: mize byt euro
zachranéno? Stiglitz nastifiuje tfi mozné postupy: zakladni reformy struktury eurozony a opatfeni
uvalenych na ¢lenské zemé; dobte fizené ukonceni experimentu s jednotnou ménou euro; novy systém
prezdivany "flexibilni euro". Kazdy z nich by vyzadoval mnohem vétsi politickou vili a spolupraci,
nez se dosud vidcim eurozony podafilo najit. Alternativou je vSak chaoticky rozpad a jesté horsi
politicka krize nez Evropa doposud utrpéla. - Poznamky. - ISBN: 978-0-241-25815-6 (vazano)

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

28916

edited by Ewald Nowotny, Doris Ritzberger-Griinwald, Helene Schuberth

The challenge of economic rebalancing in Europe : perspectives for CESEE countries

Problém hospodaiské vyvaZenosti v _Evropé : perspektivy pro zemé stif‘edni, vychodni a
jihovychodni Evropy

Cheltenham, UK ; Northampton, MA, USA : Edward Elgar, ©2015, xi, 250 s. : tabulky, grafy

V dlouhém obdobi po akutni globalni finan¢ni krizi v letech 2008 a 2009 zistava hledani ekonomické
rovnovahy s novymi zdroji ristu a produktivity pietrvavajici nutnosti. Tato kniha se zabyva
vyslednymi kompromisy a vyzvami a to zejména ve stfedni, vychodni a jihovychodni Evropé. Kniha
prispiva k pouceni z piedchozich bilan¢nich recesi. Zamétuje se také na Casto piehlizenou vazbu mezi
makroekonomickou nerovnovahou a ekonomickou nerovnosti. Dalsi pfispévky se zamétuji na
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vzajemnou soucinnost mezi ménovou politikou a financni stabilitou, ¢imz se k témto dilezitym
otazkam ptidava regionalni pohled. - Poznamky. - ISBN: 978-1-78471-979-1 (vazano)

28917

International Monetary Fund

World economic outlook. April 2017. Gaining momentum?

Svétovy hospodaisky vyhled. Duben 2017. Nabirani na sile?

Washington : International Monetary Fund, 2017, xvii, 238 s. : tabulky, grafy, ramecky, vzorce
Hospodaiské predpovédi a analyzy problémil hospodaiské politiky ¢lenskych zemi MMF, globalni
ekonomiky a rozvoje mezinarodnich finan¢nich trhii v letech 2017-2018 (z dubna 2017). K posilovani
globalniho rustu a k odhadu vyvoje cen komodit. Detailn€jsi analyzy hospodarskych vyhlidek a ristu
jednotlivych svétovych regionti. Rozvoj trhu komodit a prognozy, se zamétfenim na roli technologii a
nekonvencnich zdrojii na globalnim ropném trhu. Rust rozvijejicich se a rozvojovych trhli v komplikovaném
vnéjSim prostfedi. Pochopeni sestupného trendu podild na pracovnim pfijmu. Statisticka pfiloha
shrnuje historicka data a odhady pro roky 2017-2018 i stfednédobé scénare na obdobi 2019-2022. -
Poznamky, ptilohy. - ISBN: 978-1-47556-465-5 (brozovano)

Informatika. Pocitace

28965

Ludek Nezmar

GDPR : prakticky priivodce implementaci

Praha : Grada, 2017, 301 stran

Publikace vysvétluje proces zavedeni povinného natizeni EU o ochrané osobnich udaji znamého pod
nazvem GDPR (General Data Protection Regulation) a jak jednotliva ustanoveni a povinnosti ovlivni
chod firem a organizaci. Smyslem nafizeni je ochranit data pfed jejich zneuzitim. Norma zaklada
firmam a organizacim mnoho povinnosti v oblasti prava, managementu, nastaveni a zabezpeceni
struktury informacnich technologii. Zaroven definuje prava lidi vaci tém, ktefi osobni data sbiraji a
vyuzivaji je ke své ¢innosti. Jednotlivé kapitoly vysvétluji tyto okruhy: pozadi vzniku GDPR, hodnota
osobnich udaj, obecné natfizeni GDPR a jeho zasady a principy, prdva a odpovédnosti, projekt
implementace GDPR do organizace, souhlas se zpracovanim osobnich udaji, informacni technologie,
dopliujici predpisy a dalsi informace k tématu. - Prvni vydani - Slovnik pojmd ochrany osobnich
udajii a GDPR. - ISBN: 978-80-271-0668-4 (brozovano)

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

28918

International Monetary Fund

Global financial stability report : is growth at risk?. October 2017

Zprava o globalni finanéni stabilité : je rist v nebezpedi?. Rijen 2017

Washington : International Monetary Fund, 2017, xv, 118 stran : tabulky, grafy, ramecky, vzorce
Publikace vydavana 2x rocné Mezinarodnim ménovym fondem. Hodnoti hlavni rizika, kterym celi
globalni finan¢ni trhy, za ucelem rozpoznani systémové zranitelnosti. Tato zprava se zabyva
hospodarskym ristem, zadluzenim domacnosti, finanéni situaci a stabilitou. - Poznamky -- Ptilohy. -
ISBN: 978-1-48430-839-4 (brozovano)

28919

International Monetary Fund

Global financial stability report : getting the policy mix right. April 2017

Zpriva o globalni finan¢ni stabilité€ : ziskdni spravné kombinace politik. Duben 2017

Washington : International Monetary Fund, 2017, xiv, 108 stran : tabulky, grafy, ramecky, vzorce
Publikace vydavana 2x rocné Mezinarodnim ménovym fondem. Hodnoti hlavni rizika, kterym celi
globalni finan¢ni trhy, za ucelem rozpoznani systémové zranitelnosti. Tato zprava se zabyva
nachazenim spravné kombinace politik, nizkym ristem, nizkymi trokovymi sazbami a finan¢ni
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intermediaci. Ztraceji zem¢ kontrolu nad domacimi financnimi poméry? - Poznamky -- Ptilohy --
Slovnic¢ek pojm. - ISBN: 978-1-47556-456-3 (brozovano)

Podnik a podnikani

28964

Adriana Knapkova, Drahomira Pavelkova, Daniel Remes, Karel Steker

Financni analyza : komplexni priuvedce s piiklady

Praha : Grada, 2017, 228 stran : ilustrace

Uceleny ptehled o postupech a metodach provedeni financni analyzy. Jednotlivé kapitoly vysvétluji
ucel finanéni analyzy, vyznam ucetnich vykazti jako zdroju dat pro jeji zpracovani, zpusoby
vyhodnoceni vysledki a vyuziti postupti benchmarkingu. Jsou zminény i slabé stranky finan¢ni analyzy.
Takeé jeji integrace do konceptii méfeni a fizeni vykonnosti a dopady vyuziti IFRS na vysledky finan¢ni
analyzy. Zavér piinasi shrnuti a metodicka doporuceni pro efektivni zpracovani a vyuziti finanéni
analyzy v podnikatelské praxi. Vyklad doprovazeji priklady a pfipadova studie. - 3. kompletné
aktualizované vydani - Pfehled mezinarodnich tGcetnich standardd a interpretaci. - ISBN: 978-80-271-
0563-2 (brozované)

28956

Jindfich Spicka

Finan¢ni analyza organizace z pohledu zdjmovych skupin

V Praze : C.H. Beck, 2017, xviii, 173 stran : ilustrace

Krome piehledu metod finan¢ni analyzy a diskuse o jejich silnych a slabych strankach pouziti, ukazuje
publikace vazbu finan¢ni analyzy na strategickou analyzu a strategické fizeni podniku. Na hodnoceni
finan¢ni situace je pohlizeno jinym zplsobem, z pohledu zajmovych skupin subjektd, bez jejichz
podpory by organizace piestala existovat (stakeholdefi). Vice z obsahu kapitol: zdroje dat z finan¢niho
ucetnictvi, analyza struktury ucetnich vykazl, kratkodobé financni fizeni, finan¢ni fizeni kapitalové
struktury, rentabilita, finan¢ni analyza pro strategické rozhodovani vlastnikli a investorti, finan¢ni
analyza pro malé podnikatele i neziskové organizace, scoringové modely predikace financni situace,
benchmarking jako nastroj pro hodnoceni, systematizace ukazatell z pohledu zajmovych skupin.
Zaverecna kapitola obsahuje souhrnny priklad s komentafem. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-7400-
664-7 (brozovano)

28960

Jifi Ctibor, Iva Horackova

Franchising

Praha : Wolters Kluwer, 2017, xiv, 184 stran : ilustrace

Publikace seznamuje s franchisovym podnikdnim a jeho pravnimi aspekty v CR. Uvodni kapitoly
vysvétluji zakladni pojmy franchisingu, jeho typy a historii tohoto zpisobu podnikani. Nasleduje
prakticka cast, ve které je popsan zpisob franchisového podnikani a obsah franchisové smlouvy.
Pravni tprava franchisingu v CR vé&etné judikatury je obsahem dal3ich kapitol. Franchisové systémy
v zahranici, pfehled asociaci franchisingu a upozornéni na dalsi internetové zdroje k problematice jsou
uvedeny v zavéru publikace, jejiz pravni stav je k 30.6.2017. - Vydani prvni - Casteéné anglicky text. -
ISBN: 978-80-7552-661-8 (brozovano)
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Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

28954

Simona Kropackova, Magdalena Cudova, Tomislav Simeéek, Tomas Podikubka, Martin Laipold,
Véra Brodecka, Romana Hluskova

Bytové domy, zdroj prijmi i povinnosti : komplexni privodce od A do Z : rady a zkuSenosti
odborniki z praxe: sprava nemovitosti v dafiovych a pravnich souvislostech

Praha : 1. VOX, 2017, 359 stran

Piirucka komplexné pokryva problematiku vlastnictvi bytového fondu. Srozumitelné a prakticky
seznami se v§im, co by pronajimatel nebo investor v oblasti realit mél znat, a to v $irSich danovych a
pravnich souvislostech. Upozoriiuje na casté chyby, nabizi ptiklady a také odpovédi obecngj$iho
charakteru, nejen k bytovym domtim. Autofi poradi, jak snizit rizika pronajmu, ziskat optimalni vynos
a soucasné dosahnout toho, aby najemnici nebo vlastnici byt byli spokojeni se sluzbami. Pfirucka je
sestavena z téchto kapitol: Nemovitost jako investice; Koupit nebo nekoupit danou nemovitost; Katastr
nemovitosti; Struktura a obnova bytového fondu; Ekonomika najemného bydleni; Jak efektivné
pronajmout nemovitost; Sprava bytového fondu; Smluvni vztahy; Sluzby poskytované s uzivanim
bytovych a nebytovych prostor; Pohledavky; Priikkaz energetické narocnosti budovy; Pojisténi -
ochrana majetku vlastnika; Poradenstvi a vzdélavani v oblasti nemovitosti; Zakony a co v nich hledat;
Nemovitosti a dan¢; Nemovitosti a EET. - 1. vydani - Publikace vychazi z pravniho stavu ke dni
1.7.2017. - ISBN: 978-80-87480-53-3 (brozovano)

Pravo

28961

Kristian Csach, Bohumil Havel a kol.

Akcionai'ské dohody

Praha : Wolters Kluwer, 2017, xxvi, 293 stran

Akcionarské dohody a jejich vyznam a role v korporacnim pravu. Prvni ¢ast publikace obsahuje
vSeobecny vyklad o akcionafskych dohodach. Druha ¢ast se zabyva akcionarskymi dohodami a
prevody ucasti na spole¢nosti. Nasledujici ¢ast obsahuje kapitoly zaméfené na vztah akcionaiskych
dohod a spravu a fizeni obchodnich spolecnosti. Zavér publikace ptiblizuje pravni upravu akcionatskych
dohod v Polsku, Nizozemsku, Anglii ¢ Némecku. - Vydéani prvni - Cesky a slovensky text. - ISBN:
978-80-7552-784-4 (brozovano)

28967

Helena Praskova

Nové prestupkové pravo

Praha : Leges, 2017, 448 stran

Vyklad institutii hmotného a procesniho pfestupkového prava v CR, jehoZ nova pravni tprava
vstoupila v platnost 1.7.2017 (zék. ¢. 250/2016 Sb., zak. ¢. 251/2016 Sb. a zak. ¢. 183/2017 Sb.).
Rozbor nové pravni Gpravy z pohledu teorie i praxe spravniho prava a srovnani s teorii uplathovanou
v trestnim pravu a trestnim fizeni, vCetné historického a zahrani¢niho srovnani. Diraz je kladen na
analyzu novych nebo nové pojatych institutdi. Rozbor pojmi trvajicich prestupkti a pokracovani v piestupku
je doplnény o priklady a relevantni judikaturu. Vyklad se zabyva i analyzou pravnické osoby, jejim
postavenim jako pachatele, pricitatelnosti jednani fyzickych osob jednajicich za pravnickou osobu,
objektivni odpovédnosti pravnické osoby a liberacnimi diivody. Spolu s analyzou jsou uvedeny
priklady a judikatura k jednotlivym uvedenym tématim. Pozornost je vénovana téz postaveni
poskozeného a nahradé Skody zpisobené piestupkem. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-7502-221-9
(brozovana)
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28950

Jifi Zurek

Prakticky priivodce GDPR

Olomouc : ANAG, 2017, 223 stran

Obecné nafizeni o ochrané osobnich udaja (znamé také jako GDPR) je ucinné od kvétna 2018. Pfinasi
zménu a nové povinnosti ve zpracovavani osobnich udaji a v jejich ochrang€. Privodce podava vyklad
struktury Obecného nafizeni o ochran¢ osobnich idaji, definic a plisobnosti tohoto nafizeni. Dalsi
kapitoly pojednavaji o zasadach zpracovani, o povinnostech spravce, pravech subjektii uidaji, o odpoveédnosti
a sankcich. Prakticka cast popisuje pravidla pro S$ifeni obchodnich sdé&leni, pro provozovani
kamerového systému a nabizi dal$i uzite¢né informace. - 1. vydani - Anglické pojmy a zkratky. -
ISBN: 978-80-7554-097-3 (brozovano)

15392/80

Ustavni soud Ceské republiky

Sbirka nilezi a usneseni. Svazek 80, ro¢nik 2016 - I. dil

V Praze : C.H. Beck, 2017, 728 stran +1 CD ROM

Sbirka obsahuje v chronologickém potadi viechny pfijaté nalezy a stanoviska Ustavniho soudu. Kazdy
nalez je opatfen vystiznym ndzvem a pravni vétou umoznujici rychlou a vécnou orientaci. V tomto
dile nalezy ¢. 1 az 36, usneseni ¢. 1 az 4 z roku 2016. - Vyd. 1. - CD ROM s vécnym rejstiikem
zahrnuje veskeré vydané svazky, tj. od ¢. 1 do ¢. 80. - ISBN: 978-80-7400-657-9 (vazano)

28948

Jiti Jelinek a kolektiv

Trestni pravo hmotné : obecna €ast, zvlastni ¢ast

Praha : Leges 2017, 976 stran

Souborna vysokoskolska ucebnice systematicky vyklada pojmy a instituty trestniho zakoniku, zakona
o soudnictvi ve vécech mladeze a zakona o trestni odpovédnosti pravnickych osob. Podle stavu k 1.10.2017. -
6. aktualizované a doplnéné vydani - Soubézny anglicky a némecky obsah. - ISBN: 978-80-7502-236-3
(v4zano)

28953  Pouze prezencné

Jiti Jelinek a kolektiv

Trestni zdkonik a trestni ¥dd : s poznimkami a judikaturou : zdkon o soudnictvi ve vécech
mlideZe, zikon o trestni odpovédnosti pravnickych osob a Fizeni proti nim, advokatni tarif
Praha : Leges, 2017, 1312 stran

Znéni zak. ¢. 40/2009 Sb., trestniho zakoniku a znéni zak. ¢. 141/1961 Sb., o trestnim fizeni soudnim,
vSe ve znéni pozdéjSich zdkontli, s poznamkami a judikaturou. Soucasti publikace jsou i predpisy
souvisici - zakon o soudnictvi ve vécech mladeze, zakon o vykonu vazby, zdkon o vykonu trestu
odnéti svobody a advokatni tarif. Aktualizované vydani publikace reaguje na ptijaté novelizace a nove
publikovanou judikaturu. Pozndmky napomahaji k rychlé orientaci v obsahu a smyslu pfislusného ustanoveni.
Uvedené judikaty byly vybrany piedeviim ze sbirck Nejvysstho a Ustavniho soudu. - 7. aktualizované
vydani podle stavu k 1.10.2017 - ISBN: 978-80-7502-230-1 (vazano)

28949

Lubos Jemelka, Pavel Vete$nik

Zakon o odpovédnosti za pi‘estupky a Fizeni o nich ; Zakon o nékterych pi‘estupcich : komentay
V Praze : C.H. Beck, 2017, xxv, 1127 stran

Komentované znéni zak. ¢. 250/2016 Sb., zakona o odpovédnosti za piestupky a fizeni o nich. Zakon
upravuje podminky odpovédnosti za prestupek, druhy spravnich trestd a ochrannych opatieni, zasady
pro jejich ukladani, postup pred zahdjenim fizeni o piestupku a postup v fizeni o piestupku.
Komentované znéni zak. 251/2016 Sb., zakona o nékterych piestupcich, ktery upravuje nékteré
prestupky vyskytujici se na riznych usecich vefejné spravy, vcetn¢ druhu a vyse spravnich trestt,
které 1ze za jejich spachani ulozit. Vyklad obsahuje odkazy na souvisejici ustanoveni, predpisy i judikaturu.
Pravni stav publikace je ke dni 1.7.2017. - Vydani prvni - Pfehled souvisejicich pravnich predpist. -
ISBN: 978-80-7400-666-1 (vazano)
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28963

Jitka Jelinkova, Milo§ Tuhacek

Zakon o svobodném piistupu k informacim

Praha : Wolters Kluwer, 2017, xii, 271 stran

Prakticky zamétfeny komentat zak. ¢. 106/1999 Sb., o svobodném pfistupu k informacim, ve znéni
uc¢inném od 1.8.2017. Komentaf je doplnén piiklady z praxe a odkazy na judikaturu. Zvlastni
pozornost je vénovana obcim jako povinnym subjektim poskytovani informaci. - Vydani prvni -
ISBN: 978-80-7552-859-9 (brozovano)

Ucetnictvi

28966

Dana Dvorakova

Finan¢ni ucetnictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standardia IFRS

Brno : BizBooks, 2017, 368 stran : ilustrace

Cilem publikace je pomoci porozumét logice IFRS a usnadnit vykladem i praktickymi piiklady
studium a aplikaci IFRS v praxi. Vyklad je zaméfen zejména na ucetnictvi a vykaznictvi obchodnich,
vyrobnich podnikid a podnikd poskytujicich sluzby. Jednotlivé ¢asti publikace systematicky seznamuji
s danou oblasti a vzajemnymi vazbami a souvislostmi jednotlivych standardl v kapitolach: Mezinarodni
harmonizace ucetnictvi a €etniho vykaznictvi; Koncepcni ramec finanéniho vykaznictvi; Ocetiovaci
pristupy uzivané v IFRS; Rozvaha; Dlouhodoba nehmotna aktiva; Dlouhodoba hmotna aktiva uréena
k uzivani ucetni jednotkou; Leasingy; Dlouhodobé investice; Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji a
ukoncované ¢innosti; Zasoby; Biologicka aktiva; Financni nastroje; Vlastni kapital, vykaz o zménach;
Rezervy, podminéné zavazky a podminéna aktiva; Zavazky vic¢i zaméstnanciim; Dan¢ ze zisku; Statni
dotace; Vynosy ze smluv se zakazniky; Vykaz o Gplném vysledku hospodaieni - vysledovka; Vykaz
penéznich tokd; Komentai k ucetnim vykaziim. Publikace vychazi z aktualniho znéni standardd
vydanych do 31.3.2017, zahrnuje vSak i aktualizaci ¢i nove pfijaté standardy, které vstoupi v platnost
od roku 2019. - 5. aktualizované a piepracované vydani - Klicova slova s anglickymi ekvivalenty. -
ISBN: 978-80-265-0692-8 (vazano)

28969

Robert Mladek

IFRS a US GAAP : accounting policies and procedures = IFRS a US GAAP : postupy uc¢tovani
Praha : Leges, 2017, 464 stran : ilustrace

Ptirucka obsahuje pouze piiklady a ukazuje, jak aplikovat standardy IFRS a US GAAP v kazdodenni
praxi. Piiklady jsou rozclenény do casti: penize a penézni ekvivalenty, kratkodobé investice,
pohledavky a vynosy, zasoby, ¢asové rozliSeni, dlouhodoby (fixni) majetek, leasing, zavazky, realna
hodnota, transakce v cizi méné. VSechen text je uvadén dvojjazycéné. - ISBN: 978-80-7502-194-6
(brozované)

28921

Jacob Soll

The reckoning : financial accountability and the making and breaking of nations

Zuctovani : finanéni odpovédnost a vznik a zinik narodu

London : Allen Lane the Penguin Press, ©2014, xvii, 276 stran : ilustrace

Kniha historika Jacoba Solla ukazuje, jak uzivani a zneuzivani ucetnictvi uréilo osudy celych
spolecnosti. Znovu a znovu se ukazuje, ze dobré a Cestné ucetnictvi bylo nastrojem pro budovani
uspésnych spolecnosti, stat a 1isi. Kdyz je vSak zanedbano nebo se dostane do Spatnych rukou, mize
prispét ke kolobéhu zkazy, ktery pokracuje do soucasnosti. Autor sleduje prekvapivé silny vliv
ucetnictvi na finan¢ni a politickou stabilitu od mocné Medicejské banky ve 14. stoleti v Italii az po
finanéni krizi v roce 2008. - ISBN: 978-1-846-14641-1 (vazano)
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28705X

kolektiv autort

Ucketni zavérka podnikateli 2017

Praha : Svaz Gcetnich, 2017, 72 stran

Sestavovani ucetni zadveérky za rok 2017 doplnéné o praktické rady a ptiklady. Nejdilezitéjsi zmény
v postupech uUétovani. Proces inventarizace, uzavérkové operace, ucetni zavérka, pravni Uprava
konsolidace. - ISBN: 978-80-87367-82-7 (broZovano)

Verejna sprava

28955

Petr Vojtek, Vit Bicak

Odpovédnost za Skodu pti vykonu vei‘ejné moci : komentai

V Praze : C.H. Beck, 2017, xv, 423 stran

Komentované znéni zak. ¢. 82/1998 Sb., o odpovédnosti za Skodu zplsobenou pii vykonu vetfejné
moci rozhodnutim nebo nespravnym ufednim postupem a o zméné zikona CNR &. 358/1992 Sb., o notafich
a jejich Cinnosti, ve znéni pozdéjsich piedpist (naposledy ¢. 303/2013 Sb.). Komentovana ustanoveni
zékona jsou doplnéna odkazy na souvisejici ustanoveni, rozhodnuti, literaturu a pfedevsim odkazy na
¢etnou judikaturu. - 4. vydani - ISBN: 978-80-7400-670-8 (vazano)

28951

Miroslav Kunt, Tomas§ Lechner

Spisova sluzba

Praha : Leges, 2017, 384 stran

Vyvoj spisové sluzby v CR. Pravni predpisy, které se oblasti spisové sluzby tykaji nebo s ni tzce
souviseji. Natizeni eIDAS a GDPR. Rozbor vSech etap vykonu spisové sluzby, od piijmu dokumentt
az po skartacni fizeni a kontrolni mechanismy. Rtizné aspekty ukladani dokumentii (analogové a digitalni).
Tvorba spisového fadu a realizace klasické i digitalni spisovny. Vybrané typy dokumenti. Systém archivi
CR. Problematika pi¥istupu k archivaliim. Pravni stav publikace je k 1. srpnu 2017. - 2. aktualizované
vydani - ISBN: 978-80-7502-233-2 (brozovano)

Verejné finance. Rozpodet

28946  Pouze prezencné

predkladatel Bohuslav Sobotka, piedseda vlady

Nivrh stitniho zivére¢ného iétu Ceské republiky za rok 2016 : Material je pedklidan podle § 30
odst. 5 a 6 zakona €. 218/2000 Sh.

Praha : Ministerstvo financi CR, [2017], 9 svazk®

Navrh statniho zavéreéného uétu CR za rok 2016 obsahuje nasledujici ¢asti: Cast A. Navrh statniho
zavéreéného uétu Ceské republiky za rok 2016. Cast B: Ekonomicky vyvoj a vefejné rozpoéty. Cast C:
Zprava o vysledcich hospodateni statniho rozpoétu. Cast D: Zprava o stavu a vyvoji statnich finanénich
aktiv a statnich zaruk. Cast E: Zprava o fizeni statniho dluhu. Cést F: Zprava o hospodateni dal3ich slozek
vefejnych rozpoéti a o fondech organizagnich slozek statu. Cast G: Tabulkova ¢ast k navrhu statniho
zavéreéného Gétu CR. Cast H: Vysledky rozpoétového hospodaieni kapitol. Cast I: Informace o postupu
privatizace a o stavu a pouziti prostiedkti vedenych na zvlastnich uctech (dle zak. ¢. 178/2005 Sb.). -
Material je ptedkladan podle § 30 odst. 5 a 6 zakona ¢. 218/2000 Sb. - (broZovano)

71



Nové knihy v Odborné knihovné MF Informace Odborné knihovny MF

Ostatni

21555XX  Pouze prezencné

Historicky tstav AV CR

Biograficky slovnik ¢eskych zemi. [20. seSit], Go-Gz

Praha : Historicky ustav AV CR, 2017, IX, 659-835 stran

Biograficky slovnik poskytuje data o jiz nezijicich osobnostech. Dvacaty seSit obsahuje zivotopisy
osobnosti, jejichz jméno za¢ina pismeny Go-Gz. Kazdé heslo je opatfeno standardizovanym zahlavim,
zivotopisem dané osoby a je doplnéno o pfislusné bibliografické udaje. - Vyd. 1. - ISBN: 80-7277-
214-7 (soubor)

28962

Bastian Obermayer, Frederik Obermaier ; pielozil Frantisek Rycl

Panama Papers : historie odhaleni celosvétového vyznamu : jak jsme objevili utajené miliardy
predsedu vlad, diktatori, funkcionaii FIFA, §éft koncernii a superbohacii - jakoZ i tajné penize
Putinova nejbliZsiho okoli

Brno : Host, 2017, 359 stran

Ptibéh investigativnich novinaiti z némeckého deniku Siiddeutsche Zeitung. Ziskali pfistup k informacim
o datech spole¢nosti, diky kterym nahlédli do uzavieného paralelniho svéta, v némz se pracuje s ukrytymi
miliony. Jsou to penize korporaci, premiérii i diktatord, Sejkti, emirt a krali, mafie, prekupnikt a
drogovych bosst, tajnych agentd, predstavitelt FIFA, aristokratii, celebrit a velmi bohatych lidi.
Autofi se rozhodli aktivizovat Mezinarodni sdruzeni investigativnich novinaird — ICIJ. Vice nez Ctyfi
sta novinafd z nejvyznamnéjSich médii na svéteé spolupracovalo v pfisném utajeni, aby na jare 2016
spolecné publikovali tzv. Panamské dokumenty. Jak obrovské jméni vlastni uzka elita, ktera se nikomu
nezodpovida? - Prvni vydani - Terminologicky slovnik. - ISBN: 978-80-7577-142-1 (broZovano)

28959

Robert B. Cialdini ; pfeklad Petr Miklica

Zbrané vlivu : manipulativni techniky a jak se jim branit

V B¢ : Jan Melvil 2012, 333 stran : ilustrace, portréty

Publikace o metodach presvédCovani a manipulace a o UispéSné obrané proti témto presvédcovacim
taktikdm. Autor analyzuje vysledky svého vyzkumu vyjednavani, pfesvédcovani a vyhovéni. Taktiky,
které se pouzivaji za ucelem ziskani souhlasu, rozdéluje do Sesti kategorii. Kazda z téchto kategorii se
fidi urCitym zakladnim psychologickym principem, ktery ovlada lidské chovani. Kniha je podle téchto
principti uspofaddna do casti: reciprocita, zavazek a duslednost, socidlni schvaleni, autorita,
oblibenost, vzacnost a bezprostiedni vliv. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-87270-32-5 (brozovano)
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Seznam cCeskych periodik pro rok 2018

Seznam Ceskych periodik pro rok 2018

Acta Oeconomica Pragensia

Acta VSFS

Ad Notam

Agricultural economics
Akademicky bulletin

Antitrust

Auditor

Bankovnictvi

Bulletin advokacie

Bulletin Komory danovych poradct
Clo-douane

Computer

Casopis pro pravni védu a praxi
Ctenaf

Dan¢ a finance

Dang¢ a pravo v praxi

Dan¢ a tcetnictvi bez chyb, pokut a penale
DHK - Danova a hospodarska kartotéka
Danovy a ucetni TIP

Demografie

Dokumentaéni zpravodaj VUPSV
DPH aktualné

dTEST

E+M Ekonomie a Management
Ekonom

Euro

Finance a uvér

Financni a ekonomické informace
Finan¢ni, danovy a ucetni bulletin
Fond Shop

Forbes

Férum socialni politiky
Hospodartské noviny

Chip

Interni auditor

Judikatura Evropského soudniho dvora
Jurisprudence

Knihovna

Macroeconomic forecast - Czech Republic
Mezindrodni vztahy

Moderni obec

Moderni fizeni
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dvoumésicnik
3-4x rocné
dvoumésicnik
mésicnik
mési¢nik
Ctvrtletnik
10x ro¢né
¢trnactidenik
Ctvrtletnik
dvoumésicnik
mési¢nik
¢trnactidenik
Ctvrtletnik
mésicnik
mési¢nik
¢trnactidenik
mési¢nik
¢trnactidenik
¢trnactidenik
Ctvrtletnik
11x ro¢né
¢trnactidenik
mési¢nik
Ctvrtletnik
tydenik
tydenik
dvoumésiénik
mésicnik
Ctvrtletnik
¢trnactidenik
mési¢nik
dvoumésicnik
tydenik
mésicnik
Ctvrtletnik
dvoumésicnik
dvoumésicnik
2x rocné
Ctvrtletnik
Ctvrtletnik
mési¢nik
mésicnik



Seznam ceskych periodik pro rok 2018

Informace Odborné knihovny MF

Mzdova ucetni

Narodni pojisténi

Obec & finance

Obchodnépravni revue [OR]

Obchodni pravo

Odhadce a oceniovani majetku

Politicka ekonomie

Politologicka revue

Politologicky casopis

Poradce

Prace a mzda

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM]
Pravni radce

Pravni rozhledy

Pravnik

Pro-Energy magazin

Profi poradenstvi & finance

Ptehled kulturnich potadi v Praze
Respekt

Sbirka pravnich ptredpist hlavniho mésta Prahy
Sbirka soudnich rozhodnuti a stanovisek

Sbirka soudnich rozhodnuti a stanovisek - vybér z rozhodnuti

Evropského soudu pro lidska prava ve Strasbourgu
Sbirka zakonti Ceské republiky
Scientia et Societas

Senat

Soudni inzenyrstvi

Soudni judikatura

Soudni rozhledy

Spravni pravo

Statistika

Statistika & my

Stavebni pravo - Bulletin
Trestnépravni revue

Tyden

Ucetni a dang

Ugetnictvi

Ugetnictvi nevydéleénych organizaci a obci
Ugetnictvi v praxi

Unes - ucetnictvi neziskového sektoru
Ustiedni véstnik CR

Vefejna sprava

Verejné zakazky

Vetejné zakazky v praxi

Zemédélec
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mésicnik
mési¢nik

5x ro¢né
mési¢nik
mésicnik
Ctvrtletnik
8x ro¢né

2x ro¢né

3x ro¢né
nepravidelné
mésicnik
meésiénik
mésicnik
¢trnactidenik
mésicnik
Ctvrtletnik
mésicnik
meésiénik
tydenik
nepravidelné
10x ro¢né

étvrtletnik

nepravidelné
Ctvrtletnik
Ctvrtletnik
Ctvrtletnik
mésicnik
mési¢nik

8x ro¢n¢
Ctvrtletnik
mésicnik
Ctvrtletnik
mésicnik
tydenik
mésicnik
mési¢nik
Ctvrtletnik
mési¢nik
mésicnik

4x rocn¢
¢trnactidenik
dvoumésiénik
dvoumésicnik
tydenik



Informace Odborné knihovny MF Seznam zahranicnich periodik pro rok 2018

Seznam zahrani¢nich periodik pro rok 2018

American Economic Journal : Applied Economics USA Ctvrtletnik
American Economic Journal : Economic policy USA ctvrtletnik
American Economic Journal : Macroeconomics USA Ctvrtletnik
American Economic Journal: Microeconomics USA Ctvrtletnik
The American Economic Review USA 5x ro¢né
Ausziige aus Presseartikeln Némecko 2x tydné

Der Betrieb Némecko tydenik
Biatec Slovensko mésiénik
Bulletin for international taxation Holandsko mésicnik
CESifo Economic studies Velka Britanie Ctvrtletnik
Deutsche Bundesbank - Monatsbericht Némecko mgésiénik
Deutsche Bundesbank - Monthly report Némecko mésicnik

The Economist Velka Britanie tydenik
Ekonomické rozhl'ady Slovensko ctvrtletnik
European taxation : official journal of the Confédération

fiscale européenne Holandsko mgésiénik
European financial review Velka Britanie dvoumésicnik
Financial Times Velka Britanie denik
Finansy Rusko meésicnik
FinanzArchiv Némecko Ctvrtletnik
Finanz-Rundschau Némecko ¢trnactidenik
Fiscal studies Velka Britanie ¢tvrtletnik
Global trade and customs journal Holandsko mésicnik
Handelsblatt Némecko denik

IMF Economic Review USA Ctvrtletnik
International financial statistics USA mésicénik
International VAT monitor Holandsko dvoumeésicnik
Jahrbiicher fiir National6konomie und Statistik Némecko dvoumésiénik
The Journal of economic literature USA Ctvrtletnik
The journal of economic perspectives USA ¢tvrtletnik
Journal of financial crime Velka Britanie Ctvrtletnik
Monatsbericht des BMF Némecko m¢ésiénik
OECD journal: economic studies Francie 1x rocné
Trend Slovensko tydenik
Umsatzsteuer-Rundschau Némecko ¢trnactidenik
Voprosy ekonomiki Rusko mgésiénik
WirtschaftsWoche Neémecko tydenik
WISTA Némecko dvoumésiénik
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